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关键信息 
“正如预期的那样，在 2024 年财政预算案中，首相兼财政部长

拿督斯里安华·依布拉欣宣布了实施新的资本盈利税，税率为

10%。该税将从 2024 年 3 月 1 日起针对马来西亚公司所出售的

非上市股票。尽管会有一些豁免，例如新的首次公开募股和集团

重组，但这项税收的实施对马来西亚税收制度来说是一次巨大的

变革。公告发布后有许多问题有待解答，尤其是政府要明确说明

这项税收适用的群体。也许最令人震惊的是附录中的过渡性条

款，该税收不仅适用于从 2024 年 3 月 1 日起所收购的股份，同

时也适用于在此日期之前所收购的股份，可选税率为总销售额的 
2%或净收益的 10% 。” 

 
目前，马来西亚没有资本盈利税制度，但不动产盈利税除

外，该税仅适用于处置位于马来西亚的不动产或不动产公司

股份所产生的收益。 

正如首相兼财政部长拿督斯里安华·依布拉欣在 2024 年财

政预算案中宣布的那样，马来西亚现打算以 10%的税率对公

司出售未在马来西亚证券交易所上市的本地公司股份实施新

的资本盈利税。这项税收将适用于从 2024 年 3 月 1 日起所

收购的股份，尽管过渡规则也包括于 2024 年 3 月 1 日之前

所收购的股份。 

 

具体而言，如财政预算案公告的附录所述，新的资本盈利税将按以下税率和生效日期实施： 
 

股份收购日期 资本盈利税税率 

2024 年 3 月 1 日前 纳税人可以选择： 
i.  出售股份净收益的 10%；或 

ii. 总销售额的 2%。 

2024 年 3 月 1 日起 

 
脱售股份净收益的 10%。 
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尽管以上所述，除了出售上市股份将豁免新资本盈利税，来自以下方面的收益也将获得额外豁免： 

• 经马来西亚交易所批准出售首次公开募股相关的股份； 

• 作为集团内部重组计划的一部分所进行的股份出售；及 

• 风险投资公司出售所获得的股份。 

除了首相兼财政部长在财政预算案演讲中所提出的上述概述之外，目前尚没有关于这项新税收的适用范围

或上述豁免的更多细节。预计在财政法案和具体的的指南发布时给出进一步的解释和澄清。尽管这公告并

不出乎意料，但该税立即引发了一系列的问题和具有挑战性的议题。 

该税究竟针对于哪些纳税人 

在首相兼财政部长的公告中，  他提到该税将适用于马来西亚公司所出售的非上市本地公司的股份。这表

明该税仅适用于马来西亚注册公司的收益。然而，该公告的英文翻译并没有具体说明该税将适用于哪些纳

税人，而公告附录则提到了“公司的收益”。这模糊的描述引发了一系列的问题： 

• 该税只适用于马来西亚公司，还是同时适用于马来西亚和外国公司？； 

• 如果涉及外国公司，将如何征税，甚至是否会扩展到包括对马来西亚公司的间接转让进行征税（类似

于中国、印度、印度尼西亚和越南所制定的规则）； 

• 该税仅适用于公司，还是包括个人在内。根据之前财政预算案的公告和附录的措辞，该税仅适用于公

司，但现阶段尚不完全清楚。 

我们迫切期待进一步的澄清，希望通过明确指出将受到该税

影响的具体纳税人，以消除上述的模糊描述。如果该税只适

用于马来西亚纳税人，我们可能会看到投资结构的重新平

衡，从而将马来西亚控股公司在结构上移除。因此，要在

2024 年 3 月 1 日之前讯速重组的能力受到了一定的阻碍，因

为有迹象表明该税也将针对于在 2024 年 3 月 1 日之前所进

行的投资。 
 

 

 

现有投资的过渡规则 

虽然预料到资本盈利税即将到来并且将适用于新的投资，但财政预算案公告的附录中出现了一个更出乎意

料的发展。其中指出，对于在 2024 年 3 月 1 日之前所收购的股份，纳税人可以选择按净收益的 10%或总

销售价值的 2%进行纳税。这意味着非上市公司所出售的任何现有投资也将缴纳该税（尽管可以选择总销

售额的 2%作为替代方案）。然而，目前尚不清楚该税是否仅适用于 2024 年所出售的股份，还是也包括了

2024 年之前所出售的股份。如果是前者，我们可能将看到将本地公司股份迅速转让给该税收范围之外的

纳税人（个人或国外公司，前提是已确认他们无需缴纳该税）的举措。 
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集团内部重组的税收豁免 

如公告所述以及在附录中进一步提及，该税收将有一定的豁免，最值得注意的是从集团内部重组中所获得

的任何收益。该豁免的具体细节尚未知晓，而需要注意的重要事项包括： 

• 在这种情况下，“集团”的定义是什么，包括最低持股比例； 

• 该豁免是否适用于国际集团。如果是这样，您可能会看到国际集团在集团重组活动中将其子公司从马

来西亚控股公司中迁出，以便之后由拥有资本盈利豁免的司法管辖区进行出售； 

• 为了阻止上述所提到的行为，马来西亚是否会制定规则，即任何从集团内部重组所获得的收益只在重

组时推迟，直到子公司被出售到集团之外时才会被触发。 

收益的计算和抵销规则 

毫不意外，财政预算案公告及其附录尚未包含有关如何计算收益的详细信息。然而，纳税人有必要研究财

政法案以及随后发布的任何指导或实施法规，以了解精确的计算和抵消机制。这方面的一些关键考虑因素

包括： 

• 该税是否只针对于已实现的收益，还是公司账簿中未实现的会计收益也会被征税； 

• 纳税人是否可以将资本亏损结转并抵消其他未来的资本收益； 

• 哪些费用将被允许用于抵消此类收益。
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新的资本盈利税将如何与现有的不动产盈利税法令相互作用 

尽管马来西亚现在没有资本盈利税制度，但已经按照 10%至 30%的税率对不动产和不动产公司的股份出

售所获得的收益征税。目前尚未有关于政府如何打算让这两项规则相互作用的解释。例如，那些受不动产

盈利税影响的交易是否会被排除在新的资本盈利税规则之外，因为它们已经被征税，或者是否不动产盈利

税法令将被完全取代？目前尚无迹象表明，希望能发布更多详细信息以使这一点更加清晰。 

 
总而言之，从许多方面来看，实施这项新的资本盈利税比现

有的不动产盈利税制度具有更广泛的应用，代表了马来西亚

税收制度的巨大变革。马来西亚目前正处于希望重新平衡对

于从投资控股角度被视为有吸引力的低税收司法管辖区的形

象以及增加税收收入和提高税收制度累进性的需求。该税的

引入将引发许多的问题和争议，因为许多纳税人试图确定该

税对他们本身的投资和结构是否产生影响以及他们是否需要

采取新的税务规划，以减轻对其未来回报所产生的任何负面

影响。这些纳税人将迫切期待着财政法案和进一步指南的发

布，我们也将在其发布后立即提供进一步的更新。 
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