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概述与评论 
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关键讯息 

“马来西亚政府宣布将重新审视税收和非税收优惠政策，以及评估

战略性投资税收抵免 (Kredit Cukai Pelaburan Strategik）的可行

性。这标志着向正确方向迈出的重要一步。” 

 

马来西亚，与东南亚其他国家一样，长期依赖税

收优惠政策来吸引外国直接投资 (FDI）。税收优

惠政策，如免税期、新兴工业地位和投资税收津

贴，在推动马来西亚成为投资热点方面发挥了至

关重要的作用。然而，全球最低税制（GMT）的

实施，将于 2025 年 1 月 1 日或之后开始的财年

在马来西亚生效，这可能会对马来西亚的税收优

惠政策的前景带来冲击。 

尽管马来西亚的企业所得税法定税率为 24%，远

高于 GMT 税率的 15%，但跨国企业集团的全球

反税基侵蚀（GloBE）有效税率（ETR）在马来西亚经过一系列 GloBE 调整后，有可能会低于 15%。这特

别适用于在马来西亚享有税收优惠的跨国企业集团。如果税收优惠导致跨国企业集团的 GloBE 有效税率低

于 15%，则可能会被征收补足税。 
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鉴于 GloBE 规则的实施可能会削弱税收优惠的效果，已在马来西亚进行大规模投资以享受税收优惠的跨国

企业集团可能会发现自己处于不利地位，因为先前作出的投资承诺可能不再与承诺的税收优惠相符。因

此，马来西亚政府和跨国企业集团需共同重新审视现有税收优惠制度的有效性，并探索任何可行的替代方

案。 

东南亚的发展动态 

显然，借鉴其他司法管辖区在维持竞争优势与满足第二支柱要求之间所采取的平衡措施，是至关重要的。 

放眼本地，以下区域性发展尤为值得关注： 

 

司法管辖区 与税收优惠相关的发展动态 

新加坡 可退还投资税收抵免计划（RICS） 

对合格支出提供税收抵免，并确保与 GloBE 规则下的合格可退还税收抵免

（QRTC）要求保持一致。 

泰国 竞争力提升基金 

向符合条件的合格投资者提供财政支持。 

选择适用 10%的企业所得税税率 

选择适用 10% 的企业所得税税率，以取代所得税豁免，并在此基础上将纳税

人的税收优惠期延长至剩余的所得税豁免期的两倍。 

越南 投资支持基金 

向符合条件的目标行业纳税人提供投资支持。 
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马来西亚的未来发展将会如何？ 

在国内方面，马来西亚政府今年早些时候向享受

税收优惠的跨国企业集团发放了一份 GMT 问

卷。这份问卷旨在协助政府收集相关跨国企业集

团的信息和反馈，以评估现有税收优惠政策在

GMT 背景下的潜在影响。同时，这也可能成为受

影响的跨国企业集团重新谈判现有税收优惠的起

点。 

当我们的邻国已经宣布上述措施以保持竞争力

时，马来西亚首相兼财政部长拿督斯里安华·依布

拉欣在 2024 年 10 月 18 日提呈的 2025 年财政

预算案中表示，马来西亚政府致力于优化现有的税收优惠政策，并引入新的非税收优惠政策。此外，还宣

布将评估战略性投资税收抵免的可行性。目前，战略性投资税收抵免尚未有明确的定义。 

如果战略性投资税收抵免被视为 QRTC，那么本质上它是一种可以抵扣税负的税收抵免。与其他税收优惠

（如免税期）相比，它对 GloBE 有效税率的负面影响较小。然而，在设计可退还税收抵免成为 QRTC

时，也需要满足多个条件，其中之一是税务机关必须在规定期限内退还任何未使用的税收抵免，否则该可

退还税收抵免将被视为非 QRTC，这将对 GloBE 有效税率产生负面影响。因此，若马来西亚政府计划在国

内引入可退还税收抵免机制，规则的设计必须格外谨慎。 

与此同时，我们不得不承认，围绕上述问题的持续讨论引发了关于如何解读 GloBE 规则中某些以税收优惠

为核心条款的争议。不同司法管辖区在立法解读上的差异已经逐渐显现，因此我们将密切关注马来西亚政

府在这一问题上的立场。 

例如，GloBE 规则规定，在某些情况下产生的递延所得税资产将不被纳入 GloBE 规则的考虑范围。值得

关注的是，这将如何影响马来西亚税收优惠政策下产生的税收属性，例如新兴工业地位和投资税务津贴结

转余额。 

总结 

尽管外国直接投资无疑在马来西亚经济转型中发挥了关键作用，但相较于其他区域新兴市场，马来西亚对

外国投资者的吸引力可能会受到影响。随着 GloBE 规则的引入，作者认为，马来西亚政府承诺重新审视税

收和非税收优惠政策及战略性投资税收抵免的可行性，是吸引新投资者和维护现有投资者的正确举措，特

别是在 2025 年财政预算案“振兴经济，推动改革，造福人民”的主题背景下 ，这一步显得尤为重要。 
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