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Yayin hakkinda

Bu Ornek Finansal Tablolar yayini, KPMG Uluslararasi Finansal Raporlama Grubu (KPMG IFRG Limited'in bir parcasi) tarafindan
hazirlanmistir. “lllustrative Financial Statements” (“orjinal yayin”) yayininin tercimesidir. Orjinal yayin ile terciime edilen yayin
arasinda farkliliklar olmasi durumunda orjinal yayin 6ncelik tasimaktadir. Orjinal yayinin telif haklart KPMG IFRG Limited'e ait
olup; KPMG IFRG Limited'in orjinal yayindaki tim haklari saklidir. Orjinal dokiimanda 208-245 sayfalar arasinda yer alan eklerin
cevrimine bu Tirkge yayinda yer verilmemistir. Bu kitapta yer alan fotograf / resim ve metinler KPMG, Akis Bagimsiz Denetim
ve SMMM A.S."nin izni olmadan kullanilamaz. Kitabin tamami ya da bir bolimd, ilgili kisiler ve kurumdan izin alinmadan
fotokopi dahil, optik, elektronik, ya da mekanik herhangi bir yolla kopyalanamaz, ¢cogaltilamaz, basilamaz, yayimlanamaz.

icerik
Bu yayinin amaci, finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (UFRS)’ye uygun olarak hazirlanmasinda size
yardimci olmaktir. Bu yayin, gercekte var olmayan ¢ok uluslu bir anonim isletmenin finansal tablolarini uygun kabul edilen bir

format gdsterimi olarak ele almaktadir; bahsedilen anonim isletme UFRS'yi ilk kez uygulayan bir isletme degildir. (Iitfen Teknik
Kilavuza bakiniz)

Bu yayin 1 Eylil 2011 tarihinde yayinlanan ve 1 Ocak 2011 tarihinde baslayan yila ait yillik raporlama yapacak isletmeler
tarafindan uygulanmasi istenen UFRS'leri (“halen gecerli” standart gerekliliklerini) icermektedir. Bu érnek finansal tablolarin
hazirlanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baslayan yillik dénemler icin yUrUrlikte olan UFRS'lerin (“yurUrlige girecek
olan” standart gereklilikleri) erken uygulanmasina yer verilmemistir.

UFRS'ler ile uyumlu finansal tablolar hazirlanirken isletmeler kendi yerel hukuki ve dizenleyici gerekliliklerine dikkat etmelidir.
Bu yayin herhangi bir diizenleyicin getirdigi gereklilikleri dikkate almamistir. C)megin, UFRS'ye gdre bir ana isletmenin ayri
bireysel finansal tablo hazirlanmasina gerek olmamasi sebebiyle bu yayinda sadece konsolide finansal tablolar verilmistir.
Ancak bazi yerel diizenleyici kanunlarda ana isletmenin ayrica finansal bilgilerinin hazirlanmasi istenebilmektedir.

Bu 6rnek finansal tablolar, UFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri, UFRS 6 Maden Kaynaklarinin Arastiriimasi ve Degerlendirilmesi, UMS
26 Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama ve UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama standartlarin yer
veriimemistir.

Bu yayin sadece finansal raporun bir pargasi olan finansal tablolari gdstermektedir. Ancak, normalde finansal raporlar, en
azindan yerel kanun ve dizenlemeler geregi veya isletmenin tercihi Uzerine isletme ydnetiminin yapacagi bazi ek yorumlari
icerebilir.

UFRS'ler ve yorumlari zaman i¢inde degisebili. Bu nedenle bu 6rnek finansal tablolar herhangi bir standart veya yorum
gerekliliklerine atifta bulunulmasinin yerine gegmez.

Referanslar

Ornek finansal tablolar bu yayinin tek sayi olarak numaralandiriimis sayfalarinda bulunmaktadir. Cift say olarak
numaralandiriimis sayfalar agiklayici yorum ve notlar ile UFRS'nin gerektirdigi dipnotlari igermektedir. Agiklayici notlariyla
beraber 6rnekler UFRS'nin tim yorum ve gerekliliklerini tam ve eksiksiz karsilamak amaciyla hazirlanmamistir. UFRS'nin tim
yorumlari ve aciklamalariyla ilgili genel bir gorts elde edebilmek amaciyla, yayinimiz olan “Disclosure checklist” kitabimiza
bakilmalidir.

Agciklanan dipnotlarin solunda ilgili oldugu standartlar belirtiimistir. Dipnot 3'teki dnemli muhasebe politikalariyla iliskili baslica
muhasebe gerekliliklerinin vurgulandigi bolim disinda genel olarak verilen referanslar UFRS'deki dipnot gerekliliklerine
gdénderme yapmaktadir. Ayni zamanda drnek finansal tablolar, yayinlanan “Insights into IFRS" (8. baski) kitabimizin
referanslarini da icermektedir.
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Klresellesme, sirketler dinyasindaki bilgi akisini gittikce hizlandirmistir.

Bilginin yeterli, anlasilir ve glvenilir olma ihtiyaci giderek daha da 6ne cikmistir.
Ekonomik kriz; fiyatlar, islemler ve degerler gibi konularda 6nemli belirsizlikleri
de beraberinde getirmistir. Uluslararasi ve ulusal diizenleyicilerin, gerek igerik
gerekse siklik bakimindan eskiden daha aktif olduklari dile getirdiklerimizden
ayrilamayacak bir olgudur. Nitekim, tlkemizde artik Uluslararasi Muhasebe
Standartlarini emsal alan bir muhasebe ve raporlama diizenini zorunlu kilan yeni
bir Tlrk Ticaret Kanunu yUr(rliktedir.

Ekonomik dalgalanmalara ragmen, Ulke ekonomisinin gosterdigi basari,
dogrudan sermaye girisini hala tesvik eder durumda gortinmektedir. Bittn
bunlar, Tlrkiye'de faaliyet gdsteren isletmelerin hazirlayacaklari finansal
tablolarin uluslarararasi standartlarda (UFRS) dogru bir sekilde hazirlanmasi ve
raporlanmasini her zamankinden daha énemli bir hale getirmektedir. Ozellikle
31 Aralik 2011 raporlama déneminin - ekonomik gercekler, pazar beklentileri ve
faaliyet sartlari gibi hususlari da gézetince- kolay olmayan bir finansal raporlama
ihtiyacini temsil etttigi cekinmeden sdylenebilir.

Bu bakis acisiyla KPMG Tirkiye'nin, glincel icerige sahip bir rehber niteligi
tasiyan Ornek Finansal Tablolar kitabini yayimlamaktan memnuniyet duyuyoruz.
Kitap, KPMG Turkiye Mesleki Uygulama bolim tarafindan, 6zellikle 31 Aralik
2011 itibariyle yillik finansal tablolarin hazirlanmasinda yardimci olmak Uizere
hazirlandi. Cok kisa bir sire iginde konu ile ilgili bir Teknik Klavuz da yayimlamayi
ve bunu sizinle paylasmayi tasarlamis bulunuyoruz.

Ornek Finansal Tablolar yayinimizin Glkemizdeki Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina uyum kalitesinin yUkselmesi konusunda katki saglamasini
bekliyoruz.

Ferruh Tung¢
KPMG Trkiye Baskani
Kidemli Ortak
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Aciklayici not

1. UMS1.45 Isletme faaliyetlerinin niteliklerinde 6nemli degisiklikler olmasindan veya finansal tablolarin yeniden
g6zden gegirilmesinden sonra, baska bir sunum ve siniflandirmanin daha uygun olacagi agik bir
bicimde ortaya konulmasi veya bir UFRS'nin sunumda bir degisiklik gerekmesi durumlarinda
finansal tablo kalemlerinin finansal tablolarda sunumu ve siniflandirilmasi karsilastirmali dénemlerde
ayni sekilde strdurilmelidir. Isletme, UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar standardindaki muhasebe politikalarini segme ve uygulama kriterlerini de
dikkate almalidir.

2. UMS1.55 58 Isletmenin finansal durumunu anlamada daha uygun oldugu takdirde, finansal durum tablosunda
ek kalemler, basliklar ve ara toplamlar sunulur. Isletme, ilave kalemlerin ayri olarak sunumunun
degerlendirilmesine iliskin karar verme asamasinda, varliklarin niteligi ve likiditesi, varliklarin
isletmedeki fonksiyonu ile birlikte borgclarin tutari, niteligi ve zamanlamasini gdéz 6éntinde bulundurur.
Ek finansal kalemler, 6rnegin; burada ornek verildigi gibi pesin 6édenen varliklar gibi kalemleri
icerebilir.

UMS 1.57 UMS 1, finansal tablo kalemlerinin hangi sira ve bicimde sunulacagini aciklamaz. ilgili kalemin tutari,
niteligi veya islevi veya benzer kalemlerin bir araya toplanmasi isletmenin finansal durumunun
anlasilmasi icin uygun oldugu takdirde, yeni kalemler eklenir. Isletmenin finansal durumunun
anlasilmasina uygun bilgi saglamak amaciyla, isletmenin ve islemlerinin niteligine gore, kullanilan
tanimlar ve kalemlerin siralanmasi veya benzer nitelikteki kalemlerin bir araya toplanmasi, uygun
gorulebilir.

3. UMS1.10, 39 Muhasebe politikalarindaki bir degisiklik, bir hatanin dizeltiimesi, veya finansal tablolar kalemlerinin
yeniden siniflandiriimasi sz konusu oldugunda karsilastirilabilir en erken dénemin baslangicina
ait ek bir finansal durum tablosu ve ilgili dipnotlar sunulur. Standart yukaridaki bu gerekliligin nasil
uygulanmasi gerektigi ile ilgili daha fazla bir aciklama getirmemektedir. Ancak géristimuze gore belirli
durum ve kosullara gore belirlenen bir dnemlilik derecesi kapsaminda UglncU bir finansal durum
tablosunun sunumunun gerekliligi degerlendiriimelidir. Yine gortisimuze goére, bahsedilen tglncl
bir finansal durum tablosunun neden gosterildigine iliskin notlarin sunulmasi ayni degerlendirmeyi
gerektirir; yani her durumda tim agiklayici dipnotlarin verilmesi gerekmeyebilir. Bu konu “Insights into
IFRS" yayinimizda agiklanmistir (2.1.35).

4. Sayfa 6'daki 2 nolu a¢iklayici nota bakiniz.

5. UMS1.60, 61 Bu ornek finansal tablolarda dénen ve duran varliklar ile kisa ve uzun vadeli yuktumlultkler finansal
durum tablosunda ayri ayri siniflandirilarak sunulmustur. Bir isletme, eger daha givenilir ve
kullanilabilir bilgi sagliyorsa, isletme bUtdln varliklarini ve borglarini likidite sirasiyla sunabilir. Hangi
sunum yontemi kullanilirsa kullanilsin; (1) raporlama déneminden (bilanco tarihinden) itibaren on iki
ay icinde ve (2) raporlama doneminden (bilango tarihinden) itibaren on iki ayl asan slrede 6denmesi
veya tahsili beklenen tutarlar birlikte iceren her varlik ve borg kalemi icin isletme, on iki aydan uzun
vadede gerceklesmesi beklenen tahsilat veya ddeme tutarlarini agiklayacaktir.

6. UMS 1.54(n), Bir isletme, donem vergi varligi ile donem vergi yukdmlaliginU, sadece ve sadece, netlestirme
12.71 icin yasal bir hakki oldugunda ve islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile
yUkUmlulagan yerine getirilmesini es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte
ve net tutari finansal tablolarinda gdstermektedir.

7. Sayfa 6'daki 5 nolu aciklayici nota bakiniz.
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Konsolide finansal durum tablosu®2

Bin Avro olarak

31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
Dipnot 2011 2010 2010°

Yeniden Diizenlenmis*  Yeniden Diizenlenmis*

Varhklar

Maddi duran varliklar 16 26,586 31,049 34,937
Maddi olmayan duran varliklar ve serefiye 17 6,226 4,661 5,429
Canli varliklar 18 7,014 8,716 8,070
Ticari ve diger alacaklar 24 213 - -
Yatirim amagli elde tutulan gayrimenkuller 19 2,170 1,050 950
Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatirmlar 20 2,025 1,658 1,140
TUrev araglar dahil diger finansal yatirimlar 21 3,631 3,625 3,212
Ertelenmis vergi varliklar* 22 - 1,376 1,902
Calisanlara saglanan faydalar 29 635 731 587
Duran varhklar® 48,500 52,666 56,227
Stoklar 23 12,867 12,119 12,716
Canli varliklar 18 245 140 402
Tlrev araclar dahil diger yatirimlar 21 662 1,032 821
Dénem vergi varliklar® - 228 -
Ticari ve diger alacaklar 24 26,250 17,999 16,311
Pesin 6denen varliklar 330 1,200 895
Nakit ve nakit benzerleri 25 1,505 1,850 2,529
Satis amacli elde tutulan varliklar’ 8 14,410 - -
Dénen varhklar® 56,269 34,568 33,674
Toplam varhklar 6 104,769 87,234 89,901

*Dipnot 2(e)'ye bakiniz.

Sayfa 23-207 arasindaki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Aciklayici not

1. Sayfa 4'teki 2 nolu agiklayici nota bakiniz.

2. UMS 1274 Ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi yikimlGligua yasal olarak donem vergi varliklarini dénem
vergi yukamlalUklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yUkUmlulagu ayni vergi idaresi tarafindan konulan asagidaki hususlardan herhangi birisi ile ilgili olmasi
durumunda mahsup edilir:

e Aynivergi mikellefi olmasi; veya

e \ergiye tabi isletmeler farkli isletmeler olmakla birlikte bu isletmeler, ertelenmis vergi
yUkdmlUldklerinin ve varliklarinin 6denecegi veya geri kazanilacagi tahmin edilen gelecek her dénem
itibariyle, vergi yukimlUllklerini ve vergi alacaklarini ya net bazda gergeklestirmek veya varligin
gerceklesmesi ile yikimlUlugun yerine getiriimesini es zamanli yapma niyetinin bulunmasi.

3. Sayfa 4'teki 5 nolu aciklayici nota bakiniz.

4. Sayfa 4'teki 6 nolu aciklayici nota bakiniz.

5. UFRS5.40 Raporlama dénemi sonu itibariyle satis veya dagitim amacli elde tutulan duran varliklara yapilan
siniflamalar icin 6nceki dénem finansal tablolarda diizeltme yapiimaz.

UMS 1.66 GorustimUze gore, elden cikarilacak varlik ve ytkimlulUkler de dahil satis veya dagitim amacl elde
tutulan olarak siniflanmis olan uzun vadeli varliklar finansal durum tablosunda dénen varlik olarak
siniflandiriimalidir. Sonug olarak, satis amagli elde tutulan varliklar ve yuktmlaltkler uzun vadeli
kalemlerde muhasebelestirildigi durumda, finansal durum tablosunun “Satis amacli elde tutulmayan
varliklar/yuktmltldkler”, “Satis amacl elde tutulan varliklar/yGkimlUltkler” ve “Toplam™ seklinde Gg¢
kolonlu olarak gosterilmesi uygun olmayacaktir. Bu konu “Insights into IFRS" yayinimizda acgiklanmistir
(5.4.110.30).
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UMS 1.10(a), 113

UMS 1.54(r), 78(e)
UMS 1.55, 78(e)
UMS 1.54(r), 78(e)
UMS 1.55, 78(e)

UMS 1.54(q), 27.27

UMS 1.54(m)

UMS 20.24
UMS 1.54()
UMS 1.54(0), 56

UMS 1.60

UMS 1.54(n)
UMS 1.54(m)
UMS 1.54(k)
UMS 1.54(k)
UMS 11.42(b)
UMS 1.54(l)
UFRS 5.38, 40,
UMS 1.54(p)

UMS 1.60
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Konsolide finansal durum tablosu (devami)?
31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010 2010
Yeniden Diizenlenmis*  Yeniden Diizenlenmis*
Ozkaynaklar
Sermaye 14,979 14,550 14,550
Hisse senedi ihrac primleri 4,886 3,500 3,500
Yedekler 1,101 449 322
Gegmis yillar karlari 20,886 14,006 10,600
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar toplami 41,852 32,505 28,972
Kontrol glict olmayan paylar 1,582 842 601
Toplam 6zkaynaklar 26 43,434 33,347 29,573
Yiikiimluliikler
Finansal borglar 28 20,942 19,206 21,478
TUrev finansal araclar 34 20 5 -
Calisanlara saglanan faydalar 29, 30 982 841 2,204
Diger borglar 33 270 - -
Ertelenmis gelirler 31 1,424 1,462 -
Karsilklar 32 1,010 400 682
Ertelenmis vergi yikimlligi? 22 2,464 1,567 1,436
Uzun vadeli yiikiimliliikler® 27,112 23,481 25,800
Banka nezdindeki cari hesaplar 25 334 282 303
Dénem vergi yikamliltgi® 762 - 25
Finansal borglar 28 4,390 4,386 2,017
Ticari borglar 33 23,481 24,363 30,618
Diger borglar 33 8 7 9
Ertelenmis gelirler 31 178 168 156
Karsiliklar 32 660 1,200 1,400
Satis amacli elde tutulan yikimlalikler® 8 4,410 - -
Kisa vadeli yiakimluliikler® 34,223 30,406 34,528
Toplam yikimlilikler 6 61,335 53,887 60,328
Toplam o6zkaynaklar ve yiukiamillikler 104,769 87,234 89,901

*Dipnot 2(e)'ye bakiniz.

Saytfa 23-207 arasindaki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Aciklayici not

1. UMS 1.10(b) Tam bir finansal tablolar seti olusturan finansal tablolardan bir tanesi de déneme ait kapsamli gelir
tablosudur.

UMS 1.7, 81 Toplam kapsamli gelir ortaklarla yapilan, ortakliga iliskin islemlerden kaynaklananlar disinda kalan
Ozkaynaklardaki degisimleri icermektedir ve asagidaki seceneklerden biri uygulanarak goésterilir:

e Tek tablo, kapsamli gelir tablosu sunumu gibi; veya
e |ki tablo; ayri gelir tablosu ve kar zararla baslayan ve diger kapsamli gelirin gosterildigi diger bir tablo.

Bu analizde tek kapsamli gelir tablosu sunulmustur.

2. UMS1.99 isletme, niteliklerine veya islevlerine gére giderlerin analizini sunar. Tek basina énemli olan kalemler,
tek baslarina énemli olmayan kalemlerin siniflamalariyla tutarl bir sekilde niteliklerine veya islevlerine
gore siniflanmistir. Bu érnek finansal tablolarda, bu analiz isletme icerisindeki islevlerine gore
yapiimistir.

UMS 1.87 Gelir ve giderin hicbir kalemi “olagandisi” olarak gosterilmeyebilir. Onemli kalemlerin icerik ve tutarlari
dipnotlarda veya kapsamli gelir tablosunda ayri bir satirda belirtiimelidir. Bu konu “Insights into IFRS”
yayinimizda agiklanmaktadir (4.1.82-86).

3. UMS1.85 isletme, ek kalemleri, basliklari ve ara toplamlari, isletmenin finansal performansinin anlagiimasi igin
uygun oldugu takdirde sunar.

4, UFRS hasilatin kapsamli gelir tablosunda yalnizca tek bir satirda mi gosterilebilecegi yoksa ayri ayri
hasilat kalemlerini kapsamli gelir tablosu icinde, stren faaliyetlerden hasilat adiyla bir ara toplam
kullanilarak mi gosterilebilecegi konusunda bir aciklama yapmamaktadir. Bu 6rnek finansal tablolarda
hasilat tek bir kalem olarak gosterilmistir.

5. UMS2838 isletme istiraklerdeki durdurulan faaliyetler ile ilgili paylarini ayri gdsterir.

6. UFRS5.33(b) Isletme durdurulan faaliyetlerden gelirler, giderler ve vergi éncesi kar veya zarar, durdurulan
faaliyetlerden elde edilen kar veya zarardan olusacak vergi gideri, gercege uygun degerden satis
maliyetlerinin dtsllmesi suretiyle dlgllmesi veya durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik
grubunun elden cikariimasi sirasinda muhasebelestirilen kazang veya zararlar ile bunlar Uzerinden
hesaplanan vergi gideri rakamlarini dipnotlarinda belirtmelidir. Bu érnek finansal tablolarda bu analiz
dipnotlarda gosterilmistir. Analizin kapsamli gelir tablosunda sunulmasi durumunda, sirddrilen
faaliyetlerden ayr olarak, durdurulan faaliyetler icin tanimlanan bir bdliimde gésterilir. Ornegin
strdurtlen ve durdurulan faaliyetlerin sonuclarinin farkli kolonlar halinde gosterilmesi uygun bir sunum
olarak kabul edilebilir.

7. UMS1.82(g).h)  Isletme diger kapsamli geliri olusturan her bir kalemi icerigine gére sunmalidir. Bu prensibin tek
istisnasi dzkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerdir. Isletmenin 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilen istiraklerdeki diger kapsamli gelirdeki payi, diger kapsamli gelir kalemlerinden farkli
bir satirda gosterilir. Bu 6rnek finansal tablolarda, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirmlar
icin tek bir kalem diger kapsamli gelir vardir, dolayisiyla o kalem ismi ile gosterilmistir.

8. UMS1.94 Isletme yeniden siniflama yapmis oldugu dizeltme kayitlarini dogrudan kapsamli gelir tablosu veya
dipnotlarda gosterebilir. Bu 6rnek finansal tablolarda, yeniden siniflama kayitlari dogrudan olarak
kapsamli gelir tablosunda gdsterilmistir.

9. UMS1.91 Diger kapsamli gelirin ayri ayri her bir bileseni, ya ilgili vergi etkisi Uzerinde netlestirilerek veya
bilesenlere iliskin vergisel etkiler dncesi ve vergi etkileri tek bir tutar olarak gosterilir. Bu etkiler, rnek
finansal tablolarda son bahsedilen yéntemle gdsterilmistir.

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.
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Konsolide kapsamli gelir tablosu®?3

31 Aralik tarihinde sona eren vyl itibariyle

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010

Yeniden Diizenlenmis*

Siirdiiriilen faaliyetler

Hasilat* 10 102,716 96,636
Satislarin maliyeti® (55,708) (56,186)
Briit kar 47,008 40,450
Diger gelirler 11 1,095 315
Dagitim giderleri? (17,984) (18,012)
Genel yénetim giderleri? (17,142) (15,269)
Arastirma ve gelistirme giderleri? (1,109) (697)
Diger giderler 12 (860) (30)
Faaliyet kan 11,008 6,757
Finansal gelirler 1,161 480
Finansal giderler (1,707) (1,646)
Finansal giderler, net 15 (546) (1,1606)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatinmlarin kar paylari, vergi sonras®® 20 467 587
Vergi 6ncesi kar 10,929 6,178
Vergi gideri 22 (3,371) (1,800)
Sirdiiriilen faaliyetlerden donem kari 7,558 4,378
Durdurulan faaliyetler

Durdurulan faaliyetler dénem kary/ (zarari), vergi sonrasi® 7 379 (422)
Donem kari 7,937 3,956
Diger kapsamh gelir’

Yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan yabanci para gevrim farklari 680 499
Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan

yabanci para cevrim farklari (159) (169)
Onemli etkinin kaybedilmesi sonucu yabanci para cevrim farklarinin

yeniden siniflandiriimasi (20) -
Yurtdisi faaliyetlerdeki net yatirim riskinden korunma islemlerinden

olusan net zarar 15 (3) (8)
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi 16 200 -
Nakit akis riskinden korunma amacli tirev finansal araclarin gercege

uygun degerindeki degisimin etkin kismi 15 (62) 77
Kar veya zarara yeniden siniflandirilan nakit akis riskinden korunma amacli

tlrev finansal araclarin gercege uygun degerindeki net degisim® 15 (31) (11)
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerindeki net degisim 15 199 94
Kar veya zarara yeniden siniflandirilan satilmaya hazir finansal varliklarin

gercege uygun degerindeki net degisim?® 15 (64) -
Calisanlara saglanan fayda ylkUmlUlUklerine iliskin aktUeryal kar/ (zarar) 29 72 (15)
Diger kapsamli gelirde kayitlara alinan gelir ve giderlerin vergi etkisi® 22 (104) (48)
Diger kapsaml gelir, vergi sonrasi 708 419
Toplam kapsamli gelir 8,645 4,375

*Dipnot 2(e) ve dipnot 7'ye bakiniz.

Sayfa 23-207 arasindaki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.
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Aciklayici not

1. UMS33.73 Gerekli gortldigunde alternatif kazang 6lcim ydntemlerine dayali olarak belirlenen hisse basina
kazang bilgisinin verilmesi degerlendirilebilir ancak bu takdirde bu bilgi kapsamli gelir tablosunda
degil yalnizca finansal tablo dipnotlarinda belirtiimelidir. Bu konu “Insights into IFRS" adli yayinimizda
acliklanmistir (5.3.370.55).

2. UMS3367 69 Bir isletme, tutarlar negatif (hisse basina zarar) bile olsa, adi ve seyreltiimis hisse basina kazang
tutarlari ile seyreltilmis hisse basina kazanc tutarlari bilgisini sunar. Seyreltilmis hisse basina kazang
tutarlari adi hisse basina kazanca esit olsa dahi, sunulan her bir dénem igin raporlanir ve anilan
ikili gdsterim, kapsamli gelir tablosunda tek bir satirda yapilabilir. Bu konu “Insights into IFRS" adl
yayinimizda aciklanmistir (56.3.370.50).

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.
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Konsolide kapsamli gelir tablosu (devami)

31 Aralik tarihinde sona eren vyil itibariyle

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
Yeniden diizenlenmis*

Doénem karinin dagilimi

Ana ortaklik paylari 7,413 3,737
Kontrol glct olmayan paylar 524 219
Net donem kari 7,937 3,956
Toplam kapsamli gelirin dagilhimi

Ana ortaklik paylari 8,094 4,134
Kontrol glicii olmayan paylar 551 241
Toplam kapsamlh gelir 8,645 4,375
Hisse basina kazang'

Adi hisse basina kazang (Avro)? 27 2.26 1.08
Seyreltilmis hisse basina kazanc (Avro)? 27 2.16 1.07
Hisse basina kazang-siirdiirtilen faaliyetler

Adi hisse basina kazanc (Avro)? 27 214 1.22
Seyreltilmis hisse basina kazanc (Avro)? 27 2.05 1.21

*Dipnot 2(e) ve dipnot 7'ye bakiniz.

Saytfa 23-207 arasindaki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.
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Aciklayici not

1. UMS1.80 Paylara bolinmus sermayesi olmayan isletmeler, 6rnegin adi ortakliklar, 6zkaynaklarda hakki olan her
grup icin dénemde meydana gelen degisiklikleri ve yine 6zkaynaklarda hakki olan her grup icin haklari,
imtiyazlari ve kisitlamalari gdstererek, diger isletmeler icin istenenlere esdeger bilgileri aciklayacaktir.

2. UMS1.106(b) Eger tercihen veya bir standardin ilk defa uygulanmasi sonucunda muhasebe politikasi degisikliginin
cari veya herhangi bir 6nceki ddbneme etkisi olursa isletme gecmise yonelik degisikliklerin etkilerini
veya gecmis tutarlara gelen dizeltmeleri UMS 8'e uygun olarak 6zkaynak degisim tablosunda
gosterir. UMS 1 standardinin ekindeki 6érneklerde muhasebe politikalarindaki bir degisiklik 6rnek olarak
gosterilirken, “Insights into IFRS" yayinimizda hatalarin dizeltiimesiyle ilgili érneklere yer verilmistir
(2.8.40.90).

3. UMS1.106A isletmeler diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilen islemlerden kaynaklanan her bir ézkaynak
bilesenindeki degisikliklerin kirllimini ya 6zkaynak degisim tablosunda veya dipnotlarda gosterebilir. Bu
ornek finansal tablolarda bu bilgi dipnotlarda gosterilmistir.

4. UMS32.33 Bir isletme geri satin alinan kendi hisselerini ézkaynaklarda bir azalma olarak gosterir. Isletme elinde
bulunan kendi hisselerini (Isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri) tekrar ihrag ettiginde alinan bedel
Ozkaynaklarda degisim olarak sunulur ve bu islemden dolayi kar veya zarara herhangi bir kazang veya
kayip yansitilmaz. UFRS, elde edilen bedelin gbsterimiyle ilgili belirgin bir metodu zorunlu kilmaz. Bu
ornek finansal tablolarda kendi hisselerinin yeniden ihrag edilmesiyle elde edilen fazla kazang, hisse
senedi ihrag primleri olarak sunulmustur. Ancak, bu yaklasimi iziemeden once isletme yerel yasal
dizenlemelerin 6ngordigu sartlari da incelemelidir. Bu konular ve olasi sunum alternatifleri “Insights
into IFRS"” yayinimizda aciklanmistir (7.3.480).

5. UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, hisse bazli 6deme iceren islemlerin 6zkaynaklar icerisinde nasil
sunulacagini, érnegin, hisse bazli 6deme iceren islemlere bagli olarak 6zkaynaklarda meydana
gelen artisin 6zkaynaklar icerisinde ayr bir satirda mi yoksa gecmis yillar karlarinin igerisinde mi
gosterilecegini, belirgin olarak ifade etmemistir. Bizim acimizdan her iki yontem de UFRS standartlari
acisindan uygulanabilir. Bu 6rnek finansal tablolarda, hisse bazli ddeme iceren islemlere bagli olarak
Ozkaynaklarda meydana gelen artis Gegmis yillar karlari igerisinde sunulmustur. Bu konu “Insights into
IFRS" yayinimizda agiklanmistir (4.5.620.10 — 20).

Eger bir hisse bazli 6deme anlasmasinda, bir bagli ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araclari karsi
tarafa teminat olarak verilmisse, ana ortakligin konsolide finansal tablolarinda 6zkaynaga verilen alacak
kaydi kontrol glict olmayan paylara kaydedilir. Bu durum UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar'da kontrol glicti olmayan paylarin “bir bagl ortakliktaki ana ortaklikla dogrudan veya dolayli
iliskili olmayan 6zkaynak"seklindeki tanimindan dolayidir. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda
aciklanmistir (4.5.1090.10).

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.
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Aciklayici not

1. UMS21.48C Kismi elden cikarmalarla, ana ortaklik ile kontrol glici olmayan paylarin birbirlerine oranlarinin degistigi
durumlarda, yabanci para ¢evrim farklari tutari yeni ortaklik oranlarini yansitacak sekilde ana ortaklik ve

kontrol glict olmayan paylar arasinda dagitiimalidir.

Gorustmuze gore, bu tarz bir yeniden dagitim diger kapsamb gelir tutarlarinin her bir bileseni igin
yapiimalidir. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda acgiklanmistir (2.5.415).
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Aciklayici not

1. UMS 7.18

Bu ornek finansal tablolarda operasyonel faaliyetlerine iliskin nakit akislari, net (dolayl) yéntem
kullanilarak gayri nakdi islemler, gegmis veya gelecek islemlerle ilgili nakit giris veya cikislari
tahakkuklari ve ertelemeleri, yatirm ve finansman nakit akislari ile iliskilendirilebilecek gelir

gider kalemleri icin kar veya zarar diizeltilerek gdsteriimistir. isletme ayni zamanda operasyonel
faaliyetlerine iliskin brit nakit girisleri ve ¢ikislarina ait ana gruplarin belirtildigi brit (dolaysiz) metodu
kullanarak da nakit akislarini gdsterebilir.

2. UMS 7.50(b), (c)

Isletmelerin asagidaki maddeleri aciklamasi gerekli olmamakla birlikte dnerilmektedir:

e QOransal konsolidasyon ydntemiyle muhasebelestirilen is ortakliklarinin (ortak yénetime tabi
tesebbdslerin) timu ile ilgili olarak bunlarin isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden dogan nakit
akislarinin toplam tutari,

¢ Isletme kapasitesinin korunmasi icin gerekli olan nakit akislarindan ayri olarak, isletme kapasitesinde
artis yaratan nakit akislarinin toplam tutari

3. UMS 7.22

isletme, operasyonel faaliyetlerinden, yatinm veya finansman faaliyetlerinden saglanan, kendisi yerine
musterilerin nakit akisini yansitan ve kendisi tarafindan mdsteriler adina yapilan nakit tahsilatlar ile
odemeler veya devir hizi yiksek, tutarlari blyuk ve vadeleri kisa olan kalemlere iliskin nakit girisleri ve
cikislarini netlestirme esasina gore gosterebilir.

4. UMS 7.18, 20,
App A

Operasyonel faaliyetlerinden elde ettigi nakit akislarini dolayli ydntem ile gdstermeyi segen isletmeler
icin baslangig noktasinin secilmesi konusunda sikga karisiklik yasanmaktadir: kullanilmasi gereken
kapsamli gelir tablosundaki son tutar olan kar veya zarar midir yoksa vergi dncesi kar gibi baska bir
tutar kullanilabilir mi? UMS 7 Nakit Akis Tablolari kar veya zarar rakamina atfetmektedir. Buna karsin
standardin ekindeki drnek vergi dncesi kar rakami ile baslamaktadir. Bizim gérisimiz standardin
izlenmesi yontndedir ¢linkl standardin ek kisminda yer alan tablolar yalnizca 6rnek olusturmakta

ve standardin kendisi ile ayni statlide bulunmamaktadir. Bu konu “Insights into IFRS" yayinimizda
aciklanmistir (2.3.30.20).

5. UMS 7.31

UFRS'de faiz ve temettilere iliskin nakit giris ve ¢ikislarinin siniflandiriimasi konusunda bir kesinlik
bulunmamaktadir. Isletme, édenen faiz ve temettiiler icin operasyonel veya finansman faaliyeti, alinan
faiz ve temettller icin ise operasyonel veya yatirm faaliyeti olarak siniflamak igin kendisine uygun bir
muhasebe politikasi secer. Bu sunum, mumkinse is veya endUstri kosullarini en iyi yansitacak nakit
akislarini gostermek Uzere secilir ve secilen bu gosterim yontemi slrekli olarak uygulanir. Bu konu
“Insights into IFRS” yayinimizda agiklanmistir (2.3.50.20).

Gortsimuze gore ozellikli varliklarla ilgili aktiflestirilen borclanma maliyetleri ve bu varliklarin elde
edilmesi icin gerekli olan maliyetler isletmenin nakit akis tablosunda ayri olarak gosterilir. Bu gibi
durumlarda isletmenin muhasebe politikasi secimine bagli olarak 6denen faiz operasyonel faaliyet
veya finansman faaliyetlerinde gdsterebilir. Bu durum tek bir islemin degisik bilesenlerinin ayri olarak
siniflandiriimasi gerekliligine de uygundur. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda aciklanmistir
(2.3.50.40).

7. UMS 7.35

Vergilerle ilgili nakit akislari ayrica agiklanir ve bu nakit akislari agik olarak finansman veya yatirm
faaliyetleriyle iliskili olmadiklari takdirde operasyonel faaliyetlerden nakit akisi olarak siniflandirilir. Bu
konu “Insights into IFRS" yayinimizda agiklanmistir (2.3.50.20-30).

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.
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Konsolide nakit akis tablosu® %3
UMS 1.70(d), 113 31 Aralik tarihinde sona eren vyl itibariyle
Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
Yeniden Diizenlenmis*
Operasyonel faaliyetlere iliskin nakit akislari
Ddnem kari* 7,937 3,956
Duzeltmeler:
Amortisman 16 5,001 5,122
Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari 17 785 795
Maddi duran varliklarda olusan deger dusUkIUgu giderleri (geri cevrilmesi) 16 (393) 1,123
Maddi olmayan duran varliklarda olusan deger disikligu 17 116 285
Maddi olmayan duran varliklarda olusan deger disukltgindn geri cevrilmesi 17 (100) -
Satis amagl elde tutulan duran varliklarda olusan deger disUukIGgi 8 25 -
Canli varliklarin gercege uygun degerindeki degisim 18 (650) (50)
Doguma/6liime bagli olarak canli varliklarda meydana gelen net degisim 18 (11) (15)
Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisim 19 (20) (60)
Ticari alacaklardaki deger dustkItgu 12 150 30
Net finansal giderler 15 546 1,166
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin kar paylari 20 (467) (587)
Maddi duran varlik satis karl 11 (26) (100)
Durdurulan faaliyetler satis kari, vergi sonrasi 7 (516) -
Calisan haklarindaki azaltmalarla ilgili kazang 29 (100) -
Ozkaynaga dayali hisse bazli deme islemleri 30 755 250
Vergi gideri 22 3,346 1,756
16,378 13,671
Degisimler:
— Stoklar (352) 2,305
— Satistan kaynakli kisa vadeli canl varliklar 18 127 63
— Ticari ve diger alacaklar (15,101) (1,318)
— Pesin 6denen varliklar 870 (305)
— Ticari ve diger borglar 5,164 (2,619)
— Karsiliklar ve ¢alisanlara saglanan faydalar- azaltmalarla ilgili
kazanglar harig 152 (1,500)
— Ertelenmis gelirler, devlet tesviki dahil 31 (28) 1,474
Operasyonel faaliyetlerden elde edilen nakit 7,210 11,771
UMS 7.31, 32 Odenen faizler®® (1,604) (1,521)
UMS 7.35 Odenen vergiler’ (400) (1,400)
UMS 7.10 Operasyonel faaliyetlerden elde edilen net nakit 5,206 8,850
*Dipnot 2(e)'ye bakiniz.
Sayfa 23-207 arasindaki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.



18 | Ornek Finansal Tablolar

Aciklayici not

1.

Sayfa 16'daki 5 nolu ac¢iklayici nota bakiniz.

2.

Bu 6rnek finansal tablolarda, strdirUlen ve durdurulan faaliyetleri iceren tim nakit akislarin bir
analizini iceren konsolide nakit akis tablosu gosterilmektedir. Durdurulan faaliyetlerle ilgili operasyonel,
yatirim ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan tutarlar dipnotlarda (Dipnot 7) aciklanmistir. Ancak
gortsimize gore, durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarinin gdsterimiyle ilgili gesitli
yontemler kullanilabilir. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda agiklanmistir (5.4.220.40).

Bir bagli ortakhgin veya diger islerin kontrolintn elde edilmesi veya kaybedilmesi sonucunu
doguran toplu nakit akislari yatinm faaliyetleri altinda ayri ayri gosterilir. Ancak, bazi durumlarda,
islem maliyetleri, ertelenmis bedeller ve kosullu bedel gibi, isletme birlesmeleriyle iliskilendiriimesi
onemli nakit akislart mesleki kanaat icerebilir. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda agiklanmistir
(2.3.20.14-18).

Finansal riskten korunma araci, belirlenebilir bir pozisyonu riskten koruma amaciyla
muhasebelestiriimisse, riskten korunma aracindan elde edilen nakit akislari, riskten korunan arag ile
ayni yerde siniflanabilir. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda agiklanmistir (2.3.60.10).

Eger ekonomik bir korunma saglamak amaci ile tutulan riskten korunma aracina finansal riskten
korunma muhasebesi uygulanmamissa, gorisimuze gére bu durumda tlrevlerden elde edilen

kar veya zararlar, riskten korunan aracin icerigine gore operasyonel veya finansman kalemi olarak
kapsamli gelir tablosunda gdsterilebilir. Gorlisimize gore, kapsamli gelir tablosunda sunulmasina
iliskin alternatifler ayni zamanda konsolide nakit akis tablosunun sunumunda da kullanilabilir. Bu konu
“Insights into IFRS” yayinimizda aciklanmistir (7.8.220.80 ve 7.8.225.70).
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Konsolide nakit akis tablosu (devami)

31 Aralik tarihinde sona eren vyil itibariyle

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
Yeniden Diizenlenmis*

Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akisgi

Alinan faizler' 211 155
Alinan temettiler’ 369 330
Maddi duran varlik satislarindan kaynaklanan nakit 1,177 481

Yatirimlarin satislarindan kaynaklanan nakit 987 849
Durdurulan faaliyetlerin satisindan elde edilen net nakit? 7 10,890 -
Bagl ortaklik alim, iktisap edilen nakit netlenerek® 9 (2,125) -
Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatinm alimi 20 (600) -
Maddi duran varlik alimi (15,657) (2,228)
Yatinm amacl elde tutulan gayrimenkul alimi 19 (300) (40)
Duran canli varlik ekimi ve alimi 18 (305) (437)
Diger finansal yatinmlarin alimi (319) (2,411)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatinmlardan elde edilen temetti 21 -
Gelistirme maliyetleri (1,235) (503)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (6,886) (3,804)
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akisi

Hisse ihracindan saglanan nakit 26 1,550 -
Dondstirulebilir senetlerin ihracindan saglanan nakit 28 5,000 -
[tfast mUmkiin imtiyazli hisse senetlerinden saglanan nakit 28 2,000 -
Isletmenin kendi hisselerini satisindan saglanan nakit 26 30 -
Hisse opsiyonlarinin kullanimindan saglanan nakit 26 50 -
Tirev islemlerden saglanan nakit® 5 11

Kredilerle ilgili ddenen islem maliyetleri 28 (311) -
Kontrol glicli olmayan pay alimi 9 (200) -
Isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri 26 - (280)
Finansal borclarin geri 6demesi (5,132) (4,445)
Finansal kiralama borglarinin 6demesi (454) (394)
Odenen temettiiler' 26 (1,243) (571)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) net nakit 1,295 (5,679)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalis (385) (633)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri 1,568 2,226

Kur dalgalanmalarinin nakite etkisi (12) (25)
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzerleri 25 1,171 1,568

*Dipnot 2(e)'ye bakiniz.

Sayfa 23-207 arasindaki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.
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Aciklayici not

1. UMS1.7 Finansal tablo dipnotlari, ana finansal tablolarda yer alan tutarlarin metinsel agiklamalarini veya
analizleri icerir. Dipnotlar ayni zamanda finansal tablolarda muhasebelestirme kriterlerini saglamayan
kalemlerle ilgili bilgileri de icerir.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari®
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Aciklayici not

1. UMS 1.36

isletmenin raporlama dénem sonunun degismesi ve yillik finansal tablolarin bir yildan daha uzun veya daha
kisa bir ddnem icin hazirlanmasi durumunda, isletme, bu degisikligin sebebini ve karsilastirmali sunulan
tutarlarin timdayle karsilastirilabilir olmadigini belirtmelidir.

Bu ve diger benzeri durumlarda, isletme, UFRS agisindan sunulmasi zorunlu olmayan taslak bilgileri
sunmak isteyebilir. Ornegin; raporlama dénem sonu degisikliginin, sunulan tim dénemlerde
gecerliymis gibi hazirlanan taslak karsilastirmali konsolide finansal tablolar. Taslak bilgilerin sunulmasi
“Insights into IFRS” yayinimizda agiklanmistir (2.1.80).

Eger finansal tablolar, UFRS'den uyarlanan veya degistirilen ulusal muhasebe standartlarina gére
hazirlaniyorsa ve borsada islem géren isletmeler tarafindan kamuya sunuluyorsa, Uluslararasi Menkul
Kiymetler Komisyonu, en azindan asagidaki aciklamalarin belirtiimesini tavsiye etmektedir:

¢ Muhasebe politikalarinin dayandigi raporlama gergevesinin agik ve tam bir sekilde belirtiimesi;
e TUm 6nemli muhasebe konularinda isletmenin muhasebe politikalarinin agikga belirtiimesi;
e llgili muhasebe standardinin nerede bulunabilecegine dair agiklama;

e QOlmasi durumunda, finansal tablolarin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan
hazirlanan UFRS’lere uygun oldugunun belirtiimesi; ve

e Olmasi durumunda, uygulanan standartlar ve raporlama cergevesinin ne 6lgiide UMSK tarafindan
hazirlanan UFRS’lerden farklilik gésterdiginin belirtiimesi

3. UMS 1.19, 20,
23

isletme ydnetimi, ender kosullarda, bir standarda veya yoruma uyma gerekliliginin, finansal tablolarin
kavramsal cercevede belirtilen hedefleriyle geliski yaratacak bicimde yanlis uygulamalara neden
olacag@i sonucuna ulasmissa, gecerli mevzuat izin verdigi takdirde veya engellemiyorsa, isletme

ilgili standarda veya yoruma uyma gerekliligini gerceklestirmeyebilir. Boyle durumlarda daha detayli
aciklamalara yer verilmelidir.

4. UMS 10.17

Isletme, finansal tablolarin yayimi igin onay tarihini ve onayin kimin tarafindan yapildigina iliskin bilgileri
aciklar. Eger isletme ortaklar veya diger kisiler finansal tablolar yayimlandiktan sonra degistirme
gliclne sahipse, isletme bu durumu agiklamalidir.

5. UMS 1.25,
10.16(b)

Isletme, yetki alani igerisindeki kendine dzgii gereklilikleri géz énlinde bulundurarak, isletme
faaliyetlerinin surekliligine dair &nemli kusku yaratacak, raporlama déneminde veya raporlama
déneminden sonra meydana gelen olaylar veya durumlarla ilgili olan dnemli belirsizlikleri aciklar.
Isletme diger belirsizlikleri de, bu érnek finansal tablolarda verildigi gibi agiklamak isteyebilir.

6. UMS21.53

UMS 29.39

UMS 21.54

Eger konsolide finansal tablolar, ana isletmenin gecerli para biriminden baska bir para birimine gore
hazirlaniyorsa, isletme bu durumu, gecerli para birimi ve raporlama para birimi olarak neden baska bir
para birimi kullandigini aciklar.

Eger konsolide finansal tablolar yliksek enflasyonlu bir para biriminde sunuluyorsa, isletme asagidaki
aclklamalari yapar:

e Konsolide finansal tablolarin gegerli para biriminin genel satin alma giclndeki degisimlere gore
yeniden duzeltildigi ve sonug olarak raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimine gore ifade
edildigi gercegi;

¢ Konsolide finansal tablolarin tarihi veya cari maliyet yaklasimlarindan hangisine gére hazirlandigi; ve

¢ Raporlama doénemi itibariyle gegerli fiyat endeksi ve niteligi ile cari veya 6nceki raporlama
dénemlerinde endekste meydana gelen hareketler

Isletmenin veya dnemli bir yabanci operasyonun gecerli para birimi degistiginde, isletme bu durumu
degisimin nedeni ile birlikte aciklamaldir.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

[Sirketin tam unvani] (“Sirket”) [Ulke]'de kurulmustur. Sirket'in kayith adresi [adres]'dir.

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
tablolari, Sirket ve bagli ortakliklarini (burada ve bundan sonra birlikte “Grup” olarak, her bir sirket
icinse “Grup Sirketi” olarak bahsedilecektir), Grup’un istiraklerdeki ve mlstereken kontrol edilen
isletmelerdeki paylarini kapsamaktadir. Grup’un baslica faaliyet konusu kagit ve kagit bazl Urdn
dretilmesi, agac yetistirme ve kereste satisidir (bakiniz dipnot 6).

2. Sunum esaslarr?
(a) Uygunluk beyani

Konsolide finansal tablolar Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na (UFRS'ler) uygun olarak
hazirlanmistir®

Konsolide finansal tablolar, [tarih] tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.*
(b) Olgiim esaslar

Konsolide finansal tablolar, asagida belirtilen finansal durum tablosundaki 6nemli kalemler haricinde
tarihi maliyetler Gzerinden hazirlanmistir:

e Gercege uygun degeriyle dlgllen tlrev finansal araglar;

e Gercege uygun degeriyle Olglilen gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
araclar;

e Gercege uygun degeriyle Olcllen satilmaya hazir finansal varliklar;

e Gercege uygun degerinden satis maliyetinin disilmesiyle dlgtlen canli varliklar;
e Gercege uygun degeriyle dlcllen yatinm amach elde tutulan gayrimenkuller;

e Gercege uygun degeriyle dlgllen nakde baglanmis hisse bazli sdzlesmeler; ve

e Tanimlanmis fayda planlari, planlanan varliklara muhasebelestiriimemis gecmis dénem
hizmet maliyetlerinin eklenmesi ve bu varliklardan muhasebelestiriimemis tanimlanmis fayda
yUkimltligandn bugiinkli degerinin disutlmesiyle not 3(m)(ii)’de anlatildigi gibi dlctlmektedir.

Dipnot 28'de aciklandigi Uzere Grup yonetimi, 2011 yilinin G¢lncl ¢ceyreginde maksimum borglanma
limitini asmasi sonucunda Ekim 2011'de temerrlde dlismus ve bu nedenle bir bankayla gorisme
surecindedir. Raporlama déneminden sonra, banka bor¢lanma oranini (borcun bir ¢ceyrekte devam
eden faaliyetlerden elde edilen hasilata orani) 2.5'ten 3.5’e degistirmistir. Yenilenen sozlesme ve
yonetim tahminlerine gére Grup yonetimi yeni sézlesmenin ihlal edilme riskinin diistk olduguna ve
bu sebepten dolayi Sirket’in 6ngoérulebilir gelecekte faaliyetlerinin devamliligini saglayabilecegine
inanmaktadir®

(c) Gegerli para birimi ve raporlama para birimi®

llisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket'in gecerli para birimi olan Avro cinsinden sunulmustur. Avro
olarak sunulan bitun finansal bilgiler aksi belirtiimedikge en yakin bin Avro'ya yuvarlanmistir.
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Aciklayici not

1. UMS1.122-124  [sletme, finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar en fazla etkileyen ve muhasebe politikalarinin
uygulanmasi slrecinde yonetimin yapmis oldugu, tahminler haricinde kullanmis oldugu mesleki
kanaatleri de aciklar. UMS 1'de verilmis olan 6rnekler bu gibi aciklamalarin niteliksel bilgiyi temel
aldigini géstermektedir.

UMS 1.125, 129 |sletme, gelecek finansal yilda varliklarin ve yikimldliklerin defter degerlerinde énemli diizeltmelere
yol acabilecek ciddi riskleri tasiyan gelecege yonelik temel varsayimlar ve tahmin belirsizlikleri ile
ilgili bilgiyi raporlama dénemi sonunda (bilanco tarihinde) dipnotlarda acgiklar. UMS 1°de verilmis
olan dérnekler bu gibi agiklamalarin niceliksel bilgiyi (uygun iskonto oranlari gibi) temel aldigini
gOstermektedir.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

2. Sunum esaslan (devami)
(d) Muhasebe tahmin ve varsayimlari’

Konsolide finansal tablolarin UFRS'ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, ytkimlUltk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen mesleki kanaatler,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar slrekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi ddnemde ve bu gincellemelerden
etkilenen takip eden dénemlerde muhasebelestirilir.

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar Uzerinde énemli etkisi olan muhasebe
politikalarina uygulanan kritik mesleki kanaatlere iliskin bilgiler asagida belirtilen dipnotlarda
aciklanmistir:

e Dipnot 10 — Komisyon hasilati: Grup'un bir islemde ana sirketten cok araci sirket olarak hareket edip
etmediginin tespiti

e Dipnot 19 — Yatinm amach elde tutulan gayrimenkullerin siniflamasi
e Dipnot 28 — Kiralama anlasmasi iceren sozlesmelerin muhasebelestiriimesi
e Dipnot 35 — Kiralamalarin siniflamasi

Gelecek finansal yilda dnemli bir dlizeltme yapilmasi riskini iceren tahminler ve varsayimlarla ilgili
belirsizliklere ait bilgiler asagidaki dipnotlarda aciklanmistir:

¢ Dipnot 17 - Indirgenmis nakit akis projeksiyonlarinda kullanilan baslica varsayimlar
e Dipnot 17 - Gelistirme maliyetlerinin geri kazanilabilirligi

e Dipnot 22 — Mali zararlarin kullanimi

e Dipnot 29 - Tanimlanmis fayda yikimldlagindn dlgiim

e Dipnot 32 ve 37 — Karslliklar ve sarta bagl yukamlultkler.
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Aciklayici not

1. Bir muhasebe politikasindaki degisiklik yeni, revize edilmis veya dizeltilmis UFRS'nin kabul edilmesi
sonucunda olusuyorsa, isletme UFRS'deki bu gecisle ilgili belirli gereklilikleri uygular. Bununla birlikte,
goristimize gore, gecisle ilgili gereklilikler dipnotlarda ilgili agiklamayi yapmayi gerektirmedigi
durumlarda dahi isletme her seye ragmen UMS 8 standardinda belirtilen agiklama gerekliliklerine
uymalidir. Muhasebe degisiklikleriyle ilgili aciklayici dipnot veriimemesi UMS 8'in muhasebe
politikalarindaki istege bagli degisikliklerle ilgili gereklilikleriyle aciklansa bile makul bir gésterim icin bu
tarz aciklayici bir dipnotun gerekli olduguna inanmaktayiz. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda
aciklanmistir (2.8.20).

2. UMS1.10(f), Istege bagli olarak veya standardin ilk kez uygulanmaya baslanmasi sebebiyle muhasebe
8.28, 29 politikalarindaki bir degisikligin cari veya 6nceki donemlere etkisi varsa, isletme etkilenen her finansal
tablo kalemi igin gerekli dlizeltme tutarini dipnotlarda aciklar.

UMS 8.49 Eger cari donem finansal tablolarinda énceki donemlere ait herhangi bir hata duzeltmesi yapiliyorsa,
isletme asagidaki hususlari agiklamalidir:

e Gegmis donem yapilan hatanin niteligi

¢ Hesaplanabildigi durumlarda dnceki dénemlere iliskin etkiledigi her bir finansal tablo kalemiigin her
doéneme ait diizeltme tutari ve hisse basina adi ve seyreltilmis kazang tutarlari

¢ Finansal tablolarda yer alan 6nceki donemin acilisina iliskin dizeltme tutari,

e Geriye donlk dlzeltmenin uygulanamadigi durumda, bu duruma yol acan nedenler, nasil ve ne
zamandan itibaren hatanin dizeltildiginin aciklamasi.
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2. Sunumuna esaslar (devami)
(e) Muhasebe politikalarindaki degisiklikler"?
Yatirnm amacgh gayrimenkullerin muhasebelestirilmesi

1 Ocak 2011 tarihinde Grup, yatirim amacli gayrimenkullerin sonraki élctimd ile ilgili tarihi maliyet
modelinden gercege uygun deger modeline gecerek gercege uygun deger farklarini kar veya zararda
muhasebelestirme muhasebe politikasini segmistir. Grup, gercege uygun deger kullanarak sonraki
6lcim yapmanin bu varliklarin finansal performansiyla ilgili daha givenilir bilgi saglayacagini, boylelikle
finansal tablo kullanicilarinin bu varliklarla ilgili riskleri daha iyi anlamasina yardimci olacagini ve bu tip
varliklarla ilgili sektor uygulamalari ile uyumlu olacagina inanmaktadir.

Muhasebe politikasindaki degisim geriye donlk olarak uygulanmis ve hisse basina kazanc Uzerinde
onemli bir etkisi (0.01 Avrodan kiglktdr) olmamistir (2010: 0.02 Avro pozitif etki). Asagidaki tabloda yeni
muhasebe politikasinin uygulanmasinin finansal durum tablosundaki etkileri 6zetlenmistir:

Yatirm Ertelenmis Gecmis yil
Bin Avro olarak amach vergi karlan/
gayrimenkuller yikimlalaga kar veya zarar

1 Ocak 2010 tarihinde raporlanan bakiye 900 (1,419) 10,567
1 Ocak 2010 tarihinde yeniden degerleme etkisi 50 (17) 33
1 Ocak 2010 tarihinde yeniden diizenlenmis bakiye 950 (1,436) 10,600
31 Aralik 2010 tarihinde raporlanan bakiye 930 (1,527) 13,926
1 Ocak 2010 tarihinde yeniden degerleme etkisi 50 (17) 33
Kar veya zarar etkisi 70 (23) 47
31 Aralik 2010 tarihinde yeniden diizenlenmis bakiye 1,050 (1,567) 14,006

Kapsamli gelir tablosu Uzerindeki etkisi asagidaki gibidir:

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
Yatirim amagli gayrimenkulin gercege uygun degerindeki degisim 11 20 60
Amortismanin geri cevrilmesi - 10
Vergi gideri (7) (23)
Kar veya zarar etkisi 13 47
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Aciklayici not

1.

UMS 1.117(b)

UMS 8.5

Muhasebe politikalari finansal tablolarin anlasiimasi icin uygun olan her biri kendine 6zgl muhasebe
politikalarini aciklar.

Muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda isletmeler tarafindan
kullanilan belirli ilke, esas, gelenek, kural ve uygulamalar bltininU ifade eder.

Bu ornek finansal tablolardaki muhasebe politikalari gercekte var olmayan bir isletmenin finansal
tablolari hakkindaki durum ve kosullar yansitmaktadir. Bu érnek finansal tablolardaki sunum
UFRS'nin gerektirdigi esaslarin tam ve eksiksiz olarak uygulandigi anlamini tasimaz ve standart ve
aclklamalarinin yerine gececek sekilde kullanilamaz. Muhasebe politikalari dipnotu her isletmenin
kendi gercek ve kosullarina uygun olmalidir ve bu yayinda gdsterilenlerden farkli olabilir. UFRS'nin
muhasebelestirme ve olciim kriterleri “Insights into IFRS"” adli yayinimizda aciklamistir.

Bir isletme, bagli ortakhginin konsolidasyonuna temel olarak, isletmenin diger bir isletme Uzerinde
uygulamada kontrol yeteneginin var olmasi veya baska higbir tarafin yénetim gtictiiniin olmamasini
ifade eden fiili kontrol modelini uygulayabilir. Gériisimize gore; bir isletme fiili kontrol modelini
konsolidasyona tabi isletmelerin kontrol analizlerinde muhasebe politikasi segimi olarak kullansin veya
kullanmasin; bu durumu 6nemli muhasebe politikalari igerisinde aciklamalidir. Bu konu “Insights into
IFRS" yayinimizda acgiklanmistir (2.5.30).
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari'?

Sunumu yapilan ilisikteki konsolide finansal tablolarin muhasebe politikalari tim dénemlere, tim Grup
sirketleri tarafindan muhasebe politikalarindaki degisiklikleri agiklayan dipnot 2(e) harig, tutarli bir
sekilde uygulanmistir.

Belirli karsilastirmali tutarlar cari ddnem sunumu ile uyumlu olmasi igin konsolide kapsamli gelir
tablosunda yeniden siniflandirmalara tabi tutulmustur (bakiniz dipnot 16). Buna ek olarak, cari yilda
durdurulmus bir faaliyet, karsilastirmali kapsamli gelir tablosunda karsilastirmali ddnemin agcilisindan
itibaren durdurulmus gibi tekrar sunulmustur (bakiniz dipnot 7).

(a) Konsolidasyon esaslari
(i) Isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup'a transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma
metodu kullanilarak muhasebelestirilir. Kontrol, Grup'un bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak
amaclyla sdz konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini ydnetme glclni ifade eder. Kontrol
degerlendirilirken ifa edilebilir potansiyel oy haklari Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.®

Grup satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde 6lgmektedir:
e Satin alma bedelinin gergcege uygun degeri; arti
¢ Isletme birlesmelerinde edinilen isletme (zerindeki kontrol giict olmayan paylarin kayith degeri, arti

e Egerisletme birlesmesi birden ¢ok seferde gerceklestiriliyorsa edinen isletmenin daha 6nceden
elde tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gercege uygun degeri; eksi

e Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yukimlUlUklerin muhasebelestirilen net degeri (genelde
gercege uygun degeri).

Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulasilirsa, pazarlik satin alimi dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli var olan iliskilerin kurulmasiyla ilgili tutarlari icermez. Bu tutarlar genelde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigi, borclanma senetleri veya hisse senedine
dayali menkul kiymetler ihraclariyla iliskili giderler disindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde
giderlestirilir.

Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Eger kosullu bedel 6zkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden 6lcimu yapilmaz ve dzkaynaklarda
muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gercege uygun degeri (izerinde sonradan meydana
gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger edinilen isletme calisanlarinin gecmis hizmetleriyle ilgili ellerinde tuttuklarn hisse bazli ddeme
haklarinin (edinilenin haklari) yeni bir hisse bazli 6deme hakkiyla (yenileme haklari) degistiriimesi s6z
konusu ise degistirilen haklarin piyasa temelli 6lcimdndn tamami veya bir kismi isletme birlesmesi
kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar, yenilenen haklarin gecmis ve/veya gelecek
hizmetlerle iliskilendirildigi dlclide ve yenileme haklarinin piyasa temelli 8lcim ile edinilenin haklarinin
piyasa temelli 6lcima karsilastiriimasi ile belirlenir.

(i) Kontrol giicii olmayan pay alimlari

Kontrol glici olmayan pay satin alimlari, ortaklarla yapilan ortakliga iliskin islem olarak
muhasebelestirilir ve bu sebeple islem sonucunda serefiye kaydedilmez. Kontrol kaybina neden
olmayan islemlerden dogan, kontrol glicl olmayan paylara yapilan dizeltmeler bagl ortakligin net
varlik degerinin oransal tutari Uzerinden hesaplanmaktadir.
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Aciklayici not

1.  UMS27.41() Bagli ortakligin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi icin ana ortakliginkinden farkli bir raporlama
tarihi kullanilmasi durumunda isletme bu raporlama tarihini ve sebeplerini dipnotlarinda aciklar.

2. Bir istirak, yatinmcisi tarafindan uygulanmayan muhasebe politikalari se¢mis olabilir, drnegin bir
yatirmcinin finansal tablolarinda istirakinin finansal tablolarinda olan bazi kalemlerin olmadigi durumlar
gibi. Eger 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirnmlarin kar paylarinin anlasiimasi icin istirakin
muhasebe politikalarinin agiklanmasinin gerekli oldugu disindlirse, goristimize gore bu bilgiler
istirak yatinmlariyla ilgili muhasebe politikalari notuna eklenmelidir. Bu konu “Insights into IFRS”
yayinimizda aciklanmistir (3.5.670.10).

3. UFRS, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirmlarla olan islemlerden dogan gergeklesmemis
kazang veya zararin eliminasyonunun istirak yatirmlarinda azalis veya belli basl varliklardan indirim
(6rnegin envanter gibi) olarak gosterilmesiyle ilgili herhangi net bir hUkim getirmemistir. Gorlisimize
gore, iki ydontem de kabul edilebilir. Bu konu “Insights into IFRS"” yayinimizda agiklanmistir
(3.5.430.80).
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(a) Konsolidasyon esaslari (devami)
(iii) Bagh ortakliklar'

Bagl ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Baglh ortakliklarin finansal tablolar,
kontrolln basladigl tarihten sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

(iv) Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagl ortaklik Gzerindeki kontrolini kaybetmesi durumunda, baglh ortakhgin varlik ve
yukUmluluklerini, kontrol glct olmayan paylarini ve bagl ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar altindaki
tutarlan kayitlarindan c¢ikarir. Kontrollin kaybedilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir. Eger Grup, dnceki baglh ortakhiginda pay sahibi olmayi strdUrirse, bu paylar
kontrollin kaybedildigi gin itibariyle gercege uygun degerleri Gzerinden olcillr. Sonrasinda sahip
olunmaya devam edilen bu paylar, elde kalan kontrol etkisinin seviyesine gore 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilen yatirrm veya satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestirilir.

(v) lstirakler ve is ortakliklan (Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirnmlar)?

Istirakler, Grup’un isletmenin finansal ve faaliyet politikalari (izerinde kontrol yetkisine sahip
bulunmamakla birlikte dnemli etkiye sahip oldugu isletmelerdir. Onemli etkinin, Grup'un s6z konusu
isletmenin yonetiminde %20 ile %50 aras! oy hakki bulunmasi durumunda var oldugu éngértlmustur.
Is ortakliklari, Grup’un ortak kontroliine tabi, sézlesmeye dayanan anlasma ile kurulan ve stratejik,
finansal ve operasyonel kararlar igin oybirligi gereken isletmelerdir.

Istirak yatinmlari ve is ortakliklari, 6zkaynak yéntemi kullanilarak muhasebelestirilir ve ilk olarak maliyet
degeri ile kaydedilir. Yatinm maliyeti islem maliyetlerini de igerir.

Konsolide finansal tablolar, Grup'un istirakteki dnemli etkisinin veya musterek kontrollin basladig
tarihten bittigi tarihe kadar, istirak ile Grup arasindaki muhasebe politikalarinin uyumu igin yapilan
dlzeltme kayitlarindan sonraki Grup’'un 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin kar veya
zarar ile diger kapsamli gelirindeki payini igerir.

Grup'un bir istirakin zararlarindan kendisine disen payl, s6z konusu istirakteki toplam payina esit
veya bu payin Ustlnde ise, istirakteki payinin defter degeri (varsa uzun vadeli yatinmlari da icermek
suretiyle) sifirlanir ve Grup'un istirak adina herhangi bir taahhlidi veya istirak adina yapiimis ddemesi
olmadigi durumlarda, ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur.

(vi) Miistereken kontrol edilen faaliyetler

Mustereken kontrol edilen faaliyetler, misterek faaliyetlerin yirttilmesinde her bir ortagin kendi
varliklarini kullanarak strdirdigu bir ortakliktir. Konsolide finansal tablolar, Grup’un kontrol ettigi
varliklari, mistereken kontrol edilen faaliyetleri yUrttilmesi sirasinda olusan yikdmlultkleri, Grup’un
katlandigi giderleri ve mUstereken kontrol edilen faaliyetlerden saglanan gelirlerdeki Grup'un payini
icermektedir.

(vii) Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup ici bakiyeler, islemler ve grup ici
islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir. Ozkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen istirakler ve is ortakliklari ile yapilan islemlerden kaynaklanan
gerceklesmemis gelirler, Grup’un yatinmdaki pay! oraninda yatinmdan silinmektedir.® Herhangi bir
deger disUkligl s6z konusu degil ise gerceklesmemis zararlar da gerceklesmemis gelirler gibi
silinmektedir.
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Aciklayici not

1. UMS 21.40

Gelir ve gider kalemlerinin yabanci para kur cevriminde genellikle ilgili ddneme ait ortalama kur
kullanihr. Ancak, doviz kur oranlari ©nemli derecede dalgalanirsa, ilgili doneme ait ortalama kurun

kullaniilmasi uygun olmaz.

Asagidaki karar agacinda yurtdisi faaliyetlerin kismen elden cikarilmasinda yabanci para ¢cevrim
farklarin yeniden siniflandirilmasinda uygulanacak prensipler ana hatlariyla belirtiimistir. Bu konu
“Insights into IFRS” yayinimizda aciklanmistir (2.7.320).

Tum yabanci para gevrim farki kar

Tim yatinnm Evet veya zarar tablosuna yeniden

siniflandir (kontrol giicti olmayan
paylardan netlestirilerek)

\4

satildi mi?

Hayir
Yatirrmdaki kontrol, E Tum yabanci para gevrim farki kar
musterek kontrol ya da vet » Veyazarara yeniden siniflandir
m i A &l 72 (kontrol glict olmayan paylardan
onemli etki kaybedildi mi? netlestirilerek) (bkn. 2.7.320.120)
l Hayir
Yatinm yapilan sirket bir Evet > Illgili il k(l)ntrol gu(;:u
bagli ortaklik midir? g CllmtepzeIn [SRFEelee] YTie [
9 siniflandir (bkn. 2.7.320.140)

l Hayir

ilgili kismi kar veya zarara
yeniden siniflandir
(bkn. 2.7.320.150)
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(b) Yabanci para
(i) Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para biriminde yapilan islemler, Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin gergeklestigi
tarihteki kurdan cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yuktmlUlUkler raporlama
doénemi sonundaki kurlardan gecerli para birimine ¢evrilmistir. Parasal kalemlere iliskin yabanci para
gevrim farki kar veya zarari, ddnem basindaki gecgerli para birimi cinsinden tutarinin etkin faiz ve
donem igerisindeki 6demelerin etkisi diizeltilerek itfa edilmis maliyeti ile ddnem sonundaki yabanci
para birimi cinsinden itfa edilmis maliyetinin dénem sonu kurundan ¢evrilmis tutari arasindaki farki
ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleriyle olcllen parasal olmayan varliklar ve
yukUmlUlikler, gercege uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gecerli para birimine cevrilir.
Tarihi maliyetleriyle dlgllen parasal olmayan yabanci para cinsinden kalemler islem tarihindeki kurlar
kullanilarak gecerli para birimine gevrilir.

Yeniden cevrimle olusan yabanci para kur farklari, asagidaki farklar (bu farklar diger kapsamili gelirde
muhasebelestirilir) hari¢ kar veya zararda muhasebelestirilir:

e (Ozkaynaklar altinda kayitlara alinan satiimaya hazir hisse senedine dayali menkul kiymetler (deger
dUsUklGgu olmasi durumu harig, bu durumda diger kapsamli gelirde muhasebestiriimis olan kur farklari
kar veya zarara yeniden siniflandirilir);

o diger kapsamli gelir olarak kaydedilen yurtdisi islemlerdeki net yatirimlarin riskten korunmak amaciyla
girilen finansal yukimlulik; veya

e riskten korunmanin etkinligi 6lctsinde, 6zellikli nakit akis riskinden korunma araglari.
(ii) Yurtdis: faaliyetler

Satin alimdan kaynaklanan gercege uygun deger dizeltmeleri ve serefiye dahil olmak Uzere yurtdisi
faaliyetlerin varlik ve yiktumlUlikleri raporlama dénemi sonundaki kurlardan Avro'ya cevrilir. Yiksek
enflasyonlu ekonomilerde faaliyet gdsteren yurtdisi faaliyetler diger hari¢ yurtdisi faaliyetlerden dogan
tiim gelir ve giderler islem tarihindeki kurlardan Avro'ya cevrilir.!

Yiksek enflasyonlu ekonomilerdeki yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve giderler raporlama
doénemi sonundaki kurlar ile Avro’ya cevrilir. Yiksek enflasyonlu ekonomilerdeki yurtdisi faaliyetlere
ait finansal tablolar Avro'ya cevrilmeden dnce, cari donem finansal tablolari yerel para biriminin alim
glcUlndeki degisiklikler gz 6nline alinarak yeniden dlzenlenir. Bu yeniden dlizenleme yapilirken
raporlama ddénemi sonundaki ilgili fiyat endeksleri dikkate alinir.

Yabanci para ¢evrim farklari diger kapsamli gelirde kayitlara alinmakta ve dzkaynaklar altinda yabanci
para ¢evrim farklari yedeginde gosterilmektedir. Ancak eger s6z konusu yabanci faaliyet tamamen sahip
olunan bir bagli ortaklikta degil ise yabanci para ¢evrim farkinin oransal olarak ilgili pay1 kontrol glicl
olmayan paylara dagitilir. Bir yurtdisi faaliyetin satilmasi sonucunda kontrol, dnemli etki veya misterek
kontrollin kaybedilmesini durumda bu yabanci faaliyetle ilgili yabanci para cevrim farklar yedeginde
birikmis tutar, satis kar veya zararinin bir parcasi olarak kar veya zarara yeniden siniflandirilir. Yurtdisinda
operasyonlari bulunan bir baglh ortakliktaki kontrol hakkini kaybetmeden paylarin belli bir oranda
satiimasi durumunda birikmis tutarin ilgili kismi kontrol glicti olmayan paylara siniflanir. Eger Grup’un
yurtdisi faaliyeti olan istiraki veya is ortakhigindaki paylarinin bir kisminin, énemli etki veya ortak kontrol
kaybedilmeden satilmasi durumunda birikmis tutarin ilgili kismi kar veya zarara yeniden siniflandirilir?

Yurtdisi faaliyetlerden alacak veya yurtdisi faaliyetlere borg olarak nitelendirilen parasal bir kalemin itfasi
planlanamiyor veya dngortilebilir gelecekte muhtemel gérilemiyorsa, bu parasal kalemlerden kaynaklanan
yabanci para ¢evrim kar ve zarari yurtdisi faaliyetlerindeki net yatirm olarak tanimlanarak, dogrudan diger
kapsamli gelirde kayda alinir ve dzkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklari yedeginde olarak gosterilir.
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Bu sayfa bilingli olarak bos birakilmistir.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(b) Yabanci para (devami)
(iii) Yurtdis: faaliyetlerdeki net yatirinmlarin riskten korunmasi

Grup, yurtdisi faaliyetlerdeki net yatirimlarina dogrudan veya ara bir ana isletme vasitasiyla
dolayli olarak sahip olup olmadigina bakmaksizin, yurtdisi faaliyetlerindeki gegerli para birimi ile
Sirket'in gecerli para birimi (Avro) arasinda olusan yabanci para farklarina riskten korunma amacl
muhasebelestirme yontemi uygulamaktadir.

Yurtdisi faaliyetlerdeki net yatirimlarin riskten korunmasi amaciyla tasarlanan finansal yiukimlaliklerin
yabanci para ¢evrim farklar, riskten korunmanin etkinligi 6lgtistinde diger kapsamli gelirde kayitlara
alinir ve dzkaynaklar altinda yabanci para gevrim farklar yedegi olarak sunulur. Riskten korunmanin
etkin olmamasi durumunda ise bu tarz farklar kar veya zararda muhasebelestirilir. Riskten korunmaya
tabi olan net yatirnmin satilmasi durumunda, 6zkaynaklardaki ilgili tutar kar veya zarara yansitilir.

(c) Finansal araclar
(i) Tirev olmayan finansal varhklar

Grup, kredi ve alacaklarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Gergcege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar dahil bitln finansal varliklar, Grup'un ilgili finansal aracin s6zlesmeye
bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili bUtln risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-
satim islemiyle devrettiginde soz konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen
finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tirll hak, ayri bir varlik veya ylkUumlilik olarak
muhasebelestirilir.

Grup, finansal varlik ve yikamluliklerini, sadece ve sadece, netlestirme icin yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yukimltlagan yerine getirilmesini
es zamanl yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar finansal tablolarinda
gOstermektedir.

Grup tlrev olmayan finansal varliklari; gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar,
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, krediler ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar
olarak gosterebilir.

Bir finansal varlik alim satim amacli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu
sekilde tasarlanmis ise bu finansal arac gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflanir. Grup, s6z konusu yatirimlarini yénetiyorsa ve Grup'un yazili risk yonetimi ve
yatinnm stratejileri dogrultusunda bu yatirimlarinin gergege uygun degeri Uzerinden alim satimina karar
veriyorsa, s6z konusu finansal varliklar gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak tasarlanmistir. Her tUrlU islem maliyeti olustugunda dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gergege
uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar gergege uygun degerleri ile deg@erlenirler

ve temettl gelirleri de dahil olmak Uzere, gercege uygun degerlerindeki degisimler kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar aksi takdirde satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflanacak hisse senedine dayali menkul kiymetleri de igermektedir.
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Aciklayici not
1.

Belirli istisnalar disinda, eger bir isletme herhangi bir yatirimini cari yil veya onceki iki yil icerisinde
toplam tutar ile karsilastinldiginda dnemsiz tutarda olmayacak kadar miktarini satmis veya vadesi
yakin olmadigi halde yeniden siniflandiriimis ise bu yatirim vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik
olarak siniflanamaz. Bu konu “Insights into IFRS"” yayinimizda agiklanmistir (7.4.80.50).
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(c) Finansal araclar (devami)

(i) Tirev olmayan finansal varhiklar (devami)

Grup'un vadeye kadar elde tutma niyeti ve kabiliyeti oldugu borclanma senetleri varsa bu finansal varliklar,
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflanir. Vadeye kadar elde tutulacak yatinmilar,

ilk olarak gercege uygun degerine varsa dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir. Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki
anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri Uzerinden deger
dustklukleri indirilerek gdsterilirler (bakiniz dipnot 3 (k)(i)".

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar tahvillerden olusmaktadir.

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayith olmayan, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir.
Bu tdr varliklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. [k kayitlara alinmalarini takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlar kullanilarak itfa edilmis maliyetleri lizerinden deger
dUsUklikleri indirilerek gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklari igerir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun degerlerinde degisim riskinin cok az oldugu, nakit bakiyeler
ve alindigi glin vadesi (¢ ay veya daha kisa sUreli mevduat hesaplarindan olusur ve Grup tarafindan
kisa vadeli yakidmlaliklerin finansmani igin kullanilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, tlirev olmayan, satilmaya hazir olarak tanimlanmis veya yukarida agiklanan
siniflandirmalara girmeyen finansal varliklardir. Satilmaya hazir finansal varliklar ilk olarak gercege uygun
degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir.

[k kayda alinmalarini takiben satiimaya hazir finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle élciilir. Deger
distklugu (bakiniz dipnot 3 (k)(i)) hari¢ gercege uygun degerindeki degisimler ve satilmaya hazir finansal
varliklar Gzerindeki yabanci para kur farki degisimleri (bakiniz dipnot 3 (b)(i)) diger kapsamli gelirde kayitlara
alinir ve 6zkaynaklar altinda gercege uygun deger yedegi kaleminde gosterilir. Finansal ara¢ kayitlardan
cikarildiginda, 6zkaynaklar altinda birikmis kazanc ya da kayiplar, kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar hisse senedine dayall menkul kiymetler ve borglanma senetlerinden
olusmaktadir.

(ii) Tirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Grup, cikarilan borclanma senetleri ve sermaye benzeri yakUmlUlaklerini olustuklari tarihte kayitlarina
almaktadir. Gergcege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yuktmlGlUkler dahil biitin finansal
yUkUmlulakler, Grup'un ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem
tarihinde kayitlara alinir.

Sozlesmeye dayall yikUmluliklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Grup, s6z
konusu finansal yukimlUltgu kayitlarindan ¢ikarir.

Grup tlrev olmayan finansal ylkdmildltklerini diger finansal yikimldlikler kategorisine siniflamaktadir.
Bu tUr finansal yaktmlulUkler, ilk olarak, gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. [lk kayitlara alinmalarini takiben finansal yikimlilikler,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akislari etkin faiz oranlari kullanilarak itfa edilmis maliyetleri Gzerinden
gosterilmektedir.

Diger finansal yukUmllukler finansal borglar, banka nezdindeki cari hesaplar ve ticari ve diger borclardan
olusmaktadir.
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Aciklayici not
1. Imtiyazli hisse senetlerinin bir borg veya ézkaynak kalemi olarak siniflandiriimasiyla ilgili konular
“Insights into IFRS” yayinimizda agiklanmistir (7.3.310). Burada verilen érnek acgiklamalarda, imtiyazli
hisse senetleriyle ilgili uygulanabilir muhasebe politikalarinin tamaminin agiklanmasi amagclanmamistir.
2. Bu yayinda, nakit akis risklerine ve yurtdisi faaliyetlerdeki net yatirimlar, riskten korunma amacli

muhasebe ornekleri gosterilmistir. Bir isletme, gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesi
de uyguluyorsa, muhasebe politikalari ve aciklamalar bu dogrultuda degistirilir. Asagida, gercege
uygun deger riskinden korunma muhasebesi ile ilgili rnek muhasebe politikasi aciklamasi bulunabilir:

Gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesinde, tlrev finansal riskten korunma aracinin
gercege uygun degerindeki degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir. Finansal riskten korunma
konusu kalemden kaynaklanan ve korunulan riskle iliskilendirilebilen kazang veya kayiplar, finansal
riskten korunma konusu kalemin defter degerine bir diizeltme olarak yansitilir ve kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(c) Finansal araclar (devami)
(ii) Tiurev olmayan finansal yiikiimliiliikler (devami)

UMS 7.8 Talep Uzerine geri ddenebilir olan ve Grup'un nakit yonetimin bir parcasi olan banka nezdindeki cari
hesaplar nakit akis tablosunda gésterim amaciyla nakit ve nakit benzerlerinin bir parcasi olarak dahil
edilmistir.

UFRS 7.21 (iii) Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan iliskilendirilebilen
ek maliyetler, vergi etkisi disuldlkten sonra 6zkaynaklarda azalis olarak muhasebelestirir.

UMS 32.AG26 !

Imtiyazli hisseler, itfa edilemez veya itfasi, sadece Grup’un tercihiyle bedelinin édenmesi karsilig
mUmkuin olan ve imtiyazli hisselere kar pay dagitiminin ihtiyari oldugu durumlarda ézkaynaklar
altinda siniflanir. Sirket'in ortaklarinin onay! tzerine imtiyazli hisselere dagitilan kar paylari, dzkaynaklar
icerisinde dagitim olarak kayitlara alinir.

Imtiyazli hisseler, belirli bir tarihte itfa olur veya ortaklarin tercihiyle itfa edilir veya imtiyazl hisselere
kar payi dagitiminin ihtiyari olmadigi durumlarda bir yikimldllk olarak siniflanirlar. Imtiyazli hisselere
dagrtilan kar paylari gergeklestiginde kar veya zararda faiz gideri olarak muhasebelestirilir.

UMS 32.33

Sermaye olarak kayitlara alinan paylar geri satin alindigi durumda, geri satin alma ile iliskilendirilebilen
maliyetlerin vergi etkisi disildikten sonraki tutarini da kapsayan satin alma bedeli 6zkaynaklarda azalis
olarak muhasebelestirilir. Geri satin alinan paylar “Grup’un geri satin alinan kendi hisseleri” olarak
Ozkaynaklarin altinda gosterili. S6z konusu paylar satildigi veya tekrar ihrac edildigi zaman, edinilen bedel
Ozkaynaklari arttirmakta ve bu islem sonucunda ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar hisse senedi ihrag
primlerine transfer edilmektedir.

UMS 32.28-32 (iv) Bilesik finansal araclar

Grup tarafindan ihrac edilen bilesik finansal araclar, hamilinin tercihiyle belirli sayida adi hisse senedine
cevrilebilme 6zelligine sahip Avro senetlerden olusur.

Bilesik finansal aracin ylUkidmliltk bileseni, ilk asamada, sermayeye donustirilme opsiyonu olmayan
benzer bir yikiimliilikte oldugu gibi gercege uygun deger lizerinden muhasebelestirilir. Ozkaynak
bileseni ise, ilk olarak bilesik finansal aracin tamaminin gercege uygun degerinden yikimlulik
bileseninin gercege uygun degeri dustlerek muhasebelestirilir. Dogrudan iliskilendirilebilen herhangi
bir islem maliyeti, ilk defter degerleri oraninda ylikUmlilik ve dzkaynak bilesenleri arasinda dagitilr.

Ik kayitlara alinmalarini takiben, birlesik finansal aracin yikimlilik bileseni gelecekteki anapara ve faiz
akislarinin etkin faiz oranlari kullanilarak itfa edilmis maliyetleri Gzerinden gosterilmektedir. Ozkaynak
bileseni ise ilk kayitlara alinmalarinin ardindan yeniden olgtlmez.

Finansal yikimlalGge ait faiz, kar veya zararda muhasebelestirilin. Cevrimlerde, finansal yakimlaltk
Ozkaynaklar olarak yeniden siniflandirilir ve gevrimde herhangi bir kar veya zarar muhasebelestiriimez.

(v) Tiirev finansal araclar (finansal riskten korunma muhasebesi dahil)

UMS 39.11 Grup, maruz kaldigi yabanci para ve faiz orani risklerinden korunmak amaciyla trev finansal araclar
kullanmaktadir. Asal s6zlesmenin ve sakli tlrevin iktisadi 6zellik ve riskleri birbiriyle yakin iliskili degilse,
sakli tlrevle ayni sartlara haiz baska bir arag tlrev olarak tanimlanabiliyorsa ve birlesik finansal arag
olarak gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgllen bir arac degilse, sakl tlrev asal
sozlesmeden ayristirilir ve ayri olarak muhasebelestirilir.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(c) Finansal araclar (devami)
(v) Tiirev finansal araclar (finansal riskten korunma muhasebesi dahil) (devami)

Bir tlrev finansal aracinin, finansal riskten korunma olarak baslangicta tasarlanmasinda, Grup finansal
riskten korunmaya konu kalem ve finansal riskten korunma araci arasindaki iliskiyi, ilgili finansal riskten
korunma isleminin risk yonetimi amaglarini ve stratejilerini ve finansal riskten korunmanin etkinligini
Olgcmede kullanilacak olan yontemleri yazili olarak agiklamaktadir. Grup, s6z konusu iliskilendirmenin
baslangicinda ve devam eden slireg igerisinde, finansal riskten korunma yénteminin, ilgili araglarin
yontemin uygulandigi strecteki beklenen gercege uygun degerlerindeki veya nakit akislarindaki
degisiklikler Gzerinde etkin olup olmadigini veya her bir korunmanin gerceklesen sonuclarindaki
etkinliginin %80 - %125 araliginda olup olmadigini degerlendirir. Nakit akis riskinden korunma islemleri
icin, finansal riskten korunma isleminin konusunu teskil eden tahmini islemin gerceklesme ihtimalinin
ylksek olmasi ve nakit akislarindaki degisikliklerin kar veya zaran etkileyebilecek nitelikte olmasi gerekir.

TUrev finansal araclar ilk olarak gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve iliskilendirilebilen
islem maliyetleri olustuklari tarihte kar veya zararda muhasebelestirilir. [lk kayitlara alinmalarini takiben,
tUrevler gercege uygun degerleriyle olcullr ve gerceklesen degisimler asagida tanimlandigr sekilde
muhasebelestirilir.

Bir tlrev araci, kayitlara alinmis bir varligin veya yukimluligun veya kar veya zarar etkileyecek
gerceklesme ihtimali yiksek tahmini bir islemle ilgili belirli bir riskin nakit akislarindaki degisim
riskinden korunma araci olarak tasarlanmissa; tlirev aracinin gergcege uygun degerindeki degisikligin
etkin kismi diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklar altinda finansal riskten
korunma yedegi igerisinde gosterilir. TUrevin gercege uygun degerindeki degisimin etkin olmayan
kismi dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar icerisinde birikmis
olan tutar, varlik kayrt altina alinirken varligin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda, 6zkaynaklar
icerisinde birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarari etkiledigi ddnemle
ayni ddénemde kar veya zarar icerisinde yeniden siniflandinlir. Finansal riskten korunma aracinin artik
finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili kosullari saglayamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmasi,
sona erdiriimesi veya kullaniimasi veya islemden kaldirlmasi durumunda riskten korunma muhasebesine
ileriye donUk olarak son verilir. Eger tahmini islemin gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, 6zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye kar veya zarar icerisinde yeniden siniflandirilir

Ayristirilabilir sakh tlrev araclarin gercege uygun degerlerindeki degisimler gerceklestiginde dogrudan
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger bir tlrev finansal arag, finansal riskten korunma muhasebesi icin gerekli finansal riskten
korunma iliskisi igerisinde tasarlanmamis ise, tlrev araglarin gergege uygun degerlerindeki degisimler
gerceklestiginde dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Aciklayici not

1. Eger bir isletmenin maddi duran varliklarinin maliyetlerinin, Grup'un UFRS'ye gegis tarihi olan 1 Ocak
2004 tarihi itibariyle belirlenmesi finansal tablolarin anlasilabilirligi icin gerekli ise, isletme muhasebe
politikalarina asagidaki aciklamayi ekleyebilir:

Maddi duran varlik kalemleri maliyetlerinden birikmis amortismanlari ve birikmis deger dtsuklUkleri
cikartilarak olculir. Grup'un UFRS'ye gegis tarihi olan 1 Ocak 2004 tarihinde belirlenen maddi duran
varliklarin maliyetleri, o tarihteki gercege uygun degerlerine gore belirlenmistir.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(d) Maddi duran varliklar
(i) Muhasebelestirme ve dl¢iim'’

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve deger disukliga karsiligi
dusulerek olclrler.

Maliyet, varlik alimlariyla dogrudan iliskilendirilebilen harcamalari icermektedir. Grup tarafindan insa
edilen varliklarin maliyeti asagidaki kalemleri icermektedir:

e malzeme ve dogrudan iscilik maliyetlerini;

o varligin Grup'un kullanim amacina uygun olarak galisir hale getiriimesiyle dogrudan iliskilendirilebilen
maliyetleri;

e Grup'un yUkUimlilagd bulunmasi durumunda pargalarinin sékimUne veya restorasyonuna, parcalarin
yer degistirmesine ve yerlestirildigi alanin restorasyonuna iliskin maliyetleri,

e aktiflestiriimis borclanma maliyetlerini icermektedir.

Maliyetler, yabanci para ile satin alinan maddi duran varliklar i¢in, 6zkaynaklardan transfer olan &zellikli
nakit akisi riskinden korunma islemlerinden dogan kazang veya kayiplari da igerir. ligili ekipmanin
kullanilabilmesi igin dnemli olan ilgili satin alinan yazilim, o ekipmanin pargasi olarak aktiflestirilir.

Maddi duran varliklari olusturan énemli pargalar farkli faydali dmirlere sahiplerse maddi duran varliklar
Onemli parcalara ayrilir ve her bir parga ayri olarak amortismana tabi tutulur.

Bir maddi varligin elden gikartiimasiyla olusan kazang veya kayiplar, s6z konusu maddi duran varligin
elden cikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya zararda
muhasebelestirilir.

(ii) Yatirnm amach elde tutulan gayrimenkullere yeniden siniflandirma

Bir gayrimenkullin kullanim amaci, sahibi tarafindan kullanilmak yerine yatirim amacli kullaniimak
seklinde degistirilirse bu gayrimenkulln gercege uygun degeri yeniden belirlenir ve gayrimenkul,
yatinm amacl elde tutulan gayrimenkul olarak tekrar siniflanir. Gercege uygun degerin yeniden
belirlenmesi esnasinda ortaya ¢ikan kazanclar, belirli bir gayrimenkul Gzerindeki dnceden var olan
bir deger disUkliga tutarina kadar kar veya zararda; geri kalan kismi ise 6zkaynaklar altinda yeniden
degerleme deger artis yedegi altinda gosterilerek diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Ortaya
cikan kayiplar ise dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

(iii) Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup'a aktarilacaginin mimkin oldugu durumlarda aktiflestirilebili.. Devam eden onarim ve bakim
yapildikca gider olarak muhasebelestirilir.

(iv) Amortisman

Makine, tesis ve ekipman kalemleri, dogrusal yontem ile faydali 6murleri Gzerinden amortismana tabi
tutulur ve kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Grup kiralanan varhigin mulkiyetini
kiralama sonunda makul bir kesinlikte Gzerine almayacaksa, kiralama suresi ile faydali &murden kisa
olani Uizerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir.

Makine, tesis ve ekipman kalemleri kurulup, kullanima hazir hale geldikleri gtn itibariyle amortismana
tabi tutulurlar. Grup tarafindan insa edilen varliklar tamamlanip, kullanilir hale geldiginde amortismana
tabi tutulurlar.
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Aciklayici not

1. Bazi Ulkelerin mevzuatlarn geregdi, cevreyi kirletici madde yayan isletmeler, “emisyon Ust siniri
ve ticareti” dlzenlemelerine uygun olarak devlet kurumlarindan emisyon sertifikalar edinmek
zorundadirlar. Parasal olmayan devlet tesvikleri gercege uygun degerden veya nominal degerinden
kayitlara alinabilir. Cevreyi kirletici madde yaymaktan kaynaklanan ytkidmlUlUkler, isletmenin
mevcut yaktmlutliklerini yerine getirmek icin yeterli karsiligi bulundugu strece, bu karsiliklarin
defter degeriyle Olgllebilir. Gérlisimize gore, ilgili varhigl elden ¢ikarma durumunda kazang veya
kayiplarin hesaplanmasi amaciyla, karsilik tutarinin defter degerini belirlemek, envanter maliyetlerinin
belirlenmesi ydntemine benzetilerek makul bir maliyet dagitim yéntemi uygulanmalidir (Ornegin;
projeye 6zgl maliyetlerin tespiti, ortalama maliyet, ilk giren ilk ¢ikar). Bu konu “Insights into IFRS”
yayinimizda ac¢iklanmistir (3.3.170.60).
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(d) Maddi duran varliklar (devami)
(iv) Amortisman (devami)

Cari ve karsllastirmali donemlerde énemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali
omdurler asagidaki gibidir:

e Binalar 40 yil
o Tesis ve ekipmanlar 3-12vyl
o Mobilya ve techizatlar 5-10 il

Amortisman yontemleri, faydali dmuirler ve kalinti degerler her raporlama dénemi itibariyle gézden
gegcirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir. Bazi boya ekipmanlarin faydali émurleri ve kalinti
degerleri ile ilgili yapilan tahminler 2011 yilinda revize edilmistir (bakiniz dipnot 16).

(e) Maddi olmayan duran varliklar ve serefiye'
(i) Serefiye

Bagl ortaklik edinimlerinden dogan serefiye, maddi olmayan duran varliklar icerisinde gosterilmistir.
Serefiyenin ilk kayitlara alinmasi ile ilgili bilgi icin dipnot 3 (a)(i)'ye bakiniz.

Serefiye maliyet degerinden kalici deger dustikliiklerinin cikariimasiyla dlciliin. Ozkaynak yontemiyle
muhasebelestirilen yatirimlarda ise, serefiyenin defter degeri istirakin defter degeri igerisinde
gosterilmektedir ve serefiyeden kaynaklanan deger dlistkligl olmasi durumunda 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen yatirnmin defter degerine yansitilir.

(ii) Arastirma ve gelistirme

Arastirma faaliyetleri kapsaminda, yeni bilimsel veya teknik bilgi ve anlayis elde etmek amaciyla yapilan
harcamalar gerceklestikleri zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Gelistirme faaliyetleri yeni bir Grlin veya daha dnceden var olan bir Grindn veya slrecinin
gelistirilmesini kapsar. Gelistirme harcamalari, sadece s6z konusu maliyetler giivenilir bir sekilde
Olcllebiliyorsa, Urln veya surecin gelistiriimesi teknik ve ticari olarak mimkUnse, gelecekte ekonomik
fayda saglanmasi muhtemel ve Grup’un bu varligi satma veya kullanma amaciyla gelistirmeyi
tamamlama niyeti ve yeterli kaynagi varsa aktiflestirilebilir. Aktiflestirilen harcama, malzeme ve direk
iscilik maliyetlerini s6z konusu varligin kullanim amacina uygun olarak calisir hale getirilmesiyle
dogrudan iliskilendirilebilen genel giderler ile aktiflestiriimis borclanma maliyetlerini icermektedir. Diger
gelistirme harcamalari gerceklestikleri zaman kar veya zarara muhasebelestirilir.

Aktiflestirilen gelistirme harcamalari, maliyetinden birikmis itfa paylari ve kalici deger disuklikleri
cikarilarak élgdldr.

(iii) Diger maddi olmayan duran varhklar

Grup tarafindan satin alinmis ve belirli bir faydali dmre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylari ve kalici deger dustkllkleri gikarilarak ol¢ulr.
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Aciklayici not
1. UMS 41.54(a), Gergege uygun degeri glvenilir bir bicimde belirlenememesi dolayisiyla canli varliklar maliyetlerinden
(b) birikmis amortisman ve kalici deger dustklUkleri ¢ikarilarak 6lcUlmus ise, isletme bu canli varliklarin
acliklamasini ve gercege uygun degerinin guvenilir bir sekilde dlgilememesinin nedenlerini aciklar.

2. UMS 40.75(c) Isletme, gayrimenkullerini siniflandirmanin zor oldugu durumlarda, olagan is akisi icinde, yatirim amacli
elde tutulan gayrimenkulin, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkulden ve satis icin elde tutulan
gayrimenkulden hangi kriterler cercevesinde ayirt edildigini aciklar.

3. UMS 4056, Isletme bir yatinm amagli elde tutulan gayrimenkulini maliyet yontemi ile dlglyorsa, kullanilan

79(a), (b), (e) amortisman yontemi ile faydali 8mUr veya kullanilan amortisman oranlarini, s6z konusu yatirim amagli

elde tutulan gayrimenkulln gercege uygun degeri ile birlikte aciklar.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(e) Maddi olmayan duran varhklar ve serefiye (devami)
(iv) Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iliskili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tim harcamalar, i¢sel olarak
Uretilen serefiye ve ticari markalar da dahil olmak Uzere gergeklestikleri zaman kar veya zararda
muhasebelestirilir.

(v) itfa paylan

Serefiye disinda kalan maddi olmayan duran varlik kalemleri icin itfa paylari, kullanima hazir olduklari
tarihten itibaren ilgili varliklarin tahmini faydali 6murleri Gzerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Cari ve karsilastirmali donemlerde tahmin edilen faydali dmurler asagidaki gibidir:

o Patent ve ticari markalar 3-20 yil
o Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 2-5 yll
e Mdsteri iliskileri 4-5 yil

[tfa ydntemleri, faydali dmurler ve kalinti degerler her raporlama dénemi itibariyle gézden gecirilir ve
gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

(f) Canh varhklar

Canli varliklar gercege uygun degerlerinden satis maliyetleri disulerek olcilir ve gercege uygun
degerdeki degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.' Satis maliyetleri ulasim da dahil olmak
Uzere, bu varliklari satmak icin katlaniimis olan batlin maliyetleri icermektedir. Mevcut keresteler hasat
gunUndeki gercege uygun degerinden satis maliyetleri disUlerek stoklara aktarilir.

(g) Yatirnm amach elde tutulan gayrimenkuller

Yatirim amacli elde tutulan gayrimenkuller, mal ve hizmetlerin tretiminde veya tedarikinde veya
idari amagla kullanilmak veya olagan is akisi esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya sermaye
kazanci veya her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkullerdir.? Yatinm amacli
elde tutulan gayrimenkuller ilk kayitlara alindiginda maliyeti ile 6lcUllr ve sonrasinda gercege uygun
degerinden olcllerek ilgili degisimler olustugu dénemde kar veya zararda muhasebelestirilir?®

Yatinm amagl elde tutulan gayrimenkul maliyeti, alim ile dogrudan iliskilendirilebilen harcamalari
icermektedir. Grup tarafindan insa edilen yatirim amagli elde tutulan gayrimenkullerin maliyeti,
malzeme ve dogrudan iscilik maliyetlerini, o varligin kullanim amacina uygun olarak galisir hale
getirilmesiyle dogrudan iliskilendirilebilen maliyetleri ve aktiflestiriimis borclanma maliyetlerini
icermektedir.

Yatirim amagli elde tutulan bir gayrimenkulln satiimasi durumunda olusan tim kazancg veya zararlar
(net satistan elde edilen bedel ile ilgili kalemin defter degeri arasindaki fark olarak hesaplanir), kar veya
zararda muhasebelestirilir. Daha 6nce maddi duran varlik olarak siniflanmis yatirim amacli elde tutulan
gayrimenkuller satildiginda varsa yeniden degerleme deger artis yedeginde olan ilgili tutarlar, gegmis
yillar karlarina transfer edilir.

Gercege uygun deger esasina gore izlenen yatirim amagli elde tutulan gayrimenkul, maddi duran varlk
olarak yeniden siniflandirildiginda, anilan gayrimenkultn kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi
tarihteki gergcege uygun degeri, sonraki muhasebelestirme islemi igin maliyeti olur.
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Aciklayici not

1.  Yorum-27.10(b) Isletme sekil itibariyle kiralama sdzlesmesi olmasina ragmen 6z itibariyle kiralama olmadigi igin
kiralama muhasebesi uygulamadigi s6zlesmeler icin alinan herhangi bir Gcretle ilgili uygulanan
muhasebelestirme yontemini aciklar.

2. Gorlstimuze gore, bir isletme kayitl piyasa fiyatinda distsin “6nemli” veya “uzun sureli-kalic”
olup olmadigini belirlemek igin tutarl uygulayacag kriterler olusturmalidir. UFRS'ler dnemli veya uzun
sUreli-kalici tanimlari i¢in belirli niceliksel sinirlar icermemektedir. Gorlisimiize gore, aktif bir piyasada
kayith hisse senedine dayali menkul kiymetler icin 6nemlilik kriteri genel ozelliklere gore belirlenip
uygulanmalidir. %20'yi gecen disuslerin dnemli olarak algilanmasi ve kayitli piyasa degerlerinde dokuz
aydan uzun siren bir diistsin uzun sireli-kalici olarak dikkate alinmasi gerektigine inaniyoruz. Ancak
daha kisa sireli bir ddnemin de uzun sureli-kalici olarak uygun olup olmayacagi gézden gecirilmelidir.

Gorustimuze gore dnemlilik veya uzun streli-kalicilik sinirlar haricinde bir isletme deger disukligine
sebep verebilecek diger ek olaylari tanimlamalidir. Bunlar diger olasi konularin yani sira belirli durumlari
veya isletmenin portfoylndn 6zelliklerini baz alan 6nemlilik ve uzun streli-kalicilik sinirlarinin bir
kombinasyonu icerebilir. Ornegin gercege uygun degerde alti aydan uzun siiren % 15'lik bir diisis bir
isletme icin deger dustkliglne sebep verebilecek bir olay olarak belirlenebilir. Bu konu “Insights into
IFRS" yayinimizda acgiklanmistir (7.6.490.40-50).
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(h) Kiralanan varhiklar’

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Grup’a ait oldugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandiriimistir. Ilk olarak finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
ilgili varhgin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin buglnki degerinden
diistik olani Gizerinden élcilir. ilk kayitlara alinmasini takiben ise ilgili varlik icin gecerli olan muhasebe
politikalarina gére muhasebelestirilir.

Diger kiralama islemleri faaliyet kiralamasidir ve Grup’un finansal durum tablosunda gosterilmezler.
(i) Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin distk olaniyla degerlenir. Stok maliyetleri ilk giren ilk
cikar yontemiyle belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini, Gretim veya dontstlirme maliyetlerini

ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Uretimi
gerceklesmis mamul ve yari mamullerde maliyet, normal Uretim kapasitesine uygun oranda genel
Uretim giderlerini de icerir. Maliyet ayrica yabanci para ile satin alinan stoklar igin, 6zkaynaklardan
transfer olan ozellikli nakit akis riskinden korunma islemlerinden dogan kazanc veya kayiplari da icerir.

Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde, tahmini satis fiyatindan, tahmini tamamlanma
maliyeti ve tahmini satis giderleri toplaminin, distrilmesiyle elde edilen tutari ifade eder.

Canli varliklar kaleminden stoklara aktarilan mevcut kereste maliyetleri hasat gliniindeki gercege
uygun degerinden satis maliyetleri distlmesi suretiyle bulunan degerdir.

(). Devam eden insaat isleri

Devam eden insaat isleri, insaat sdzlesmelerine iliskin gerceklestirilen insaat isleri icin musterilerden
alinmasi beklenen, faturalanmamis brit tutarlari ifade etmektedir. Devam eden insaat isleri, katlanilan
maliyetlere kayitlara alinan karlarin eklenmesi, (bakiniz dipnot 3(o)(iv)) hak edis faturalarinin ve kayitlara
alinan zararlarin distlmesi suretiyle olcildr. Maliyet, belirli projelerle ilgili tim harcamalar ile Grup’un
normal Uretim kapasitesi kapsaminda gerceklestirdigi sd6zlesmeye bagl faaliyetlerinden dogan sabit ve
degisken genel Uretim giderlerinin dagitimini icermektedir.

Kayitlara alinan kazangla maliyet toplaminin hak edis faturalarini astigi bitln insaat s6zlesmeleri igin,
devam eden insaat isleri finansal durum tablosunda ticari ve diger alacaklar igerisinde gosterilir. Devam
eden is kapsaminda hak edis faturalari, kayitlara alinan kazangla maliyet toplamini astigi durumlarda
olusan fark finansal durum tablosunda ertelenmis gelirler olarak gosterilir.

(k) Varhklarda deger diisiikliigii
(i) Tirev olmayan finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarda her
raporlama déneminde deger disukligine dair nesnel bir kanit olup olmadigi degerlendirilir.

Bir finansal varlik eger ilk kayitlara alinmasini takiben gerceklesen bir veya daha fazla olay ile nesnel
olarak deger dusukligu kaniti olusmus ve bu olaylarin gelecekte beklenen nakit akislar tGzerinde
gUvenilir bir sekilde belirlenebilir bir etkisi varsa deger distkligu olustugu varsayilir.

Finansal varliklarin deger disukligline neden olan nesnel kanit, bor¢lunun temerridint veya
yUkUmlIUlagunl yerine getirememesi, Grup'un aksini dikkate alamayacagi kosullara bagl olarak bir
tutarin yeniden yapilandiriimasini, borclunun veya ihragginin iflas etme ihtimalinin olusmasini, bu
kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya gikmasi veya menkul bir kiymetin aktif pazarinin
ortadan kalkmasi durumlarini kapsayabilir. llave olarak, hisse senetlerine dayali bir menkul kiymet
yatirrminin gercege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina 6nemli 6lglide veya uzun sureli kalici
olarak dilsmesi®'de deger disikliginin nesnel kanitidir.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(k) Varhklarda deger diisiikliigii (devami)

(i) Tirev olmayan finansal varhiklar (devami)

UMS 39.63, 64 Grup, itfa edilmis maliyetleri ile dlgllen finansal varliklardaki (kredi ve alacaklar ve vadeye kadar

elde tutulacak yatinmlar) deger distklUgu gdstergelerini hem varlik seviyesinde, hem de topluca
degerlendirmektedir. Butlin énemli varliklar belirgin bir deger disiklugu icin degerlendirilir. Tek basina
ayrn bir varlik olarak 6nemli deger disUkligu tespit edilmeyen varliklar, gergeklesmis ancak hentiz
belirlenmemis deger dlisUklikleri icin topluca deger distkligu testine tabi tutulurlar. Tek basina
onemli olmayan varliklar benzer risk 6zelliklerine sahip gruplar icinde toplu halde deger disukligu
testine tabi tutulurlar.

Grup toplu olarak deger disukligu hakkindaki degerlendirmesini; temerride dlisme ihtimalinin,

geri kazanilma zamanlamasinin ve olusan zarar tutarlarinin gegmisteki egilimleri de dikkate alarak
gerceklestirir. Grup yonetimi, bu degerlendirmeyi yaparken gilincel ekonomik durum ve kredi kosullarini
dikkate alarak gerceklesen kayiplarin gegmisteki egilimlere gére ayrilan deger disukltgu karsihgindan
daha fazla veya az olmasini gerektigi yoninde kanaat kullanilarak gerektiginde dizeltme yapar.

UMS 39.65, 66 Itfa edilmis maliyetleriyle dlcllen finansal varliklardaki deger disukligu, finansal varligin defter degeri ile
gelecekte beklenen nakit akislarinin, orjinal etkin faiz orani ile bugtinkti degerine indirgenmesi arasindaki
farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve kredi ve alacaklarda veya vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymet yatinmlarinda bir karsilik hesabi kullaniimak suretiyle gdsterilir. Deger dtsuklugua
olusan varlik tGzerinden hesaplanan faiz gelirleri iskonto edilmek suretiyle kayitlara alinmaya devam edilir.
Deger disklugt muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay deger disUkliginde azalmaya
neden olursa, bu azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha 6nce muhasebelestiriimis bulunan
deger dislkliga zararindan iptal edilir.

UMS 39.67-70 Satilmaya hazir finansal varliklardaki deger disUklugd, 6zkaynaklar icinde gergcege uygun

deger yedeginde takip edilen birikmis zararin kar veya zararda yeniden siniflandiriimasi yoluyla
muhasebelestirili. Ozkaynaklardan kar veya zarara aktarilan birikmis zarar, her tirli anapara geri
6demesi ve itfa paylari disilmek suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari gercege uygun degeri
arasindaki farktan daha 6nce kar veya zararda muhasebelestirilmis deger disUkIGgUu giderlerinin
dUsUlmesiyle bulunur. Etkin faiz yontemi uygulamasi sonucunda birikmis deger disikliga karsiliginda
olan degisiklikler faiz gelirinin bir parcasi olarak kaydedilmektedir. Eger sonraki bir ddnemde, deger
dUsUtklagine ugramis satilmaya hazir olarak siniflandirilan bir borclanma aracinin gercege uygun
degerinde bir artis olmasi durumunda ve bu artis deger distkligu zarari muhasebelestirildikten
sonra meydana gelen bir olayla tarafsiz bir sekilde iliskilendirilebiliyorsa, deger dlstkliginin kar
veya zararda muhasebelestirilmis olan tutari kadar olan kismi iptal edilir. Ancak, deger disukligine
ugramis satilmaya hazir olarak siniflandiriimis hisse senedine dayali menkul kiymetlerin gercege uygun
degerlerinde sonradan olusan geri kazanimlar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

(ii) Finansal olmayan varliklar

UMS 36.9 Grup, her bir raporlama déneminde, canli varliklar, yatinm amacl elde tutulan gayrimenkuller, stoklar ve
ertelenmis vergi varliklari disinda kalan her bir varlik i¢in deger disikligi gdstergesi olup olmadigini
degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Serefiye
ve belirsiz faydali 6mre sahip varliklar icin geri kazanilabilir tutar her sene ayni dénemde tahmin edilir.
Bir varlikla ilgili nakit yaratan birimin (NYB) defter degeri geri kazanilabilir tutarini asiyorsa deger
dUsUklagu gideri kayitlara alinir.
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Aciklayici not

1. UFRS'ler deger dislklugu zararinin kapsamli gelir tablosunda hangi kalemde gosterilecegini
belirtmemistir. Eger bir isletme giderlerini fonksiyon esasina goére siniflarsa, deger dtsukligu gideri
uygun fonksiyonlara gore hesaplara dagitilir. Gorlisimuze gore, ¢cok nadir olmakla beraber, eger deger
dlsUkltgu zarar hichbir fonksiyonla iliskilendirilemiyorsa, dipnotlardaki ek bilgilerle beraber diger
giderler icinde gosterilmelidir. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda agiklanmistir (3.10.430.20).
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(k) Varhklarda deger diisiikliigii (devami)
(ii) Finansal olmayan varliklar (devami)

UMS 36.18, 80 Bir varligin veya NYB'nin geri kazanilabilir tutari satis maliyetleri distlmus gercege uygun degeri

ile kullanim degerinden yUksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akislarinin ilgili varlik ya da
NYB'deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini géstermek
icin vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugtinkd degerine indirgenmesi ile bulunur. Deger distkligu
testi icin, ayri ayri test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve varlik gruplarindan
bagimsiz olarak sdrdurUlebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiicilk birimlere ya da NYB'lere ayrilir.
Faaliyet b&IUmU tavani testine tabi olmak sartiyla, serefiyenin dagitiimis oldugu NYB'ler serefiye deger
dUsUklagu testinin yapildigi seviyede toparlanir, bdylelikle serefiyenin ic raporlama amagli izlendigi

en dislk seviye yansitilir. Isletme birlesmesinde ortaya cikan serefiye, deger diisikligi testi icin
birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB'lere dagitilir.

UMS 36.104 Deger disUkltgi zararlar kar veya zararda muhasebelestirilir’. NYB'lerden kaynaklanan ve
muhasebelestirilen deger dlstkliga karsiigr dncelikle NYB'lere dagitilan serefiyenin defter
degerlerinden daha sonra NYB'lerdeki diger varliklarin (varlik gruplarinin) defter degerlerinden oransal
esasa gore dusuldr.

UMS 36.124 Serefiyede meydana gelen deger disuklUgu karsiligi geri cevrilmez. Diger varliklarda ise 6nceki
donemlerde ayrilan deger dasuklikleri bu varhgin deger distkliga kayitlara alinmasaydi, s6z konusu
varlik igin belirlenecek olan kayith degerinin amortisman ve itfa paylari distldikten sonraki tutarini
asmayacak olctde geri cevrilebilir.

() Satis veya dagitim amach elde tutulan duran varhiklar

UFRS 5.15, 15A, 19 Kullanimina devam etmek yerine 6ncelikle elden ¢ikariimasi beklenen duran varliklar veya varlik ve
yUkUmlUluklerden olusan elden cikarilacak varlik grubu satis veya dagitim amacli olarak siniflandirilir.
Satis veya dagitim amagli olarak siniflandiriimalarindan 6nce varliklar veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun bilesenleri, Grup'un muhasebe politikalari dogrultusunda yeniden él¢ilir. Daha sonra,
genellikle varliklar veya elden cikarilacak varlik grubu kayitli degeri ile satis maliyetleri disilmus
gercege uygun degerinden dusUk olani ile 6l¢llUr. Elden gikarilacak varlik grubundaki deger dtstkligu
oncelikle serefiyeye tahsis edilir ve sonrasinda stoklara, finansal varliklara, ertelenmis vergi varliklarina,
calisanlara saglanan fayda varliklarina, yatinm amacli gayrimenkullere veya canli varliklara herhangi bir
deger dlsUkligUu zararinin tahsis edilmemesi kaydiyla, elde tutulan Grup'un muhasebe politikalarina
uygun olarak degerlenen geriye kalan varlik ve yiktmlUllklere oransal olarak tahsis edilir. Satis veya
dagrtim amacli elde tutulan duran varliklar olarak ilk siniflamanin yapildigi tarinteki deger dtsuklikleri
ve daha sonraki dlgtimlerdeki kazanclar veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Birikmis
deger dlsUklUkleri tutarini gecen kazanclar kayitlara alinmaz.

UFRS 5.25, Maddi olmayan duran varliklar ve maddi duran varliklar satis veya dagitim amagli elde tutulan olarak
UMS 28.13(a) siniflandiktan sonra amortismana veya itfaya tabi olmazlar. Buna ek olarak 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilen yatirimlarda 6zkaynak muhasebesine son verilir.
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Aciklayici not
1. Gelecekte beklenen tahmini 6demeler icin kaydedilen yukimlUlikler iskontolanarak élgilmektedir.
Eger yeterince derin bir piyasa yoksa, yukimlilUk yiksek kaliteli kurumsal senet orani veya bir devlet
tahvil faiz oraniyla iskontolanir. Tahvilin para birimi ve vadesi emeklilik yikUmIUligundn para birimi ve
vadesiyle uygun olmalidir. Bu konu “Insights into IFRS" yayinimizda aciklanmistir (4.4.300.10).
2. Tanimlanmis fayda yUkUimldlaga giderleri icin kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen giderler,

hep ayni kalemde borc veya alacak kaydedilmesi zorunlu degildir. Isletme tutarli bir sekilde
uygulayacag! bir muhasebe politikasi secerek ya sirasiyla faiz giderleri ve faiz ve diger finansal gelirleri
iceren emeklilik fon yatirimlarindan beklenen getirilerini ayri olarak gosterir veya toplami net personel
giderleri olarak gosterir. Ancak secgilen muhasebe politikasindan bagimsiz olarak kaydedilen isten
ayrilma sonrasi saglanan fayda giderlerinin bilesenlerinin hangi kalemde muhasebelestirildigine dair
aciklama yapmak gereklidir. Bu konu “Insights into IFRS" yayinimizda agiklanmistir (4.4.1130).
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(m) Calisanlara saglanan faydalar
(i) Tanimlanmis katki planlari

UMS 19.44 Tanimlanmis katki planlari, bir isletmenin ayr bir isletmeye sabit bir katki payr 6dedigi ve isletmenin
ilave katki payr 6demek konusunda herhangi bir yasal veya zimni kabulden dogan bir yiakimlGligintn
olmayacagl, isten ayrilma sonrasli saglanan faydalardir. Tanimlanmis katki planlari icin 6denen katki
pay! yukUimlUlUkleri, calisanlarin hizmet verdikleri ddnemde calisanlara saglanan fayda gideri olarak kar
veya zararda muhasebelestirilir. Halihazirda 6denmis bulunan katkilar ileride yapilacak 6demelerden
azalmak veya 6denen tutarin geri 6denecek olmasi sinirina kadar varlik olarak muhasebelestirir. Vadesi
calisanlarin hizmet verdigi donemin sonundan itibaren 12 ayi gegen tanimlanmis katki planlar paylari
buglnkl degerlerine iskontolama yontemi ile indirgenir.

(ii) Tanimlanmis fayda planlari

UMS 19.50, 56, 78 Tanimlanmis fayda planlari, tanimlanmis katki planlari disinda kalan, isten ayrilma sonrasi saglanan
fayda planlaridir. Grup’un tanimlanmis fayda planlari bakimindan net yikimlultga, her plan igin
galisanlarin simdiki ve dnceki donemlerde verdikleri hizmetlerin karsiliginda kazanacaklari gelecekteki
fayda tahmin edilerek ayri hesaplanir; bu fayda bugtinki degerinin belirlenmesi icin iskonto edilir.
Kaydedilmemis gegmis hizmet maliyetleri ve plan varliklarinin gergcege uygun degeri distlmistar.
Iskonto orani, vade tarihi Grup'un yukimlilik vadelerine yakin olan ve faydalarin ddenmesi beklenen
para birimiyle ayni para biriminden ¢ikarilan kredi degerlendirmesi AA olan borclanma senetlerinin
raporlama dénemi sonundaki getirisidir.”

UMS 19.64 Hesaplama vyillik olarak yetkin bir aktiier tarafindan 6éngoéralen yukimlultk yontemi kullanilarak yapilir.
Hesaplama neticesinde Grup lehine bir sonug ¢ikarsa, kaydedilmis varlik, kaydedilmemis gecmis
hizmet maliyetleri ile gelecekteki plandan iade veya katki paylarindan indirimler seklinde saglanacak
faydalarin bugtinkt degerleri toplamiyla sinirlidir. Ekonomik faydalarin bugtink degerini hesaplamak
icin Grup'taki herhangi bir plana uygulanan asgari finansman sartlar dikkate alinir. Ekonomik fayda,
planin 6mrU sUresince gergeklestirilebilir veya plan ytkimlulUkleri yerine getirilebilir ise Grup igin
mimkdnddr. Bir planin faydalari arttiginda, artan faydanin calisanlarin gecmis hizmetleriyle ilgili

olan kismi faydaya hak kazanana kadar gececek olan ortalama sre tzerinden dogrusal olarak kar
veya zararda muhasebelestirilir. Faydaya hak kazanildigi anda, giderler dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

UMS 19.934, 120A(a) Grup tanimlanmis fayda planlarindan olusan aktleryal kazang ve kayiplarini dogrudan diger kapsamli
gelire ve tanimlanmis fayda planlariyla ilgili tim giderleri kar veya zararda personel giderlerine
kaydeder.?

UMS 19.109 Grup, tanimlanmis fayda planina iliskin azaltma veya 6demelerle ilgili kazang veya zararlari, ilgili
azaltma veya 6demeler gergeklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya 6demelerden
kaynaklanan kazang veya zararlar tanimlanmis fayda yikamluliginin buginkl degerinde meydana
gelen degisiklikleri, plan varliklarinin gercege uygun degerindeki degisimleri ve daha énceden
muhasebelestiriimemis aktleryal kazang ve zararlar ile gegmis hizmet maliyetini icermektedir.
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Aciklayici not

1. UFRS21G19 UFRS'ler nakit olarak 6denen hisse bazli ddeme anlasmasi yukimliltklerinin yeniden élgimunin,
personel giderleri veya finansal gelirler ya da giderler olarak sunulup sunulmayacagini ayrica
aciklamamaktadir. GorisiimUze gore, iki cesit sunum da mimkindUr ve isletme tutarl olarak
sectigi muhasebe politikasini uygulamalidir. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda acgiklanmistir

(4.5.630.30).
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(m) Cahisanlara saglanan faydalar (devami)
(iiif) Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Grup’un emeklilik planlari disinda galisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalarla ilgili net yUkimlUlUk;
galisanlarin bu dénem ve ge¢mis donemlerdeki hizmetlerine karsilik kazanacaklari gelecekteki fayda
tutaridir. Bu fayda bugtink degerine indirgenmesi icin iskonto edilir ve bu fayda ile ilgili herhangi

bir varligin gercege uygun degeri faydanin belirlenen degerinden disilir. Iskonto orani, vade tarihi
Grup'un ylkimlalik vadelerine yakin olan ve faydalarin édenmesi beklenen para birimi ile ayni

para biriminde cikartilan kredi degerlendirmesi AA olan borclanma senetlerinin raporlama donemi
sonundaki getirisidir. Hesaplama 6ngortlen birim kredi yontemi kullanilarak yapilir. Aktleryal kazang
veya kayiplar ortaya ciktiklari ddnemin kar veya zararinda muhasebelestirilir.

(iv) Isten cikarma tazminatlari (Kidem tazminati)

Grup, uygulamada gercekgi bir geri adim atma olasiligi olmaksizin ya normal emeklilik yasindan énce
is sdzlesmesinin feshedilmesi veya gonulll olarak isten ayrilmalarin tesvik edilmesi amaciyla resmi

bir detay plan taahh(t ettiginde isten ¢ikarma tazminatlarini gider olarak muhasebelestirir. Gonalli
olarak isten ayrilmalar icin 6denen isten gikarma tazminatlari, Grup goénulld isten ayrilma icin bir
teklifte bulundugunda, teklifin kabul edilecegi olasi ise ve kabul edenlerin sayisi glvenilir olarak tahmin
edilebilecek ise gider olarak muhasebelestirilir. Eger tazminatlar rapor tarihinden itibaren 12 aydan fazla
bir stirede ddenecekse buginkl degerine iskonto edilir.

(v) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yUkumlillkler iskonto edilmeksizin 6lcllr ve ilgili hizmet
verildikce giderlestirilir. Calisanlarinin gegmis hizmetleri sonucunda Grup’un yasal veya zimni kabulden
dogan, 6demekle ylikimli oldugu ve bu yukimliltgtn glvenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda
kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasim planlari kapsaminda ddenmesi beklenen tutarlar icin bir
yikumldlik kaydedilir.

(vi) Hisse bazhh 6deme islemleri

Calisanlara verilen hisse bazli 6deme haklari, calisanlarin kosulsuz olarak yikimlulige konu tutara hak
kazandig donemde ihrac tarihindeki gercege uygun degeri, 6zkaynaklarda ilgili artisa karsilik personel
giderleri olarak kaydedilir. Gider olarak kaydedilen tutar ilgili hizmet ve piyasa harici performans
sartlarinin karsilamasi beklenen haklarin sayisini yansitmasi amaciyla dizeltilir, bdylece sonugta gider
olarak kaydedilen tutar, hakedis giininde ilgili hizmet ve piyasa harici performans kosullarini karsilayan
haklarin sayisini temel almaktadir. Hakedis kosulu icermeyen hisse bazli 6deme haklari igin ihrac
tarihindeki hisse bazll 6demenin gercege uygun degeri bu kosullari yansitmasi amaciyla olcilir ve
beklenen ile gerceklesen sonuclar arasindaki farklar icin dlizeltme yapilmaz.

Nakit olarak 6denen hisse senedi deger artis hakki konusunda galisanlara 6denecek olan tutarin
gercege uygun degeri, calisanlarin kosulsuz olarak 6demeye hak kazandigi dénemde ytkimliltklerde
bir artis ile beraber gider olarak kaydedilir. YUkUmlUlUk her raporlama ve ddeme tarihinde yeniden
Olgulur. YukUmlultgln gercege uygun degerindeki farklar personel gideri olarak kar veya zararda
muhasebelestirilir."
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Aciklayici not

1. Cevre yenileme karsiliklarinin muhasebelestiriimesi belirli olay ve durum analizleri iceren karmasik
bir konudur. Duruma gore, cevre yenileme karsiligi ilgili varligin maliyeti olarak veya kar veya zararda
gider olarak kaydedilebilir. Cevre yenileme karsiliklar “Insights into IFRS” yayinimizda aciklamistir
(3.2.70.30).

2. UFRS’ler ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmelerden dogabilecek kaginilmaz kendine 6zgu
maliyetler hakkinda agiklama getirmemektedir. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda aciklamistir
(3.12.660.30).

3. Hasilatin muhasebelestiriimesi karmasik olabilir ve uygun dipnot aciklamalari her isletmenin kendine

dzel durumuna gére olusturulmalidir. Insaat sézlesmelerinin birlestirimesi ve bélimlenmesi,
yazilim hasilatlarinin muhasebelestiriimesi, gayrimenkul satislari ve takas islemleri gibi hasilatin
muhasebelestirilmesi konulari, “Insights into IFRS"” yayinimizda agiklanmistir (4.2).
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(n) Karsihklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikdamltligin bulunmasi, yakimlaligin yerine getiriimesi
icin ekonomik fayda cikislarinin muhtemel olmasi ve ylikUimlltk tutarinin glvenilir bir sekilde
Olcllebilmesi durumlarinda karsilik ayrilir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akislarinin paranin zaman
degeri ve yukimlUlige 6zel riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilarak buginki degerine
indirgenmesiyle belirlenir. iskonto tutari finansal gider olarak muhasebelestirilir.

(i) Garanti karsihklar:

Garanti kapsamindaki Griin veya hizmet satildiginda ilgili garanti icin karsilik ayrilir. Ayrilacak karsilik
tarihi garanti bilgilerine dayanilarak ve ortaya ¢ikabilecek tim sonuglarinin muhtemel olasiliklarinin
agirliklandinimasi yoluyla bulunur.

(ii) Yeniden yapilandirma

Grup, detayli ve resmi bir yeniden yapilandirma planini onayladiginda ve bu plani baslattiginda veya
kamuya bildirdiginde, yeniden yapilandirma ile ilgili karsiligi kaydeder. Gelecekteki faaliyet zararlari igin
karsilik ayriimaz.

(iif) Cevre yenileme'

Grup'un kamuya aciklanan cevre politikasi ve yirlrlikteki yasal kosullar geregi, kirletilen alana iliskin
yenileme ve ilgili giderler icin karsilik ayirir ve bu karsiligi cevre kirliliginin olustugu anda kaydeder.

(iv) Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler

Eger Grup bir s6zlesmeden bekledigi faydalar sdézlesme kapsaminda yUkimlUltigina yerine getirmek
icin katlandigl maliyetlerin altinda ise bu gibi ekonomik acidan dezavantajli sézlesmeler igin karsilik
kayitlara alinir®. Karsilik, sézlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin bugiinki degeri ile
sOzlesmenin devam etmesinden dolayi olusmasi beklenen net maliyetin bugiinkl degerinin dislk
olani ile élgulir. Bir karsilik ayirmadan dnce, Grup sdzlesme ile ilgili varliklara deger disutkligu
kaydeder (Dipnot 3(k)(ii)'ye bakiniz).

(o) Hasilat®
(i) Mal satisi

Asill faaliyet konusuna iliskin mallarin satisindan elde edilen hasilat; karsiliginda alinan veya alinacak
tutardan iadeler, satis iskontolari ve ciro primleri disuldikten sonraki gercege uygun degeri ile olcular.
Hasilat, genellikle yapilan bir satis s6zlesmesi suretiyle Grindn teslimi veya hizmetin verilmesi, Uriinle
ilgili risk ve faydalarin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin tahsil edilebilir olmasi, ilgili
maliyet ve muhtemel iade tutarlarinin glvenilir sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal Gzerinde
devam eden yonetimsel satici lehine bir hak kalmamis olmasi ve hasilat tutarinin gtivenilir bir sekilde
OlcUlebildigi durumlarina iliskin yeterli kanit olmasi durumunda kaydedilir. Bir indirimin kabul edilmesi
muhtemel ve tutari glvenilir bir bicimde 6l¢ulebiliniyorsa hasilat kaydedildigi anda indirim tutari
hasilattan disUlerek kaydedilir.

Onemli risk ve getirilerin aliciya ne zaman devredilmis sayilacagi satis sézlesmesine iliskin kosullara
bagldir. Kereste ve kagit Grtnleri igin devir, Grtnler alicinin deposuna kabul edildigi anda gergeklesir
ancak; bazi uluslararasi yiklemelerde devir, mallar alicinin limaninda ilgili nakliye aracina aktarildiginda
olur. Genellikle bu tarz mallarda alicinin iade hakki bulunmamaktadir. Canli varlik satisinda transfer
musterinin alindi makbuzunu vermesi ile olur.

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.



60 | Ornek Finansal Tablolar

Aciklayici not

1. Birden cok hizmet veya Urin iceren sdzlesmelerin muhasebelestiriimesi, “Insights into IFRS”
yayinimizda aciklanmistir (4.2.50).
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(o) Hasilat (devami)
(ii) Miisteri sadakat programlari

Grup'un mdsterilerine Grup'tan indirimli kagit GrinG alma hakki kazandiran P-Puan olarak bilinen kredi
kazandiran bir musteri sadakat programi vardr. [k satisa bagli olarak alinan veya alinacak olan bedelin
gercege uygun degeri; hediye puanlari (P-puani) ile satisin diger bilesenleri arasinda dagitilir. P-puanlara
dagitilan tutar, iskontolu kagit Grtn alma hakkinin gercege uygun degeri referans alinarak bulunur.
Indirimli kagit Granlerini satin alma hakkinin gercege uygun degerleri tahmini kayip orani dikkate
alinarak diizenlenir. P-puanlara dagitilan hasilat ertelenir ve P-puanlar itfa oldugunda ve Grup indirimli
kagit Grlnlerini temin etme yukUmlaliguanu yerine getirdiginde hasilat olarak kaydedilir. Bu durumlarda
kayitlara alinan hasilatin tutari, indirimli kagit Grtnleri alabilmek igin itfa olan P-puanlarinin toplam itfa
olmasi beklenen P-puanlarina oranina baglidir. Ertelenmis gelir, P-puanlarin kullanimi olasi olmadigi
durumda da ¢ozullr ve hasilat olarak kaydedilir.

(iii) Hizmet satisi

Verilen hizmetlerden elde edilen hasilat, islemin raporlama dénemi sonundaki tamamlanma diizeyi
dikkate alinarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Tamamlanma orani yapilan isle ilgili saha
incelemelerine gore degerlendirilir.

Grup orman kaynaklarinin yénetiminin yani sira ilgili hizmetleri de saglamaktadir. Verilen hizmetler
tek bir s6zlesmeye bagli fakat farkli raporlama dénemlerinde gergeklestiginde, alinan bedel, verilen
hizmetler arasinda gercege uygun deger esasina goére dagitilr.

(iv) Insaat sézlesmeleri

Sozlesme hasilati, sézlesmede ilk anlasilan tutara ilave olarak gelir yaratmasi muhtemel oldugu ve bu
tutarlarin guvenilir bir sekilde 6lgllebildigi durumda, s6zlesme kapsamindaki iste yapilacak degisikleri,
istihkaklari ve tesvik 6demelerini icerir. Bir insaat s6zlesmesinin sonucu gtvenilir bir sekilde tahmin
edilebildiginde sdzlesme hasilati tamamlanma oranina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.
Gelecekteki sozlesme faaliyetleriyle ilgili bir varlik yaratmadiklari strece s6zlesme maliyetleri
olustuklar ddnemde kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tamamlanma orani, yapilan isle ilgili saha incelemelerine gore degerlendirilir. Bir insaat s6zlesmesinin
sonucunun guvenilir bir sekilde tahmin edilemedigi durumda s6zlesme hasilati olusan sézlesme
maliyetlerinin geri alinabilir tutarn kadar muhasebelestirilir. Beklenen sdzlesme zararlari olustuklari
dénemde dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilirler.

(v) Komisyonlar

Grup bir islemde ana sirket degil de araci bir sirket gibi hareket ettiginde kaydedilen hasilat; Grup
tarafindan elde edilen net komisyon tutaridir.

(vi) Kira gelirleri

Yatinm amacl elde tutulan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri dogrusal yontemle kira donemi
boyunca hasilat olarak muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri toplam kira gelirinin ayrilmaz bir parcasi
olarak kira dénemi boyunca kayitlara alinir. Diger gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri, diger
gelirler icerisinde muhasebelestirilir.
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Aciklayici not

1. UMS 2024 Bir isletme varliklara iliskin tesvikleri varligin defter degerinden indirerek gosterebilir.

Bir devlet tesviki parasal olmayan varliklarin transferi seklinde olabilir. Bu konu “Insights into IFRS”
yayinimizda ac¢iklanmistir (4.3.50 ve 5.7.70).
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(p) Devlet tesvikleri

Canli varliklarla ilgili alinan kosulsuz devlet tesvikleri, bu tesviklerin alacak durumuna gelmesi halinde
kar veya zararda diger gelirler altinda muhasebelestirilir. Diger devlet tesvikleri, Grup'un tesvikle ilgili
gerekli kosullara uyum saglayacagi ve bu tesvikin alinacagi hakkinda guvenilir delillerin bulunmasi
durumunda gercege uygun degerleri ile ertelenmis gelir olarak kaydedilirler, daha sonra varligin faydali
dmri boyunca sistematik olarak kar veya zararda diger gelirler altinda muhasebelestirilirler.”

Grup'a katlandigr maliyetlerle ilgili verilen tesvikler, maliyetlerin olustugu dénemlerde sistematik olarak
kar veya zararda diger gelirler altinda muhasebelestirilirler.

(q) Kiralama islemleri
(i) Kiralama odemeleri

Faaliyet kiralamalari kapsaminda yapilan ddemeler kira slresince dogrusal yontemle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri kira slresince toplam kira giderlerinin bir parcasi olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira ddemeleri, finansal giderler ve kalan yikimlultgan
azaltiimasi olarak paylastirilir. Finansal giderler, yikumldligin kalan bakiyesi izerinden sabit dénem faiz
orani belirlenecek sekilde kira stresince her bir ddneme dagitilir.

(ii) Bir sozlesmenin kira unsuru icerip icermediginin belirlenmesi

Bir sdzlesmenin baslangicinda, Grup, bu sdzlesmenin bir kira s6zlesmesi veya kira unsuru iceren bir
sozlesme olup olmadigini belirler. Bu durum iki kosulda saglanir:

e sozlesmenin gerceklesmesi kendine 6zgu bir varligin kullanilmasina bagl ise; ve
e sdzlesme Grup’a belirtilen varligin kullaniminda kontrol hakkini veriyorsa.

Sozlesmenin baslangicinda veya yeniden degerlenmesine takiben Grup, bodyle bir s6zlesmenin
gerektirdigi ddemeleri kiralama ve diger konular icin yapilan ddemeler olarak gercege uygun nispi
degerlerine gore ayirir. Grup, bir finansal kiralama soézlesmesiyle ilgili olarak 6demelerin glvenilir
bir sekilde ayriimasinin mimkun olmadigina karar verirse, ilgili varligin gercege uygun degeri kadar
bir varlik ve bir yUkimlilik muhasebelestirilir. Sonradan 6demeler yapildikga yikiumldlik azalir ve
yUkUmlilak Gzerine ilave edilen finansal giderler Grup’un alternatif borglanma orani kullanilarak
kaydedilir.
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Aciklayici not

1. UMS1.35 Bir grup benzer islemden kaynaklanan gelir ve giderler érnegin; kur farki gelir giderleri, veya alim satim
amacl elde tutulan finansal varliklardan elde edilen gelir ve giderler, net olarak raporlanir. Ancak bu
islemlerden elde edilen gelir ve giderler 6nemliyse ayri ayri raporlanir.

2. Bir isletme faaliyetlerden kaynaklanan finansal varlik ve yukidmlultklerle ilgili kur farki gelir ve
giderlerini finansal giderlerden dnceki gelir ve giderlerin bir pargasi olarak, finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan kur farki gelir ve giderlerini ise finansal gelirler ve finansal giderlerin bir pargasi olarak
gosterebilir. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda agiklanmistir (7.6.730.10-20)
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(r) Finansal gelirler ve finansal giderler

Finansal gelirler, yatinmlardan elde edilen faiz gelirlerini (satiimaya hazir finansal varliklari da icerecek
sekilde), temettl gelirlerini, satilmaya hazir finansal varliklarin satisindan elde edilen gelirleri, gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin degerlerindeki degisimleri, edinilen
isletmede Onceden varolan paylarin gergcege uygun degerinin yeniden olcimuinden olan kazanclari
ve kar veya zararda muhasebelestirilen riskten korunma amacl elde tutulan finansal araglardan elde
edilen gelirleri igerir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zararda
muhasebelestirili. Temettl gelirleri Grup’un 6demeyi almayi hak kazandigi tarihte (kayitl menkul
kiymetlerde bu tarih eski temetti tarihidir) kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal giderler, alinan kredilerin faiz giderleri, karsiliklar ve kosullu bedel Gzerindeki iskontolarin
degisimi, satilmaya hazir finansal varliklarin satisinda olusan zararlar, yikimlalik olarak siniflandirilan
imtiyazli hisselerin temettileri, gercege uygun degeri kar veya zararda muhasebelestirilen finansal
varliklarla ilgili gercege uygun deger kayiplari, ticari alacaklar disinda kalan finansal varliklar Gzerinde
kaydedilen deger dustkligu zararlar, kar veya zararda muhasebelestirilen tlrev korunma araclarindan
kayiplari ve daha dnceden diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen kar veya zarara yeniden
siniflandirilan tutarlari icerir.

Bir ozellikli varlik satin alimi, insasi veya Uretimiyle dogrudan ilgili olmayan bor¢clanma maliyetleri etkin
faiz yontemi kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki gelir ve giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gére finansal gelirler veya finansal
giderler icerisinde net olarak raporlanir.’2

(s) Vergi

Vergi gideri, dénem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Donem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir icinde kaydedilenler disinda kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Donem vergisi, raporlama donemi sonu itibariyle yurdrllkte olan veya yUrtrlige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar tzerinden beklenen
vergi yukimlUligu veya alacagidir ve gegcmis yillardaki vergi yukumldlikleri ile ilgili dizeltme kayitlarini
da icerir. Donem vergi yukamluligu ayni zamanda temettl dagitim bildirimlerinden kaynaklanan vergi
yukdmlaliklerini de icerir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yiktmlulUklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar icin ertelenmis vergi muhasebelestiriimez:

e birisletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari etkilemeyen
bir islem sonucu olusan varlik veya yikimlultklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gegici farklar;

e Ongorulebilir bir gelecekteki sire iginde tersine donmesi muhtemel olmayan bagli ortaklik ve
mistereken kontrol edilen isletmelerdeki yatirimlariyla ilgili gegici farklar; ve

e serefiyenin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gecici farklar.

Ertelenmis vergi, raporlama dénem sonu itibariyle gegici farklarin geri ¢evrildigi zamandaki yUrUrlikte
olan veya yUrurlige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile ol¢ular.

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini ve
o6denmesi gerekecek ek vergi ve faizler olup olmadigini dikkate almaktadir. Grup, vergi kanunu

ve gecmis tecrlbelerine dayanarak yaptigi degerlendirmede vergi incelemesinden gegmemis
doénemler icin vergi karsiliklarinin yeterli olduguna inanmaktadir. Bu degerlendirme gelecek ile ilgili
bircok mesleki kanaat igceren tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Grup’un vergi yukamlalaginin
yeterliligi ile ilgili degerlendirmesini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi
yUktmlulagindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi ddneme ait vergi giderini etkileyecektir.
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Aciklayici not

1.

Hissedarlara dagitim yoluyla elden cikarilacak bir isletmenin satisindan énce durdurulan faaliyet
olarak siniflanip siniflandiriimayacagi net degildir. Her ne kadar UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi satis amacli elde bulundurulan duran varliklar
veya elden cikarilacak varlik gruplariyla ilgili gereklilikleri hissedarlara dagitim icin elde tutulan
kalemleri de icerecek sekilde genisletilerek degistiriimis olsa da degisikliklerdeki capraz referanslar
durdurulan faaliyetleri kapsamamaktadir. GorlisimUze gore durdurulan faaliyetlerin tanimi agik

bir sekilde genisletilmemis olsa da hissedarlara dagitilacak duran varliklarin veya satilacak varlik
gruplarinin durdurulan faaliyet olarak siniflandiriimasi eger UFRS 5'teki diger kriterleri de sagliyorsa
uygundur. Bu konu “Insights into IFRS"” yayinimizda agiklanmistir (5.4.130.40).

Asagidaki standartlar, yorumlar ve degisiklikler 1 Ocak 2011'den sonra baslayan dénemlerde
yarrlige girecek sekilde yayinlanmistir:

e UMSK, Ekim 2010'da Finansal Varliklarin Transferine lliskin Aciklamalari (UFRS 7 degisiklikleri) 1
Temmuz 2011 tarihinde yUrUrlige girecek sekilde yayinlamistir.

e UMSK Ekim 2010'da UFRS 9 Finansal Araglar (UFRS 9 (2010), 1 Ocak 2013 tarihinde ydrirlige
girecek sekilde yaymlamistir. UFRS 9 (2010) Kasim 2009'da yayinlanan bir énceki versiyonun
UFRS 9 (2009) yerine gecmistir. Erken uygulayacak sirketler, 1 Ocak 2013 dncesinde UFRS 9
(2010)'u veya UFRS 9 (2009)'u uygulamayi secebilirler.

e UMSK, Aralik 2010'da “UMS 12 standardinda yapilan degisiklikler — Ertelenmis vergi: Isleme konu
varliklarin geri kazanimi“ni 1 Ocak 2012 tarihinde yUrUrlige girecek sekilde yayinlamistir.

e UMSK, Mayis 2011'de UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UFRS 11 [s Ortakliklari, UFRS 12
Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalarve UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olctimdi
standartlarini T Ocak 2013 tarihinde yUrlrlige girecek sekilde yayinlamistir. Ayrica, UMS 27 Bireysel
Finansal Tablolar (2011), UMS 27 (2008)'in, UMS 28 [stirak ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (2011),
UMS 28 (2008)'in 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle yerini almaktadir.

e UMSK, Haziran 2011'de UMS 1 Diger Kapsamlii Gelir Kalemlerinin Sunumu- UMS 1 standardinda
yapilan degisiklikleri T Temmuz 2012 tarihinde yurlrlige girecek sekilde yayinlamistir.

e UMSK, Haziran 2011'de UMS 19 - Calisanlara saglanan faydalar (degisiklik yapilmis standart)
standardini 1 Ocak 2013 tarihinde yUrtrlige girecek sekilde yayinlamistir.

3.

UMS 1.31

Yeni cikartilan standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup'un konsolide finansal tablolarina etkisi
veya onemli etkisi olmayacagi durumlarda, gértsimuze gore dnemli bir etkisi olmadigi igin
aclklama yapilmasina gerek bulunmamaktadir.

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.




Ornek Finansal Tablolar | 67

Konsolide finansal tablolar dipnotlari

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(s) Vergi (devami)

UMS 12.71, 74 Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukimluligu, yasal olarak donem vergi varliklarini

doénem vergi borglarina mahsup etme hakkinin olmasi ve ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yUkUumlUltgu ayni vergi idaresi tarafindan konulan ayni vergi mikellefi olmasi veya vergiye tabi isletmeler
farkl isletmeler olmakla birlikte bu isletmeler vergi borglarini ve vergi alacaklarini ya net esasa gore
yerine getirecek veya tahsilat ve 6demeyi ayri ayri ancak ayni zamanda yapacak olmasi durumunda
mahsuplastirilabilmektedir.

UMS 12.56 Hen(z kullanilmamis gegmis yil mali zararlari, vergi avantajlari ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
dénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklari her
raporlama doéneminde gdzden gegirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel olmadigi kisimlar
icin ertelenmis vergi varliklari azaltilir.

(t) Durdurulan faaliyetler’

UFRS 5.34 Durdurulan faaliyet olarak siniflama, faaliyetin satisi sonrasinda veya éncesinde faaliyetin satis
amagli elde tutulan varlik olma kriterlerini sagladigi takdirde gerceklesir (bakiniz dipnot 3(l)) . Bir
faaliyetin durdurulan faaliyetler altinda siniflandiriimasi durumunda kapsamli gelir tablosu bu faaliyet
karsilastirmali dénemin baslangicindan itibaren durdurulmus gibi varsayilarak tekrar sunulur.

(u) Boliimlere gore raporlama

UFRS 8.25 CEQ'ya raporlanan bélim sonuglari dogrudan olarak o boélime iliskin kalemleri ve belli bir mantik
bazinda dagitilabilen kalemleri igerir. Dagitilamayan kalemler, isletme varliklari (basta isletmenin
merkezi olmak Uzere), merkez ofis giderleri ve vergi varlik ve ylikimlilUklerinden olusmaktadir.

UMS 8.30, 31 4. Uygulamada olmayan yeni standart ve yorumlar*?

Bazi yeni standartlar, standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2011 tarihinden sonra
baslayan yillik dénemlerde yUrirllige girecek olup bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
uygulanmamistir. Grup’un 2013 konsolide finansal tablolarinda uygulanmasi zorunlu olacak ve
finansal varliklarin 6lgim ve siniflamalarini degistiren UFRS 9 Finansal Araglar disinda bahsedilen yeni
standartlar, diizeltmeler ve yorumlardan hicbirinin konsolide finansal tablolara dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir. Grup, UFRS 9 standardini erken uygulamayi planlamamaktadir ve etkisi henliz
belirlenmemistir.
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UMSK tarafindan Mayis 2011'de yayimlanan UFRS 13 Gercege Uygun Degerin Olcimi, halihazirda
farkh UFRS’lerde bulunan gercege uygun deger 6lcimu rehberini, gercege uygun degerin dlgimin
ve gercege uygun deger olcimu ile ilgili aciklamalarini icerecek sekilde tek bir gercege uygun deger
tanimi ile degistirmektedir.

Aciklayici not
1.
2.  UMS40.32
75(e)
UMS 40.77

Bir isletme, yatirim amacgli gayrimenkullerini degerlemesinde zorunlu olmamakla beraber, yatirim
amacli elde tutulan gayrimenkullerinin gergege uygun degerlerini, konuyla ilgili yetkiye ve gerekli
mesleki birikime sahip ve sdz konusu yatirim amagli gayrimenkulin sinif, yeri hakkinda glincel bilgisi
bulunan bagimsiz bir degerleme uzmani tarafindan yapilan degerleme isleminini esas almak suretiyle
tespit etmesi konusunda tesvik edilir. Isletme tarafindan, gergege uygun deger, uygun bir bagimsiz
degerleme uzmani degerlemesine dayaniyorsa bunun agiklanmasi gerekir. Eger bdyle bir degerleme
yaptirimamissa bunun da agiklanmasi gerekmektedir.

Yatinnm amagli elde tutulan gayrimenkuller icin yaptirilan bir degerleme, finansal tablolarin
olusturulmasi amaciyla dnemli bir oranda duzeltildiyse, isletme yapilmis degerleme ile diizeltiimis
degerleme arasinda bir mutabakat yapar ve geri eklenen kiralama yukimluliklerin ve diger 6nemli
dizeltmelerin kaydedilen toplam tutarlarini ayri ayri gosterir.
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5. Gercege uygun elde tutulan degerlerin belirlenmesi’

Grup'un gesitli muhasebe politikalari ve aciklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik

ve yUkimltliklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Gercege uygun
degerler 6lcme ve/veya aciklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir olmasi
halinde, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili ilave bilgiler varlik veya
yukumlilige 6zgl dipnotlarda sunulmustur.

(i) Maddi duran varhiklar

isletme birlesmeleri sonucu ortaya c¢ikan maddi duran varliklarin gercege uygun degerleri satin

alma glndnde gonullt bir alicr ile gdnulla bir saticinin bilgili, ihtiyatli ve hicbir baski altinda kalmadan
davrandigi piyasa sartlarindaki muvazaasiz bir islemle el degistirmesinde ortaya gikacak bedeldir. Maddi
duran varlik kalemlerinin gercege uygun degerleri, eger mevcutsa benzer varliklarin piyasa fiyatlar
kullanilarak piyasa yaklasimina ve eger uygunsa yenileme maliyeti baz alinarak maliyet yaklasimina gére
belirlenir. Amorti edilen yenileme maliyeti fiziksel yipranmanin yani sira islevsel ve ekonomik eskime
igin dlzeltmeleri de yansitr.

(ii) Maddi olmayan duran varhklar

isletme birlesmesiyle elde edilen patent ve ticari markalarin gercege uygun degeri, sahip olunan
patent veya ticari markalar sayesinde ddenmesine gerek kalmayan isim hakki Ucretlerinin indirgenmis
tahmini degerini baz almaktadir. Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen musteri iliskilerinin gercege
uygun degeri, ilgili nakit akis olusumunun bir parcasi olan diger tim varliklarin Gzerinden makul

bir getiri disuldikten sonra s6z konusu varligin degerlendigi coklu dénem artik kazang yontemi
kullanilarak belirlenir.

Diger maddi olmayan duran varliklarin gercege uygun degeri, ilgili varliklarin kullanimindan ve nihai
satisindan beklenen indirgenmis nakit akislarina dayanarak belirlenir.

UMS 41.47 (iii) Canh varhklar

25 yildan daha uzun bir stredir dikili olan agaclarin gercege uygun degeri, tahmin edilen geri
kazanilabilir kereste hacminin piyasa fiyatindan hasat ve nakliye maliyetlerinin dlstlmesiyle bulunur.
Daha kisa siredir dikili olan agacin gercege uygun degeri fidanligin olgunlastiginda elde edilmesi
beklenen net nakit akislarinin buglne indirgenmis degerine dayanmaktadir ve potansiyel biyolojik
dondsUmleri ve varlikla ilgili riskleri dikkate almaktadir. Satmak icin elde tutulan canli hayvanlarin
gercege uygun degeri, benzer yas, cins ve genetik yapidaki canli hayvanlarin piyasa fiyatina
dayanmaktadir.

UMS 40.75(d), (e) (iv) Yatirnm amach elde tutulan gayrimenkuller

Grubun yatirrm amagli elde tutulan gayrimenkul portféyt konuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki
birikime sahip ve s6z konusu yatirim amagli elde tutulan gayrimenkullin sinif ve lokasyonu

hakkinda gtincel bilgisi bulunan disaridan bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan her alti ayda

bir degerlenmektedir.?2 Gercege uygun degerler, satin alma giiniinde géndilli bir alici ile gondlli bir
saticinin bilgili, ihtiyath ve hicbir baski altinda kalmadan davrandigi piyasa sartlarindaki muvazaasiz bir
islemle el degistirmesinde ortaya cikacak bedeldir.

Aktif bir piyasada cari fiyatlarin var olmamasi durumunda degerleme, gayrimenkulln kiraya
verilmesiyle elde edilmesi beklenen tahmini nakit akislarinin toplami gbéz 6niinde bulundurularak
hazirlanir. Gayrimenkulln brit degerlemesine ulasmak icin, beklenen kira degerlerine bir piyasa getiri
orani uygulanir. Eger gercek kiralar tahmin edilen kira degerlerinden 6nemli dlgtide farkli ¢ikarsa gercek
kiralari yansitacak sekilde dizeltmeler yapilir.
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Aciklayici not

1.

Uluslararasi Degerleme Standartlari Konseyi, Kilavuz Aciklama 17: insaati Devam Eden Yatinm Amacli
Elde Tutulan Gayrimenkullerin Degerlemesi (GN 17)"yi yayimlamistir. GN 17 insaati devam eden
yatirm amagli elde tutulan gayrimenkullerin degerlemesinde uygulanabilecek prensipleri aciklama
getirmektedir.

2.

UFRS 7.27

Bir isletme, her finansal arag sinifi igin kullanilan yontemleri ve bir degerleme teknigi kullaniimis
olmasi durumunda, her bir finansal varlik ve finansal bor¢ sinifinin gercege uygun degerinin
belirlenmesinde kullanilan énemli varsayimlari agiklar. Eger kullanilan degerleme tekniginde bir
degisim olduysa, isletme hem degisim oldugunu hem de bu degisimin sebebini aciklar.

Ekim 2008'de Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK), internet sitesinde Uzman

Danismanlik Paneli'nin (Panel) son raporu, aktif olmayan piyasalarda Finansal araglarin gercege uygun
degerinin olgtlmesi ve acgiklamasi, (Panel Raporu) ile UMSK &zetini aktif olmayan piyasalarda Finansal
araclarin gercege uygun degerini dlcmek icin mesleki kanaat kullaniimasi (UMSK 6zeti) yayimlamistir.

Panel Raporu, uzmanlarin aktif olmayan duruma gelen piyasalarda finansal araclarin gercege

uygun degerlerini 6lcmek icin kullandigi uygulamalar ile bu durumlardaki gercege uygun deger
aciklamalariyla ilgili uygulamalarini agiklamaktadir. Panel Raporu ve beraberindeki UMSK 6zeti, aktif
olmayan piyasalarda gercege uygun degerin nasil 6lcllecedi ve boyle durumlarda hangi aciklamalari
yapmanin uygun olacagi konusundaki belirsizliklere cevap vermeye calismaktadir. Panel Raporu,
piyasanin aktif olmayan bir piyasa olup olmadigi ve gercege uygun deger olclimlerinde ic modellerin
ve islem fiyatlarinin kullanilmasi gibi konulara isaret eder. Panel Raporu ve beraberindeki UMSK 6zeti,
standartlar ve yorumlar kadar yetkili degildir fakat gercege uygun deger dlciimlerinde kullanisli bir
egitim kilavuzu saglamaktadir.

3.

UFRS 7.29(a)

Kisa vadeli ticari alacaklar ve borglar gibi finansal araglarin defter degerlerinin, gercege uygun
degerlerine makul derecede yakin oldugu durumlarda, bu finansal araclar icin gergcege uygun deger
aciklamasi gerekli degildir.
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5. Gercege uygun elde tutulan degerlerin belirlenmesi (devami)

(iv) Yatirnm amach elde tutulan gayrimenkuller (devami)

Degerlemeler, uygun oldugu durumlarda, gercekten ikamet eden veya kira taahhidinU yerine getirecek
veya bos kalmasina izin verildikten sonra ikamet etmesi muhtemel kiracilarin tlrdnG; tamir ve sigorta
sorumluluklarinin Grup ve kiraci arasindaki dagilimini ve gayrimenkuliin kalan ekonomik émrini yansitir.
Kira degerlendirmesi veya kira sdzlesmesinin yenilenmesi beklenen intikal artisi ile karara baglanmamis
ise; tum bildirimlerin, uygun oldugu durumlarda kars! bildirimlerin, zamani geldiginde gecerli bir sekilde
yapildigi varsayilir.

insaati devam eden yatinm amacli elde tutulangayrimenkuller insaatinin tamamlanmis kisminin tahmini
gercege uygun degerinden insaati tamamlamak igin gerekli tahmini maliyet, finansman maliyetleri ve
makul bir kar marj diistlerek degerlenir.

(v) Stoklar

Isletme birlesmesi yoluyla edinilen stoklarin gergege uygun degeri isletmenin normal faaliyeti stirecinde
tahmini satis fiyatindan Griinin tamamlanma ve satis masraflari ile Grinin tamamlanmasi ve satilmasi igin
gereken ¢aba baz alinarak bulunacak makul bir kar marji dislldikten sonra kalan tutara dayali olarak belirlenir.

(vi) Hisse senedine dayali menkul kiymetler ve borgclanma senetleri’

Hisse senedine dayali menkul kiymetlerin ve borglanma senetlerinin gercege uygun degeri, raporlama
doénemi sonundaki kayitli kapanis alis fiyati dikkate alinarak, eger kayitl degil ise de bir degerleme teknigi
kullanarak belirlenmektedir. Kullanilan degerleme teknikleri piyasa katsayilari ile gelecekteki nakit akislari
ve piyasayla ilgili iskonto orani kullanarak hazirlanan indirgenmis nakit akis analizlerini icerir. Vadeye kadar
elde tutulan yatinmlarin gercege uygun degerleri sadece dipnot aciklamalari amaciyla belirlenir.

(vii) Ticari ve diger alacaklar®?

Devam eden insaat sOzlesmeleri disindaki ticari ve diger alacaklarin gercege uygun degeri gelecekteki
nakit akislarinin raporlama dénemindeki piyasa faiz oranlari ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak
tahmin edilir. Bu gercege uygun degerler sadece acgiklama amaciyla veya bir isletme birlesmesiyle
sOzkonusu varliklarin edinimlerinde belirlenir.

(viii) Vadeli déviz islem sézlegsmeleri ve vadeli faiz oram takaslar’

Vadeli doviz islem sdzlesmelerinin gercege uygun degeri, eger mevcutsa, kayitl piyasa fiyatina
dayanmaktadir. Eger bir kayitli piyasa fiyati mevcut degilse, gercege uygun deger; sdzlesmede belirtilen
vadeli islem fiyati ile cari vadeli islem fiyati arasindaki farkin, sézlesmenin kalan vadesi tzerinden risk
icermeyen bir faiz orani ile indirgenmesi (devlet tahviline dayali olan) yoluyla tahmin edilir.

Vadeli faiz orani takaslarinin gercege uygun degeri, araci kotasyonlarina dayalidir. Bu fiyat tekliflerinin
makul olup olmadigi, tahmin edilen nakit akislarinin, her sézlesmenin sart ve vadesine bagl olarak, élgclim
glnUnde benzer araglara uygulanan piyasa faizleri kullanilarak indirgenmesi ile test edilir. Gergege uygun
degerler, sdz konusu aracin kredi riskini yansitir ve uygun olan durumlarda Grup'un ve karsi taraflarin
hesaba katmasi gereken kredi riski ile ilgili dizeltmeleri igerir.

(ix) Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler>®

Aciklama amaciyla belirlenen gercege uygun degerler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin
raporlama dénemindeki piyasa faiz oranlari ile buglinki degere indirgenmesi ile hesaplanmaktadir.
Donusturulebilir senetlerin yikdmildltk kismi ile ilgili olarak, piyasa faiz orani, donistirme secenegi
olmayan benzer ylkimldliklere referans verilerek belirlenir. Finansal kiralama islemleri igin piyasa faizi
benzer kira anlasmalarina gore belirlenir.

(x) Ertelenmis gelirler

P-Puanlarinin kendi gergcege uygun degerleri dogrudan gozlemlenebilir olmadigindan, P-puanlarina
dagrtilan tutarlar P-puanlarin kullanilabilecegi iskontolu kagit Grlinlerinin gercege uygun degeri referans
alinarak tahmin edilir. MUsteri sadakat programi kapsaminda kazanilan P-puanlarinin kullaniimasiyla sahip
olunan iskontolu k&gt Grtnlerinin gercege uygun degeri, P-puani olmayan musterilere verilen iskontoyu ve
tahmini kayip oranini dikkate almaktadir.
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Aciklayici not

1.  UFRS2.47(b) Bir isletme, alinan hizmet ve emtialarin gercege uygun degerini, hisse opsiyonu disindaki 6zkaynaga
dayall finansal araclarin gercege uygun degerine dayal olarak belirledigi islemlerde; bu 6zkaynaga
dayall finansal araclarin gercege uygun degerinin nasil belirlendigini aciklar. Bu aciklamalar;

e Gercege uygun degerin belirlenebilir piyasa fiyati Gzerinden 6lgilmedigi durumlarda, gercege uygun
degerin nasll belirlendigi;

e Beklenen kar paylarinin gercege uygun degerin 6lcimne dahil edilip edilmedigi, edilmis ise bunun
sekli; ve

e Ozkaynaga dayali finansal araclarinin diger 6zelliklerinin gercege uygun degerinin élciimiine dahil
edilip edilmedigi, edilmis ise bunun sekli gibi konulariniicerir.

UFRS 2.47(c) isletme, dénem icerisinde yenilenen hisse bazl édeme anlasmalarinin ek gercege uygun degerinin

nasil 6lctldugund aciklar.

2. UFRS823 Eger belirtilen tutarlar, isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan gézden
gegirilen bolim kar veya zararinin 6lgimUne dahil ediliyorsa veya bolim kar veya zararinin 6lgimuine
dahil edilmese bile isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine dtizenli olarak
sunuluyorsa, isletme, her bir raporlanabilir bolim icin asagidakileri de raporlar:

e [sletme disi musterilerden elde edilen hasilatlar;

¢ Ayniisletmenin diger faaliyet bolUimleriile islemlerinden elde edilen hasilatlar;
e Faiz geliri;

e Faiz gideri;

e Amortisman ve itfa paylari;

e UMS 1 uyarinca agiklanan énemli gelir ve gider kalemleri;

e [sletmenin; dzkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirmlarin kar paylar;

¢ \ergi gideri veya geliri; ve

e Amortisman ve itfa paylari disinda énemli nakit disi kalemler.

3. Bu 6rnek finansal tablolarda, ayni zamanda durdurulan bir faaliyet olan, paketleme faaliyet bolimd,
strdurdlen faaliyet olarak sunulmustur.
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5. Gercege uygun elde tutulan degerlerin belirlenmesi (devami)
(xi) Hisse bazli 6deme islemleri

Calisanlarin hisse satin alma planlarinin gercege uygun degeri Monte Carlo érneklemesi kullanilarak
olculr. Calisan hisse opsiyonlari ve hisse deger artis hakki ise Black-Schole formli kullanilarak
hesaplanir.” Olciim girdileri, dlcim glnlndeki hisse fiyat, finansal araci uygulama fiyati, beklenen
dalgalanma (isletmenin beklenen donem ile orantili olarak ge¢gmis donemdeki dalgalanmalari
degerlendirmesini temel alinarak), finansal aracin beklenen émri (gecmis tecrlibe ve genel opsiyon
sahibi davranislarina dayanarak), beklenen temettl ve risk icermeyen faiz oranini (devlet tahviline
dayanarak) icerir. Islemlere ilistirilen servis ve piyasa disi performans sartlari gercege uygun deger
belirlenmesinde kullanilmaz.

(xii) Kosullu 6deme

Isletme birlesmesi sirasinda ortaya cikan kosullu 6demenin gercege uygun degeri beklenen ddeme
tutarlar ve ilgili 6demelerin olasiliklarini (6rnegin agirliklandinimis olasilik) temel alan gelir yaklasimi
kullanilarak hesaplanir. Kosullu 6demeler uzun vadeli bir yapiya sahip olduklarindan bugtnkt
degerlerine indirgenmektedirler.

6. Faaliyet bolimleri?

Asagida tanimlandigi gibi Grup’un stratejik is birimi olan alti tane raporlanabilir bolimd mevcuttur.
Stratejik is birimleri farkli Griin ve hizmetler sunmaktadir ve her biri farkli teknoloji ve pazarlama
stratejisi gerektirdigi icin ayri olarak yonetilmektedir. Her bir stratejik is birimi icin, Grup’un CEQ’su
en azindan ceyrek dilimlerde i¢ yonetim raporlarini incelemektedir. Asagida yer alan 6zet, Grup'un
raporlanabilir bolimlerinin faaliyetlerini agiklamaktadir:

e Standart K4gitlar. Kagit hamuru ve kagit satin alma, Uretim ve dagitimi.
e Geri Donlisim Kagitlari. Satin alma, geri donlstim ve kagit hamuru ve kagit dagitimi.

e Paketleme. Paketleme materyallerinin tasarlanmasi ve Uretilmesi; bu bolim Mayis 2010'da
satilmistir (dipnot 7'ye bakiniz).?

e Ormancilik. EKip- bicme, orman kaynaklarinin idaresi ve ilgili hizmetleri.

o Kereste Urtinleri. Yumusak tahta kesimi, kontrplak, kaplama, bilesik panel, islenmis kereste,
hammadde ve insaat materyallerinin Uretilmesi ve dagitiimasi.

e Arastirma ve Gelistirme. Arastirma ve gelistirme aktivitelerini igerir.

Diger faaliyetler ciftlik hayvanlarinin (koyun ve sigir) yetistiriimesi ve satisi, saklama Uniteleri ve depo
insaatlari, yatinm amacl gayrimenkul kiralamasi, mobilya ve ilgili pargalarin Gretimini igerir. Bu faaliyet
bélimlerinden higbiri 2011 veya 2010 yillarindaki raporlanabilir faaliyet bolimlerinin belirlenmesi igin

belirtilen sayisal alt sinirlari karsilamamaktadir.

Ormancilik ve kerestecilik Grnleri raporlanabilir bdlimleri ile standart kagit ve geri donUsturdlebilir
kagit Grlnleri raporlanabilir bolimleri arasinda degisen seviyelerde bir entegrasyon bulunmaktadir.

Bu entegrasyon sirasiyla hammaddelerin transferi ve dagitim hizmetlerinin paylasimini icermektedir.
Bolimler arasindaki fiyatlandirma piyasa sartlarinda muvazaasiz islemler baz alinarak belirlenmektedir.

Her bir raporlanabilir bolim ile ilgili bilgiler asagidaki tabloya dahil edilmistir. Performans, Grup CEQ'su
tarafindan incelenen i¢ ydnetim raporlarinin da icerdigi gibi vergi éncesi bolim kari baz alinarak
OlgUlmektedir. Bolum kari performans olgiiminde kullaniimaktadir ¢linkl yonetim bu bilginin bu
sektorler icerisinde faaliyet gosteren diger isletmelerle karsilastirildiginda en uygun bilgi olduguna
inanmaktadir.
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Aciklayici not

1.

UFRS 8.1G5

Grup'un raporlanabilir faaliyet bolimleri, farkli mal veya hizmetleri baz aldiklari icin, mal ve hizmetlerin
hasilat bilgilerine iliskin hicbir ilave aciklama gerekmemektedir. Ornegin; UFRS 8'in 32. paragrafina
gore dipnot olarak ayrica agiklanmasi gereken harici musterilerden her bir mal ve hizmet veya her
mal ve hizmet grubu karsiligi elde edilen hasilat zaten bolimlere gore raporlama bilgilerinin yer aldigi
kapsamli bir tabloda sunulmaktadir.

2.

UFRS 8.23

Sirket bolim hasilatinin dnemli bir kismi faizden elde edilmedigi ve isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii, bélim performansini degerlendirmek ve bélime tahsis edilecek kaynaklara
iliskin karar almak Uzere net faiz gelirini esas almadigi slrece, isletme, her bir raporlanabilir bolim igin
faiz gelirini faiz giderinden ayri raporlar. Bu durumda isletme, bélimuiin faiz gelirini faiz giderlerinden
cikartarak net olarak raporlayabilir ve bu sekilde raporladigini aciklar.

3.

UFRS 8.23

UFRS 8’ gbre, karar almaya yetkili merciye dizenli olarak bolim varliklari ile ilgili bilgi sunuluyorsa, her
bir raporlanabilir bélime iliskin toplam varlik tutarini, toplam ytkidmliliklere iliskin aciklama gerekliligi
ile uyumlu olarak, aciklama gerekliligi bulunmaktadir.
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Aciklayici not
1. UFRS828 isletme ayni zamanda UFRS 8'in mutabakat gerekliliklerini, sayfa 75'de sunulan tabloya “eliminasyon”
ve “toplam konsolide” isimli iki ilave kolon ekleyerek ve tablonun dipnotunda aciklanan énemli
mutabakat kalemleriyle birlikte karsilayabilir. Bu 6rnek finansal tablolarda, mutabakatlar ayri bir tabloda
sunulmustur.
2. UFRS8.28(e) Isletme tim énemli tim mutabakat kalemlerini ayri olarak belirtir ve aciklar.
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6. Faaliyet boliimleri (devami)

Raporlanabilir boliim gelirleri, kar veya zarar, varliklar ve yiikiimliiliikler ve diger
6nemli kalemlerin mutabakat’

Bin Avro olarak 2011 2010
Hasilat
Raporlanabilir boltimler toplam hasilat 114,853 127,727
Diger hasilat 2,955 1,618
Bolimler arasi hasilatin eliminasyonu (7,549) (9,516)
Durdurulan faaliyetlerin eliminasyonu (7,543) (23,193)
Konsolide hasilat 102,716 96,636
Kar veya zarar
Raporlanabilir bélimler toplam kari veya zarari 13,110 7,630
Diger kar veya zarar 771 195
13,881 7,825
Bolimler arasi karlarin eliminasyonu (1,695) (1,175)
Durdurulan faaliyetlerin eliminasyonu 162 466
Dagitilamayan tutarlar:
Diger kurumsal giderler (1,886) (1,525)
Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin kar paylari 467 587
Sirdiriilen faaliyetlerden vergi oncesi konsolide kar 10,929 6,178
Varhklar
Toplam raporlanabilir bélim varliklar 91,969 77,072
Diger varliklar 7.398 3,683
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar 2,025 1,558
Diger dagitilamayan tutarlar 3,377 4,921
Konsolide toplam varliklar 104,769 87,234
Yiikiimliiliikler
Toplam raporlanabilir bolum yakimluldkleri 57,448 52,893
Diger yukumlalukler 237 454
Diger dagitilamayan tutarlar 3,650 540
Konsolide toplam yukiamlulikler 61,335 53,887

Diger onemli kalemler 2011
Raporlanabilir

Bin Avro olarak bolim Konsolide

toplamlari Diizeltmeler? toplamlar
Faiz gelirleri 220 (12) 208
Faiz giderleri 1,425 (12) 1,413
Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirim harcamalari 18,968 560 19,528
Amortisman ve itfa paylar 5,200 586 5,786
Maddi olmayan duran varlik deger distkligu 116 - 116
Maddi ve maddi olmayan duran varlik deger disukltgu iptali 493 - 493

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.



781 Ornek Finansal Tablolar

Aciklayici not

1.

UFRS 8.31-33

Bir isletme tim isletmeyi kapsayan asagidaki bilgileri, bu bilgilerin karar almaya yetkili mercii
tarafindan bolim performansinin degerlendirmesinde kullanilmasindan bagimsiz olarak aciklar.

¢ Dis musterilerden elde edilen Urlin ve hizmet hasilati;
e Cografi bolgeler bazinda dis mUsterilerden elde edilen hasilat; ve

¢ Finansal araclar disindaki duran varliklar, ertelenmis vergi varliklar, isten ayrilma sonrasi ¢alisanlara
saglanan fayda varliklari ve sigorta s6zlesmelerinden dogan haklar.

Bu bilgiler hem isletmenin genel merkezinin bulundugu llke bazinda hem de 6nemli bir tutarda ise
tek tek yabanci Ulkeler bazinda agiklanir. GorlisiimUize gore, bu bilgiyi bolge bazinda sunmak, 6rnegin
Avrupa veya Asya gibi; eger onemli ise tek bir yabanci Ulkeyle iliskilendirilebilen tutarin aciklanmasi
gerekliligini karsilamaz. Bu bilgiler eger 6nemli ise, ayr ayri yabanci Ulkelerle iliskilendirilerek Fransa,
Hollanda, Singapur gibi sunulmalidir. Bu agiklamalar, tek bir raporlanabilir b61UmU olan isletmeler dahil
olmak tzere; UFRS 8 hilkiimlerine tabi tim isletmeler igin gegerlidir. Ancak, tim isletmeyi kapsayan
bilgilere iliskin agiklamalar, gerekli olan raporlanabilir bolim bilgilerinin bir pargasi olarak sunuldu ise,
tekrar edilmesine ihtiyac yoktur. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda agiklanmistir (5.2.230.10-
13).
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6. Faaliyet bolumleri (devami)

Raporlanabilir boliim hasilati, kar veya zarar, varliklar ve yiikiimliiliikler ve diger
onemli kalemlerin mutabakati (devami)

UFRS 8.28(e) Diger onemli kalemler 2010
Raporlanabilir
Bin Avro olarak bolim Konsolide
toplami  Diizeltmeler toplam

Faiz gelirleri 171 (20) 151
Faiz giderleri 1,319 (20) 1,299
Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirim harcamalari 2,773 150 2,923
Amortisman ve itfa paylar 5,368 549 5,917
Maddi ve maddi olmayan duran varlik deger dusukligu 1,408 - 1,408
Cografi bilgiler'

UFRS 8.33(a), (b) Standart Kagitlar, Geri DonlsUm Kagitlari ve Ormancilik BolUmleri diinya capinda yonetilen bdlimler

olmasina karsin, Uretim tesisleri ve satis ofisleri esas olarak Fransa, Hollanda, Almanya ve Amerika
Birlesik Devletleri'nde faaliyet gostermektedir.

Cografi bolimlere gore raporlamada, bolim hasilati misterilerin cografi konumlarina gére, bolim varliklari
ise varliklarin cografi konumlarina gére sunulmaktadir.

Hasilat

Bin Avro olarak 2011 2010
Fransa 31,696 34,298
Hollanda 22,654 25,641

Almanya 23,556 25,877
Amerika Birlesik Devletleri 22,643 23,268
ingiltere 4,001 5,300
Diger ulkeler 5,709 5,445
Paketleme (durdurulan faaliyet) (7,543) (23,193)
Konsolide hasilat 102,716 96,636

Duran varliklar®

Bin Avro olarak 2011 2010
Fransa 18,513 12,993
Hollanda 4,983 8,986
Almanya 6,104 9,877
Amerika Birlesik Devletleri 7,691 7,807
Ingiltere 2,002 1,998
Diger Ulkeler 2,703 3,815
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatinmlar 2,025 1,558

44,021 47,034

@ Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatinmlar hari¢ sunulan duran varliklar, maddi duran
varliklari, maddi olmayan duran varliklari, canli varliklari ve yatinm amacli gayrimenkulleri icermektedir.

Biiyiik miisterilere iligskin bilgi

UFRS 8.34 Grup'un Standart Kagit ve Geri Déntisim Kagitlari bolimlerindeki bir mUsterisinden elde ettigi hasilat,
Grup'un toplam hasilatinin yaklasik 20,000 bin Avro'sunu (2010: 17,500 bin Avro) olusturmaktadir.
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Aciklayici not

1. UFRS535 Daha 6nce durdurulan faaliyetler icinde gosterilmis énceki donemlere ait durdurulan faaliyetlerin elden
cikarilmasi ile dogrudan iliskili olan tutarlara iliskin olarak cari ddnemde yapilacak dlzeltmeler, ayrn
olarak siniflanip aciklanmalidir.

2. Bazi durumlarda siirdriilen ve durdurulan operasyonlar arasinda islemler olabilir. Ornegin, faaliyet
bélUmleri arasi satislar ve alimlar. Eger operasyon sona erdikten sonra, bu islemlerin devam edecegi
bekleniyorsa, bu durumda gortstimize gore durdurulan operasyonun sunumu,bu bilgi finansal tablo
kullanicilarinin durdurulan faaliyetlerin finansal etkisini degerlendirmesine imkan verecegi icin, iliskinin
devamliligini yansitmalidir.  Bu konu “Insights into IFRS" yayinimizda aciklanmistir (5.4.220.12-17).

3. UFRS5.33(b) Satin alim sirasinda satis amacli elde tutulan duran varlik olarak siniflandirilan yeni edinilen bagli
ortaklik icin bu bilginin verilmesi gerekmemektedir.

4., UMS339 68 Durdurulan faaliyetler ile ilgili adi ve seyreltiimis hisse basina kazang tutarlari kapsamli gelir tablosunda
da gosterilebilirler.

5. UFRS5.33(c) Durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirm ve finansman faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akislari,
nakit akis tablosunda ayri olarak gosterilebilir. Bu bilgi, ediniimesi sirasinda satis amacl elde tutulan
duran varlik olarak siniflandirilan yeni edinilen bagli ortaklik i¢in verilmesi gerekmemektedir.
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UMS 1.98(e)
UFRS 5.33(b)(i)
UFRS 5.33(b)(i)

UFRS 5.33(b)(i)

UMS 12.81(h)(ii)
UFRS 5.33(b)(i)

UFRS 5.33(b)(iii)
UFRS 5.33(b)(iv),
UMS 12.81(h)(i)

UMS 33.68

UMS 33.68

UFRS 5.33(d)

UFRS 5.33(c), 34

UMS 7.40(a)

UMS 7.40(c)

UMS 7.40(a), (b)
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7. Durdurulan faaliyetler

Mayis 2011'de Grup bitln paketleme bolimind satmistir (bakiniz dipnot 6); 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle bu bolim durdurulan bir faaliyet veya satis amacl elde tutulan varlik olarak siniflandiriimamisti.
Bu nedenle karsilastirmali kapsamli gelir tablosu, durdurulan faaliyetleri devam eden operasyonlardan
ayri olarak géstermek amaciyla yeniden diizenlenmistir. Yonetim, Grup'un kagit hamuru imalat etmek,
ormancilik ve kereste Urlnleri Gretmek gibi ana faaliyetlerine daha fazla odaklanmak icin aldigi stratejik

karari geregi, bu bolim 2011 yili baslarinda satmak Gzere bir plan hazirlamistir.

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuclar®?®

Hasilat 7,543 23,193
Giderler (7,705) (23,659)
isletme faaliyetlerinden elde edilen sonuclar (162) (466)
Vergi 22 25 44
isletme faaliyetlerinden elde edilen sonuclar, vergi sonrasi (137) (422)
Durdurulan faaliyetler satis kari 846 -
Durdurulan faaliyetlerin satis karinin vergi etkisi 22 (330) -
Doénem kari (zaran) 379 (422)
Adi hisse basina kazanc (zarar) (Avro) * 27 0.12 (0.14)
Seyreltilmis hisse basina kazanc (zarar) (Avro)* 27 0.11 (0.14)

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen 379 bin Avro (2010: 422 bin Avro zarar) tutarindaki kar tamamen
ana ortaklara atfolmustur. Strdurtlen faaliyetlerden elde edilen 7,558 bin Avro (2010: 4,378 bin Avro)

tutarindaki karin 7,034 bin Avro’luk kismi ana ortaklara atfolmustur (2010: 4,159 bin Avro).

Bin Avro olarak 2011 2010

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen (kullanilan) nakit alaslar®

Operasyonel faaliyetlerde kullanilan net nakit (225) (910)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen net nakit 10,890 -
Finansman faaliyetlerden elde edilen net nakit - -
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen (kullanilan) net nakit 10,665 (910)
Elden ¢cikarmalarin Grup’un finansal durumu iizerindeki etkisi

Bin Avro olarak Dipnot 2011

Maddi duran varliklar (7,986)
Stoklar (134)
Ticari ve diger alacaklar (3,955)
Nakit ve nakit benzerleri (110)
Ertelenmis vergi yukumlaltkleri 22 110

Ticari ve diger borglar 1,921

Net varliklar ve yikimlilikler (10,154)
Nakit alinan bedel 11,000

Elden cikarilan nakit ve nakit benzerleri (110)
Net nakit girisi 10,890
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Aciklayici not

1.

UFRS 5.42

isletmenin duran varlik (veya elden cikarilacak varlik grubunun) satis planinda degisiklik varsa,
degisikligin yapildigi ddnemde, isletme ilgili kararin alinmasina yol acan nitelik ve kosullar ile alinan
kararin sunuldugu donem veya herhangi bir dnceki dénem faaliyet sonugclarina olan etkisini agiklar.

UFRS 5.5B

UFRS 5'in sunuma yonelik hikimleri satis amacli elde tutulan olarak siniflandirilan duran varliklar
veya elden cikarilacak varlik gruplari ve durdurulan faaliyetlere uygulanir. Diger UFRS’lerin agiklamaya
yonelik hikUmleri, satis amacl elde tutulan olarak siniflanan duran varliklara veya elden c¢ikarilacak
varlik gruplarina veya durdurulan faaliyetlere iliskin 6zel hikimler icermekte ise uygulanir; drnegin
durdurulan faaliyetlere iliskin hisse basina kazang bilgisi. Diger UFRS'lerin agiklamaya yonelik
hiktmleri, UFRS 5'in 6lcim kapsaminda bulunmayan elden ¢ikarilacak varlik grubunun varlik

ve yukimlultkleriyle iliskili oldugunda uygulanabilir. UMS 1°de yer alan genel hikimlerle uyum
saglanmasi amaciyla, ¢zellikle gercege uygun deger ve tahminlerdeki belirsizliklerin kaynaklarina
iliskin ilave agiklamalarin yapilmasi gerekebilir.

UFRS 5.38, 39

Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan varlk ve ylikumliliklerin baslica siniflari finansal
durum tablosunda veya dipnotlarda ayri olarak acgiklanir. Elden cikarilacak varlik grubunun, yeni
edinilmis bir bagli ortaklik olmasi durumunda, bu aciklama gerekli degildir.

UFRS 3.B67(e)

Onemli isletme birlesmelerinin her birine iliskin veya birlikte dnemli olup bireysel olarak dnemsiz olan
isletme birlesmelerine iliskin olarak, bir isletme cari raporlama déneminde muhasebelestirilmis her
tUrld kazang veya zararlari asagida belirtilen durumlarda dipnotlarda aciklar:

e Cariraporlama déneminde veya bir dnceki raporlama déneminde gerceklestiriimis bir isletme
birlesmesinde edinilen tanimlanabilir varliklar veya Ustlenilen ylkamlilUklerle ilgili olmasi

e Birlesmis isletmenin finansal performansinin anlasilmasinda aciklamanin ihtiyaca uygun olmasina
yonelik gerekli buytklikte ve nitelikte olmasi.

UFRS 3.63

UFRS 3 veya diger UFRS'lerin gerektirdigi 6zel aciklamalar, edinen isletme finansal tablo
kullanicilarinin donem icinde gerceklesen veya daha énceki raporlama dénemlerinde gerceklesmis
isletme birlesmelerine iliskin cari raporlama déneminde muhasebelestirilen diizeltmelerin finansal
etkilerini degerlendirmelerini saglamak icin yeterli degilse isletme, gerekli her tirli ilave ek bilgiyi
aciklar.

UFRS 3.45

Eger isletme birlesmesinin ilk muhasebelestiriimesi tamamlanmamis ise gegici degerler Uzerinden
yapllmis ise, bu gegici tutarlar birlesme tarihinden itibaren 12 ay icerisinde dizeltilir. Isletme, gecici
tutarlarin sonlandiriimasi sonucunda dogabilecek ilave amortisman ve itfa payi veya diger kar veya
zarar etkilerini yansitacak sekilde geriye donik olarak karsilastirmali bilgileri yeniden dizenler. Bu
ornek finansal tablolarda karsilastirmali dénemleri etkileyen satin alma bulunmamaktadir.
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8. Elden cikarilacak varlik grubu'?

Standart Kagit bélimudnde bulunan Uretim tesisinin bir kismi, 15 Haziran 2011 tarihinde Grup
yoénetiminin tesislerin bir kismini satma taahhidU vermesinin ardindan elden cikarilacak varlik grubu
olarak gosterilmistir. Elden c¢ikarilacak varlik grubunun satist icin girisimler baslamistir ve satisin Haziran
2012 itibariyle gergeklesmesi beklenmektedir.

Elden cikarilacak varlik grubunun yeniden 6lglilip defter degeri ile gercege uygun degerden satis
maliyeti dlslldUkten sonra kalan degerinden disuk olanina indirgenmesi sonucunda olusan 25 bin
Avro'luk deger dustkligu diger giderlerin icinde muhasebelestiriimistir (Bakiniz dipnot 12).

Satis amach elde tutulan varliklar®

Bin Avro olarak 2011
Maddi duran varliklar 8,139
Stoklar 2,775
Ticari ve diger alacaklar 3,496
14,410

Satis amach elde tutulan varliklara iligkin yiikiimliiliikler®
Bin Avro olarak Dipnot 2011
Ticari ve diger borglar 4,270
Ertelenmis vergi yuktmltlikleri 22 140
4,410

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmis gelir veya gider

Diger kapsamli gelir icerisinde elden cikarilacak varlik grubu ile ilgili birikmis gelir veya giderler
bulunmamaktadir.

9. Bagh ortakhik ve kontrol giicii olmayan paylarin edinimi*®
Bagh ortakhk edinimi®

31 Mart 2011 tarihinde Grup standart kagit hamuru ve kagit imalatcisi ve dagiticisi olan Papyrus Pty
Limited'in (“Papyrus”) kontrolinU sirketin hisselerinin ve oy hakkinin %65'ini satin alarak devralmistir.
Satin alma sonucunda, Grup'un Papyrus’taki 6zkaynak payl %25'ten %90’a yikselmistir.

Papyrus'ln kontrolini almak, Grup'un Uretim sirecini Papyrus’in patentli teknolojisi araciligi ile
modernize etmesine olanak saglayacaktir. Sirket aliminin, alinan sirketin misteri portféyl sayesinde
Grup'a standart kagit pazarinda pazar pay! artisi saglamasi beklenmektedir. Grup, ayrica 6lgek
ekonomisi araciligl ile maliyetlerini azaltmayi beklemektedir.

31 Aralik 2011 tarihine kadar dokuz aylik ddnemde, Papyrus 13,678 bin Avro hasilat ve 1,562 bin Avro
kar ile Grup'un sonuglarina katkida bulunmustur. Eger satin am 1 Ocak 2011 tarihinde gerceklesmis
olsaydi, yonetim, konsolide hasilatin 107,091 bin Avro ve dénem igindeki konsolide karin 8,257 bin
Avro olacagl tahmininde bulunmustur. Bu tutarlari belirlerken, ydnetim, satin alim tarihinde ortaya ¢ikan
gecici olarak belirlenmis gercege uygun deger dizeltmelerinin satin alim 1 Ocak 2011 tarihinde de
olsaydi ayni olacagini varsaymistir.
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Aciklayici not
1. UFRS 3.B64(g), Kosullu 6deme sozlesmeleri ve tazminat varliklar icin, isletme, satin alma tarihinde muhasebelestirilen
() tutari, s6zlesmenin tanimi ve 6deme tutarinin belirleme esasi ve sonuclarin (iskonto edilmemis)

araliginin tahminini veya aralik tahmin edilememesi durumunda bu bilgi ve nigin bir aralik tespit
edilemediginin nedenlerini aciklar. Odeme tutarinin azami miktarinin sinirsiz olmasi durumunda,
edinen isletme bu gercedi aciklamalidir.
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9. Bagh ortakhik ve kontrol giicii olmayan paylarin edinimi
(devami)

Bagh ortaklik edinimi (devami)

Asagida transfer edilen bedellerin ana siniflari ve edinilen varliklarin ve Ustlenilen ytkimlalUklerin elde
etme tarihindeki muhasebelestirilen tutarlari 6zetlenmistir.

Transfer edilen bedeller

Bin Avro olarak Dipnot

Nakit 2,500
Ihrac edilen dzkaynaga dayali finansal araclar (8,000 adi hisse) 26 87
Hisse bazli 6demelerin yenileme haklari — gegcmis hizmetlerin degeri 120
Kosullu bedeller 250
Onceden varolan iliskinin uzlasmas (326)

2,631

Ihrag edilen adi hisselerin gercege uygun degeri icin, Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle borsada
olusan hisse fiyati olan hisse basina 10.88 Avro baz alinmistir.

Satin alim anlasmasinin sartlarina gére Grup, Papyrus'tn calisanlari tarafindan tutulan 6zkaynaga dayali
finansal araclarini igceren hisse bazli 6deme haklari (edinilenin haklari) ile Sirket'in 6zkaynaga dayali
finansal araclarini igceren hisse bazli 6deme haklarinin (yenileme hakki éddlleri) takas etmistir. Edinilen
isletmenin &ddlleri ile yenileme hakki 6ddllerinin detaylar asagida sunulmustur.

Edinilen haklan Yenileme haklari

Durum ve sartlar e jhrac tarihi 1 Nisan 2010 e Hak kazanma tarihi 31Mart 2014
e Hak kazanma tarihi 31 Mart 2014 ¢ Hizmet sartlari
e Hizmet sartlan

Satin alma tarihinde
piyasa degeri 527 bin Avro 571 bin Avro

Satin alim i¢in ddenen bedel, edinilen haklari ile yenileme haklar ile degistirildiginde Papyrus'un
calisanlarina transfer edilecek 120 bin Avro'yu icermektedir. 400 bin Avro satin alim sonrasi tazminat
bedeli olarak muhasebelestirilecektir. Bu tutarlarin hesaplanmasi %9 tahmini emeklilik hakki kayip orani
icermektedir. Yenileme haklari ile ilgili daha fazla detay icin dipnot 30'a bakiniz.

Eger edinilen sirketin gelecek (ic yilda birikecek FAVOK'#i 10,000 bin Avro tutarini asar ise, Grup satis
yapan hissedarlara 600 bin Avroluk ilave ddeme yapmak Czerine anlasmistir. Grup, 250 bin Avro tutarindaki
satin alim tarihindeki gercege uygun degerini temsil eden ve %11 iskonto orani kullanilarak hesaplanmis
ve ilave bedel ile ilgili kosullu 6deme olarak dahil etmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kosullu bedel 270
bin Avro'ya yiikselmigtir.”
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Aciklayici not

1. UFRS323 Bir isletme birlesmesinde Ustlenilen kosullu borg, eger sz konusu borg gecmisteki olaylardan
kaynaklanan mevcut bir yukimlUlik ise ve gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde 6lctlebiliyorsa
satin alim tarihi itibariyle muhasebelestirilir.

Bir isletme birlesmesinde satin alim tarihindeki Gstlenilen bir kosullu yGkimlGltigin yerine getiriimesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin bulunmamasi durumunda dahi
muhasebelestirilir. Olasi yikimlUllk bir bor¢ olmadigi icin kayitlara alinmamistir. Bu konu “Insights to
IFRS" yayinimizda agiklanmistir (2.6.650).
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9. Bagh ortakhik ve kontrol giicii olmayan paylarin edinimi
(devami)

Bagh ortaklik edinimi (devami)

Transfer edilen bedeller (devami)

Grup ve Papyrus, Papyrus’un gruba sabit bir fiyattan kereste tedarik etmesi ile iliskili olarak uzun
dénemli bir tedarik anlagsmasi ile galisan iki taraftir. Bu anlasma, Grup'un Papyrus'a 326 bin Avro 6deme
yapmasilyla anlasmanin son bulmasina olanak veren bir hikiim icermektedir. Satin alim tarihinde, bu
anlasmadan dogan iliski satin alma slrecinin bir parcasi olarak sona erdirilmistir. Satin alim tarihinde bu
anlasmanin gergege uygun degeri, 600 bin Avro tutarindadir ve bu tutarin 400 bin Avro’su, kontratlarin
piyasa fiyatlarina gére Grup'a olan avantajli olmayan taraflari ile iliskilidir. Grup, satin alim bedeli olarak
transfer edilen tutarin 326 bin Avrosunu (anlasmanin sona erdirilmesinde 6denecek tutar ile kontratin
pazar disindaki degerinden disuk olani), Papyrus ile olan tedarik anlasmasinin sona erdirilmesi amaciyla
o6demistir. Bu tutar diger giderler kaleminde muhasebelestiriimistir (Bakiniz dipnot 12).

Edinilen tanimlanabilir varliklar ve iistlenilen yiikiimliiliikler

Bin Avro olarak Dipnot

Maddi duran varliklar 16 1,955
Maddi olmayan duran varliklar 17 250
Stoklar 825
Ticari alacaklar 848
Nakit ve nakit benzerleri 375
Krediler (500)
Ertelenmis vergi yuktumlaltkleri 22 (79)
Kosullu yiktumililikler' 32 (20)
Cevre yenileme karsiliklari 32 (150)
Ticari ve diger borglar (460)

3,044

Asagidaki gercege uygun degerler gegici olarak belirlenmistir:

Maddi olmayan duran varligin gercege uygun degeri (Papyrus’tn patent teknolojisi ve muUsteri
iliskileri) bagimsiz degerleme calismasinin tamamlanmasi beklendigi icin gegici olarak belirlenmistir.

20 bin Avroluk kosullu yiktmlUlik, Papyrus'in misterilerinden birinin s6zlesmeden dogan cezai
yuktmltldkler icin yaptigi tazminat talebine iliskin mevcut yiktimlUlikleri temsil etmektedir.

Grup, so6zlesmeden dogan sorumlulugunu kabul etmekle beraber, mUsteri tarafindan talep edilen
100 bin Avro'ya itiraz etmektedir. Davanin Nisan 2012 tarihinde hakem karari ile ¢cdzime gitmesi
beklenmektedir. 20 bin Avro olarak muhasebelestirilen gercege uygun deger, mevcut kontratla ilgili
olarak mahkeme stirecindeki muhtemel sonuclar dikkate alarak ve bir bagimsiz yasal tavsiye ile
desteklenerek, Grup'un yaptigi yorumlamalara gore belirlenmistir. YakUmlUliklere iliskin Grup’un
tazminat hakki bulunmamaktadir.

Papyrus’un operasyonlari kendine 6zgu ¢evre diizenlemelerine tabiidir. Grup, bu dizenlemelerden
dolayi gerekli olan cevre yenileme karsilik tutari icin 6n bir degerlendirme yapmis ve ilk
muhasebelestirmede gegici bir karsilik tutari muhasebelestirmistir. Ancak, 6lcim déneminde Grup
bu konu hakkindaki degerlendirmelerine devam edecektir.

Satin alim tarihinden itibaren bir yil icerisinde satin alim tarihindeki sartlar ve olaylar hakkinda yeni bir bilgi
alinirsa, yukarida bahsi gecen karsilik tutarlarini diizeltilerek veya ilave bir karsihigr muhasebelestirilerek
satin alma muhasebelestirmesi yenilenecektir.
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Aciklayici not

1. UFRS 3.B64(h) Bir isletme, alacaklarinin gercege uygun degerini, sdzlesmeye dayali alacaklarin brit tutarlarini ve
edinilen her bir ana sinif bazinda alacak icin tahsil edilemeyecegi 6ngorilen satin alma tarihindeki
so6zlesmeye dayali nakit akislarini érnegin verilen borglar, dogrudan finansal kiralamalar olarak
aciklamaldir.

2. UFRS 3.B64(n) Pazarlikl bir satin almada, edinen taraf bu kazanci agiklar ve bu kazancin sunuldugu kapsamli gelir
tablosundaki ilgili kalemi ve islemlerin kazanc ile sonuclanmasinin nedenlerini agiklar.

3. UFRS3.B64(o)ii)  Eger bir isletme, edinilen isletmedeki kontrol glict olmayan paylari gercege uygun deger ile dlgmeyi

secmisse, degerleme teknikleri ve s6z konusu degerin belirlenmesinde kullanilan 6nemli model
dataylari aciklanmahdir.

Kontrol glict olmayan paylarin ilk élciminde bagl ortakligin tanimlanabilir net varliklari oransal
olarak alinan paylari ile 6lctldigu durumda, baslangicta kontrol glicti olmayan paylara iliskin bir
serefiye atfedilmedigi icin, kontrol kaybi olmadan, kontrol glicti olmayan paylarin alim ve satimlari i¢in
kontrol glict olmayan paylara yapilacak kabul edilebilir dizeltmeleri belirlemek icin farkli yaklasimlar
bulunmaktadir. Gorlisimize goére, asagidaki yaklasimlarin her biri kabul edilebilir:

e Yaklasim 1. Muhasebelestirilen serefiye de dahil olmak Uzere bagh ortakligin tim net varliklarinin
oransal tutarina dayandirma. Bu gortis UMS 27, paragraf 31'deki, “bagl ortakliklardaki paylar”‘i,
ana sirketin konsolide finansal tablolarinda serefiye dahil muhasebelestirilen tim net varliklari olarak

yorumlar. Bu yaklasima gore, muhasebelestirilen serefiye diger herhangi bir varlik gibi degerlendirilir.

e Yaklasim 2. Bagli ortakligin net varliklarinin oransal tutarina dayandirma; ancak, bu sekilde
yapildiginda iki ayri varlik havuzu bulunmaktadir: bir varlik havuzu ana sirketin payina iliskin olup
(serefiye dahil net varliklar); diger varlik havuzu kontrol glici olmayan paylara iliskindir (serefiye harig
tanimlanabilir net varliklar). Bu yaklasim altinda; kontrol glici olmayan hissedarlardan hisse paylarinin
alimi, kontrol glicti olmayan paylara iliskin varlik havuzundaki tutarin oransal dagitimi igin kontrol gict
olmayan paylarin dizeltiimesi ile sonuglanir. Clnkd, ana ortaklik bu varlik havuzunun bir parcasini
satin almaktadir. Tersine, kontrol gict olmayan hissedarlara hisse paylarinin satisi ana ortakhigin
varlik ve serefiye toplami havuzunun oransal tutari igin kontrol glicti olmayan paylarin dizeltilmesi
ile sonuglanir. Cinku, ana ortaklik bu varlik havuzunun bir pargasini kontrol gicti olmayan paylara
satmaktadir.

¢ Yaklasim 3. Bagli ortakligin sadece tanimlanabilir net varliklarinin oransal tutarina dayandirma. Bu
gorls, UMS 27 paragraf 31'deki “baglh ortakliktaki sahipligi”'ni kontrol glici olmayan paylarin sadece
tanimlanabilir varliklarla ilgili olarak ilk muhasebelestirmesi yapildigi icin sadece tanimlanabilir varlikla
ilgilidir diye yorumlar.

Sartlara bagli olarak diger yaklasimlar da kabul edilebilir. Bir isletme kontrol glici olmayan paylari,
ilk muhasebelestirmede elde edilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin oransal sahipligi

ile 6lctiglnde ve kontrol islem dncesi ve sonrasinda da devam ettiginde, bagli ortakliktaki hisse
paylarinin hem alis hem de satis islemi igin, tutarli olarak uygulayabilecedi bir muhasebe politikasi
secmelidir. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda aciklanmistir (2.5.392.10 — 20).
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9. Bagh ortakhik ve kontrol giicii olmayan paylarin edinimi
(devami)

Bagh ortaklik edinimi (devami)
Edinilen tanimlanabilir varliklar ve iistlenilen ytuikiimliiltikler (devami)

Ticari alacaklar, brit s6zlesmeye dayall vadesi dolmus 900 bin Avro’luk tutardan olusmaktadir ve bu
tutarin 52 bin Avro’sunun satin alim tarihinde tahsil edilemeyecegi tahmin edilmektedir.

Serefiye’

Satin alma sonucunda olusan serefiye asagidaki gibi muhasebelestiriimistir:

Bin Avro olarak Dipnot

Toplam transfer edilen bedel 2,631

Kontrol glicti olmayan paylar, Papyrus’'in kayda alinmis varlik ve

yUkamliliiklerdeki oransal olarak alinan paylari baz alinarak® 304

Papyrus'deki 6nceden var olan paylarin gercege uygun degeri 650

Tanimlanabilir net varliklarin gercege uygun degeri (3,044)
17 541

Grup’un Papyrus'teki mevcut %25 oranindaki sahipliginin gercege uygun degerinin yeniden olgllmesi
sonucunda kapsamli gelir tablosunda finansman geliri olarak muhasebelestirilen 250 bin Avro tutarinda
bir kazang ile sonuglanmistir (650 bin Avro eksi 420 bin Avro 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen
yatirmlarin satin alma tarihindeki defter degeri arti 20 bin Avro kar veya zarara yeniden siniflandirilan
yabanci para ¢evrim farklari) (bakiniz dipnot 15).

Serefiye, genel olarak Papyrus'un is gliclnln ustalik ve teknik becerilerine ve sirketin Grup'un mevcut
standart kagit isine entegre edilmesi ile olusacak sinerjiye atfolunmaktadir. Muhasebelestirilen
serefiyelerin higbirinin vergi amacli indirilebilir olmasi beklenmemektedir.

Satin alimla ilgili maliyetler

Grup, satin alimla ilgili olarak avukat masraflari ve degerleme calismalari ile ilgili olarak 50 bin Avro
masraf yapmistir. Bu masraflar, Grup’un konsolide kapsamli gelir tablosunda genel yonetim giderlerinde
muhasebelestirmistir.

Kontrol giicii olmayan paylarin edinimi*

Haziran 2011 tarihinde, Grup, nakit 200 bin Avro karsiliginda Swisolote AG'de (“Swisolote”) % 15'lik
ilave pay satin alarak ortakligini %60'tan %75’e ¢ikarmistir. Satin alim tarihinde konsolide finansal
tablolarda Swisolote'in net varliklarinin defter degeri 767 bin Avro'dur. Grup, kontrol glici olmayan
paylarda 115 bin Avro azalis, gegmis yil karlarinda 93 bin Avro azalis ve yabanci para ¢evrim farklarinda
8 bin Avro artis muhasebelestirmistir.

Asagida Grup'un Swislote'deki ana ortaklik payindaki degisimlerin etkisi 6zetlenmektedir:

Bin Avro olarak 2011
Sirket'in dénem basi ortaklik pay! 392
Sirket'in ortaklik payindaki artisin etkisi 115
Kapsamli gelir payi 290
Sirket’'in donem sonu ortaklik payi 797
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Aciklayici not

cikan hasilat tutarini agiklar.

1. UMS 18.35(c) Bu dérnek finansal tablolarda, takas islemlerinin olmadigi varsayillmistir. Eger isletme dnemli bir takas
islemine girerse, her bir dnemli hasilat sinifi icinde yer alan mal veya hizmet takasi suretiyle ortaya

IFRS" yayinimizda agiklanmistir (4.2.720.20 ve 7.8.80.20).

2. UMS18.35(b) UMS 18’e gore faiz ve temettiiler de hasilat olarak degerlendirilir. Uygulamada, finansal kuruluslar
disindaki isletmeler faiz ve temettlyl genellikle finansal gelirlerde gdsterirler. Bu konu “Insights into

yapllmasi gerekli olabilir.

3. UFRS Yorum 13 gerektirmese de, isletmelerin kullanicilara faydali olabilecegini diistinerek sunmak
isteyebilecedi aciklamalara 6rnek verdik. Eger misteri sadakat programi 6nemli ise ek aciklama

(3.9.110).

4. GorustimUze gore, zirai faaliyetlerin goreceli Gnemine gore, biyolojik varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisimler, ya kapsamli gelir tablosunda ayri bir satirda hasilat olarak veya diger
gelirlerin bir parcasi olarak sunulmalidir. Bu konu “Insights to IFRS" yayinimizda agiklanmistir
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10. Hasilat "2

Durdurulan

Surdiirilen faaliyetler

faaliyetler (bkz. dipnot 7) Toplam
Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Mal satislari 87,676 30,690 7,543 23,193 95,219 103,883
Hizmet sunumlari 13,120 14,786 - - 13,120 14,786
Komisyonlar 451 307 - - 451 307
Yatinm amacl gayrimenkullerden
kira gelirleri 35 810 212 - - 810 212
Insaat sdzlesmesine bagl hasilat 659 641 - - 659 641
Toplam hasilat 102,716 96,636 7,543 23,193 110,259 119,829

Grup, baski endistrisinde kullanilan kagit Grinlerinin satisini canlandirmak amaciyla bir mUsteri
sadakati programi sunmustur. Musteriler belirlenmis olan kendine 6zgu kagit Grlnlerini satin aldiklari
takdirde Grup tarafindan onlara P-puanlar verilmektedir. Bu kazanilan P- puanlar, kagit dGrlnleri aliminda
iskonto olarak kullanilabilmekte ve bu puanlarin kullanilmalariyla uygun tutarda bir ertelenmis gelir
cozllerek mal satislari olarak muhasebelestiriimektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un 50 bin Avro (2010: 38 bin Avro) tutarinda P-puanlari hak edilmis
ancak henuz kullanilmamis olan, kagrt Granlerinin ilk satisi ile ilgili olarak alinmis veya alinacak olan bedelin
gercege uygun degerini ifade eden ertelenmis geliri vardir (bakiniz dipnot 31).2

Komisyon gelirleri, Grup'un ana sirket olarak degil de araci sirket olarak gorev aldigi Griin satislari ile
ilgili komisyonlardir. Yonetim, araci sirket ve ana sirket arasindaki ayrimi asagidaki faktorleri gdz énlinde
bulundurarak yapmistir:

o Grup, satilan mallarin malkiyet hakkini almaz ve mallarin satisi ile ilgili hicbir sorumlulugu
bulunmamaktadir.

e Hasilati son musteriden Grup tahsil etmesine ragmen, bittn kredi riski mali arz eden satici
tarafindan Ustlenilmektedir.

e QGrup, satici tarafindan belirlenmis olan satis fiyatlarini % 1'den daha fazla degistiremez.

Insaat sdzlesmesinden dogan hasilat tamamlanma yiizdesi metoduna gore belirlenmektedir. Dénem
icinde olusan gelir, Grup'un kereste Urtin bdlimUindeki bazi misterileri igin bir takim depolama
Unitelerinin ve ambarlarin yapimindan olusmustur. Bu depolama Uniteleri ve ambarlar musteriler ile
gorusullen kendine 6zgu 6zelliklere gore insa edilmektedir.

11. Diger gelirler

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
Canli varliklarin gercege uygun degerindeki degisim® 18 650 50
Olim ve dogum nedeniyle canli varliklarin degerindeki net artis 18 1 15
Yatinm amaclh gayrimenkullerin gercege uygun deger degisimi 19 20 60
Devlet tesvikleri 31 238 -
Maddi duran varlik satisi Gzerinden elde edilen kazang 26 100
Binalarin alt kiralamasindan elde edilen kira geliri 35 150 90

1,095 315
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Aciklayici not

1.

UMS 1.87

UMS 1.87

Bir isletme, hicbir gelir veya gider kalemini kapsamli gelir tablosunda veya dipnotlarda olagandisi
kalemler olarak gdsteremez. Bu konu “Insights into IFRS" yayinimizda agiklanmistir (4.1.86).

Onemli kalemlerin tutar ve icerikleri kapsamli gelir tablosunda veya dipnotlarda ayri bir kalem olarak
aciklanr.

UFRS’lerde ticari alacaklar ile ilgili deger disUkIGgu karsihginin ne sekilde sunulacagi ile ilgili agik bir
ifade yer almaz. Bu 6rnek finansal tablolarda, sunum ile ilgili se¢ceneklerden biri olarak, ticari alacaklara
iliskin deger dlstkltgu zararlarini diger giderlerin bir pargasi olarak sunulmustur. Diger sunum
secenekleri, 6rnegin finansal giderler icerisinde de gdsterimi, UFRS 7 standardinin sunum gereklikleri
karsilandigl stirece, mimkindur.

3.

UMS 1.104

Giderleri fonksiyon esasina gore siniflayan bir isletme, amortisman ve itfa giderlerini ve calisanlara
saglanan fayda giderlerini iceren giderlerin nitelikleriyle ilgili ek bilgi sunar. Bu drnek finansal tablolarda
verilen sunum istege baghdir.
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UMS 1.97 12. Diger giderler’
Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
Elden cikarilan grubun yeniden élgiimune iliskin deger distklugu zararlarr 8 25 -
UFRS 7.20(e) Ticari alacaklara iliskin deger disikligi zararlari? 34 150 30
Edinilen isletmeyle 6nceden var olan iliskinin uzlasmasi 9 326 -
Deprem nedeniyle olusan giderler 359 -

860 30

Tamamina sahip olunan bir bagl ortaklik, deprem nedeniyle 359 bin Avro tutarinda gidere maruz kalmistir.
Bu giderler zarar goren tesislerin teftis edilmesi ve zarar gérmis mallarin imha edilmesi ile ilgili giderlerdir.

UMS 1.104 13. Niteliklerine gore giderler
Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
lIk madde malzeme, tiiketim mallari ve yari mamiillerdeki degisim 23 41,698 44,273
Calisanlara saglanan faydalar 14 22,204 19,457
Amortisman ve itfa giderleri 16, 17 5,786 5,917
Danismanlik giderleri 4,866 4,212
Reklam giderleri 2,550 2,650
Bakim giderleri 12,673 12,824
Diger giderler 2,166 831
UMS 1.104 14. Personel giderleri®
Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
Ucret ve maaslar 18,285 16,209
Zorunlu sosyal guvenlik primleri 1,468 1,267
UMS 19.46 Tanimlanmis katki planlar katki paylari 455 419
Isten ¢ikarma tazminatlar (Kidem tazminati) 350 450
Tanimlanmis fayda planlari ile ilgili giderler 29 425 500
Uzun sdreli isten ayrilma yGkumlaligindeki artis 26 12
UFRS 2.51(a) Ozkaynaga dayali hisse bazli yapilan édeme islemleri 30 755 250
UFRS 2.51(a) Nakite dayali hisse bazli 6deme islemleri 30 440 350

22,204 19,457
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Aciklayici not

1. UFRS 7.20

UFRS'lerde finansal gelir ve giderlere neyin dahil edilecegine iliskin bir agiklama sdz konusu degildir.
Bir isletme muhasebe politikalarinin bir parcasi olarak finansal gelir ve giderlerinin hangi kalemleri
icerdigini aciklar; bu 6rnek finansal tablolardaki 3(r) nolu dipnottaki muhasebe politikalarina bakiniz. Bu
konu “Insights into IFRS” yayinimizda agiklanmistir (7.8.80.20).

2. UFRS 7.20(b)

Bir isletme gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lcilmeyen finansal varliklara iliskin
toplam faiz gelirini agiklar. Bu drnek finansal tablolarda faiz gelirlerini finansal varlik kategorilerine gore
aynistirarak gosterdik. Bu seviyede bir gdsterim istege bagli olmasina ragmen, bir isletme finansal
varlik ve borglardan kaynaklanan énemli tutardaki gelir, gider ve kazang¢ ve kayiplari ayr ayri sunmak
zorundadir.

UFRS 7.20(a)
(iif)—(v)

UFRS 7.20(c)

UFRS 7.24(a)

UFRS 7.24(c)

3. Satilmaya hazir borglanma senetleri Gizerindeki faizin muhasebelestirilmesi konusu “Insights to IFRS”
yayinimizda aciklanmistir (7.6.170).
4. Eger varsa, bir isletme ayrica asagidakileri aciklar:

¢ vadeye kadar elde tutulacak yatirmlar, kredi ve alacaklar, ve itfa edilmis maliyetinden élgulen finansal
borglardan kaynaklanan net kazanc veya kayiplar;

e etkin faiz oraninin belirlenmesinde kullanilan tutarlarin disinda kalan Ucret gelir ve giderleri;

e Gergege uygun deger riskinden korunma islemleri agisindan, finansal riskten korunma aracina iliskin
ve finansal riskten korunma konusu kalemde meydana gelen ve korunan riskle iliskilendirilebilen
kazanc veya kayiplar;

* Net yatinm riskinden korunma amagli islemlerin gergege uygun degerindeki degisimin etkin olmayan kismi

5. UFRS7.28

Bir isletme birinci glin kazang veya kayip ile ilgili olarak asagidaki konularda agiklamalarda bulunur:
* muhasebe politikasi; ve

e ddnem basl ve sonu itibariyle henlz kar veya zararda muhasebelestiriimemis bulunan toplam fark
tutan ve sozU edilen tutarin bakiyesinde meydana gelen degisikliklerin mutabakati

6. UMS32.40

Gider olarak siniflandiriimis temettiler, kapsamli gelir tablosunda, ya diger borgclarin faizleri ile birlikte
veya ayri bir kalem olarak gdsterilebilir. Bazen, vergiden indirilebilirlik gibi farkliliklar nedeniyle faiz ve
temettilerin kapsamli gelir tablosunda ayri olarak agiklanmasi tercih edilebilir.

7. UMS 1.93

Bu tutar gerceklesmis karlarin, kar veya zarar olarak yeniden siniflandirildigi dénemde diger kapsamli
gelirden duzeltilir.
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15. Finansal gelirler ve giderler’

Kar veya zararda muhasebelestirilen

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
Deger dustkligline ugramamis vadeye kadar elde tutulacak

yatinmlardan saglanan faiz geliri? 157 89
Deger dusukligline ugramis vadeye kadar elde tutulacak

yatinmlardan saglanan faiz geliri® 7 6
Satilmaya hazir finansal varliklardan saglanan faiz geliri >3 8 27
Kredi ve alacaklardan saglanan faiz geliri® 36 29
Edinilen sirketteki mevcut paylarin gercege uygun degerinin yeniden 6lcimi 9 250 -
Satilmaya hazir finansal varliklardan saglanan temettu gelirleri 26 32
Ozkaynaklardan cikarilarak yeniden siniflandirilan satilmaya hazir finansal

varliklar satisindan elde edilen net kazancg 64 -
Ozkaynaklardan cikarilarak yeniden siniflandirilan nakit akis riskinden

korunma amacli araclarin gercege uygun degerindeki net degisim 31 11

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardaki net degisim

— Satis amacgli elde tutulan 74 -
— llk muhasebelestirme sirasinda siniflanan 508 286
Finansal gelirler*® 1,161 480
[tfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal yikimlliikler (izerindeki faiz gideri® (1,413) (1,299)
Net kur farki gideri (138) (293)
Finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki net degisim:

— Alm satim amaciyla elde tutulan - (19)
— Gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan - (22)
Kosullu bedellerin gercege uygun degerindeki degisim 9 (20) -
Cevre yenileme karsiliklarina ait iskonto tutarindaki degisim 32 (60) -
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlardaki deger disuikligu zararlar (60) -
Nakit akis riskinden korunma amacli tlrev finansal aracglarin gercege uygun
degerindeki degisimin etkin olmayan kismi (16) (13)
Finansal giderler*® (1,707) (1,646)
Kar veya zararda muhasebelestirilen net finansman giderleri® (546) (1,166)
Yukaridaki finansal gelirler ve finansal giderler asagidaki gercege uygun

deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lctilmeyen finansal varliklardaki

(yUkamlalUklerdeki) faiz geliri ve giderlerini icermektedir:

— Finansal varliklardaki toplam faiz gelirleri? 208 151
— Finansal yuktmlulUklerdeki toplam faiz giderleri (1,413) (1,299)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
Yurtdisi faaliyetlerdeki net yatirimlarin riskten korunmasi

islemlerinden olusan net zarar (3) (8)
Nakit akis riskinden korunma amacli tlrev finansal araclarin gercege

uygun degerindeki degisimin etkin kismi (62) 77
Kar veya zarara yeniden siniflandirilan nakit akis riskinden korunma

amacl tirev finansal araclarin gercege uygun degerindeki net degisim’ (31) (11)
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerindeki

net degisim 199 94
Kar veya zarara yeniden siniflandirilan satilmaya hazir finansal varliklarin

gercege uygun degerindeki net degisim’ (64) -
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal gelirler ve finansal

giderler Gzerindeki vergi etkisi 22 (14) (53)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal gelirler, vergi sonrasi 25 99
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Aciklayici not
1. UMS 16.73(d), Bir isletme maddi duran varliklarin defter degerinin dénem basi ile sonu arasindaki mutabakatini

(e) aclklar. Bu 6érnek finansal tablolarda sunuldugu gibi brit defter degeri ve birikmis amortismanlarin
mutabakatinin ayri ayri sunumu zorunlu degildir ve farkli bir format kullanilabilir. Ancak, bir isletme brit
defter degeri ile birikmis amortismanlarin donem basi ve sonundaki degerlerini aciklamak zorundadir.

UMS 16.74(d) Bir isletme, degeri disen, kaybolan veya elden ¢ikarilan maddi duran varlik kalemleri icin GgUncU
sahislar tarafindan tazmin edilen ve gelir tablosu ile iliskilendirilmis olan tutarlar agiklar.

UMS 16.77 Eger bir isletme maddi duran varliklarin muhasebelestirimesi hususunda yeniden degerleme

metodunu kullaniyorsa asagidaki unsurlari agiklamalidir:
¢ Yeniden degerlemenin yurarlik tarihi;
¢ Yeniden degerlemenin bagimsiz bir uzman tarafindan yapilip yapilmadig;

e Ilgili kalemlerin gercege uygun degerlerinin tahmin edilmesinde uygulanan yontemler ve énemli
varsayimlar,;

e |lgili kalemlerin gercege uygun degerlerinin; dogrudan aktif bir piyasada veya muvazaasiz olarak son
zamanlarda gergeklesen piyasa islemlerinde olusan fiyatlar baz alinarak belirlenmesi veya baska
degerleme teknikleri kullanilarak tahmin edilmesine iliskin agiklamalar;

e Her bir yeniden degerlenmis maddi duran varlik grubu i¢in, maliyet modeli kullaniimis olsaydi bu
cercevede muhasebelestirilecek defter degeri;

e Yeniden degerleme deger artisinin donem icindeki degisimi ve bakiyenin ortaklara dagitiimasina
iliskin kisitlamalar.
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16. Maddi duran varhiklar

Tesis, makine Doseme Yapilmakta
Bin Avro olarak Arsa ve ve ve olan

Dipnot binalar  cihazlar demirbaglar yatinmlar Toplam

Maliyet

1 Ocak 2010 agcilis bakiyesi 7,328 29,509 5,289 - 42,126

Alimlar 193 1,540 675 - 2,408

Cikislar - (1,087) - - (1,081)
Kur degisimlerinin etkisi - 316 171 - 487

31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 7,521 30,284 6,135 - 43,940

1 Ocak 2011 acilis bakiyesi 7,521 30,284 6,135 - 43,940

Isletme birlesmelerinden dogan alimlar 9 185 1,580 190 - 1,955

Diger alimlar 1,750 9,544 657 4,100 16,051

Yatinm amacl gayrimenkullere transfer edilen

binalara ait birikmis amortismanlarin netlestirilmesi (300) - - - (300)
Yatinm amach gayrimenkullere yeniden

siniflandirilan binalarin yeniden degerlemesi 200 - - - 200

Yatirim amagcli gayrimenkullere yeniden siniflandirma 19 (800) - - - (800)
Satis amacl elde tutulan varliklara

yeniden siniflandirma 8 - (9,222) - - (9,222)
Cikiglar - (11,972) (2,100) - (14,072)
Kur degisimlerinin etkisi - 91 50 - 141

31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi 8,556 20,305 4,932 4,100 37,893

Amortisman ve deger diisiikliikleri

1 Ocak 2010 acilis bakiyesi 693 5,657 939 - 7,189

Dénem amortismani 123 4,240 759 - 5,122

Deger dusukltgu zaran - 1,123 - - 1,123

Cikislar - (700) - - (700)
Kur degisimlerinin etkisi - 98 b9 - 157

31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 816 10,318 1,757 - 12,891

1 Ocak 2011 acllis bakiyesi 816 10,318 1,757 - 12,891

Dénem amortismani 120 4,140 741 - 5,001

Deger disUkligl zarar iptalleri - (393) - - (393)
Yatirim amagli gayrimenkullere transfer edilen

binalara ait birikmis amortismanlarin netlestirilmesi (300) - = - (300)
Satis amacl elde tutulan varliklara

yeniden siniflandirma 8 - (1,058) - - (1,058)
Cikislar - (3,808) (1,127) - (4,935)
Kur degisimlerinin etkisi - 63 38 - 101

31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi 636 9,262 1,409 - 11,307

Net defter degerleri

1 Ocak 2010 bakiyesi 6,635 23,952 4,350 - 34,937

31 Aralik 2010 bakiyesi 6,705 19,966 4,378 - 31,049

31 Aralik 2011 bakiyesi 7,920 11,043 3,523 4,100 26,586
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Aciklayici not

1. UMS36.131 isletme, dnemli olarak degerlendirmedigi icin aciklama yapilmamis dénem igindeki muhasebelestirilen
deger disUkligu zararlar veya iptallerinin toplamlarina iliskin olarak, asagidaki bilgileri dipnotlarda
aciklar:

e Deger dlsUkIUgu zararlarindan veya iptallerinden etkilenen temel varlik siniflarr;

e SOz konusu deger disiklUgu zararlarinin muhasebelestiriimesine veya bunlarin iptallerine neden olan
baslica olay ve durumlar.

2. UMS840 Gelecek donemlere iliskin etkinin tahmininin mimkun olmamasindan 6turd acgiklama yapiimiyorsa,
isletme bu durumu belirtir.

3. UMS1.42 Eger karsilastirmali tutarlari yeniden siniflandirmak mimkdn degilse, isletme, tutarlarin yeniden
siniflandirilamamasinin nedenlerini ve eger tutarlar yeniden siniflandiriimis olsaydi, yapiimis olmasi
gereken dUzeltmelerin niteligini aciklar.
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16. Maddi duran varhklar (devami)
Deger diisiikliigii ve sonraki dénemlerde deger diisiikliigiiniin iptali’

2010 yili igerisinde, Standart Kagitlar bélimindeki yeni bir Grlintn Gretimi icin getirilen yasal
kisitlamalardan dolayi, Grup ilgili Griin hatti icin deger disUkligU testi yaptirmis ve tesis, makine ve
cihazlar icin 1,123 bin Avro’luk deger disUklUgu zarari muhasebelestirmistir. 2011 yilinda 393 bin
Avro'luk deger distklUgu zararlari iptal edilmistir. Deger dlsukltgu karsihgr ve sonraki donem deger
dUsukltgu karsilik iptallerinin detayi icin 17 nolu dipnota bakiniz.

Kiralanmis tesis ve makineler

UMS 17.31(a), (e) Grup Uretim cihazlarini birtakim finansal kiralama sézlesmeleri ile kiralamistir. Bazi kiralamalar Grup'a
cihazi kazancli bir fiyat ile satin alma hakki tanimaktadir. Kiralamalardan biri yasal kiralama sdzlesmesine
dayanmamakla birlikte, ddnem ve kosullar geregdi kiralama gibi muhasebelestiriimektedir. Finansal
kiralama borglari kiralanmis cihazlar ile glivence altina alinmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile finansal
kiralama ile kiralanmis tesis ve ekipmanlarin net defter degeri 1,646 bin Avro’dur. (2010: 1,972 bin Avro).
UMS 7.43 Yil igerisinde, Grup finansal kiralama yolu ile 15 bin Avro’luk kiralanmis varlik elde etmistir (2010: 180 bin
Avro) (bakiniz dipnot 28).

Teminat

UMS 16.74(a) 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile 5,000 bin Avro tutarinda net defter degeri olan mdilkler (2010: 4,700 bin
Avro) banka kredileri nedeni ile teminat altindadir(bakiniz dipnot 28).

Yapilmakta olan yatirimlar

UMS 16.74(b) Yil icerisinde Grup, yeni bir fabrika insa etmek amaciyla arsa satin almistir. Alimin maliyeti 3,100 bin
Avro tutarindadir. Grup fabrikanin insaatina baslamistir ve raporlama dénem sonu itibariyle olusan
maliyetlerin toplami 1,000 bin Avro tutarindadir (2010: Yoktur).

UMS 23.26 Fabrikanin insasi ve arsanin alimi ile ilgili aktiflestirilen borglanma maliyetleri, %5.2 aktiflestirme orani
ile (2010: uygulanamaz) 194 bin Avro ( 2010: Yoktur) tutarindadir.

Tahminlerdeki degisiklikler

Yil igerisinde, Grup bir fabrikasinin faaliyet verimliligini gézden gegirmis ve bu galisma fabrikadaki
bazi maddi duran varlik kalemlerinin beklenen kullanim 6mrU ile ilgili degisiklik yapiimasi gerekliligi
ile sonuglanmistir. Yonetimin daha dnceden bes yil kullanimdan sonra satmayi planladigi bir boyama
ekipmaninin, artik alim tarihinden itibaren 12 yil Uretimde kalacag@ beklenmektedir. Bunun sonucu
olarak, bu varliklarin beklenen ekonomik émurleri artmis ve tahmin edilen hurda degerleri azalmistir.
Bu degisimlerin satilan mal maliyetinde muhasebelestirilen amortisman giderindeki cari ve gelecek
yillardaki etkisi asagida sunulmustur:?

Bin Avro olarak 2011 2012 2013 2014 2015 2015'ten
sonra
UMS 8.39, 16.76 Amortisman giderindeki (azalis) / artis (256) (113) 150 150 130 170

Siniflandirmadaki degisiklikler

UMS 1.41(a), (c) Grup, dénem icinde ofis alanlarinin amortisman giderlerinin kapsamli gelir tablosu siniflandirmasini
degistirmis ve genel yonetim giderlerine giden ofis alanlari amortisman gideri, daha uygun oldugu
gerekgesiyle, dagitim giderlerine siniflandiriimistir.

UMS 1.41(b) Konsolide finansal durum tablosunda karsilastirmali dénemlerle uyumlu olmasi igin yeniden
siniflandiriimis ve 120 bin Avro’luk tutar genel yénetim giderlerinden dagitim giderlerine yeniden
siniflandinimistir®

Tutarlarin, konsolide kapsamli gelir tablosunda isletme faaliyetleri grubu igerisinde yeniden siniflandirma
sonucu olusmasli nedeniyle, bu yeniden siniflandirmanin konsolide finansal durum tablosu Uzerinde
herhangi bir etkisi olmamistir.
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Aciklayici not

1. UMS 38.122

UFRS 3.61,
B67(d)(iii)~(v),
UMS 38.118

UMS 38.124

isletme, asagidaki hususlari dipnotlarda aciklar:

Sinirsiz bir faydali émre sahip bir maddi olmayan duran varlik agisindan, varligin defter degeri

ve sinirsiz faydali 5mur degerlendirmesini destekleyen nedenler. Isletme, s6z konusu nedenleri
aciklarken, ilgili varligin sinirsiz bir faydali dmre sahip oldugunun belirlenmesinde énemli rol oynayan
faktoru (faktorleri) de belirtir.

Isletmenin finansal tablolari igin dnemli olan herhangi bir maddi olmayan duran varligin defter degeri
ve kalan itfa dénemine iliskin agiklama.

Devlet tesviki yoluyla elde edilen ve baslangicta gercege uygun degerinden muhasebelestirilen
maddi olmayan duran varliklarla ilgili asagidaki bilgiler:

— Anilan varliklar icin baslangigta muhasebelestirilen gergcege uygun deger
— Defter degeri; ve

— Muhasebelestirildikten sonra maliyet yontemiyle mi yoksa yeniden degerleme yontemiyle mi
Olclldukleri.

Kullanim hakki sinirli ve borg karsiliginda teminat olarak verilen maddi olmayan duran varliklarin

mevcudiyeti ve defter degerleri.

Maddi olmayan duran varliklarin elde edilmeleri karsiliginda sézlesmeden kaynaklanan
yUkUmlUlaklerin tutar.

Maddi olmayan duran varlik ve serefiyelerin raporlama dénemi basi ve sonundaki defter degerinin
mutabakatina iliskin olarak, eger mimkinse, bir isletme asagidaki hususlari agiklar:

UFRS 5’e gore satis amagli elde tutulan olarak siniflandiriimis, elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil
olan varliklar veya diger elden ¢ikarma islemleri,

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen veya diger kapsamli gelirden iptal edilen deger dustkligu
zararlarindan kaynaklanan maddi olmayan duran varliklarin defter degerlerinde meydana gelen artis
ve azalislar,

Sirket birlesmelerinde, ertelenmis vergi varliklarin muhasebelestiriimesi sonucu serefiye Gzerindeki
dUzeltmeler.

Maddi olmayan duran varliklarin yeniden degerlemeye tabi tutulmalari durumunda, isletme asagidaki
hususlar dipnotlarda aciklar:

Her maddi olmayan duran varlik sinifiicin yeniden degerleme isleminin yUrdrlik tarihi
Her maddi olmayan duran varlik sinifi icin yeniden degerlenen maddi olmayan duran varliklarin defter degeri,

Yeniden degerlenen maddi olmayan duran varlik sinifinin, muhasebelestirildikten sonra maliyet
yontemi kullanilarak 6lciimUs olmasi durumunda, muhasebelestirilecek oldugu defter degeri,

Donem icindeki degisiklikler ve kalan tutarin isletme hissedarlarina dagitimina iliskin sinirlamalar
belirtmek suretiyle, ddbnem basi ve donem sonundaki maddi olmayan duran varliklarla ilgili yeniden
degerleme fazlasi tutar

Varliklarin gercege uygun degerlerinin tahmininde kullanilan yontemler ve 6nemli varsayimlar.

2. UMS 28.23

GorustimUze gore, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istirakler Uzerindeki serefiyeye iliskin
olarak, isletme birlesmesi sonucu olusan bu serefiye ile ilgili aciklama sunmaya gerek yoktur. Bu konu
“Insights into IFRS” yayinimizda agiklanmistir (3.5.660).
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17. Maddi olmayan duran varliklar ve serefiye'

Patent

Bin Avro olarak ve ticari Gelistirme

Dipnot $erefiye2 markalar harcamalan Diger Toplam
Maliyet
1 Ocak 2010 acilis bakiyesi 3,545 1,264 4111 - 8,920
Alimlar-sirket icinde gelistirilen - - 515 - 515
Kur degisimlerinin farklan - (171) (75) - (246)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 3,545 1,093 4,551 - 9,189
1 Ocak 2011 acilis bakiyesi 3,545 1,093 4,551 - 9,189
Sirket birlesmesiyle yapilan edinimler 9 541 170 - 80 791
Diger alimlar-isletme icinde gelistirilen - - 1,272 - 1,272
Kur degisimlerinin farklari - 186 195 - 381
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi 4,086 1,449 6,018 80 11,633
Amortisman ve deger dustikliigi zararlan
1 Ocak 2010 acllis bakiyesi 138 5b2 2,801 - 3,491
Itfa payi gideri - 118 677 - 795
Deger dusukligu zarar - - 285 - 285
Kur degisimlerinin farklari - (31) (12) - (43)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 138 639 3,751 - 4,528
1 Ocak 2011 acllis bakiyesi 138 639 3,751 - 4,528
Itfa payi gideri - 129 646 10 785
Deger dusukltgu zaran 116 - - - 116
Deger dusUkligu zararinin geri gevrilmesi - - (100) - (100)
Kur degisimlerinin farklari - 61 17 - 78
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi 254 829 4,314 10 5,407
Defter degeri
1 Ocak 2010 bakiyesi 3,407 712 1,310 - 5,429
31 Aralik 2010 bakiyesi 3,407 454 800 - 4,661
31 Aralik 2011 bakiyesi 3,832 620 1,704 70 6,226

itfa payi ve deger diisiikliigii zaran

Patentler, ticari markalar ve gelistirme harcamalarina iliskin itfa payi giderleri envanter maliyetine
dagitilir ve envanter satildiginda satilan malin maliyeti olarak muhasebelestirilir; diger maddi olmayan
varlik itfa paylari satislarin maliyeti hesabinin icindedir. Deger disUkIUgU zararlari kapsamli gelir
tablosunda satislarin maliyeti olarak muhasebelestirilir.
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Aciklayici not

1. UMS 36.132

isletme, varliklarin ve nakit yaratan birimlerin geri kazanilabilir tutarlarinin tespitinde kullanilan
varsayimlari dipnotlarda agiklamasi konusunda tesvik edilir ve bu yayinda iskonto orani ve blylime
orani verilerini aciklanmistir. Ancak, UMS 36 Varliklarda Deger DisiklUgi standardinin 134'Uncl
paragrafina gore sadece serefiye veya sinirsiz faydali dmre sahip maddi olmayan bir duran varligin
nakit yaratan biriminin geri kazanilabilir tutarini tespitinde kullanilan varsayimlari dipnotlarda aciklamasi
gerekir.

2. UMS36.130(f)

UMS 36.130(c)

UMS 36.130(d)
(iii)

(d)

UMS 36.126(c),

Eger, serefiye dahil bir varlik veya nakit yaratan birim igin geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
disUImis gergege uygun deger olmasi durumunda ve dnemli dlzeyde bir deger disUkIigu zarari
muhasebelestiriimis ise veya serefiye (serefiye deger disikltkleri icin deger dlstkligu zarari iptali
yasaktir) haricinde maddi olmayan duran varlik igin dénem icinde énemli diizeydeki deger disukligu
zarar iptal edilmis ise, bir isletme satis maliyetleri disilmUs gergege uygun degerin belirlenmesinde
esas alinan temeli aciklar.

Eger bir varlik icin 6nemli diizeyde bir deger distkligu zarari muhasebelestirilmis ise, bir isletme
asagidaki agiklamalari yapar:

e llgili varligin niteligi; ve

e Egerisletme faaliyet alani bilgisini UFRS 8'e gore raporlamasi durumunda, isletmenin temel
raporlama esasina gore ilgili varligin ait oldugu raporlanabilir faaliyet alani.

Eger nakit yaratan bir birim icin 6nemli dizeyde deger dusukligl muhasebelestirilmis ise ve nakit
yaratan birimin, geri kazanilabilir tutarini belirleyen varliklarin toplaminin, ilgili nakit yaratan birimin geri
kazanilabilir degerine iliskin yapilmis bir dnceki tahminden sonra degismis olmasi durumunda, isletme
varliklarin toplanmasinda kullanilan énceki ve simdiki ydntemin tanimi ve ilgili nakit yaratan birimi
belirleme yonteminin degisme nedenlerini tanimlar.

Eger bir deger disukligl zarar veya bu deger disUkIUgUu zararina iliskin iptal dnemli diizeyde ise; bir
isletme deger disUkligu zararinin muhasebelestirilmesini veya iptalini gerektiren olay ve durumlari
aciklar. Eger varsa, mimkuUnse, bir isletme raporlama dénemi boyunca diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen, yeniden degerlenmis varliklara iliskin deger disUkIigUu zararlarinin veya deger
dlsUkIUgu zarar iptallerinin tutarini aciklar.

3. UMS 36.126

Eger bir isletme giderlerini fonksiyon bazinda sinifliyor ise, gerceklesen zararlar uygun fonksiyona
dagitilir. Gorlisimuze gore, eger bir deger diisukligu zarari herhangi bir fonksiyona dagitilamiyorsa,
ayrn bir gider kalemi olarak diger giderlere dahil edilimeli, eger énemli dliizeyde ise (bu serefiyenin
deger disUklUgu zaran) dipnotlarda ilave bilgilerle aciklanmalidir. Bu konu “Insights into IFRS”
yayinimizda ac¢iklanmistir (3.10.430.20).

Gorlstmuze gore, yayinlanan ara donem finansal tablolarda muhasebelestirilen deger disiklugu
zarari, varlik sonraki ddonemlerde satilmis ve satistan dogan kar veya zarar yilsonu finansal tablolarda
deger dislklugu zararinin oldugu gider kaleminden farkli bir kalemin igine dahil edilmis bile olsa,
yilsonu finansal tablolarda ayni gider kalemi iginde gosterilmelidir. Bu konu “Insights into IFRS”
yayinimizda ac¢iklanmistir (3.10.430.30).
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17. Maddi olmayan duran varhliklar ve serefiye (devami)
Gelistirme harcamalarinin geri kazanilabilirligi'

Almanya'da yer alan grup fabrikalarindan birisi icin yapilan gelistirme projesini temsil eden maddi
olmayan duran varliklarin net defter degeri 400 bin Avro'dur. Yl icerisinde deger dusukligu testine
iliskin belirti ortaya cikmistir ¢cinkl bu yeni siirecin uygulanmasina izin veren yasa gecikmistir ve yeni
strecten beklenen fayda 6nceden beklendigi gibi hemen ortaya gikarmayacaktir. Yasanin Temmuz
2012'da kabul edilecegi, iskontolama oraninin vergi dncesi %12 olarak kullanildigi ve blylime oraninin
da 2016'dan itibaren %2 oldugu varsayimlari altinda nakit Greten birimin (fabrika kullanim stireci) geri
kazanilabilir tutari kullanim degeri baz alinarak tahmin edilir. Tahmin edilen geri kazanilabilir tutar net
defter degerinden ylksektir ve bu nedenle herhangi bir deger distkligu zarari ayrilmasina gerek
olmamistir. Eger bu yasa, Temmuz 2013'den sonraya ertelenirse, deger disukliga ortaya cikabilir ve
bu durum fabrikanin defter degeri Gzerinde 2011 yilinda dnemli bir etki birakabilirdi.

Yonetim, yeni diizenlemenin 2013 yilinin 6tesinde bir ertelenme olasiliginin olup olmadigini nedenleri ile
birlikte degerlendirmektedir. Degisiklik yapiilmamis slreclerden devam eden hasilat azalmakta ve bir yillik
gecikmenin etkisi fabrikanin defter degerinde yaklasik olarak 100 bin Avro deger dustkligine sebep olabilir.

Deger diistikliigii zaran ve sonraki iptalleri

Standart Kagitlar faaliyet boliminde 2010 yili stresince yeni bir Grindn imalatina iliskin getirilmis
olan dizenlemeler nedeniyle, Grup ilgili Gretim hattinin geri kazanilabilir tutarini degerlendirmistir.
Uretim hatti, 2011 yilinda satisa hazir hale gelmesi beklenen yeni bir Griiniin Gretimi ile ilgilidir. Ancak,
2010 yilinda bir dizenleyici kurulun incelemeleri sonucunda, Grintn Uretim icin gerekli olan gcevresel
standartlari ve gerekli olan énemli degisiklikleri karsilamadigini ortaya ¢ikarmistir. Sonug olarak, Gretim
askiya alinmis ve Urnudn beklenen piyasaya ¢ikis tarihi ertelenmistir.

Nakit yaratan birimin (Grina Gretecek Uretim hatti) geri kazanilabilir tutari Gretim hattinin 2013 Agustos
ayinda hayata gececegi varsayilarak, kullanim degeri® baz alinarak tahmin edilmistir. 2010 yilindaki
degerlendirmelere gore, Uretim hattinin net defter degeri geri kazanilabilir tutarindan ylksek bir tutar
olan 1,408 bin Avro olarak belirlenmis ve bir deger distkligu zarari muhasebelestirilmistir (asagiya
bakiniz). 2011 yilinda, kurtarma plani kapsaminda yapilan bazi degisiklikleri takiben, Grup tahminlerini
yeniden degerlendirmis ve baslangicta muhasebelestirilen deger distkligu zararinin 493 bin Avro
tutarinda kismini iptal etmistir.

Tahmini kullanim degeri, vergi 6ncesi iskonto orani olan %105 orani kullanilarak belirlenmistir (2010: % 9.8).

Deger dusukligi zarari ve sonraki deger dlisUkIGgUu zarari iptalleri Gretim hattini (Standart Kagit
Faaliyet BolimUnun Pargasi) olusturan varliklar Uzerine orantisal olarak asagidaki gibi dagitiimistir:

Orjinal
Bin Avro olarak defter 2010 2011 Yilina
degeri zararlan ait iptaller
Tesis ve cihazlar(bkz. dipnot 16) 1,987 1,123 (393)
Aktiflestirilen gelistirme harcamalari 504 285 (100)
2,491 1,408 (493)

Deger dusUkligu zarari ve sonrasinda iptal edilen deger dlstklUga zararlar satislarin maliyeti
icerisinde muhasebelestiriimistir?
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Aciklayici not

1.

UMS 36.133

Serefiye, donem icindeki bir isletme birlesmesinde edinilen nakit yaratan birime dagitildiginda, s6z
konusu serefiye bu raporlama déneminin bitmesinden 6nce deger disikliga icin test edilir. Ancak,
satin alma muhasebesi sadece gecici olarak belirlenmisse, serefiyenin nakit yaratan birimlere
raporlama déneminden énce dagitiminin tamamlanmasi mimkin olmayabilir. Boyle durumlarda,
dagitilamayan serefiye tutari dagitilamama gerekgesiyle birlikte dipnotlarda agiklamasi gerekir. Ancak,
serefiyenin nakit yaratan birimler grubuna dagitilmasi satin alma tarihinden sonra baslayan ilk yillik
raporlama déneminden énce tamamlanmalidir. Bu konu, “Insights into IFRS"” yayinimizda agiklanmistir
(3.10.480.20).

2.

UMS 36.99

Asagidaki tim kosullarin mevcut olmasi durumunda, serefiyenin dagitildigi nakit yaratan birimin
geri kazanilabilir tutari icin daha énceki bir dénemde yapilan en son hesaplama, asagidaki sartlar
saglandiginda cari dénemde bu birimin deger distklUga testi icin kullanilabilir:

e Gergeklestirilen en son geri kazanilabilir tutar hesaplamasindan bu yana, birimi olusturan varlik ve
borglar onemli lcliide degisiklige ugramamistir; ;

e Gergeklestirilen en son geri kazanilabilir tutar hesaplamasi, birimin defter degerini dnemli dlgtide
asan bir tutarla sonucglanmistir; ve

e Gergeklestirilen en son geri kazanilabilir tutar hesaplamasindan sonra gergeklesen olaylarin ve
degisen durumlarin degerlendirilmesi gcercevesinde; yeni bir geri kazanilabilir tutar belirlemesi
yapildigi takdirde, sonucun, birimin cari defter degerinden daha dlstk ¢cikmasi ihtimali disUktdr.

3.

UMS 36.44(b)

Risksiz faiz orani genellikle varligin veya nakit yaratan birimin vade sUresiyle ayni veya benzer devlet
tahvilleri Gzerindeki getiriden elde edilir, genellikle mevcut en uzun zaman sureci icin bir yaklasim
olarak 10 veya 20 yillik devlet tahvilleri gosterge olarak alinir. Bu konu “Insights into IFRS" yayinimizda
acliklanmistir (3.10.300.120).
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17. Maddi olmayan duran varhliklar ve serefiye (devami)
Serefiye iceren nakit yaratan birimler icin deger diisiikliigii testi"?

Deger disukligi testini yapmak amaciyla, serefiye Grup'un faaliyet bolimlerine dagrtilmistir.
Her bir nakit yaratan birimine dagitilan toplam serefiye tutarinin defter degerleri asagidaki gibidir:

Bin Avro olarak 2011 2010
Avrupa kagit Gretim ve dagitim 2,676 2,135
Kereste Uranleri 960 1,076
3,636 3,211
Serefiyenin 6nemli dlizeyde olmadigi birden ¢ok bdlimler 196 196
3,832 3,407

Avrupa kagit Gretim ve dagitim nakit yaratan biriminin deger distkltga testi 2010 yilinda satis maliyetleri
disllmUs gergege uygun degeri Uzerinden yapilmistir. Gegmis yillarda ayni sektoérde bulunan ve/veya
sektdrdeki genellikle ayni blyUkltkte olan rakip isletmeler arasindaki mevcut satis kosullari nedeniyle
cok az sayida islem olmaktaydi. Bunun sonucu olarak, yonetim bu ticari faaliyetin degerlemesinde sektor
FAVOK oraninin kullanilmasinin uygun olmadigina karar vermis, ve satis maliyetleri diisiilmus gercege
uygun degeri, iskontolanmis nakit akis tahminleri yontemi kullanarak tahmin edilmistir.

Kereste Urlnleri nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari hesaplanirken, kullanim degeri baz alinmis
ve nakit yaratan birimin bagimsiz uzmanlarin yardimiyla tahmin edilen strekli kullanimi sonucunda
yaratilacak gelecekteki nakit akislarinin iskontolanmasi yontemi ile belirlenmistir. 2011 kullanim degeri
de 2010'dakine benzer bir ydntemle belirlenmistir. Nakit yaratan birimin belirlenen defter degeri

geri kazanabilinir tutarindan daha yiksek oldugu igin, 116 bin Avro (2010:Yoktur) tutarinda deger
dlsUkligu zarar muhasebelestiriimistir. S6z konusu deger distkligu zararinin tamami serefiyeye
dagrtilmis ve satilan malin maliyetine dahil edilmistir.

iskonto edilmis nakit akis projeksiyonlari yénteminde kullanilan 6nemli varsayimlar

Geri kazanilabilir tutarlarin hesaplamasinda kullanilan dnemli varsayimlar, iskonto oranlari,
blylme oranlari ve FAVOK marijlaridir. Bu varsayimlar asagidaki gibidir:

Biitcelenmis
iskonto orani Bliyiime orani FAVOK biiyiime orani
Ylzde 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Avrupa kagit dretim ve dagitim
(satis maliyetleri disUImus uygun degeri) 6.7 n/a 3.0 n/a 5.2 n/a
Kereste Urdnleri (kullanim degeri) 8.6 9.0 1.8 2.0 13.0 14.0

Avrupa kagit Gretim dagitim bolimu icin kullanilan vergi sonrasi iskonto orani gegcmis deneyimlere ve
%7 piyasa faiz oraninda %40 borg kaldiracinin olasi araligina dayanan endustrinin agirlikli ortalama
sermaye maliyeti baz alinarak tahmin edilmistir.

Kereste Urlinleri icin kullanilan vergi éncesi iskonto orani, Grup bélimiine 6zgii sistematik riski ve
hisse senedi yatinmlarindaki artan riski yansitacak sekilde dizeltilmis ilgili piyasada devlet tarafindan
cikarilan 10 yillik tahvilin® risksiz faiz oranini baz almaktadir.
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1. UMS36.33 35 Kullanim degeri hesaplamasi (bu érnek finansal tablolarda kereste GrUnleri icin) yonetim tarafindan
onaylanmis tahmini nakit akislarini (bUtgenin bir parcasi olan) dikkate alan mantikl ve desteklenebilir
varsayimlar baz alinarak yapilmali ve UFRS’lerin gerekliliklerine gore diizeltiimelidir. Bu nakit akis
tahminleri,daha uzun bir dénem icin ispati yapilamadigi slrece en fazla bes yill kapsamalidir. Tahmin
dénemi sonrasindaki nakit akislari, baska bir bazin kullanilmasinin uygunlugu agik bir kanitla 6ne
strllemedigi surece, ilgili Grtnle tutarh olan sabit veya azalan bir bUylUme orani ile varligin veya nakit
yaratan birimin faydali dmrU siresince ileriye dogru tahmin edilerek olusturulur; bu nakit akislar “son
deger” olarak ifade edilen tutarlarin temelini olusturur. Bu konu “Insights into IFRS"” yayinimizda
aciklanmistir (3.10.230.10).
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17. Maddi olmayan duran varhliklar ve serefiye (devami)
Serefiye iceren nakit yaratan birimler icin deger diisiikliigii testi (devami)

iskonto edilmis nakit akis projeksiyonlari yonteminde kullanilan 6nemli varsayimlar (devami)

Avrupa kagit Uretim ve dagitim ve kereste Urtnleri bolimlerinin her ikisi icinde iskonto edilmis nakit
akislar modelinde bes yillik nakit akislar dahil edilmistir.” Uzun dénem blyime orani, bélimin faaliyet
gosterdigi Ulkeye ait gayri safi yurtici hasila oranlari ve yonetim tarafindan tahmin edilen uzun dénem
yillik bilesik FAVOK buyiime oranlarindan daha dustik olanina gore karar verilmistir.

Biitcelenen FAVOK deger diistikligu testi icin kullanilmasi planlanan ilk bes yillik bilesik yillik biyiime
oranlarini ifade etmektedir ve gegmis deneyimlere dayanarak asagidaki unsurlara gore dizenletilmistir:

e s planininilk yili igin hasilattaki biytime, 2011 yilinda gerceklesen bilylime orani kullanilarak tahmin
edilmistir. 2013'den 2016'e kadar nakit akis tahminlerine dahil edilen tahmini yillik hasilat bdylime
oranl igin gecmis bes yildaki bdylme oranlarinin ortalamasi baz alinmistir.

e Uzun vadeli piyasa fiyat egilimlerinin istatistiki analizini yayinlayan dis brokerlardan edinilen bilgiyle
ayni dogrultuda, ilk bes yillik siirecte kereste satis fiyatlarinin, enflasyonun cok az Uzerinde sabit bir
kar marji ile artacag@! varsayilmistir.

e Fiyatlarin dnimuzdeki bes yil icin enflasyon ile ayni dogrultuda artacagi varsayllmistir.

e Biitcelenen FAVOK bilylimesine, nakit yaratan birimlerin faaliyet gdsterdigi bazi Avrupa iilkelerindeki
cesitli potansiyel gevre yasalarindaki degisimler sonucunca dnemli bir gevresel maliyetin olacagi
varsayimi dahil edilmistir. Cevre diizenleme maliyetinin enflasyonla birlikte artis gdsterecegdi
varsaylmistir.

Varsayimlardaki degisimlere duyarhlik analizi

Grup'un kereste Urlnleri nakit yaratan birimine iliskin deger disUkliginU takiben, geri kazanilabilir
tutar defter degerine esitlenmistir. Bu nedenle, 6nemli varsayimlardan birindeki ters bir hareket daha
fazla bir deger disUklligine sebep olabilecektir

Avrupa kagit dretim ve dagitim boliminin tahmin edilen geri kazanilabilir tutari defter degerini
yaklasik olarak 300 bin Avro asmaktadir (2010: 250 bin Avro). Yonetim, defter degerinin geri
kazanilabilir tutarinin Gzerinde olmasina sebep olacak iki 6Gnemli varsayim belirlemistir. Asagidaki tablo
bu iki varsayimin tahmin edilen geri kazanilabilir tutarinin defter degerine esit olmasi igin tek basina
degismesi gereken tutari géstermektedir.

Defter degerinin
geri kazanilabilir tutara
esit olmasi i¢in gereken degisim

Yiizde 2011 2010
Vergi dncesi iskonto orani 1.6 n/a
Butcelenen FAVOK biylimesi (4.4) n/a

Varsayimlarda kullanilan degerler yonetimin ormancilik, kagit hamuru ve kagit endUstrilerinde gelecek
dénemlerdeki egilimlerin degerlendiriimesine ve hem i¢ hem dis kaynaklara dayanmaktadir.

Gelistirme maliyetleri

Aktiflestirilen gelistirme maliyetlerini icin 37 bin Avro (2010: 12 bin Avro) tutarinda yil igerisinde %5.1
(2010: %5.4) aktiflestirme orani kullanilarak aktiflestirilen borglanma maliyeti dahil edilmistir.
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Aciklayici not

1. UMS 41.43

UMS 41.54(a)—(f)

UMS 41.55

UMS 41.56

UMS 41.49(a)

UMS 41.49(b)
UMS 41.50(e)

UMS 41.53

isletmeler her bir canli varlik grubu icin, tiiketilen ve tasiyici canli varliklar veya olgunlasmis ve
olgunlasmamis canli varliklar arasinda ayrim yapmak suretiyle sayisal aciklamada bulunmasi
konusunda zorunlu olmasa da tesvik edilir. isletme, bu tlr her bir ayristirma islemlerinin dayanagini
aciklar.

Rayic deger glvenilir olarak belirlenemediginde, isletme asagidaki aciklamalari yapar:
e Canlivarligin ttrd

e Gercege uygun degerin glvenilir olarak dlgtilememesinin nedenleri;

Kullanilan amortisman yontemi ve faydali Smdrleri
e Eger mimkinse, gercege uygun degere iliskin muhtemel tahmini deger araliklari;

e Dénem basi ve donem sonu itibariyle briit defter degerleri ve birikmis amortismanlari (birikmis deger
dUsukltgu karsiliklariyla toplanmak suretiyle).

Cari dénem boyunca canli varliklarin, maliyetlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dUsukltgu karsiliklarinin distlmesi esasina gore olctlmeleri durumunda, isletme, s6z konusu canl
varliklarin elden cikarilmasina iliskin olarak olusan kazang veya zararlari muhasebelestirir ve s6z konusu
canli varlik tutarlarini ayrica agiklar. Buna ek olarak isletme, canli varliklarin kayitl degerlerinde dénem
basl ve ddnem sonu arasinda meydana gelen degisimlerin mutabakatini deger dtsikluga tutarlar,
deger disUklGgu iptalleri ve amortismani da icerecek sekilde gdsterir.

Daha 6nceden, maliyet degerleriyle élcilmus bulunan canli varliklarin, gercege uygun degerlerinin
gUvenilir bir bigcimde 6lcllebilir hale gelmesi durumunda, isletme, canli varliklara iliskin olarak asagidaki
aciklamalari yapar:

e llgili canli varhgin tarifi;
e Gercege uygun degerin givenilir bir bicimde 6lcllebilir hale gelmesinin nedenleri
e Degisimin etkileri

Bir isletme, tasarruf hakki sinirlanmis ve defter degerleri borglar icin ipotek edilmis canli varliklarin
mevcudiyeti ve defter degerlerini aciklar.

Bir isletme canli varliklarin gelistiriimesi veya elde edilmesine iliskin taahhUt tutarlarini agiklar.
Bir isletme, isletme birlesmelerinden kaynaklanan canl varliklardaki artislari aciklar.

Tarimsal faaliyet, siklikla, iklimsel riskler, hastalik veya diger dogal risklere maruz kalir. Isletmenin gelir
ve giderinde 6énemli bir kalem olusturan bir olayin gerceklesmesi durumunda, s6z konusu kalemin
niteligi ve tutari isletme tarafindan aciklanir.
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18. Canhi varliklar’

Bin Avro olarak Ciftlik
Agaclar hayvanlari Toplam
1 Ocak 2010 acllis bakiyesi 7,672 800 8,472
Satin alimlardan kaynakli artis 415 22 437
Satislardan kaynakli azalis - (63) (63)
Dogumlar /(Olimler)den kaynakli net artis - 15 15
Satis maliyetleri distlmUs gercege uygun degerdeki degisim:
— Piyasa fiyatlarindaki degisimlerinden dolay! 20 8 28
— Fiziksel 6zelliklerdeki degisimlerden dolayi 15 7 22
Envantere transfer edilen kesilmis kereste (168) - (168)
Yabanci para ¢evrim farklar 68 45 113
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 8,022 834 8,856
Cari olmayan 7,987 729 8,716
Cari 35 105 140
8,022 834 8,856
1 Ocak 2011 acllis bakiyesi 8,022 834 8,856
Satin alimlardan kaynakli artis 294 1 305
Satislardan kaynakli azalis - (127) (127)
Dogumlar /(Olimler)den kaynakli net artis - 1 1
Satis maliyetleri dlistlmUs gercege uygun degerdeki degisim:
— Piyasa fiyatlarindaki degisimlerinden dolayi 66 18 84
— Fiziksel ozelliklerdeki degisimlerden dolayi 415 151 566
Envantere transfer edilen kesilmis kereste (2,480) - (2,480)
Yabanci para cevrim farklari 30 14 44
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi 6,347 912 7,259
Cari olmayan 6,237 777 7,014
Cari 110 135 245
6,347 912 7,259

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, kerestelik agaclar, yaklasik 3,270 hektar (2010: 4,360 hektar) yeni
ekilmisten 30 yasina kadar degisik yas gruplarinda ekili cam agaclarini icermektedir. 1,201 bin Avro
tutarindaki agaclik bir yasindan klgUk olgunlasmamis varliklardir. Yil boyunca Grup, bigcme isleminin
yapildigi tarinte satis maliyetleri distlmUs gercege uygun degeri 2,480 bin Avro olan (2010:168 bin
Avro), 74,242 ton (2010:5,295 ton) tahta bigmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ¢iftlik hayvanlari 1,875 sigirdan ve 3,781 koyundan

(2010:2,160 sigir ve 4,010 koyun) olusmaktadir. 587 bin Avro tutarindaki ciftlik hayvani bir yasindan
klclk olgunlasmamis varliklardir. Yil boyunca Grup, 279 sigir ve 286 koyun (2010: 150 sigir ve 175
koyun) satmustir.
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Aciklayici not

1.

UMS 40.78

UMS 40.75(f)(iv)

UMS 40.76(b),
(c), (e)

UMS 40.78

UMS 40.75(g),
(h)

Gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen kalemler icin isletme asagidaki hususlari
da dipnotlarda aciklar:

® Yatinm amagcli gayrimenkulin tanimi;
e Gergege uygun degerin neden glvenilir olarak tespit edilemedigine iliskin aciklama;

e MUmkUnse, gercege uygun degerin, arasinda gergeklesme olasiliginin en ylksek oldugu tahmin
edilen deger araliklari; ve

e Gergege uygun degerden izlenmeyen yatirim amach gayrimenkuliin elden ¢ikarilmasi sirasinda;
isletmenin gercege uygun deger ile muhasebelestiriimemis yatirim amacli bir gayrimenkull elden
cikarmis oldugu; s6z konusu yatirim amagli gayrimenkulln satis sirasindaki defter degeri; ve
muhasebelestirilen kazang veya kayip tutari.

Bir isletme, yatinm amacli gayrimenkulin maliyet yontemi kullanilarak élgtlen bir varlik grubundan,
gercege uygun deger yontemi kullanilan diger bir gruba satisi sonucu olusan gergcege uygun
degerinde meydana gelen kar veya zarar hesabinda muhasebelestirilen toplam degisimi aciklamalidir.

Gercege uygun deger yontemini kullanan bir isletme, yatirim amacli gayrimenkuliin dénem basi

ve sonundaki defter degerlerinin birbiriyle olan mutabakatini; isletme birlesmeleri neticesinde
gerceklesen elde etme islemi sonucunda olusan ilaveler, satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilan
ve satis amagli elde tutulan elden cikarilacak varlik grubuna dahil edilen varliklar, finansal tablolarin bir
baska para biriminde ifade edilmesinden veya yurtdisindaki isletmenin finansal tablolarinin, raporlayan
isletmenin finansal tablolarinda kullanilan para birimine ¢evrilmesinden ortaya cikan net kur farklarini
gosterecek sekilde dipnotlarda belirtmelidir. Mutabakatta, gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde
izlenemeyen yatirim amacli gayrimenkule iliskin tutarlar diger yatinm amagcl gayrimenkullerle ilgili
tutarlardan ayri olarak gosterilir.

Yatinm amach gayrimenkulin nakde gevrilebilme veya gelirlerinin ve elden cikarilma durumunda

elde edilecek tutarin tahsil edilebilme durumuna iliskin kisitlamalar ve bunlarin tutarlari, yatirim

amacl gayrimenkule iliskin satin alma, insa veya gelistirme veya bakim ve onarim veya iyilestirme
konularindaki s6zlesmeye bagl yukamlualUkler de isletmeler tarafindan agiklanmasi gereken konulardir.

UMS 1.77,
40.74-79

UMS 40 Yatinm amacli gayrimenkuller standardinin, dipnotlarin sinif bazinda verilmesi ile ilgili
herhangi bir referans vermemesinden dolayi, btlin yatinm amach gayrimenkul portfoyd icin toplam
esasl dipnot aciklamasi azami gereklilik olarak varsayllmaktadir. Bize gore, eger yatinm amacli
gayrimenkul kalemi, Sirket'in varliklari icerisinde énemli bir paya sahipse, baska ek calismalarin da
dipnot aciklamalarina eklenmesi tercih edilmelidir. Ornegin; yatinm amacli gayrimenkul cesidine gére
bir portféy olusturarak dipnotlarda agiklanabilir. Bu konu “Insights into IFRS"” yayinimizda agiklanmistir
(3.4.270.20).
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18. Canhli varhiklar (devami)
Grup cam agaci ekili alanlarindan dolayi asagidaki risklere maruzdur.
Yasal ve cevresel riskler

Grup, operasyonlarini devam ettirdigi bircok farkli Glkede farkl mevzuatlara tabidir. Grup, ¢evresel ve
yerel kanunlara uyum saglamak amaciyla kendi icinde cevresel politikalar ve prosedurler gelistirmistir.
Yonetim bu ¢evresel riskleri tanimlamak icin dizenli incelemeler yapar ve bu riskleri kontrol altina almak
amaciyla cesitli sistemler kurar.

Arz ve talep riski

Grup, cam agacinin satis hacmi ve fiyatindaki dalgalanmalardan kaynaklanan risklere maruzdur. Grup
bu riski, bicme hacmini pazardaki arz ve talebe gore ayarlayarak yonetebilir. Yonetim, dizenli olarak
pazar analizleri yaparak, Grup’un fiyatlandirma yapisinin piyasayla uyumlulugunu ve bigme hacminin
piyasadan beklenen talep hacmi ile paralelligini saglar.

iklim ve diger riskler

Grup’un cam agaci ekili alanlar, iklim degisikliklerinden, felaketlerden, orman yanginlarindan ve
diger dogal afetlerden kaynakl risklere maruzdur. Grup, diizenli orman saghg teftisleri, endustriye
ait zararlilar ve hastalik arastirmalarini iceren surecler ile bu riskleri izlemeyi ve hafifletmeyi
amaglamaktadir. Grup ayrica sellere ve kasirgalara karsi kendini sigortalatmistir.

19. Yatinnm amach elde tutulan gayrimenkuller"?

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
Yeniden

diizenlenmis*

1 Ocak bakiyesi 1,050 950
Satin alimlar 300 40
Maddi duran varliklardan yeniden sinflandirilanlar 16 800 -
Gercege uygun deger degisikligi 11 20 60
31 Aralik bakiyesi 2,170 1,050

*Dipnot 2(e) bakiniz.

Yatinm amagl elde tutulan gayrimenkuller, Gglinct sahislara kiralanan birgok ticari gayrimenkulden
olusmaktadir. Her bir kiralama islemi, tlketici fiyatlarina endekslenmis yillik kiralar ve baslangigtan
itibaren 10 yillik bir sire icerisinde iptal edilemeyen bir ddnemi icermektedir. Daha sonraki kira
yenilenmeleri kiraci ile gortsulir ve ortalama yenileme dénemleri 4 yildir. Kosullu kira 6demeleri
yoktur. Daha detayl bilgi icin dipnot 35°e bakiniz. Bir gayrimenkul, maddi duran varliklardan, yatirrm
amagcli elde tutulan gayrimenkullere transfer edilmistir (bakiniz dipnot 16), ¢lnkl bu bina artik Grup
tarafindan kullanilmamaktadir ve Gglnci sahislara kiralanmasina karar verilmistir.

Aktif bir piyasada cari fiyatlari bulunmayan gayrimenkuliin gercege uygun degeri icin, net yillik kira
odemelerine uygulanan getiri araligi yontemi asagidaki gibidir.

Getirileri
Ofisler 2011 2010
Hollanda %b5.1 - %7.9 %5.8- %8.5
Fransa %4.8 - %6.8 %5.2-%7.5

Grup’un, devren kiraya verdigi bosaltilmis bir deposu vardir. Ancak bu depoyu yatinim amacl gayrimenkul
sinifina almama karari almistir, clinkl Grup’un depoyu uzun slre elinde tutma, fiyat artisindan faydalanma
veya kiralama niyeti yoktur. Bu nedenle, bu gayrimenkul, kiralanan maddi duran varlik olarak islem
gdrmektedir.

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.



112 | Ornek Finansal Tablolar

Aciklayici not

1.

UMS 28.37(b)

UMS 31.56

UMS 28.37(d)

Bir isletme, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin varliklarinin, ytkamlalUklerinin,
hasilatlarinin toplam tutarlari ve kar veya zararlarinin toplam tutarlari dahil olmak Gzere 6zet finansal
bilgilerini isletmenin sahiplik paylarina gore diizeltiimeden aciklamalidir. Bu 6rnek finansal tablolarda,
her bir yatirimin ayri ayri finansal bilgileri toplamlariyla beraber sunulmustur.

Bir ortak girisimci, dnemli is ortakliklarindaki paylarinin bir listesi ve turleri ile mistereken kontrol
edilen isletmelerdeki ortaklik paylarini aciklar. MUstereken kontrol edilen isletmelerdeki paylarini
oransal konsolidasyon icin ayni satirlarin toplandigi raporlama bicimi veya 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestiren bir ortak girisimci, is ortakliklarindaki paylari ile baglantili olan her dénen varligin,
uzun vadeli varligin, kisa vadeli borcun, uzun vadeli borcun, gelirin ve giderin toplam tutarini aciklar.
Bu drnek finansal tablolarda, bu konu ile ilgili agiklamalari istirakler icin yapilan aciklamalar ile birlikte
sunulmustur. Diger sunum yontemleri de kullanilabilir.

Bir isletme, yatinm yapilan bir isletmenin % 20'si veya daha fazlasina sahip oldugu halde bu yatirimini
istirak gibi muhasebelestirmiyorsa bunun sebebini aciklamalidir.

UMS 28.37(e),

(f)

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen bir yatirimin raporlama dénemi veya raporlama dénemi
isletmenin kendi konsolide finansal tablolarininkinden farkli olmasi durumu ve istirakin yatirimei sirkete
fon transferi yapabilmesi Gzerindeki her tir dnemli kisitlamanin icerigi ve kapsami isletme tarafindan
dipnotlarda ayrica agiklanmalidir.

UMS 28.37(b),

31.56

UMS 28 “Istiraklerdeki Yatinmlar” standardi istirakler icin bu bilginin aciklanmasina zorunlu
tutmamistir. Fakat UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardi; mistereken kontrol edilen
isletmelerdeki paylarini oransal konsolidasyon igin ayni satirlarin toplandigi raporlama bigimi veya
Ozkaynak yontemini kullanarak muhasebelestiren bir ortak girisimci, icin bu bilginin agiklanmasini
gerektirir.

UMS 28.37(b),

31.56

UMS 31 musterek kontrol edilen isletmeler icin bu bilginin aciklanmasini zorunlu tutmamistir, fakat
UMS 28’e gore istirakler icin bu bilgi aciklanr.

UMS 28’e gore 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilen yatirimlarin acilis ve kapanis defter
degerlerinin mutabakatinin yapilmasina gerek yoktur. Ancak, bir isletme finansal tablo okuyucularinin
bu bakiyelerdeki yil icerisindeki hareketleri anlamalari igin bdyle bir bilgiyi gdstermeyi segebilir.
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Aciklayici not

1. UFRS 7.30

UFRS 7.13

UFRS 7.14

UFRS 7.15

UFRS 7.12

Eger, borsada kayitli olmayan 6zkaynaga dayali araclar veya bunlara bagh ve bunlar icinde gomuld tlrev
finansal araglar; bu 6zkaynaga dayall araclarin gercege uygun degeri glvenilir olarak olcilememesi
nedeniyle, maliyet degeri ile olcUllyor ise isletme bu kapsamda asagidakileri bilgileri aciklar:

® s6zU edilen durumu;
e sozU edilen finansal araclarin tanimi
e defter degerleri
e gercege uygun degerin glvenilir bir sekilde dlglilememesinin nedeni
e isletmenin anilan finansal araglari elden ¢ikarma niyetinde olup olmadigi ve nasil elden ¢ikaracagi
e S6zU edilen araclarin piyasasi hakkinda bilgi
e Finansal araclar finansal durum tablosu disi birakiimis olmalari durumunda,
— Finansal durum tablosu disi birakilmis olma durumu
— Satis tarihindeki defter degeri
— Muhasebelestirilen kazang veya kayip tutari

Isletme, finansal varliklarini, devredilen finansal varliklarin bir kismi veya tamamini finansal durum

tablosu disi birakilma htkidmlerini karsilamadigi bir bicimde devretmis olabilir. Eger isletme tim bu
varliklari muhasebelestirmeye devam ediyorsa, veya isletmenin devam eden ilgisi oraninda varhgi

muhasebelestirmeye devam ediyorsa, isletme asagidaki bilgileri aciklar:

e Varliklarin niteligi;
e Mulkiyetten kaynaklanan risk ve yararlardan isletmenin elinde bulundurmaya devam ettigi kismi;

e [sletmenin anilan varliklarin tamamini finansal tablolarina yansitmaya devam etmesi halinde, sozi
edilen varliklarin ve bunlardan kaynaklanan borglarin defter degeri; ve

e [sletmenin anilan varliklari devam eden ilgisi oraninda finansal tablolarina yansitmaya devam etmesi
halinde, baslangictaki varliklarin toplam defter degeri, finansal tablolara yansitiimaya devam edilen
varliklarin tutari ve bunlardan kaynaklanan borglarin defter degeri.

Eger bir isletme bir finansal varligini teminat olarak vermis ise, asagidaki aciklamalari yapar:
e [sletmenin borclari veya kosullu borclari icin teminat olarak verdigi finansal varliklarinin defter degeri;
e Teminat olarak verilen varlikla ilgili 5nemli kayit/kural ve kosullar.

[sletme, elinde teminat bulundurmasi ve teminat sahibi temerriide dismeksizin anilan teminati satma
veya yeniden rehin olarak verme hakkina sahip olmasi durumunda, asagidaki aciklamalari yapar:

e Sahip olunan teminatin gercege uygun degeri (finansal veya finansal olmayan);

e Satilan veya yeniden rehin verilen s6z konusu teminatin gercege uygun degeri ve isletmenin ilgili
teminati geri verme konusunda herhangi bir yakmlulGgunin bulunup bulunmadigi;

e Isletmenin sdzU edilen teminati kullanma kayit/kural ve kosullar!.

Eger bir isletme bir finansal varligini daha dnce gergege uygun deger yerine maliyet degeri veya itfa
edilmis maliyet degeri Uzerinden dlctigl ve sonrasinda yeniden siniflandirdigi durumda, yeniden
siniflandirilan tutari ve yeniden siniflandirmalarin nedenini agiklamalidir.

Gorustmuze gore, eger tlrev varlk ve yikumlilikler dnemli diizeyde ise, finansal durum tablosunda

ayrn olarak gosterilmelidir. Eger bu tlrev araclar &nemli miktarlarda degilse, finansal tablo dipnotlarinda
ilave detaylariyla birlikte sirasiyla diger varlik ve diger yikimlUlik kalemlerinin icinde gosterilebilir. Bu

konu “Insights into IFRS” yayinimizda aciklanmistir (7.8.120.40).
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20. Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatinnmlar (devami)

Yil icerisinde Grup, kagit sektoriindeki diger sirketlerle birlikte, internet bazli pazarlama operasyonu
yapan Paper Web SARL sirketini kurmustur. Grup’un sirketin kurulmasina iliskin yatinm tutari 600 bin
Avro'dur ve bu yatinm ile Paper Web SARL deki yatirimin %49'unu elde etmistir. Bu 600 bin Avro'luk
yatinim tutarinin iginde serefiye olmadigi icin bu katki sadece kurulus giderlerini ifade etmektedir. Grup,
yatirim yapilan sirkete ydnetim hizmeti vermektedir (Dipnot 38’e bakiniz).

21. Diger finansal yatinnmlar’
Bin Avro olarak 2011 2010

Uzun vadeli yatirimlar

UFRS 7.8(b) Tahviller 2,436 2,256
UFRS 7.8(d) Borglanma senetleri 118 373
UFRS 7.8(d) Hisse senedine dayall menkul kiymetler 710 511
UFRS 7.8(a) Gergege uygun degeri farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar 251 254
UFRS 7.22(b) Riskten korunma amaciyla kullanilan vadeli faiz orani takasi® 116 131
3,631 3,525
Kisa vadeli yatirnmlar

UFRS 7.8(a) Alim satim amacli elde tutulan finansal varliklar 243 568
UFRS 7.22(b) Riskten korunma amaciyla kullanilan vadeli ddviz islem sdzlesmeleri? 297 375
Diger vadeli doviz islem sdzlesmeleri 122 89
662 1,032

UFRS 7.7 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle %5 ile %7 faizli (2010: %6.5 ile %8) ve 1 ile 2 sene vadeli, faizli

satilmaya hazir finansal varliklarin defter degeri 118 bin Avro'dur. (2010: 373 bin Avro). 2,436 bin Avro
defter degerli (2010: 2,256 bin Avro) vadeye kadar elde tutulacak tahvillerin faiz orani %6.3 ile %7.8
(2010: %7.5 ile %8.3) arasinda olup vadeleri ise 2 ile 5 sene arasindadir.

UFRS 7.B5(a)(i), (iii) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar hisse senedine dayall menkul
kiymetler olup bunun disindakiler satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanacaktir. Hisse senedine
dayall menkul kiymetlerin performansi yonetim tarafindan aktif bir sekilde izlienmekte ve gercege
uygun degeri baz alinarak yonetilmektedir.

Grup'un diger yatirimlari nedeniyle maruz kaldigi kredi, kur ve faiz orani riski ve gergcege uygun deger
aciklamalari dipnot 34'de aciklanmustir.
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Aciklayici not

1. Ornek finansal tablolarda, toplam vergi gideri Grup’un vergi giderini ve 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilen yatinmlarin vergi giderini icermektedir. Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen
istirakin vergi gideri haric tutularak gdsterimde yapilabilir.

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.



UMS 12.80(a)
UMS 12.80(b)

UMS 12.80(c)
UMS 12.80(d)
UMS 12.80(g)
UMS 12.80(f)

UMS 12.80(h)

UMS 12.81(h)(ii)

UMS 12.81(h)(i)

UMS 12.81(a)

Ornek Finansal Tablolar 1 117

Konsolide finansal tablolar dipnotlari

22. Vergi

Donem vergi gideri

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
Yeniden

diizenlenmis*

Kar veya zararda muhasebelestirilen vergiler

Donem vergi gideri 963 1,181

Gegmis yillar ile iliskilendirilen dizeltmeler 97 (34)
1,060 1,147

Gegici vergi farklarinin etkileri 2,371 867

Vergi oranindaki indirim (15)

Ertelenmis vergiye konu edilmis indirilebilir gecici farklardaki degisim (13) 5

Daha Once ertelenmis vergiye konu olmayan mali zararlarin

muhasebelestiriimesi (50) (240)

Muhasebe politikasindaki degisim 2(e) (7) (23)
2,286 609

Durdurulan faaliyetlerin satisindan dogan ve 6zkaynak yonetimiyle

muhasebelestirilen yatirnmlarin vergi payi haric¢ vergi gideri 3,346 1,756

Surdurllen faaliyetlerden vergi gideri 3,371 1,800

Durdurulan faaliyetler vergi etkisi (satis kazanci harig) 7 (25) (44)
3,346 1,756

Durdurulan faaliyetlerin satis kazanci Gzerinden hesaplanan vergi 7 330 -

Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin vergi payi’ 251 316

Toplam vergi gideri 3,927 2,072

Dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen vergi

2011 2010
vergi vergi
Bin Avro olarak Vergi (gideri) Vergi, Vergi (gideri) Vergi,
oncesi geliri sonrasi oncesi geliri sonrasl
DonUstlrilebilir senetler 163 (54) 109 - - -

*Bakiniz dipnot 2(e).
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Aciklayici not
1. uwms 1.9 Bir isletme, yeniden siniflandirma dizeltmeleri de dahil olmak Uzere diger kapsamli gelirin her bir
kalemi ile ilgili vergi etkisini ya kapsamli gelir tablosunda veya dipnotlarda agiklar. Bu 6rnek finansal
tablolarda ise diger kapsamli gelirin her bir bolimd ile ilgili vergi etkisi dipnotlarda agiklanmistir.
2. UMS 1285 Ortalama etkin vergi orani mutabakati yapilirken finansal tablo kullanicilari igin en anlamli bilgi olan,

UMS 12.81(c)

gecerli vergi orani kullanilir. Bu drnek finansal tablolarda mutabakatta isletmenin yerel vergi orani baz
alinmistir ve Grup'un farkli vergi dlizenlemelerine tabi faaliyette bulunan isletmelerinde gecerli olan
yerel vergi orani farklari dlizeltme olarak verilmistir. Ancak, bazi durumlarda her bir isletmenin yerel
vergi oranlarinin kullanilarak hazirlandigi ayr rakamsal mutabakatlarin toplanmasi daha anlamli olabilir.

Bu 6rnek finansal tablolarda, hem vergi gideri (geliri) tutari ile muhasebe karinin vergi orant ile
carpilmasi sonucunda bulunan tutarin uygulanan vergi oranlari da acgiklanmak suretiyle rakamsal
mutabakati, hem de ortalama etkin vergi orani ile gecerli vergi oraninin, uygulanan vergi oranlari da
aciklanmak suretiyle rakamsal mutabakati sunulmustur. Isletme vergi gideri (geliri) ve muhasebe kari
arasindaki iliskiyi bu formlardan biri veya her ikisini icerecek sekilde aciklar ve ayni zamanda uygulanan
vergi oraninin hesaplandigl temel prensipleri dipnotlarda aciklar.

Ornek finansal tablolarda, toplam vergi gideri Grup'un vergi giderini ve 6zkaynak yéntemiyle
muhasebelestirilen vergi giderini icermektedir. Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen vergi gideri
haric tutularak gosterimi de yapilabilir.
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22. Vergi (devami)
Diger kapsamh gelirde muhasebelestirilen vergi'

31 Aralik tarihinde sona eren yil itibariyle

2011 2010
Vergi Vergi
Bin Avro olarak Vergi (gideri) Vergi, Vergi (gideri) Vergi,
oncesi /geliri sonrasi oncesi /geliri sonrasi
Yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan
yabanci para ¢evrim farklari 501 - 501 330 - 330
Yurtdisi faaliyetlerdeki net yatinm riskinden
korunma islemlerinden olusan net zarar (3) - (3) (8) - (8)
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi 200 (66) 134 - - -
Nakit akis riskinden korunma amacli
tlrev finansal araclar (93) 31 (62) 66 (22) 44
Satilmaya hazir finansal varlklar 135 (45) 0 94 (31) 63
Tanimlanmis fayda planlari Gzerindeki
aktleryal kazang (kayiplar) 72 (24) 48 (15) 5 (10)
812 (104) 708 467 (48) 419
Ortalama etkin vergi orani mutabakati’
Bin Avro olarak 2011 2011 2010 2010
Yeniden Yeniden

diizenlenmis*  diizenlenmis*

Donem kari 7,937 3,956

Toplam vergi gideri® 3,927 2,072

Vergi 6ncesi kar 11,864 6,028

Sirket'in yerel vergi orani Gzerinden hesaplanan

vergi gideri 33.00% 3,915 33.00% 1,989

Yurtdisi baglh ortakliklardaki farkl vergi

oranlarinin etkisi (0.33%) (39) 2.19% 132

Ozkaynak yonetimiyle muhasebelestirilen

yatirimlarin etkin vergi oranindaki fark 0.12% 14 0.30% 18

Durdurulan faaliyet satis kazanci lzerinden

uygulanan daha yuksek vergi oraninin etkisi 0.43% 51 - -

Vergi oranindaki indirim (0.13%) (15) - -

Vergiden indirilemeyen giderler 1.48% 175 1.76% 106

Vergiden istisna gelirler (0.67%) (79) - -

Vergi tesvikleri (1.21%) (144) (0.51%) (31)

Daha 6nce ertelenmis vergiye konu olmayan

mali zararlarin muhasebelestirilmesi (0.42%) (50) (3.98%) (240)

Ertelenmis vergi hesaplamasina dahil

edilmeyen cari dénem mali zararlari 0.13% 15 2.11% 127

Ertelenmis vergiye konu olan indirilebilir

gecici farklardaki degisim (0.11%) (13) 0.08% 5

Gecgmis yillarda eksik/(fazla) muhasebelestirilen 0.81% 97 (0.56%) (34)
33.10% 3,927 34.37% 2,072

*Bakiniz Dipnot 2(e).
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Bu sayfa bilingli olarak bos birakilmistir.
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22. Vergi (devami)
Muhasebelestirilmemis ertelenmis vergi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2011 tarihinde, bir bagh ortakliktaki yatirrmdan kaynaklanan 500 bin Avro (2010: 287 bin
Avro) tutarindaki gecici farktan dogan 150 bin Avroluk ertelenmis vergi yakimlutligt (2010: 86 bin
Avro) kayitlara alinmamistir. Ertelenmis vergi yakimluligidnin olusmasi Sirket'in kontroliindedir ve bu
ertelenmis vergi yukimlilugunin yakin gelecekte olusmayacagi konusunda tatmin olmustur.

Grup'un faaliyetlerini strdirdtgl bazi Glkelerde bazi varliklarin elden cikariimasi sonucunda elde edilen
kazanclar dagitiimamak kaydiyla vergiden muaf tutulmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bagli
ortakliklarin bu rezervlerden kar payi dagitmasi durumunda, 198 bin Avro (2010: 178 bin Avro) vergi
yUkUmlUlaga doguracak olan, vergiden muaf rezervier 600 bin Avro tutarindadir (2010: 540 bin Avro).

Muhasebelestirilmemis ertelenmis vergi varhgi

Asagida belirtilen kalemler icin ertelenmis vergi varligi muhasebelestiriimemistir:

Bin Avro olarak 2011 2010
Indirilebilir gegici farklar 161 200
Mali zararlar 644 750

805 950

Mali zararlar 2013 yilindan sonra zaman asimina ugrayacak ve indirime konu olmayacaktir. Indirilebilir
gecici farklar yarUrlikte olan vergi mevzuatina gére zaman asimina ugramamaktadir. Gelecekte, gecici
farklarin kullanilabilmesini saglayacak vergilendirilebilir karlarin gergceklesmesinin muhtemel olmamasi
nedeniyle bu kalemler igin hesaplanan ertelenmis vergi varligi muhasebelestirimemistir.

Onceki dénemlerde muhasebelestirilmemis olan 750 bin Avro tutarindaki mali zararlar, 2010 yilinda
yonetimin kullanabilecegi gelecekteki vergilendirilebilir karinin olusmasinin muhtemel oldugu
dUsuncesiyle muhasebelestiriimistir. Pilot uygulamasi yapilan yeni bir tlr kagidin mUsteriler arasinda
popUler olmasi ve bagli ortakliklarin faaliyet kazanglarini iyilestirmesi nedeniyle sirket tahminlerini
revize etmistir. Bunlara ek olarak daha énceden kayitlara alinmamis olan 152 bin Avro tutarindaki mali
zararl, baglh ortakhigin gelecek dénemlerdeki faaliyetlerinin sonuglari hakkindaki tahminlerde yapilan
degisiklikler neticesinde 2011 yili igerisinde kayitlara alinmistir. Zararlarin 644 bin Avro’luk kisminin
henlz bagl ortakhgin yeterli derecede kar edebilir bir bicimde biyimemesi nedeniyle kullanilabilir
olmadigi disindlmektedir. Eger karli blylime bir yil daha devam ederse, geri kalan kayda alinmamis
ertelenmis vergi varligi da muhasebelestirilecek ve bu durumda 212 bin Avro ilave vergi geliri
olusacaktir.
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Aciklayici not

1.

UMS 12.81(g)

Bir isletme, her bir gecici fark icin, finansal durum tablosuna yansitiimis olan ertelenmis vergi
varligi ve ertelenmis vergi borcunun sunumunu yapmak durumundadir. UFRS’ler nelerin gecici fark
olarak adlandirilabilecegini acikca belitmemektedir. Bu érnek finansal tablolarda gésterimi yapilan
dipnotlarda, gecici farklar, finansal durum tablosu basliklarini baz alinarak sunulmustur. Bir diger
aciklama sekli gecici farklarin nedenlerine gore, drnegin “amortisman” gibi, agiklanmasidir.

GorustimUze gore, karsiliklari ayr olarak gdsterilen indirilebilir gecici farklarin briit olarak dipnotlarda
aciklanmasi uygun degildir cink( UFRS standartlarina gore aciklanmasi gereken kisim kayitlara alinan
gecici farklardir.

Bu konu “Insights into IFRS™ yayinimizda agiklanmistir (3.13.1000.40- 50.)

2.

UMS 12.82

Bir isletme, asagidaki durumlarda, ertelenmis vergi varliginin muhasebelestiriimesini destekleyen
kanitlarinin icerigini aciklar:

e Ertelenmis vergi varliginin kullaniimasinin gelecekte mevcut vergilendirilebilir gegici farklarin tersine
donmesinin yaratacagi geliri asacak tutarda gelir elde edilmesine bagli olmasi halinde;

e Isletme ertelenmis vergi varhiginin ilgili oldugu vergi idaresinin bulundugu yerdeki faaliyetlerinin cari
hesap doneminde veya bir 6nceki hesap doneminde zarar etmisse.
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22. Vergi (devami)

Muhasebelestirilmis ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri’

Ertelenmis vergi varlik ve yikimlUliga asagidaki kalemler ile iliskilendirilebilir:

Varliklar? Yiikimliiltikler Net
Bin Avro olarak 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Yeniden Yeniden
diizenlenmis* diizenlenmis*
Maddi Duran Varliklar (10) (373) 2,182 843 2,172 470
Maddi Olmayan Duran Varliklar (61) (94) 824 495 763 401
Canli Varliklar - - 345 127 345 127
Yatinim amacli elde tutulan gayrimenkuller - - 188 148 188 148
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar - - 167 73 167 73
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 160 115 160 115
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar (7) - - - (7) -
Tlrev finansal araclar (9) (4) 177 197 168 193
Stoklar (83) (41) - - (83) (41)
Finansal borclar - - 136 - 136 -
Calisanlara saglanan faydalar - - 99 149 99 149
Hisse bazl 6deme islemleri (583) (317) - - (583) (317)
Karsiliklar (557) (528) - - (557) (528)
Diger kalemler (68) (213) - - (68) (213)
Devreden mali zararlar (436) (386) - - (436) (386)
Vergi (varliklari) yikimluliikleri (1,814) (1,956) 4,278 2,147 2,464 191
Netlestirme 1,814 580 @ (1,814) (580) - -
Net vergi (varhklar) yiakamlilikleri - (1,376) 2,464 1,567 2,464 191

*Bakiniz Dipnot 2(e).
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Aciklayici not

1. UMS12.81(9)i)  Her bir gegici farka gore hesaplanan kar veya zararda kayitlara alinmis ertelenmis vergi tutari, finansal
durum tablosunda kayitlara alinan tutarlardaki degisimlerden acikga gortlebiliyorsa, bu acgiklamaya
gerek yoktur.
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Aciklayici not

1. UMS239 Bir isletme kapsamli gelir tablosunda giderlerin siniflamasini giderlerin ¢esitlerine gore yaptiginda,
isletme ilk madde malzeme ve tiiketim mallarinin maliyetini, iscilik maliyetlerini ve diger maliyetleri
stoklardaki net degisimle beraber dipnotlarda aciklar.

2. Bu drnek finansal tablolarda, stoklarin raporlama déneminden sonraki 12 ayl ge¢meden geri
kazanilacaginin 6ngoéralmus oldugu varsayilmistir. Farkli bir durumda, firma raporlama tarihinden
itibaren 12 aydan daha uzun sirede geri kazanimi dngorilen stok tutarlarini dipnotlarda agiklar. Bu
konu “Insights into IFRS"” yayinimizda agiklanmistir (3.8.440.10).

3. Gorlsimuze gore, stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesi igin gider yazilan tutarlar ve ayni

zamanda bu giderlerden yapilan iptaller kapsamli gelir tablosunda satilan malin maliyeti ile ayni satirda
gosterilmelidir. Bu konu “Insights into IFRS" yayinimizda agiklanmistir (3.8.440.70).

4. UFRS79(a)~(d)  Birisletme, kredi veya alacaklarini (veya kredi veya alacak grubunu) gergcege uygun deger farki kar
zarar yansitacak sekilde belirlediginde, asagidaki agiklamalari yapar:

Kredi veya diger alacaklarin (veya kredi veya diger alacak grubunun) raporlama dénemi itibariyle
maksimum kredi riski

Azami kredi riski tutarinin herhangi bir kredi trevi veya benzeri bir aragla azaltilabilecek kismi,

Gergege uygun degerinde meydana gelen ve finansal varligin kredi riski ile iliskilendirilebilen
degisikligin dénem icerisinde gerceklesen tutari veya birikmis tutari; gercege uygun degerde
meydana gelen ve piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler ile iliskilendirilemeyen
degisiklik tutari olarak; veya; bir varligin gercege uygun degerinde meydana gelen degisikligin
ilgili varligin kredi riskindeki degismelerden kaynaklanan kismini daha dogru bir sekilde yansittigi
dUsUnulen alternatif bir ydntem araciligiyla; ve

llgili herhangi bir kredi tirevi veya benzeri bir aracin gercege uygun degerinde donem icerisinde
meydana gelen degisim tutari ile finansal varligin siniflandigi tarihten bu yana s6z konusu tlrev Grin
veya aracin gercege uygun degerinde meydana gelen birikmis degisim tutar.

5. Devam eden insaat sdzlesmeleri ile iliskili varlik veya yukimluliklerin sunumuyla ilgili bir kilavuz
bulunmamaktadir. Bir yaklasim varliklarin ticari alacak, yakimlultklerin ise ertelenmis gelir olarak
sunulmasidir. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda agiklanmistir (4.2.260.40).
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23. Stoklar'?

Bin Avro olarak 2011 2010
Hammadde ve tiketim mallari 4,860 5,753
Yart mamul 2,543 1,661
Mamul 5,464 4,705

12,867 12,119
YikUmldlikler icin teminat olarak gosterilen stoklarin defter degeri 1,650 2,090

2011'de 41,698 bin Avro (2010: 44,273 bin Avro) tutarindaki hammadde ve tiketim mallari ile mamul
ve yart mamuldeki degisimler satilan malin maliyeti olarak muhasebelestirilmistir. Grup, 2011'de stok
degerini net gerceklesebilir degere getirmek amaciyla, stoklarin 345 bin Avro’luk (2010: 125 bin Avro)
kismini gider kaydederek kayitlardan dismdstUr. Gider kaydedilerek kayittan distlen stoklarin 17 bin
Avro’luk (2010:Yoktur) kisminin asagida acgiklandigi Uzere iptali yapiimistir. Gider kaydedilerek kayittan
disulen stoklar ve bu stoklarin iptal edilen tutari, satilan malin maliyeti icinde yer almaktadir.®

2010 yili igerisinde, Standart Kagit faaliyet bolimiinde Uretimi yapilan yeni bir Grin ile ilgili yasal
dUzenlemeler nedeniyle, Grup, Grln hattini deger disUkIigu igin ilgili test etmis ve 42 bin Avro
tutarinda stoku gider olarak kaydedip kayitlardan silerek stoklari net gergeklesebilir degerine getirmistir.
2011'de tahminlerdeki bir degisiklige istinaden, gider kaydedilerek kayittan distlen stoklarin 17 bin
Avro'luk kismi iptal edilmistir (Bakiniz dipnot 17). Bu tutarlar, yukaridaki gider kaydedilerek kayittan
dUsUlen stoklarin ve iptallerinin toplamina dahil edilmistir.

24. Ticari ve diger alacaklar*

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
i_l_iskili taraflardan ticari alacaklar 38 1,236 642
Ust yonetime verilen krediler 38 78 32
Diger ticari alacaklar 24,801 17,045
Kredi ve alacaklar 26,115 17,719
Devam eden insaat sézlesmeleri® 348 280

26,463 17,999
Uzun Vadeli 213 -
Kisa Vadeli 26,250 17,999

26,463 17,999

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, devam eden insaat sdzlesmelerine iliskin olarak katlanilan birikmis
maliyetler ve kaydedilmis karlarin, kaydedilmis zararlar disUldikten sonra, toplam tutari 570 bin Avro'dur
(2010: 530 bin Avro).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ticari alacaklar 200 bin Avro tutarinda devam eden insaat sdzlesmelerine
iliskin teminat olarak alikonulan tutari icermektedir (2010: 180 bin Avro).

Grup’un ticari ve diger alacaklari nedeniyle maruz kaldigi kredi ve kur riski ile deger disUklUkleri,
devam eden insaat isleri haric, dipnot 34'de aciklanmistir.
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Aciklayici not

1.

UMS 7.48

Bir isletme tarafindan kullanimi mimkin olmayan dnemli tutardaki nakit ve nakit benzerleri tutarlarina
iliskin bilgileri, nedenleri ile (isletme yonetiminin yorumuyla) birlikte agiklar.

Nakit benzerlerinin, degeri saptanabilen bir nakde halihazirda kolayca gevrilebilen yatirimlar olmasi
gerektigi icin, gorisiimUze gore, sadece borglanma senetleri ve mevduatlarin, diger kriterlerin
karsilanmasi durumunda, bu kaleme dahil edilmeleri uygun olabilir. “Kisa Vade"” tanimi yapilmamustir,
ancak standart, alim tarihinden itibaren g aylik bir vadenin kullanilmasini desteklemektedir.
GorustimUze gore, Ug ay kati olarak en son vade olarak kullaniimali, ve bu vadeden daha uzun vadeye
sahip borg senetlerinin, yatinm faaliyetlerinin bir parcasi olarak degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu
konu “Insights into IFRS" yayinimizda a¢iklanmistir (2.3.10.30).

3.

UMS 1.79(a)(ii)

UMS 1.79(a)(vii)

Bir isletme, cikarilan fakat tamami 6denmeyen hisse senetlerinin sayisini agiklar.

Bir isletme, opsiyonlar ve stzlesmeler geregdi yapilacak hisse senedi satislari i¢in ¢ikariimak tzere
isletmede bulundurulan hisse senetleri, bunlarin vadeleri ve tutarlarini agiklar.

4,

UMS 1.79(a)(iii)

Eger hisselerin nominal degeri yok ise, isletme bu durumu aciklar.
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25. Nakit ve nakit benzerleri'

Bin Avro olarak 2011 2010
Banka bakiyeleri 51 988
Vadesiz mevduatlar? 1,454 862
Nakit ve nakit benzerleri 1,505 1,850
Nakit ydnetimi amaciyla kullanilan banka nezdindeki cari hesaplar (334) (282)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1,171 1,568

26. Sermaye ve yedekler
Sermaye ve hisse senedi ihra¢c primi

itfa edilemez imtiyazh

Hisse senedi adedi (bin) Adi hisse senetleri hisse senetleri

2011 2010 2011 2010
1 Ocak’ta ihra¢ edilmis olan 3,100 3,100 1,750 1,750
Nakit olarak ihrac¢ edilen 130 - - -
Hisse senedi opsiyonlarinin kullanilmasi 5 - - -
Isletme birlesmelerinde ihrac¢ edilen 8 - - -
31 Aralik'ta ihrag edilmis olan-tamami 6denen’ 3,243 3,100 1,750 1,750
Kayitli- nominal degeri 3 Avro* 10,000 10,000 2,000 2,000

Adi hisse senetleri

TUm hisseler, imtiyazli pay sahiplerinin sadece hisselerin yazili degeri nispetinde katilimi haricinde,
Sirket'in arta kalan aktiflerine nazaran esit olarak derecelendirilir.

Adi hisse senedi sahipleri muhtelif zamanlarda ilanini miteakiben kar payi almaya hak kazanirlar ve
Sirket'in yonetim kurulu toplantilarinda hisse basina bir oy kullanma hakkina sahiplerdir. Grup tarafindan
elde tutulan Sirket hisselerine iliskin tm haklar bu hisseler tekrar ihrac edilene kadar askiya alinmistir.

Ekim 2011'de yapilan genel kurul toplantisinda pay basina 11.92 Avro fiyatla 130 bin adet adi hisse
senedinin ihrag edilmesine karar verilmistir (2010: Yoktur).

Buna ek olarak 2007 yilinda yapilan hisse senedi opsiyon programi gercevesinde Ust yonetimin hak
kazandigi paylar icin 5 bin adet hisse senedi ihrag edilmistir (2010: Yoktur).

Son olarak 8 bin adet hisse senedi Papyrus Pty Limited'in satin alimina bagh olarak ihra¢ edilmistir
(bakiniz dipnot 9'a) (2010: Yoktur).

itfa edilemez imtiyazh hisse senetleri

[tfa edilemez imtiyazli hisse senedi sahipleri sirketin uygun gérdiigii zamanlarda veya adi hisse
senedi sahiplerine 6deme yapilacagi duyuruldugu zamanlarda pay basina 25.03 cent’lik birikimli
olmayan temettu alirlar. Bunun disinda adi hisse senedi sahiplerine duyurulan herhangi bir ek temettl
ddemesinden pay alma haklari bulunmamaktadir. Itfa edilemez imtiyazl hisse senetleri sahiplerine oy
hakki tanimamaktadir.

Yabanci para cevrim farklar yedegi

Yabanci para gevrim farklari, Grup’un yurtdisi faaliyetlerine ait finansal tablolarinin gecerli para
biriminden raporlama para birimine ¢evriminden kaynaklanan yabanci para kur farklari ve Sirket'in
yurtdisi faaliyetlerindeki net yatinm riskinden korunmasini saglayan yukimluligin yabanci para ¢cevrim
farkindan olusmaktadir.
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Aciklayici not

1.

UMS 16.77(f)

Maddi duran varlik kalemlerinin yeniden degerlemeye tabi tutulmasi durumunda, isletme, yeniden
degerleme deger artisinin dénem igindeki degisimini ve bakiyenin ortaklara dagitiimasina iliskin
kisitlamalar aciklar.

2.  UMS 1.79()wi), Isletme tarafindan sahip olunan isletmenin kendi hisse senetleri, finansal durum tablosunda veya
32.34 dipnotlarda ayrica acgiklanir. Bu érnek finansal tablolarda, bu bilgi dipnotlarda agiklanmistir.
3. UMS32.34 Isletme Grup'un iliskili taraflarindan kendi hisselerini geri satin almasi durumunda, isletme bu islemin
detaylarini UMS 24 kapsaminda agiklar.
4. UMS 1.137(b) Bir isletme, henliz muhasebelestiriimemis herhangi birikimli imtiyazl temettl tutarini agiklar.
5. UMS 12.81() Bir isletme, isletmenin ortaklarina dagitilmasi, finansal tablolarin yayininin onaylanmasindan énce
87A Onerilen veya agiklanan, ancak finansal tablolarda borg olarak muhasebelestiriimemis olan temettUlerin

gelir vergisi acisindan sonuglarini tutarsal olarak aciklar. Bir isletme ayni zamanda, vergi sisteminin
onemli 6zelliklerini ve temettl dagitimindaki olasi vergi tutarini etkileyen unsurlari agiklar.
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26. Sermaye ve yedekler (devami)
UMS 1.79(b) Finansal riskten korunma yedegi

Finansal riskten korunma yedegi, henlz kar veya zarari etkilememis olan riskten korunma islemlerinin,
nakit akis riskinden korunma amacli araclarin gercege uygun degerindeki birikmis net degisimin etkin
kismindan olusmaktadir.

Gercege uygun deger yedegi

UMS 1.79(b) Gergcege uygun deger yedegi satiimaya hazir finansal varliklar kayitlardan c¢ikarilana veya deger
dUsukltglne ugrayana kadar gergcege uygun degerlerinde meydana gelen birikmis net degisiminden
olusmaktadir.

Yeniden degerleme deger artis yedegi’

UMS 1.79(b) Deger artis fonlari, maddi duran varliklarin yatirnm amagli gayrimenkul olarak yeniden siniflandiriimasindan
once yapilan yeniden degerlemelerinden meydana gelmektedir.

Geri satin alinan kendi hisseleri yedegi

UMS 1.79(a)(vi), (b), Geri satin alinan kendi hisseleri yedegi, Grup tarafindan elde tutulan Sirket'in kendi hisse senetlerinin
32.33, 34 maliyetinden olusmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup 48 bin adet sirket hisse senedini elinde
tutmaktadir (2010: 50 bin).>3
Temettiiler
UMS 1.107 Asagidaki temettd tutarlar 31 Aralik'ta sona eren yillar icin Grup tarafindan duyurulmus ve édenmistir.
Bin Avro olarak 2011 2010
Adi hisse basina 25.25 cent (2010: 4.28 cent) 805 133
Itfa edilemez imtiyazli hisse senedi basina 25.03 cent (2010: 25.03 cent) 438 438
1,243 571
UMS 1.137(a), Her bir raporlama déneminden sonra asagidaki temettiler sirket yonetimi tarafindan 6denmek (zere
10.13, 12.81()) onerilmistir. Temettiler finansal tablolarda borc olarak muhasebelestiriimemistir ve herhangi bir vergi
etkisi bulunmamaktadir.*®
Bin Avro olarak 2011 2010
Adi hisse basina 28.00 cent (2010: 25.25 cent) 892 805
Itfa edilemez imtiyazli hisse senedi basina 25.03 cent (2010: 25.03 cent) 438 438
1,330 1,243
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Aciklayici not

1. UMST1.706A isletmeler, diger kapsamli gelire kaydedilen islemlerden dogan her bir ézkaynak kalemindeki
degisimlerin dagilimini 6zkaynak degisim tablosunda veya dipnotlarda aciklayabilir. Bu érnek finansal
tablolarda, bu bilgiler dipnotlarda aciklanmistir.
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Aciklayici not

1. UMS3364 Hisse basina kazanc hesaplamalarinin raporlama déneminden sonra gerceklesen hisse senedi
adetlerindeki degisiklikleri yansitmasi durumunda, isletme bu durumu aciklar.

2. UMS3373 Eger bir isletme, adi hisse basina kazang ve seyreltiimis hisse basina kazang tutarlarina ek olarak, bu
standarda gdre agiklanmasi zorunlu olanlar disindaki bir kapsamli gelir tablosu kalemine iliskin hisse
basina tutarlar agiklamasi durumunda, s6z konusu tutarlar, UMS 33’e uygun olarak agirlikli ortalama
hisse senedi sayisi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

UMS 33.73 Kapsamli gelir tablosunda ayri olarak raporlanmayan bir kapsamli gelir tablosu kaleminin kullaniimasi
durumunda, kullanilan kalemle, kapsamli gelir tablosunda raporlandigi kalemin birbiriyle olan
mutabakati sunulur.
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27. Hisse basina kazancg
Adi hisse basina kazang

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle adi hisse basina kazang hesaplamasi, 6,975 bin Avro (2010: 3,299 bin Avro)
tutarindaki adi hisse senedi sahiplerine dagrtilabilir kar ve 3,083 bin (2010: 3,060 bin) adet ¢ikariimis adi
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi esas alinarak asagidaki gibi yapiimistir:

Adi hisse senedi sahiplerine dagitilabilir kar

2011 2010

Bin Avro olarak Sirdirilen Durdurulan Surddrilen Durdurulan

Faaliyetler Faaliyetler Toplam Faaliyetler Faaliyetler  Toplam
Doénem kari (zarari) 7,034 379 7,413 4,159 (422) 3,737
[tfa edilemez imtiyazli hisse
senetlerine ait temetti (438) - (438) (438) - (438)
Adi hisse senedi sahiplerine
atfolunan kar (zarar) 6,596 379 6,975 3,721 (422) 3,299
Adi hisse senetlerinin agirhikh ortalama adedi’
Hisse adeti (bin) Dipnot 2011 2010
1 Ocak’ta ihrac edilen adi hisse senedi 26 3,100 3,100
Geri satin alinan kendi hisselerinin etkisi (49) (40)
Kullanilan hisse senedi opsiyonu etkisi 3 -
isletme birlesmesiyle ilgili ihrac edilen hisse senedi etkisi 9 6 -
Ekim 2011°de ihrac edilen hisse etkisi 23 -
31 Aralik itibariyle adi hisse senetlerinin agirhikl ortalama adedi 3,083 3,060

Seyreltilmis hisse basina kazang

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle seyreltiimis hisse basina kazang hesaplanmasi, 7,036 bin Avro (2010:
3,299 bin Avro) tutarindaki adi hisse senetleri sahiplerine dagitilabilir kari; ve 3,255 bin (2010: 3,078
bin) adet potansiyel adi hisse senetlerinin seyreltme etkisine gore duzeltilerek gikarilmis adi hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedi esas alinarakasagidaki gibi hesaplanir:

Adi hisse senedi sahiplerine atfolunan kar (seyreltilmis)?

2011 2010
Bin Avro olarak Siirdirilen Durdurulan Siirdurilen Durdurulan
Faaliyetler Faaliyetler Toplam Faaliyetler Faaliyetler = Toplam

Adi hisse senedi sahiplerine

atfolunan kar/ (zarar) 6,596 379 6,975 3,721 (422) 3,299
Donustaralebilir senetlere iliskin
faiz gideri, vergi sonrasi 61 - 61 - - -
Adi hisse senedi sahiplerine
atfolunan kar/ (zarar) (seyreltilmis) 6,657 379 7,036 3,721 (422) 3,299
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Aciklayici not

1.

GorustimUze gore; eger adi ve seyreltiimis hisse basina kazang birbirine esitse bu mutabakat
gerekmemektedir. Bu konu “Insights into IFRS” yayinimizda acgiklanmistir (5.3.370.50).

GorustimUze gore; ozellikle islem gérmeyen sermaye araclari igin, isletmenin mevcut hisse
opsiyonlarinin seyreltilme etkisinin hesaplanmasi igin kullanilan isletme hisselerinin agirlikli piyasa
degeri hesaplama yontemi agiklanmalidir. Bu konu “Insights into IFRS" yayinimizda agiklanmistir
(5.3.170.60-70).

3.

UFRS 7.8(e)

UFRS 7.10, 11

Bir isletme gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal borglarin defter degerini,
ve alim satim amacli elde tutulan finansal borclarin defter degerini; bu aciklayici not finansal borglar
dipnotuna eklenmis olmasina ragmen aciklar, bu durum gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan borglarin finansal borglar olarak siniflandirilacagi anlamina gelmez.

Bir isletme eger bir finansal bor¢ gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
belirlenmis ise, asagidakileri aciklar:

e Bir finansal borcun kredi riskindeki degisimlerden kaynaklanan gergege uygun deger degisiminin
donem icerisinde gerceklesen tutari ile birikmis tutari; ve bu standartta yer alan hiktUmlerin yerine
getirilmesi amaciyla yaptigi aciklama icin kullandigr metot. Eger isletme bu agiklamanin gercege
uygun degerdeki degisimin kredi riskindeki degisimle olan iliskisini dogru olarak gostermedigine
inaniyorsa, isletme bu sonuca ulasilmasindaki sebepler ve ilgili oldugu distnUlen etkenler agiklar.

¢ Finansal borcun defter degeri ile isletmenin s6zlesme hikiUmlerine gore vade tarihinde hak sahibine
6demek zorunda oldugu tutar arasindaki fark.

4,

UFRS 7.18, 19

UMS 1.74-76

UFRS 7.18

Isletme raporlama dénemi sonu itibariyle finansal tablolarinda yer almakta olan kredi borclari icin,
doénem icerisinde meydana gelen temerrttlere iliskin bilgileri; veya kredi anlasmasinin kosullarinda
meydana gelen ihlalleri aciklar.

Eger isletme donem icinde kredi s6zlesmesindeki, borcu talep edilmesi halinde 6denehbilir hale
getiren bir maddeyi ihlal ederse ve raporlama dénemi sonu itibariyle alacakli isletmenin ihlali ortadan
kaldirilabilecegdi ve kendisinin hemen 6deme talebinde bulunamayacagi bir stire tanima konusunda
isletmeyle uzlasmaya varamamissa, isletme bu ihlalin kredinin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandiriimasi Gzerindeki etkisine karar verir.

isletme, raporlama dénemi sonu itibariyle finansal tablolarinda yer almakta olan kredi ve borclari icin
asag@idaki agiklamalarda bulunur:

¢ Anapara, faiz ve borg itfa fonu 6demelerinde dénem icerisinde meydana gelen temerritlere iliskin
detayli bilgiler veya s6zU edilen borglarin itfa kosullarr;

¢ Raporlama dénemi sonu itibariyle temerride disilmis bulunan kredi borglarinin defter degeri; ve

¢ Finansal tablolarin yayimlanmak lzere onaylanmasindan dnce s6z konusu temerriddn giderilip
giderilmedigi veya anilan kredi borglarina iliskin sartlarin yeniden gortsulip goristlmedigi

5.

UMS 1.71-73

Uzun vadeli kredinin kisa vadeye disen kismi raporlama doneminden sonra fakat finansal tablolarin
onaylanmasindan dnce yeniden finanse etmek veya 6demelerin daha uzun vadeye yayilarak 6deme
planinin yeniden dizenlenmesi Uzerinde anlasmaya varilmis olsa dahi kisa vadeli olarak siniflanir. Bir
isletme, raporlama déneminden sonra on iki ay icerisinde ddenecek olsa dahi, eger isletme raporlama
déneminden sonra en az on iki ay i¢inde borcu yeniden finanse etmeyi ve dondirebilecegini tahmin
veya tercih ediyorsa, bu uzun vadeli finansal borglarini uzun vadeli olarak siniflamaya devam eder. Bu
konu “Insights into IFRS"” yayinimizda agiklanmistir (3.1.45.10).
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27. Hisse basina kazang¢ (devami)

Adi hisse senedi sahiplerine atfolunan kar (seyreltilmis)’

Hisse adeti (bin) Dipnot 2011 2010
Adi hisse senedi sayisinin agirlikl ortalamasi (basit) 3,083 3,060
Dondsturulebilir senetlerin dontisim etkisi 28 125 -
ihrac edilen hisse senedi opsiyonu etkisi 47 18
31 Aralik itibariyle adi hisse senetlerinin agirhikh

ortalama adedi (seyreltilmis) 3,255 3,078

31 Aralik 2011'de 135 bin adet opsiyon (2010:44 bin) adi hisse senetlerinin seyreltilmis agirlikl
ortalama adedi hesaplanmasina, bu opsiyonlarin seyreltme potansiyeli etkisi olmadigi icin, dahil
edilmemistir.

Hisse opsiyonlarinin seyreltiime etkisinin hesaplanmasi amaciyla kullanilan Sirket'in ortalama piyasa
degeri, opsiyonlarin var oldugu dénemdeki piyasa islem fiyatlarini esas almaktadir.2

28.Finansal borc¢lar**

Bu dipnot, Grup'un itfa edilmis maliyet ile dlcllen faiz ylkimliltigi doguran finansal borglarinin
sOzlesmeden dogan kosullarina iliskin bilgi saglar. Grup'un maruz kaldigi faiz riski, kur riski ve likidite
riski hakkinda daha fazla bilgi almak igin dipnot 34’e bakiniz.

Bin Avro olarak 2011 2010

Uzun vadeli yiikiimliiliikler®

Teminatli banka kredileri 6,576 7,093
Teminatsiz tahvil ihraglari 6,136 9,200
DondstlrUlebilir senetler 4,678 -
[tfasi mUmkUn imtiyazl hisse senetleri 1,939 -
Finansal kiralama yUkamlalUkleri 1,613 1,913
Istiraklerden alinan krediler - 1,000
20,942 19,206

Kisa Vadeli yiikiimliiliikler
Teminatli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 3,500 4,000
Teminatsiz banka kredileri 524 117
Itfasi mUmkin imtiyazli hisse senetlerine 6denecek temettiiler 51 -
Finansal kiralama yukumlultklerinin kisa vadeli kismi 315 269
4,390 4,386
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Aciklayici not

1. UFRS77 Bir isletme, finansal tablo kullanicilarinin isletmenin finansal durum ve performansi agisindan finansal
araclarin 6nemini degerlendirmelerine imkan veren bilgileri aciklar. Bu érnek finansal tablolar, finansal
borclara iliskin énemli bilgilerin sunumuna iliskin olarak kullanilabilecek bir yéntemi sunmustur. isletme,
UFRS 7 kapsamindaki sunum gerekliliklerini karsilandigindan emin olmak igin, finansal tablolara iliskin
saglanan bilgilerin kapsamini degerlendirir.

2. UFRS7.17 Isletmenin hem borc hem de 6zkaynak bileseni iceren bir arac ihrac etmesi ve s6z{ edilen
aracin degerleri birbirine bagli olan ¢oklu sakli tirev Grlnler icermesi durumunda (alim opsiyonlu
dondsturdlebilir borclanma araci gibi), isletme bu 6zelliklerin varligina iliskin agiklama yapar.
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28. Finansal Borglar (devami)
Kosullar ve kredi geri 6deme plani’

Raporlama ddénemi sonu itibariyle acik olan kredilere iliskin vade ve sartlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Bin Avro olarak Nominal Vade Nominal Defter Nominal Defter

Para Birimi faiz orani yili deger degeri deger degeri
Teminatli banka kredileri CHF 3.90% 2015 4,324 4,324 1,257 1,257
Teminatli banka kredileri uSD 4.70% 2011-2012 500 447 500 521
Teminatli banka kredileri Avro 4.50% 2012-2016 4,460 4,460 4,460 4,460
Teminatli banka kredileri GBP LIBOR+1% 2011-2012 850 845 4,850 4,855
Teminatsiz banka kredileri uSD 3.80% 2012 554 524 - -
Teminatsiz banka araclari Avro 5.50% 2011 - - 117 117
Teminatsiz tahvil ihraglar Avro LIBOR+1/2% 2015 1,023 1,023 1,023 1,023
Teminatsiz tahvil ihraglar Avro  LIBOR+1% 2016 5,113 5,113 5113 5,113
Teminatsiz tahvil ihraglar Avro LIBOR 2013 - - 3,064 3,064
istiraklerden borclar Avro 4.80% 2012 - - 1,000 1,000
Donusturulebilir senetler Avro 3.00% 2014 5,000 4,678 - -
Itfasi mimkin imtiyazl
hisse senetleri Avro 4.40% 2017 2,000 1,939 - -
itfasi miumkin imtiyazl hisse
senetlerine ddenecek temettuler Avro - 2012 51 51 - -
Finansal kiralama yUkumlualikleri Avro 6.5-7.0% 2011-2025 2,663 1,928 3,186 2,182
Toplam faiz doguran yikiamildilikler 26,538 25,332 24,570 23,592

Krediler 5,000 bin Avro (2010: 4,700 bin Avro) tutarinda defter degeri olan arazi ve binalar ile teminat
altina alinmistir (bakiniz dipnot 16).

Kredi sozlesmesinin ihlali

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un 4,460 bin Avro tutarinda teminatli kredisi vardir. S6zlesmenin
sartlarina gore, kredi 5 yilda geri 6denecektir. Bununla beraber kredi sdzlesmesini her geyrek sonunda
Grup'un borglari (s6zlesmede finansal borglar ve ticari ve diger borglar olarak tanimlanmistir) Grup'un
devam eden operasyonlarindan elde ettigi hasilatin 2.5 katini asmama kosulu tasimaktadir.

Grup, kaldirac limitinde artislar yasamis ve 2011'in GglncU ¢ceyreginde maksimum kaldirag limitini
gecmistir. Yonetim banka ile uzlasma goérismeleri yapmis ve sonucunda Ekim 2011'de bankadan
feragat almistir; bu nedenle 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredisi talep edildigi anda 6denme
durumunda degildir (bakiniz dipnot 2(e)).

Déniistiiriilebilir senetler’

Bin Avro olarak

Donusturulebilir senet ihracindan kazanglar (4 Avro nominal degerde 1,250,000 senet) 5,000
Islem maliyetleri (250)
Net kazang 4,750
Ozkaynak olarak siniflanan tutar (163)
Eklenen faiz 91
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yikimluliigin defter degeri 4,678

163 bin Avro tutarindaki 6zkaynak olarak siniflanan dénistUrdlebilir senetler, bu senetlere atfedilebilen
9 bin Avro tutarindaki ilgili islem maliyetleri ile netlestiriimistir.

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.



140 | Ornek Finansal Tablolar

Aciklayici not
1.  UFRS Yorum Bir finansal aracin itfasinin yasaklamasinda meydana gelen bir degisikligin finansal borclar ile
2.13 Ozkaynaklar arasinda bir yeniden siniflamaya yol agmasi durumunda isletme, yeniden siniflandirilan

tutari, zamanlamasini ve yeniden siniflandiriimanin nedenini ayrica aciklar.

2. UMS 17.31(d)

UMS 17.31(e)fiii)

Isletme raporlama donemi sonu itibariyle, iptal edilemeyen kiralama seklinde yapilan alt kiralamalarla
ilgili olarak elde edilmesi beklenen asgari kira ddemelerinin toplamini aciklar.

Bir isletme, temettl 6demeleri, ek borglanma ve yeni kiralamalar gibi konularda kira anlasmalarinda
yer alan sinirlamalari aciklar.
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28. Finansal borclar (devami)
Doniistiiriilebilir senetler (devami)

Elde bulunduranlarin tercihine bagli olarak, senetler 250 bin adi hisse senedine Haziran 2014'de
donUsturilebilin. Donlstm orani her bes dondstirilebilir senede bir adi hisse senedidir.
Dondstirtdlmeyen senetler talep edildigi anda 6denecek duruma gelir. Bu senetler 1 Temmuz 2011
tarihinde ihrag edilmistir.

Eger Grup'un net borg 6zkaynaklar orani 1.95 oranini gecerse senetler talep edildigi anda ddenecek
duruma gelmektedir (bakiniz dipnot 34).

itfasi miimkiin imtiyazh hisse senetleri’

Bin Avro olarak

Itfasi mimkin imtiyazli hisse senetleri ihracindan kazanglar 2,000
Islem maliyeti (61)

31 Aralik 2011 itibariyle defter degeri 1,939

Yil igerisinde hisse basina 2 Avro nominal degeri olan 1,000 bin adet itfasi mimkin imtiyazli hisse
senedi ihrac edilmistir (2010: Yoktur). ihrac edilen hisselerin tamami ddenmistir. Itfasi mimkin
imtiyazli hisse senetleri oy hakki tasimazlar ve imtiyazli pay sahiplerinin sadece hisselerin yazili degeri
nispetinde katilimi haricinde, Sirket'in arta kalan aktifleri agisindan esit olarak derecelendirilir.

Itfasi mimkin imtiyazli hisse senetleri 31 Mayis 2017 tarihinde nominal degerinden zorunlu olarak itfa
olur ve Grup vade dahil vadeye kadar her yil 31 Mayis'ta hissenin nominal degerinin %4.4'Gn0 yillik
temettU olarak itfasi mimkin imtiyazli hisse senedi pay sahiplerine ddemekle yikimludar.

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri

Finansal kiralama yikimliliiklerine iliskin 6demeler asagida gosteriimistir?

Asgari kira Asgari kira

Gelecekteki odemelerinin  Gelecekteki o6demelerinin

asgari kira bugiinkii  asgari kira bugiinkii

Bin Avro olarak odemeleri Faiz degeri  6demeleri Faiz degeri
2011 2011 2011 2010 2010 2010

1 yildan az 535 220 315 531 262 269
1-5 yil arasi 1,128 343 785 1,124 385 739
5 yildan fazla 1,000 172 828 1,531 357 1,174
2,663 735 1,928 3,186 1,004 2,182

Bazi kiralamalarda piyasadaki kiralama oranlarinin degisikliklere bagli ek 6demeler icermektedir.
Finansal kiralamalardan dolayi kar veya zararda muhasebelestirilen sarta bagl kiralamalarin tutari 17
bin Avro'dur (2010: 15 bin Avro).

2010 yili stresince, Grup, bir tedarikgi ile bir ekipmanin insasinin yapilmasini iceren, tedarikginin
ekipmani minimum 16 yil boyunca Amerikan kagit Uretim ve dagitim faaliyet bolimindeki yeni bir
ardnin dretimi icin kullanilacak 6zel bir kimyasali Gretmesi icin kullanacag@i bir anlasma yapmistir.
Urtintin olagandisi yapisi ve (iretim sirecinden 6tiirii tedarikgi, kimyasali baska musterilerine
satamamaktadir. Tedarikcinin kimyasali baska ekipmanlar kullanarak Uretmesi ekonomik olarak
mUmkin degildir. Grup, s6zlesmenin sartlarina gére yillik sabit bir Ucrete ek olarak satin alinan
kimyasalin miktarina gore degisken bir tcret dder.
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Aciklayici not

1. UMS 19.118

UMS 19.122

UMS 19.30

isletmelerin, isten ayrilma sonrasi saglanan faydalardan dogan varlik ve borclarinin cari ve cari
olmayan kisimlarini ayirmalari gerekli degildir.

Bir isletmenin birden fazla tanimlanmis fayda planina sahip olmasi durumunda, dipnotlarda yapilan
aciklamalarin toplu olarak yapilabilecegi gibi en uygun sekilde gruplanarak yapilarak veya her biri icin
ayri ayri érnegin; planlarin cografi konumlari veya planlara iliskin riskler gibi él¢ltlere goére gruplamalari
ayristirilarak yapilabilir. Gruplari ayristirmak igin kullanilan élgUtler, planlarin cografi konumlari veya
planlarla iliskili olan risk ¢esitleri olabilir.

Bir isletme tanimlanmis fayda plani niteliginde olan ve ¢ok sayida isverenin dahil oldugu fayda
planlari agisindan, tanimlanmis faydalarin muhasebelestiriimesinde kullanilacak yeterli dlizeyde bilgi
bulunmamasi durumunda, isletme neden yeterli dlizeyde bilgi bulunmadiginin gerekce ve sebeplerini
aciklar. Plandaki fazla veya eksik degerin gelecekteki katkilari etkileyebilecek olmasi durumunda,
Isletme, s6z konusu fazla veya eksik deger hakkindaki mevcut bilgileri, ilgili fazla veya eksik degerin
belirlenmesinde kullanilan yontemi ve varsa, bunun isletmeye etkilerini aciklar.

2. UMS 19.58(b)

Tanimlanmis fayda plani fazlasi olan bir isletme, ilgili varligi, UMS 19 paragraf 54'te belirlenen
hesaplamalarda belirlenen tutar ve muhasebelestiriimemis aktleryal kayiplarin net birikmis tutarlari ve
gecmis hizmet maliyetleri ile plandan yapilan geri ddemeler veya plana gelecekte yapilacak katkilardaki
azalislar seklinde ortaya ¢ikan ekonomik yararlarin buglnkt degeri toplamindan dUsik olani ile dlger.

Bu ekonomik degerlerin buglnki degeri raporlama dénemi sonundaki ytksek kaliteli kurumsal
tahvillere iliskin piyasa getirilerine bakilarak belirlenir. Bu gibi tahviller icin derin bir piyasanin
bulunmadigi Ulkelerde, devlet tahvillerinin raporlama dénemi sonundaki piyasa getirileri kullanilir.

3. UMS 19.116

Bir isletme, bir planla ilgili bir varligi baska bir planla ilgili borcla sadece ve sadece asagidaki kosullarda
mahsuplastirir:

e Isletmenin bir plandaki fazlaligi baska bir plandaki borcu 6demek igin kullanabilmesine yonelik yasal
bir hakkinin olmasi; ve

e [sletmenin yikimldllkleri net olarak 6deme veya bir plandaki fazlalik ile diger plandaki yikimIGligo
ayni zamanda gerceklestirme egilimi olmasi.
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28. Finansal borclar (devami)
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri (devami)

Anlasmanin yasal formu kiralama olmamakla beraber, Grup anlasmanin ekipmanin kiralamasini
icerdigine karar vermistir. Clnkl sdzlesmenin yerine getiriimesi ekonomik agidan ekipmanlarin
kullaniimasina baghdir ki; Grup haricinde baska taraflarin Grinin énemli bir kismini almasi mimkin
degildir. Kiralama finansal kiralama olarak siniflandiriimistir. Grup kiralanan ekipman ve parcalariyla ilgili
gercege uygun degeri glvenilir olarak tahmin etmeyi uygulanabilir bulmamistir. Bu sebeple kiralamanin
baslangicinda Grup, varlik ve yukimliligu ekipmanlarin tahmini gercege uygun degerine esit olarak
kayitlarina almistir (bakiniz dipnot 16). Yuktmldllklere ait faiz orani, Grup'un alternatif borglanma faiz
oranina (%6.5) gore belirlenmistir.

29. Calisanlara saglanan faydalar’

Bin Avro olarak Plan A%® Plan B?

Dipnot 2011 2010 2011 2010
Plan varliklarinin gercege uygun degeri (2,242) (2,450) - -
YUkUmldltklerin bugtnkt degeri 1,607 1,719 335 280
Plan acig (fazlasi)® (635) (731) 335 280
Uzun sureli isten aynlma ydkdmlulagu 207 181
Nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme
islemlerine iliskin yakumlalik 30 440 380
Toplam calisanlara saglanan fayda yikiamlilikleri 982 841

Grup, emeklilik ile birlikte, emeklilik ve saghk faydalari saglayan, iki tane katki paysiz tanimlanmis fayda
planhna, prim 6demektedir. Plan, emekli olmus bir personele, calistigi her bir yil icin en son aldig
maasin 1/60'ina esit tutarda olan yillik bir 6deme alma hakkini ve belli tibbi harcamalarin ddenmesi
hakkini kazandirir.

Buna ek olarak Grup, yoneticiler icin baska bir tanimlanmis fayda planina prim édemesi yapmaktadir.
Bu planla ilgili agiklama 38. dipnotta verilmistir. Bu tanimlanmis fayda plani ile ilgili tutarlar, yukarida
aclklamalari yer alan plan A ile birlestirilmistir.

Grup, tanimlanan fayda planlarinin sart ve kosullarina gore, ve planlara iliskin ilgili yasal dizenlemelere
(asgari fon gereklilikleri gibi) gore, gelecekteki katkilardaki geri ddemelerin veya indirimlerin buginku
degerinin plan varliklarinin toplam gercege uygun degerinden yikimluliklerin toplam bugtinki degerinin
cikarilmasi ile ortaya cikan degerden daha disUk olmayacagini belirlemistir. Bu karar her bir plan bazinda
ayri ayri yapiimaktadir. Bu sekilde, tanimlanmis fayda varliklarina iliskin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bir
azaltma gerekli degildir (31 Aralik 2010: tanimlanmis fayda planlarinda azaltma yoktur).
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Aciklayici not

1. UMS19.120Ac)  Eger uygulanabilmekte ise, bir isletme tanimlanmis fayda yikimltligandn asagidaki unsurlarinin
(iii), (v), (vii)~(x) acilis ve kapanis bakiyelerinin mutabakatini agiklar.

e Gegmis hizmet maliyetinin;

¢ Planin katilimcilarinin katki paylarinin;
e Isletme birlesmelerinin;

e Azaltmalarin; ve

e Odemelerin.

2. UMS19.120A(f)  Eger uygulanabilmekte ise, bir isletme tanimlanmis fayda yUukimlGlugantn bugtinki degeri ve plan
(i)~(iv) varliklarinin gercege uygun degerinin finansal durum tablosuna yansitilan varlik ve borglarla en az
asag@idakileri iceren bir mutabakatini aciklar.

e Finansal durum tablosuna yansitilmamis net aktleryal kazang ve zararlari;
e Finansal durum tablosuna yansitilmayan gegmis hizmet maliyetini;

e UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardinin 58(b) paragrafindaki limit nedeniyle varlik olarak
muhasebelestirilmeyen tutarlari (muhasebelestiriimemis birikmis aktleryal zararlari ve gegcmis
hizmet maliyetleri veya plandan yapilan geri 6demler veya plana gelecekte yapilacak katkilardaki
azalislar seklinde ortaya ¢ikan ekonomik yararlarin buglinkd degeri); ve

e Varlik olarak muhasebelestiriimemis herhangi bir tazminat hakkinin raporlama dénemi sonundaki
gercege uygun degerini (tazminat hakki ile ilgili yikUmlGlUk arasindaki baglantiya iliskin kisa bir
aclklama ile birlikte).

3. UMS19.120Afe)  Eger uygulanabilmekte ise, bir isletme plan varliklarinin acilis ve kapanis bakiyelerinin asagidaki
(iii), (v), (vii), (viii)  unsurlari igeren bir mutabakatini aciklar.

¢ Planin katilimcilarinin katki paylarinin;
e Isletme birlesmelerinin; ve

e Odemelerin

4. UMS19.120A(g)  Eger uygulanabilmekte ise, bir isletme asagidakileri aciklar;
(iv)~(viii), (m)
¢ varlik olarak muhasebelestirilen herhangi bir tazminat hakkina iliskin beklenen getiriyi;
e Kar veya zarar olarak muhasebelestirilen aktleryal kazancg ve zararlari;
e Kar veya zarar olarak muhasebelestirilen ge¢cmis hizmet maliyetini;
e Kar veya zarar olarak muhasebelestirilen herhangi bir 5deme ve azaltmanin etkisini;

e Kar veya zarar olarak muhasebelestirilen UMS 19.58(b) paragrafindaki limitin etkisini; ve

e Varlik olarak muhasebelestirilen plan varliklari ile herhangi bir tazminat hakkinin gergek yatirnm
getirilerini.
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29. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

UMS 19.120A()) Plan varliklari asagidakileri igerir;
Bin Avro olarak 2011 2010
Hisse senedine dayall menkul kiymetler 902 1,127
Devlet tahvilleri 1,044 1,062
Ozellikli sigorta poligeleri 90 48
UMS 19.120A(k)(ii) Grup tarafindan kullanilan gayrimenkul 153 162
UMS 19.120A(K)(i) Sirket'in kendi adi hisse senetleri 53 51
2,242 2,450
Plan varhklan
Bin Avro olarak 2011 2010
UMS 19.120A(m) Plan varliklarinin gerceklesen yatinm getirileri 140 162
UMS 19.120A(c) Tanimlanmis fayda yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerinin mutabakati"?
Bin Avro olarak 2011 2010
UMS 19.120A(c)(vi) 1 Ocak'ta tanimlanmis fayda yukUmlualkleri 1,999 1,913
UMS 19.120A(c)(i), (i) Plan kapsaminda 6denen tazminatlar (474) (544)
UMS 19.120A(c)(ix) Cari hizmet maliyetleri ve faiz (asagiya bakiniz) 625 612
Azaltma kazanci (100) -
UMS 19.120A(c)(iv) Diger kapsamli gelirde gosterilen aktleryal (kazanclar) ve
kayiplar (asagiya bakiniz) (82) 18
UMS 19.120A(c)v) Kur degisimlerinin etkisi (26) -
31 Aralik’ta tanimlanmis fayda ylukimlultikleri 1,942 1,999
UMS 19.120A(e) Plan varhiklarinin gercege uygun degerinin mutabakati*?
Bin Avro olarak 2011 2010
1 Ocak'ta plan varliklarinin gercege uygun degeri 2,450 2,500
UMS 19.120A(e)(iv) Isveren katki paylari 299 379
UMS 19.120A(e)(vi) Plan kapsaminda édenen tazminatlar (474) (544)
UMS 19.120A(e)(i) Plan varliklarinin beklenen yatirim getirisi 100 112
UMS 19.120A(e)(ii) Diger kapsamli gelirde gdsterilen aktleryal kazanglar
(kayiplar) (asagiya bakiniz) (10) 3
UMS 19.120A(e)(iii) Kur degisimlerinin etkisi (123) -
31 Aralik’ta plan varliklarinin gercege uygun degeri 2,242 2,450
UMS 19.120A(g) Kar veya zararda muhasebelestirilen giderler*
Bin Avro olarak 2011 2010
UMS 19.120A(9)(i) Cari hizmet maliyeti 463 478
UMS 19.120A(g)(ii) Faiz maliyeti 162 134
UMS 19.120A(g)(vii) Azaltma kazanclari (100) -
UMS 19.120A(9)lii) Plan varliklarinin beklenen yatinm getirisi (100) (112)
425 500

Fransa'daki bazi galisanlar icin yapilmis olan emeklilik anlasmasindaki bir azaltmanin sonucu olarak, Grup'un
tanimlanmis fayda plani yikimildltkleri 100 bin Avro tutarinda azalmistir (31 Aralik 2010: Yoktur). ligili
azalma kazanci, Grup'un 31 Aralik 2011 tarihli kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

UMS 19.120A(g) Kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen giderler asagida satirlarda gosterilmistir:
Bin Avro olarak 2011 2010
Satislarin maliyeti 216 297
Dagitim giderleri 109 154
Genel yénetim giderleri 100 49
425 500
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Aciklayici not
1. UMS19.120AMm)  Uygulanabilir ise, bir isletme finansal tablolarda sunulan dénemlere iliskin, varlik olarak
(iii) muhasebelestirilen tazminat haklarinin beklenen getiri oranlarini agiklar.

2. UMS19.120Aln)  Temel aktleryal varsayimlar, sadece farkli ylzdeler veya diger degiskenler arasindaki sinir olarak degil,
mutlak olarak (6rnegin, mutlak bir ylzde olarak) dipnotlarda agiklanir.

3. UMS19.120Am)  Eger 6lUm oranlari tanimlanmis fayda planinda temel bir aktleryal varsayim olarak nitelendiriimisse,
(vi) isletme raporlama dénemi sonu itibariyle kullanilan élim oranlarina iliskin varsayimlarini aciklar. Olim
orani, érnegin emeklilik faydalari emeklilikte toplu olarak ddenmesinden ziyade katilimcilarin dmri
boyunca vyillik 6deniyorsa, 6nemli olabilir.
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29. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen aktiieryal kazancglar ve kayiplar

Bin Avro olarak 2011 2010
1 Ocak’ta gegmis yillar karlarinda birikmis tutar (103) (88)
Yil icinde muhasebelestirilen 72 (15)
31 Aralik’ta gecmis yillar karlarinda birikmis tutar (31) (103)

Aktiieryal varsayimlar’

Raporlama dénemindeki temel aktiieryal varsayimlar (agirlikli ortalama olarak ifade edilmistir):?

2011 2010
31 Aralik'ta iskonto orani %5.1 %4.8
1 Ocak'ta plan varliklardan beklenen getiri orani %5.8 %5.9
Gelecekteki maas artislari %2.5 %2.5
Tibbi maliyet egilimleri orani %4.5 %4.0
Gelecekteki emeklilik planlarindaki artislari %3.0 %2.0

Gelecekteki 6lum oranlarina iliskin tahminler yayinlanan istatistiklere ve 8lim orani tablolarina
dayanmaktadir. Tanimlanmis fayda planlarindaki yiktmltlik hesaplamasinda temel alinan émar
uzunluklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Diger
Avrupa Amerika bolgeler
Su an emekli olanlarin 65 yasindaki
beklenen omiir uzunlugu
Erkek 19.0 18.5 18.2
Kadin 22.0 21.0 19.0
Diger
Avrupa Amerika bolgeler
45 yasindaki mevcut iiyelerin 65 yasindaki
beklenen omiir uzunlugu
Erkek 19.7 19.2 19.0
Kadin 23.4 22.9 20.5
31 Aralik 2010
Diger
Avrupa Amerika bolgeler
Su an emekli olanlarin 65 yasindaki
beklenen omiir uzunlugu
Males 19.0 18.3 18.0
Females 22.0 21.0 18.8
Diger
Avrupa Amerika bolgeler
45 yasindaki mevcut iiyelerin 65 yasindaki
beklenen omiir uzunlugu
Erkek 19.5 19.0 18.7
Kadin 23.1 22.9 20.0
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Aciklayici not

1. UFRS2.52 Eger UFRS 2 tarafindan gerekli olan agiklamalar, finansal tablo kullanicilarinin hisse bazli 6deme
anlasmalarinin niteligi ve kapsamini anlamasina yetecek dizeyde degilse, isletme ilgili dbnem igin
hizmetlerin gercege uygun degerinin nasil belirlendigi, ve kar veya zarara etkisi gibi ek bilgileri aciklar.
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29. Calisanlara saglanan faydalar (devami)
Aktiieryal varsayimlar (devami)

Tanimlanmis fayda yUktmlUliklerinin hesaplamasi yukarida belirtilen 6lim orani varsayimlarina karsi
duyarlidir. Oliim oranlarina iliskin akttieryal tahminler iyilesmeye devam ettikce, yukarida gosterilen
yasam sUrelerindeki bir yillik artis, gelecek finansal yilda da gerceklesmesi mimkin bir durum olarak
dikkate alinir. Bu degisikligin etkisi, calisanlara saglanan fayda ytkamluliklerinde 300 bin Avro’luk bir
artis etkisi yaratacaktir.

Varliklardan beklenen toplam uzun dénem getiri orani %5.8'dir. Beklenen toplam uzun dénem getiri orani
icin ayri ayri varlik kategorilerinin toplam getirisi degil, portfoyln bir bltin olarak toplam getirisi baz alinir.
Getiri herhangi bir diizeltme olmaksizin sadece gecmis dénemdeki getirilere dayanmaktadir.

Varsayilan tibbi maliyet egilim oranlarinin kar veya zararda muhasebelestirilen tutar tzerinde dnemli
bir etkisi vardir. Varsayilan tibbi maliyet egilim oranlarindaki ylzde birlik bir degisimin asagidaki etkileri
olacaktir:

Yiizde Yiizde
birlik birlik
artis azalis

Toplam hizmet ve faiz maliyeti (izerindeki etkisi 20 (14)
Tanimlanmis fayda yUkimlUlagu Gzerindeki etkisi 380 (250)
Tarihi bilgi

Bin Avro olarak 2011 2010 2009 2008 2007
Tanimlanmis fayda yUkimltliginin bugink( degeri 1,942 1,999 1,913 2,101 2,040
Plan varliklarinin gercege uygun degeri (2,242) (2,450) (2,500) (2,483) (2,475)
Plandaki acik (fazla) (300) (457) (587) (382) (435)
Plan ytkUmlalUkleri Gzerinden dogan gecmis

deneyimlere dayali dizeltmeler (110) (50) 32 (10) 49
Plan varliklari Gzerinden dogan gegmis

deneyimlere dayall dizeltmeler (10) 3 (9) (12) (13)

Grup, 2012 yilinda, tanimlanmis fayda planlarina iliskin 6denecek katki paylarinin 350 bin Avro tutarinda
olacagini beklemektedir.

30. Hisse bazh odeme anlagmalarr’

Hisse bazli 6deme anlasmalarinin tanimi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup asagidaki hisse bazli 6deme anlasmalarina sahiptir.

Hisse senedi opsiyon hakki programi (6zkaynaga dayal)

1 Ocak 2007 ve 1 Ocak 2010 tarihlerinde Grup Ust dizey yoneticilerine Sirket'in hisse senetlerini
alma hakki veren hisse senedi opsiyon hakki programini olusturmustur. 1 Ocak 2011 tarihinde Ust
dlzey yonetici ve calisanlara benzer kosullarda ilave bir imtiyaz hakki énerilmistir. Bu programlarla
uyumlu olarak opsiyonlar hisse senetlerinin imtiyaz hakkinin tanindigi tarihteki piyasa fiyati Gzerinden
gerceklestirilebilir.
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Bu sayfa bilingli olarak bos birakilmistir.
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30. Hisse bazh odeme anlagsmalari (devami)
Hisse bazh 6deme anlasmalan tanimi (devami)
Hisse senedi opsiyon hakki programi (6zkaynaga dayah) (devami)

Hisse senedi opsiyon hakki anlasmasinin 6zellikleri ve kosullari asagidaki gibidir; tim opsiyonlar
hisselerin fiziksel olarak teslimiyle 6denecektir:

Finansal Opsiyonun
ihrag tarihi / calisanlarin arag sayisi sozlesmeyle
yetkilendirilmesi (bin)  Hakedis kosullar belirlenmis siiresi
1 Ocak 2007 tarihinde Ust dizey 3 yillik calisma sUresi ve faaliyet
yoneticilere saglanan opsiyonlar 400 karinda her yil %5'lik artis 7 vyl
1 Ocak 2010 tarihinde Ust dizey 3 yillik calisma sUresi ve faaliyet
yoneticilere saglanan opsiyonlar 200 karinda her yil %5'lik artis 10 yil
1 Ocak 2011 tarihinde Ust dizey 3 yillik calisma sUresi ve faaliyet
yoneticilere saglanan opsiyonlar 225 karinda her yil %5'lik artis 10 yil
1 Ocak 2011 tarihinde kidemli
calisanlara saglanan opsiyonlar 100 3 yillik gcalisma slresi 10 yil
Toplam hisse senedi opsiyonu 925

Yenileme haklan (6zkaynaga dayah)

Papyrus Pty Limited sirketinin edinimi ile baglantili olarak, Grup, Papyrus (edinilenin haklar) galisanlan
tarafindan tutulan 6zkaynaga dayali hisse bazli 6deme haklarini, Grup'un 9 yillik s6zlesme suresi olan
160 bin 6zkaynaga dayali hisse bazli ddeme dduller ile degistirmistir (Bakiniz Dipnot 9).

Hisse senedi alim plani (6zkaynaga dayali)

1 Ocak 2011 tarihinde Grup, 26 sirket calisanina calisan hisse senedi alim planina katilim imkani
sunmustur. Bu plana katilmak icin, 36 aylik bir slre icin ¢alisanlarin aylik 300 Avro'yu gecmemek

Uzere brit maaslarinin %5'ini biriktirmeleri gerekmektedir. Planin kosullari gcercevesinde, 3 yillik streg
sonunda, ¢alisanlara birikimlerini ihrag tarihindeki piyasa fiyatinin %20 altinda hisse senedi alim
yatirrminda deg@erlendirebilmeleri icin imtiyaz saglanacaktir. Hisse senetlerini alim hakki sadece 36 aylk
dénemde sureli calisan ve briit maaslarinin %5'ini biriktiren calisanlara taninacaktir. 36 aylik dénem
bitmeden isten ayrilan veya belirli bir ayda maaslarinin %5’ini biriktirmekten imtina eden calisanlarin
biriktirmis olduklari tutarlar kendilerine geri 6denecektir.

Hisse senedi deger artis haklan (nakit odemeli)

1 Ocak 2008 ve 1 Ocak 2011 tarihlerinde Grup diger calisanlara Ug yillik servis slresinden sonra,
nakit 6deme imtiyazi veren sirasiyla 100 bin ve 300 bin adet hisse senedi deger artis hakki “HSDH"
tanimisti. HSDH ihrag tarihinden itibaren 5 yillik slre icerisinde sona erecektir. Calisanlara yapilacak
olan 6deme ihrag tarihi ile programin uygulamaya baslandigi tarih arasinda Sirket'in hisse senetlerinde
meydana gelen artislar baz alinarak belirlenir.
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Aciklayici not

1.

UFRS 2.52

Nakit 6demeli hisse-bazli ddemeler icin, gercege uygun degerinin élciminde kullanilan girdi
aciklamasi; 6rnegin; hisse deger artis haklari, UFRS 2 tarafindan zorunlu tutulmamaktadir. Ancak,
eger nakit bazl hisse 6demeleri imtiyazin verildigi tarihte veya raporlama dénemi sonunda isletme
icin 6nemli ise, bu bilginin UFRS 2, 44. ve 50. paragraflarinda belirtilen genel aciklama gereklilikleri
nedeniyle aciklanmasi gereklidir. Gortsimize gore, isletme bunlari karsilayan asagidaki bilgileri
aclklamaldir:

e Donem icerisinde ihrag edilen haklar icin, ihrag tarihinde ve raporlama ve ddneminin sonunda
gerce@e uygun degerin 6lgimune iliskin agiklamalar

e Onceki dénem ihrac edilen ancak raporlama dénemi sonunda kullanilmamis haklara iliskin, raporlama
dénemi sonunda gercege uygun degerinin dlcimune iliskin agiklamalar.

e Bu konu Insight into IFRS yayinimizda agiklanmistir(4.5.1157.10).
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30. Hisse bazh odeme anlagsmalari (devami)
Gercege uygun deger olgiimii

Calisan hisse alma plani vasitasiyla saglanan haklarin gercege uygun degeri Monte Carlo
simulasyonuna dayanilarak olculir. Diger tim hisse bazli ddeme planlarinin gercege uygun degeri
Black-Scholes formUll baz alinarak olgildr. Beklenen fiyat dalgalanmalari ge¢cmise déniik ortalama fiyat
dalgalanmalari g6z 6ninde bulundurularak tahmin edilir.

Ozkaynaga dayali hisse bazli 6deme planlar

Ozkaynaga dayali hisse bazli 6deme planlarinin ihrag tarihindeki gercege uygun degerlerinin
Olcimunde asagidaki girdiler kullaniimistir:

Hisse senedi opsiyon hakki programi

Hisse

Ust Ust senedi

diizey diizey Kidemli Yenileme alim

yoOnetici yonetici calisanlar haklari plani

2011 2010 2011 2011 2011

ihrac tarihindeki gercege uygun deger 3.54 € 3.75€ 3.14 € 3.81€ 402 €

ihrag tarihindeki hisse fiyati 10.10€ 1050€ 10.10€ 10.88€ 10.10€

Uygulanacak fiyat 10.10€ 1050€ 10.10€ 10.30€ 8.08 €

Beklenen fiyat dalgalanmasi (agirlikli ortalama) %40.1 %40.9 %40.1 %42.4 %43.3

Opsiyon suresi (agirlikli ortalama) 8.6 yil 8.8 yil 5.4 yil 5.9 yil 3yl

Beklenen kar payi dagitimlari %3.2 %3.2 %3.2 %3.2 -
Risksiz faiz orani

(devlet tahviline dayali) %3.9 %3.8 %3.8 %3.9 %3.9

Hisse senedi alim plani ¢ergevesinde, ¢alisanin hisse senedi almak i¢in tasarruf yapmasi gerekliligi bir
hakedis sarti degildir. Bu 6zellik, ihrag tarihindeki gercege uygun degerine, elde edilen degerlemeye
iskonto uygulanarak dahil edilir. Iskonto oraninda, gecmisteki calisan davranislari baz alinarak
calisanlarin birikim yapmayi sonlandirma olasiliklari dikkate alinir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle katilimcilar tarafindan toplamda 78 bin Avro, hisse senedi alim planina
yatirilmis (bakiniz dipnot 38) ve iliskili taraflara ticari ve diger borglar olarak kaydedilmistir (bakiniz
dipnot 33).

Nakit 6demeli hisse bazli 6deme plant’

Ihrac tarihindeki ve hisse deger artis haklarinin dlcilme tarihinde gercege uygun degerin dlciminde
kullanilan girdiler asagidaki gibidir:

HSDH’lan
Ol¢iimleme
lhrag tarihi tarihi
1 Ocak 31 Aralik
2011 2011
Gergege uygun deger 282¢ 440 €
Hisse fiyati 10.10 € 12.70 €
Uygulanacak fiyat 10.10 € 10.10 €
Beklenen fiyat dalgalanmasi (agirlikli ortalama) %40.3 %43.1
Beklenen émdr (agirlikli ortalama émir) 3.6 yil 2.8 yil
Beklenen kar payi dagritimlar %3.2 %3.3
Risksiz faiz orani (devlet tahviline dayali) %4.4 %4.5
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30. Hisse bazh odeme anlagsmalari (devami)

Personel giderleri

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
2010'da ihrac edilen hisse senedi opsiyonlari 250 250
2011'de ihrag edilen hisse senedi opsiyonlar 370 -
2011'de ihrag edilen calisan hisse senedi alim plani 35 -
2011 yenileme haklari 9 100 -
2008'de ihrag edilen HSDH'lerden dogan giderler - 280
2011'de ihrag edilen HSDH'lerden dogan giderler 282 -
HSDH'lerde meydana gelen gercege uygun deger farki etkileri 158 70
Toplam personel gideri 14 1,195 600
Nakit ddemeli islemler igin tahsis edilen yikimldltklerin toplam defter degeri 440 380
Hak edilen faydalar icin tahsis edilen yikumlulUklerin icsel degeri - 380

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yUkimliliklerin defter degeri 2011 yili icerisinde gerceklesmistir.
Donem sonunda mevcut hisse opsiyonlarinin mutabakati

Hisse opsiyon programlarina iliskin hisse opsiyonlarinin sayisi ve agirlikli ortalama kullanim fiyatlan ve
yenileme haklari asagidaki gibidir:

Agirhkh Agirhikh

ortalama ortalama

Opsiyon kullanim Opsiyon kullanim

Opsiyon (Bin) sayisi fiyati sayisl fiyati
2011 2011 2010 2010

1 Ocak’ta mevcut olanlar 550 10.18 € 400 € 10.00
Dénem icerisinde vitirilenler (50) 10.00 € (50) €10.00
Dénem igerisinde kullanilanlar (5) 10.00 € - -
Doénem igerisinde zaman asimina ugrayanlar - - - -
Donem icerisinde ihra¢ edilenler 475 10.16 € 200 10.50 €
31 Aralik’ta mevcut olanlar 970 10.18 € 550 10.18 €
31 Aralik'ta kullanilabilecek olanlar 295 10.00 € 350 10.00 €

31 Aralik 2011 tarihinde mevcut olan opsiyonlarin gerceklesme fiyat araligi 10.00 € - 10.50 €'dur
(2010: € 10.00 - € 10.50) ve agirlikli ortalama s6zlesmeye dayali 6mru 6.6 yildir (2010: 5.2 yil).

2011 yilinda gerceklesen opsiyonlarin kullanilma tarihindeki agirlikli ortalama hisse fiyatlari 12.00 €'dur
(2010: kullanilan opsiyon yoktur).
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Aciklayici not

1. Sayfa 126'daki not 5'e bakiniz.

2. Bu ornek finansal tablolarda, puanlarin karsiligini geri 8deme kabiliyetinde herhangi bir kisitlama
bulunmadigi varsayildigi icin ertelenmis gelir, bu programla baglantili olarak kisa vadeli olarak
gOsterilmistir. Pratikte, geri 6deme kabiliyetinde kisitlama barindiran musteri sadakati programlari, ilgili
ertelenmis gelirin uzun vadeli olarak gosterimini gerektirir.

3. Devlet tesvikleri ile ilgili ertelenmis gelir genellikle uzun vadeli yikimlilik olarak siniflanir. Bir sonraki

yil gelir kaydedilecek kisim ise kisa vadeli yikimlilik olarak kaydedilir. Bu konu “Insights into IFRS”
aldi yayinimizda detayli olarak tartisiimistir (4.3.130.60).

4, UMS 20.39(c),
41.57(b), (c)

isletme finansal tablolara yansitiimis devlet tesviklerine iliskin yerine getirilmemis kosullar ve diger
kosullari aciklayici dipnotlarda belirtir. Tarimsal aktiviteler ile ilgili devler tesviklerinde meydana gelmesi
beklenen énemli dUsusleri aciklayici dipnotlarda belirtir.

5. UMS 37.92

Cok nadir durumlarda, karsiliklara iliskin gerekli olan bilgilerden bazilarinin veya tamaminin
aciklanmasi nedeniyle, karsiliklar, kosullu borglar veya kosullu varliklar konusunda isletmeyle arasinda
anlasmazliklar bulunan diger taraflar karsisinda isletmenin konumuna ciddi bir sekilde zarar vermesi
beklenebilir. Bdyle durumlarda isletme sadece asagidaki bilgileri agiklar:

e ihtilafin genel 6zelligi
e bilginin agiklanmadigi hususu

e bunun gerekgesi aciklayici dipnotlarda belirtilir.

6. UMS37.84

Karsiliklarin mutabakati verilirken karsilastirmali bilginin verilme gerekliligi yoktur.

7. Gorusumuze gore, iptal edilen karsilik, karsilik ilk ayrildiginda kaydedilen kapsamli gelir tablosu kalemi
altina kaydedilmelidir. Bu konu “Insights into IFRS™ adli yayinimizda ac¢iklanmistir (3.12.850).
UMS 1.98(f), (g9 Iptal edilen karsiliklara ve dava karsiliklarina ait gelir ve giderler dipnotlarda ayri ayri agiklanir.
8. Bir yil icerisinde ¢ozllecek karsiliklar kisa vadeli yikimlalik olarak siniflanir. Bu konu “Insights into

IFRS" adl yayinimizda agiklanmistir (3.12.770.10).

UMS 37.9

9. UFRS 5.31-36A,

UMS 37 Karsiliklar Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar, durdurulan faaliyetler dahil yeniden
yapllandirmalara iliskin karsiliklara uygulanir. Bir yeniden yapilandirma isleminin durdurulan faaliyet
tanimina girmesi durumunda, UFRS 5 Satis Amaclh Elde Tutulan Maddi Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler standardi uyarinca ek aciklamalarin yapilmasi gerekebilir.
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31.Ertelenmis gelirler

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
Devlet tesvikleri 1,424 1,462
Musterilerden alinan avanslar 110 117
Yapilan is tamamlanmadan énce faturalanan tutar’ 18 13
Miisteri sadakat programi alacaklarr® 10 50 38

1,602 1,630
Uzun vadeli® 1,424 1,462
Kisa vadeli 178 168

1,602 1,630

Grup iki tane devlet tesviki elde etmistir.* Tesviklerden biri 1,462 bin Avro tutarindadir ve 2010 yilinda
belirtilen bolgede fabrika satin alma sartiyla elde edilmistir. Fabrika 2011 yili baslangicindan itibaren
faaliyet halindedir ve elde edilen tesvik ertelenmis gelir olarak kaydedilmistir ve fabrika binasinin
kullanim OmrU sUresince amortismana tabii tutulmaktadir. 2011 yilinda elde edilen 200 bin Avro
tutarindaki ikinci devlet tesviki ise agac¢ dikimiyle ilgilidir ve herhangi bir sarta baglanmamistir. Bu tesvik
alacak durumuna geldiginde diger gelir olarak muhasebelestiriimistir.

32. Karsihklar*®

Bin Avro olarak Calisma Ekonomik
Yeniden alani acidan
yapi- restorasyon dezavantajli Yasal dava
Garantiler landirma karsiliklari sé6zlesmeler karsiliklari Toplam
1 Ocak 2011 bakiyesi 200 600 800 - - 1,600
Isletme birlesmesinden beklenen

tahmini karsiliklar - - 150 - 20 170
Yil icerisinde ayrilan karsiliklar 280 400 600 160 - 1,440
Yil icerisinde kullanilan karsiliklar (200) (500) (800) - - (1,500)
Yl icerisinde iptal edilen karsiliklar’ - (100) - - - (100)
Iskonto degisimi - - 60 - - 60
31 Aralik 2011 Bakiyesi 280 400 810 160 20 1,670
Uzun vadeli 100 - 810 100 - 1,010
Kisa vadeli® 180 400 - 60 20 660
280 400 810 160 20 1,670

Yeniden yapilandirma maliyeti olarak 2011 yilinda 68 bin Avro giderlestiriimistir ve genel yonetim
giderleri icerisinde muhasebelestiriimistir (2010: Yoktur).®

Garantiler

Garantiler icin ayrilan karsiliklar genel olarak 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sona eren vyillar
icerisinde satilan kagitlar ile ilgilidir. Karsiliklar, benzer Urlin ve hizmetlerle ilgili gecmis garanti gideri
verilerini baz alarak yapilan tahminlere dayanmaktadir. Grup, yikimlalUklerin blydk bir kisminin
onUmduzdeki yil icerisinde gerceklesmesini beklemektedir. 25 bin Avro tutarinda tazmin edilmesi
beklenen garanti gideri, Ureticinin hatali Grdn i¢in sorumlulugunu kabul etmesini takiben diger ticari
alacak olarak muhasebelestiriimistir.
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Aciklayici not

1.  UFRS Yorum Bir isletme, hizmetten cekme, yenileme ve cevre rehabilitasyonu fonlarindan her birine iliskin

511 fonda bulunan payinin niteligini ve ayni zamanda fonda bulunan varliklara erisim Gzerinde bulunan
kisitlamalari aciklar.

UMS 37.85(c), Bir fondan tazmin edilecek tutara iliskin alacak hakki bir varlik olarak muhasebelestirilirse, isletme
UFRS Yorum varligin tutarini ve beklenen tazminat tutarini agiklar.
5.13
UMS 37.86, Fona yapilacak katkilara iliskin bir ytkamlulik bor¢ olarak muhasebelestiriimemis ise, isletme
UFRS yukdmlalagun finansal etkilerine iliskin bir tahmin, kaynak ¢ikislarinin miktar veya zamanlamasi
Yorum 5.12 hakkindaki belirsizliklere iliskin aciklamalar ve tazminat olasiliklarini agiklar.
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32. Karsihklar (devami)
Yeniden Yapilandirma

Gecen yil icerisinde Grup, kotllesen ekonomik sartlarin bir sonucu olarak azalan talep nedeniyle,
Amerikan kagit GUretim ve dagitim bolimutndeki bir Gretim hattinin yeniden yapilandiriimasi ile iliskili

bir plan taahhat etmistir. Planin bildirimini takiben, Grup yeniden yapilandirma maliyetleri igin kontrat
iptal maliyetlerini, danismanlik Ucretlerini ve isten ¢ikarma tazminatlarini iceren 600 bin Avro tutarinda
karsilik ayirmistir. Tahmini maliyetler iliskili kontrattaki anlasma kosullarina dayanmaktadir. 600 bin
Avro'luk tutar 2011 yili igin ayrilan karsiliktir. Yeniden yapilandirma 2011 yilinda tamamlanmistir. 100 bin
Avro tutarindaki kullaniimayan karsilik iptal edilerek ve kapsamli gelir tablosu igcerisinde satilan malin
maliyeti hesabinda muhasebelestirilmistir.

Yil igerisinde, imalat tesisinin Standart Kagit bélimiindeki yeniden yapilandirma kismi ile ilgili
maliyetlere iliskin olarak 400 bin Avro’luk karsilik aynlmistir. Bu karsiligin ayrilma sebebi, yeniden
yapilandirilan bolimn tesis satildigi tarihte Grup tarafindan tesis blnyesinde birakilacak
olmasidir (bakiniz dipnot 8). Tahmini yeniden yapilandirma maliyetleri esas olarak isten ¢cikarma
tazminatlarini icermektedir ve yonetim ile calisan temsilcileri arasinda onaylanan detayli bir
plana dayanmaktadir. Yeniden yapilandirma ve satisin 2012 yili Haziran ayinda tamamlanmasi
beklenmektedir.

Cevre yenileme'

Fransa'da verilen gevresel zararin duzeltiimesi ile ilgili 2010 yili icerisinde 800 bin Avro tutarinda bir
karsilik ayrilmistir. Gerekli olan galisma 2011 yili igerisinde 800 bin Avro maliyetle tamamlanmistir.

Romanya yasalarina gére Grup’un Romanya'daki bagli ortakliginin yapmis oldugu cevre kirliligi 2014
yilinin sonuna kadar dogal haline geri getirilmelidir. Bu amacla Grup yil igerisinde 600 bin Avro tutarinda
karsilik ayirmistir. Yakimlulagim uzun dénemli olmasi nedeniyle, karsihgin tahmin edilmesindeki en
blyUk belirsizlik gerceklesecek maliyetlere iliskindir. Grup ézellikle mevcut teknoloji ve materyaller
kullanilarak yenilemenin gergeklesecegini tahmin etmektedir. Grup, teknolojideki degisiklikleri ve buna
bagli olarak maliyetlerde gerceklesecek degisiklikleri gdz dntinde bulundurarak 500 bin ile 700 bin
Avro arasinda toplam maliyet belirlemistir. Karsilik tutari, maliyetin yGkamlaligin dogdugu yerdeki
risksiz faiz orani olan %5.9 ile iskontolanmasiyla hesaplanmistir. Alanin dogal haline getirilmesinin
onUmdizdeki iki veya Ug yil icinde gerceklesmesi beklenmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2011 tarihindeki alti aylik doneme ait ara donem raporunda raporlanan 500 bin
Avro tutarindaki karsilik, tahmini maliyetlerdeki degisiklige bagl olarak artmistir. Romanyal yetkililerin
inceleme raporu son seklini almadigi icin, ara dénem raporunun hazirlanmasi sirasinda rehabilitasyon
isinin kapsami belirsiz kalmisken tahminler en son ¢ikmis rapora dayall olarak revize edilmistir.

Papyrus Pty Limited ediniminin parcasi olarak Grup, provizyonel olarak 150 Bin Avro tutarinda cevre
yenileme karsiligi muhasebelestirmistir (bakiniz dipnot 9).

Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler

2010 yilinda Grup ofis yeri icin iptal edilemeyen bir kiralama sézlesmesi imzalamistir. Faaliyetlerdeki
degisimlere bagli olarak Grup bu ofisi kullanmayi 31 Aralik 2011 itibariyle birakmistir. Kiralama
soOzlesmesi 2014 yilinda sona ermektedir. Kalan kiralama siresi igin tesis, Grup tarafindan baska bir
kiraclya kiraya verilmistir. Fakat piyasa kosulundaki degisikliklere bagl olarak kira geliri kira giderinden
daha dustktir. Gelecekte yapilacak ddemelerin kira geliri ile net edilmis tutari iskontolanarak karsilik
ayrilmistir.

Yasal davalara iliskin karsihklar

Papyrus Pty Limited sirketinin edinimi sonucunda Grup provizyonel olarak 20 bin Avro sarta bagli
yukUmldldk belirlemistir (bakiniz dipnot 9).
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Aciklayici not
1. Sayfa 114'te yer alan agiklayici dipnot 2'ye bakiniz.
2. Finansal araclarin muhasebelestirilmesi karmasik olup, uygun agiklamalar her bir isletmenin bulundugu

durumuna baglidir. Bu drnek finansal tablolardaki finansal araclarla ilgili aciklamalarda, olusabilecek
cesitli muhtemel senaryolari ve isletmelerin pratikte karsilasabilecedi durumlari sunulmustur. Bir
isletme, kendi ticari faaliyeti ve risk ydnetimi uygulamalari ile iliskili olarak, bunun yaninda finansal
araclar kullanmasi sonucu maruz kaldigi 6nemli riskleri de hesaba katarak, kendi aciklamalarini ayri
olarak uyarlar. Finansal araclarin muhasebelestiriimesiyle ilgili olan durumlar, “Insights into IFRS”
yayinimizda aciklanmistir (Boélim 7).

3. UFRS 7.31, 32

UFRS 7.33

UFRS 7.32A

UMS 1.134

Isletme, raporlama dénemi sonu itibariyle maruz kaldigi finansal araclardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve duizeyini finansal tablo kullanicilarinin degerlendirmelerine olanak saglayacak sekilde agiklar.
Anilan riskler, bunlarla sinirli olmamakla birlikte, genellikle, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskini
icerir.

Isletme, her bir risk tirl icin asagidakileri aciklar:
(1) Maruz kalinan riskler ve ortaya gikma sekilleri;

(2) ligili risklerin yénetimine iliskin hedefler, politikalar ve siirecler ile bunlarin dlciminde kullanilan
yontemler ve

(3) Bir dnceki donemden bu yana (1) veya (2)'de meydana gelen degisiklikler.

Okuyucularin ilgili agciklamalar ile iliski kurmasi ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin dogasi ve
kapsami icin genel gerceveyi olusturabilmesi igin, isletme nicel agiklamalar yaninda nitel aciklamalar
da yapar. Nicel ve nitel aciklamalar arasindaki etkilesim, okuyucularin isletmenin maruz kaldig riskleri
daha iyi degerlendirmesini saglayacak sekilde bilgilerin agiklanmasina katki saglar.

Isletme, isletmenin sermaye yonetimine iliskin amaclarinin, politikalarinin ve stireclerinin finansal tablo
kullanicilari tarafindan degerlendirilebilmesi amaciyla gerekli bilgileri agiklar.

4. UFRS 7.3, 5

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar standardinin getirdigi aciklama gereklilikleri, bu standardin
kapsamina giren finansal aragclar ile sinirlidir. Bu nedenle, isletmenin finansal araglarindan
kaynaklanmayan operasyonel riskleri, UMS 39'un 5-7 paragraflarinda detaylandirilan, kendi kullanimi
icin olan emtia kontratlarinin muafiyetinde oldugu gibi gerekliligin disinda birakilmistir.
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33. Ticari ve diger borglar

Ticari borglar

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010
lliskili taraflara ticari borglar 38 319 351
Diger ticari borglar 22,850 23,525
Tahakkuk etmis giderler 312 487

23,481 24,363

Grup'un ticari ve diger borglarina iliskin maruz kaldigi kur ve likidite riskine iliskin agiklamalar dipnot
34'te sunulmustur.

Diger borglar

Bin Avro olarak Dipnot 2011 2010

Kisa vadeli

Riskten korunma amacli tiirev araclar’ 34 8 7

Uzun vadeli

Kosullu bedel 9 270 -
278 7

34. Finansal araclar?

Finansal risk yonetimi**

Genel

Sirket, finansal araclarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
o kredi riski

o likidite riski

e piyasa riski

Bu dipnot Grup’un yukaridaki risklere acgik olmasi, Grup’un hedefleri, riski 6lcmek ve yonetmek igin
olan politika ve siiregler ve Grup’un sermaye yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir.

Risk yonetimi cercevesi

Yonetim Kurulu, Grup’un risk ydonetim cercevesinin belirlenmesinden ve gozetiminden genel olarak
sorumludur. Kurul, Grup'un risk yonetimi politikalarini gelistirmek ve izlemekle sorumlu bir Risk
Yonetimi Komitesi kurmustur. Komite, faaliyetlerini dizenli olarak Kurul'a raporlamaktadir.

Grup'un risk yonetim politikalari, karsilasilacak riskleri saptamak ve analiz etmek, uygun risk limitlerini
belirlemek ve kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere bagliligini gézlemlemek amaciyla
belirlenmistir. Risk yonetimi politikalari ve sistemleri Grup’un faaliyetlerindeki ve piyasa sartlarindaki
degisiklikleri yansitacak sekilde dlzenli olarak gdzden gegirilir. Grup, egitimler ve yonetim standart ve
proseddurleri vasitasiyla, tUm ¢alisanlarin rol ve sorumluluklanni anladig disiplinli ve yapici bir kontrol
ortami gelistirmeyi hedeflemektedir.

Grup Denetim Komitesi, yonetimi, Grup'un risk yonetimi politika ve prosedurlerine uygunlugu
acisindan acisindan denetler ve Grup'un karsilastigi risklere bagli olarak risk ydonetimi ¢cercevesinin
yeterliligini gdzden gecirir. Ic Denetim Balimi, Grup Denetim Komitesi'ne gdzetim fonksiyonunu
yerine getirmesi esnasinda destek vermektedir. I¢ denetim balim, risk yonetimi politika ve
prosedurlerinin dlzenli ve 6zel olarak degerlendirmelerini yapar ve sonuclari Denetim Komitesine
raporlar.
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Aciklayici not
1. UFRS7.34 UFRS 7, risk bilgilerini, UMS 24'te tanimlanan ydnetim kurulu Uyeleri veya genel mudur gibi kilit
yoneticilerine saglanan bilgileri esas alinarak aciklanmasini gerekli kilmaktadir.
UFRS 7.35, Raporlama dénemi sonu itibariyle agiklanan sayisal verilerin isletmenin dénem igerisinde maruz
1G20 kaldigi risk dizeyini géstermekte yeterli olmamasi durumunda, isletmenin yil icinde maruz kaldigi
ortalama risk gibi maruz kalinan risk diizeyini daha iyi yansitacak ek bilgiler sunulur. Ornegin, sirketin
faaliyetlerinin mevsimsel olmasi ve sirketin kredi ve alacaklarinin yil igerisinde énemli 6lglide
dalgalanmasi durumunda, sadece raporlama dénemi sonundaki pozisyona dayali bir duyarllik analizi
sirketin durumunu tam olarak yansitmaz.
2. UFRS 7.36(a) isletme, maruz kaldigi kredi riskinin biiykligi ve icerigine iliskin bilgileri dipnotlarinda belirtir.isletme

UFRS 7.B9,
B10

UFRS 7.36,
B1-B3

UFRS 7.1G21-
1G29

tarafindan glivence olarak tutulan hicbir teminat veya kredi givenilirliginde artis saglayan diger hicbir
unsur maruz kalinan azami kredi riskine iliskin aciklamada dikkate alinmaz. Bu agiklama defter degeri
maruz kalabilecegi azami kredi riskini yansitan finansal araclar icin gecerli degildir.

Maruz kalinan azami kredi riski, genellikle finansal varliklarin brit defter degerlerinden UMS 32
Finansal Araclar; Sunum uyarinca netlestirilen tutarlar ve UMS 39 uyarinca muhasebelestirilen deger
dlsUkItgu zararlarinin dastlmesiyle bulunur.

UFRS?7 icinde belirtiimese de kredi riski ile ilgili agiklamalar her bir finansal varlik “grubu”na uygulanir.
Bahsi gegen gruplar UMS39 icinde tanimlanan finansal ara¢ kategorilerinden ayridir. Finansal arag
gruplarini belirlerken bir isletme, en azindan itfa edilmis maliyetten 6lcllen araclari, gercege uygun
degerden Olgllen araglardan ayirt eder ve UFRS7 kapsaminda olmayan finansal araclari ayri grup veya
gruplar olarak degerlendirir.

UFRS 7 uygulama rehberi, asgari standart belirtmeden, agiklamalara iliskin
ek rehberlik sunar.

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.




UFRS 7.36(a)

Ornek Finansal Tablolar | 163

Konsolide finansal tablolar dipnotlari

34. Finansal araclar (devami)
Kredi riski'

Kredi riski, bir misterinin veya karsi tarafin finansal enstriimanlarla ilgili s6zlesmenin sartlarini yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup temel olarak, Grup'un ticari alacaklari ve yatinm amach
menkul kiymetlerden dogabilecek finansal zararlar kredi riskini olusturmaktadir.

Maruz kahinan kredi riski

Finansal varliklarin defterdegerleri maruz kalinan azami kredi riskini gdstermektedir. Raporlama donemi
sonu itibariyle azami kredi riski asagidaki gibidir?

Bin Avro olarak Defter degeri
Dipnot 2011 2010
Borclanma senetleri 21 118 373
Tahviller 21 2,436 2,256
Ticari ve diger alacaklar 24 26,115 17,719
Nakit ve nakit benzerleri 25 1,505 1,850
Finansal riskten korunma amacli vadeli faiz orani takaslari:
— Varliklar 21 116 131
Finansal riskten korunma amacli vadeli doviz sézlesmeleri:
— Varliklar 21 297 375
Diger vadeli doviz sdzlesmeleri 21 122 89
30,709 22,793
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Bu sayfa bilingli olarak bos birakilmistir.
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34. Finansal araclar (devami)
Kredi riski (devami)

Maruz kalhinan kredi riski (devami)

UFRS 7.34(c) Grup'un maruz kaldigi kredi riski temel olarak her bir mUsterinin kendi bireysel 6zelliklerinden
etkilenmektedir. Ancak yonetim, kredi riski tzerinde etkisi oldugu igin, Grup'un muUsteri bazinda
demografik 6zelliklerini, musterilerin faaliyet gosterdigi sektor ve Ulkelerin temerrUt risklerini de
icerecek sekilde degerlendirir. Grup'un 2011 yili hasilatinin yaklasik %20'si (2010:% 18) tek bir mUsteri
ile yapilan satis islemine dayanmaktadir. Fakat cografi olarak bir kredi risk yogunlasmasi olusmamistir.

Risk Yonetimi Komitesi, Grup'un standart 6deme ve teslimat sart ve kosullan teklif edilmeden

once, her yeni masterinin kredi itibarinin ayri ayri analiz edilmesini gerektiren bir kredi politikasi
olusturmustur. Grup'un degerlendirmesi, eger mevcutsa dis derecelendirmeleri ve bazi durumlarda
banka referanslarini icermektedir. Her misteri icin, Risk Yonetimi Komitesi'nden onay almadan
gerceklestirilebilecek azami satin alma tutar limitleri olusturulmustur ve bu limitler U¢ ayda bir gdzden
gecirilmektedir. Grup’un kredi itibar kriterlerini karsilayamayan mudsteriler, ancak avansli olarak Grup ile
islem yapabilmektedir.

Grup musterilerin %85'inden fazlasi Grup ile dort yildan fazla stredir calismaktadir ve bu
musterilerden herhangi bir deger distkligu ortaya ¢citkmamistir. MUsterilerin kredi riskleri analiz
edilirken musteriler; 6zel veya tlzel kisi olmasi, toptan satis yapan, perakende satis yapan musteri
veya son kullanici olmasi, cografi yeri, sektorl, yaslandirma profili, vadesi ve gegmis donemlerde
finansal zorluklarin varligini iceren kredi dzelliklerine gore siniflandiriimistir. Ticari ve diger alacaklar
genellikle Grup’un toptan satis yapan musterileriyle ilgilidir. “YUksek riskli” olarak derecelendirilen
musteriler, yasakli misteri listesine alinip, Risk Yonetimi Komitesi tarafindan izlenmekte ve gelecekte
bu musterilerle yapilacak satis islemleri ancak avans alinarak yapilmaktadir.

UFRS 7.33(c) 2011 yilindaki iyilesen ekonomik kosullar dikkate alinarak, bazi satin alma limitleri, 6zellikle de standart
ve geri donlstm kagit bolimlerinde faaliyet gosteren musteriler igin yeniden belirlenmistir clinkt
Grup’un ge¢cmis tecriibelerine gore ekonomik toparlanmanin bu béltimlere grubun diger bélimlerine
gore daha buyuk etkisi olacaktir.

UFRS 7.36(b) Mallar, mulkiyeti elinde bulundurma maddesine tabi olarak satilmaktadirlar, bu sayede 6deme
olmamasi durumunda Grup'un teminat altina alinmis bir tazminat talebi olabilmektedir. Grup, ticari ve
diger alacaklari icin teminat istememektedir.

Grup, ticari ve diger alacaklar ile ilgili maruz kalinabilecek tahmini zarari yansitan bir deger distkligu
karsiligi belirlemektedir. Bu karsiligin temel bilesenleri, bireysel olarak maruz kalinan risklerle ilgili
olarak ayrilan bireysel karsilik giderleri ile, olusmus ancak henliz tanimlanmamis olan zararlarla ilgili
benzer varlik gruplari icin ayrilan kolektif karsilik giderinden olusmaktadir. Kolektif deger distkIGgu
karsiligl, benzer finansal varliklarin gecmisteki 6deme istatistikleri esas alinarak belirlenmektedir.
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Aciklayici not
1. UFRS7.Bs, Risk yogunlasmalarinin tespit edilmesi islemi, isletmenin icinde bulundugu kosullari g6z 6ninde
IG18, 19 bulunduran bir degerlendirmede bulunmasini gerektirir. Ornegin risk yogunlasmalari, sanayi sektorleri,
kredi derecelendirmesi veya kredi kalitesine iliskin diger élcimler, cografik dagiim veya sinirli sayidaki
karsi taraftan dolayi ortaya cikabilir. Bu nedenle risk yogunlasmasina iliskin agiklama her bir risk
yogunlasmasini belirleyen ortak 6zellikleri de icerir.
2. UFRS7.37(a) Isletme raporlama dénemi sonu itibariyle vadesi gecmis ancak deger disikligine ugramamis

bulunan finansal varliklarin yaslandirma analizini dipnotlarda belirtir.

Bu aciklama tim finansal varlik ¢esitleri icin gereklidir. Ancak bu drnek finansal tablolarda sadece
krediler ve alacaklar vadesi gecmis ancak deger disUkligine ugramamis tutar icermektedir. Clnki bu
aciklama gerekliliklerine uygun olan tek finansal varlik ¢cesididir.

3.

UFRS 7.37(b)

Isletme, glivence olarak tutulan teminat ve kredi givenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin niteligi
ve mUmkuin ise bunlarin tahmini degerlerlerini de dipnotlarda belirtir.
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34. Finansal araclar (devami)
Kredi riski (devami)

Maruz kalhinan kredi riski (devami)

Raporlama dénemi itibariyle azami kredi riskine maruz kalinan kredi ve alacaklarin cografi bolgelere
gore dagilimi asagidaki gibidir."

Bin Avro olarak Defter degeri
2011 2010
Yurtici 12,607 4,332
Avro bolgesi Ulkeleri 2,062 4,450
Birlesik Krallik (Ingiltere) 3,029 2,590
Diger Avrupa Ulkeleri 431 367
Amerika Birlesik Devletleri 7,939 5,938
Diger bolgeler 47 42
26,115 17,719

Raporlama dénemi itibariyle azami kredi riskine maruz kalinan kredi ve alacaklarin karsi taraflara gore
dagiimi asagidaki gibidir.”

Bin Avro olarak Defter degeri
2011 2010
Toptan satis yapan mdisteriler 19,060 11,231
Perakende satis yapan muUsteriler 6,478 5,600
Son kullanicilar 239 856
Diger 338 32
26,115 17,719

31 Aralik 2011 itibariyle Grup'un Avrupali bir toptanci olan en dnemli misterisinden olan kredi ve
alacaklarinin defter degeri 8,034 bin Avro'dur. (2010: 4,986 bin Avro).

Deger dusiiklugii zararlar

Deger dlsUklugline ugramamis kredi ve alacaklarin raporlama dénemi sonu itibariyle yaslandirma analizi
asagidaki gibidir®?

Bin Avro olarak 2011 2010
Vadesi gegcmemis ve deger disukligine ugramamis 23,408 15,057
Vadesi 1-30 glin arasinda gecmis 2,150 2,560
Vadesi 31-90 glin arasinda gecmis 300 87
Vadesi 90-120 glin arasinda gegmis 30 20

25,888 17,724

Deger dustkligline ugramis kredi ve alacaklara iliskin ayrilan karsiliklarin yil icindeki hareketi
asagidaki gibidir.

Bin Avro olarak Bireysel deger Kolektif deger
dasukligi dasukligi

karsihig karsihig

1 Ocak 2010 bakiyesi 6 20
Doénem icinde ayrilan karsilk 6 24
Silinen tutarlar (2) -
31 Aralik 2010 bakiyesi 10 44
Doénem icinde ayrilan karsilik 144 6
Silinen tutarlar (4) -
31 Aralik 2011 bakiyesi 150 50
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Aciklayici not

1. UFRS 7.36(c) Isletme vadesi gecmemis veya deger dislkligine ugramamis finansal varliklarin kredi kalitesine
iliskin bilgileri dipnotlarinda belirtir.
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34. Finansal araclar (devami)

Kredi riski (devami)

Maruz kalinan kredi riski (devami)

Deger dusiiklugi zararlar (devami)

31 Aralik 2011 itibariyle yil icinde iflasini aciklayan bir mUsteriyle ilgili 60 bin Avro deger disuklagu
zarari bulunmaktadir. Bu mUsteriye yapilan satis satilan mallarin mulkiyetinin elinde bulundurulmasi
sartina baglanmasina ragmen, Grup musterinin bu mallara halen sahip oldugunu belirtir bir bilgiye
sahip degildir. 31 Aralik 2011 tarihindeki 20 bin Avro’luk deger disikliga zarari, Papyrus Pty Limited'in
satin alimi ile elde edilen ticari alacaklarla ilgilidir (bakiniz dipnot 9). 31 Aralik 2011 itibariyle deger
dUsukltgu zararlarinin kalan kismi ise genellikle ekonomik kosullar nedeniyle bakiyelerinin tahsilatinin
mumkdn gortlmedigi bircok musteri ile ilgilidir.

Grup musterilerinin gegcmis donem 6deme davranislarina ve musterilerin, varsa, kredi notlarinin
da dahil edildigi kapsamli kredi risk analizine dayanilarak vadesi 30 giini ge¢gmis ancak deger
dUsukltgine ugramamis tutarlarin tahsilatinin mimkin oldugunu distnmektedir.

Ticari ve diger alacaklarin kredi kalitesi, Risk Yonetim Komitesi tarafindan belirlenmis kredi politikasi
cercevesinde degerlendirilir. Grup, musterilerinin kredi riskini, ticari ve diger alacaklarinin ézelliklerine
gore gruplayarak izlemektedir. Deger disukligine ugramamis ticari ve diger alacaklarin kredi
kalitesine iliskin analiz asagidaki gibidir.

Bin Avro olarak 2011 2010

[x] derecelendirme kurulusundan A1 veya [y] derecelendirme kurulusundan

A not alanlar 15,255 10,529

Diger musteriler:

— Grup'la 4 yil veveyaha uzun slredir ticari gegmisi olanlar® 9,014 6,141

— Grup'la 4 yildan daha kisa sUredir ticari gegmisi olanlar® 1,545 1,009

— Yuksek risk grubu 74 45
25,888 17,724

* Yiksek risk grubu harig tutulmustur.

Yukaridaki tablodaki tutarlar raporlama dénemi sonu itibariyle deger distkligine ugramamis ticari ve
diger alacaklar icermektedir. Vadesi gecmemis ya da deger dusukliglne ugramamis ticari ve diger
alacaklar yukaridaki tabloda yiiksek risk kategorisinde gdsterilmemistir.”

Grup musterilerinin kredi riskini izlerken, yukarida da belirtildigi Uzere, vadesi gecmemis ticari alacaklar
icin deger dusUklUgu karsiligr ayirmayi gerektirecek bir durum olmadigina inanmaktadir.

Grup kredi riskine maruz kalma durumunu, yalnizca likit tahvillere yatinm yaparak ve [x] derecelendirme
kurulusundan A1 notu ve [y] derecelendirme kurulusundan A notu alan taraflarla islem yaparak
sinirlandirmaktadir. Yonetim, kredi derecelendirmelerini aktif olarak izlemekte ve Grup’un yalnizca
yuksek kredi notlu tahvillere yatirim yaptigi bilindiginden, asagida aciklanan deger disukligine
ugramis menkul kiymetler disinda, islem yaptigi taraflardan herhangi birinin bu yiktmlUllkleri yerine
getirememesini beklememektedir.

Deger dustkligline ugramis vadeye kadar elde tutulacak yatirmlara iliskin ayrilan karsiliklarin yil
icindeki hareketi asagidaki gibidir:

Bin Avro olarak 2011 2010
1 Ocak bakiyesi 20 20
Doénem icinde ayrilan karsilk 60 -
31 Aralik bakiyesi 80 20

31 Aralik 2011 itibariyle Grup'un vadesi gegmis ancak deger disUkligline ugramamis tahvili
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010:Yoktur).
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Aciklayici not
1. UFRS7.38 Isletme:
e glvence olarak alinan teminat veya kredi glivenirliginde artis saglayan diger unsurlari niteligini ve
defter degerini
e alinan teminatin halihazirda nakde dondstUrtlebilir nitelikte olmamasi durumunda, isletmenin séz
konusu teminatin elden gikariimasi veya isletme faaliyetlerinde kullaniimasina iliskin yaklasimini aciklar.
2. UFRS7.BTIF UFRS 7 uygulama rehberi, bir sirketin finansal yikimllUklerinin vade analizlerinde bulunan likidite

riskini nasil yonettiginin aciklanmasina dair yonlendirmeler icermektedir. Bu uygulama rehberi 6zellikle
bir sirketin ilgili dipnot agiklamalarini olustururken dikkate almasi gereken etkenleri listelemektedir.
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34. Finansal araclar (devami)
Kredi riski (devami)

Maruz kalhinan kredi riski (devami)

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarda, ihra¢ edenin yasadigi dnemli finansal problemler nedeniyle
60 bin Avro’luk deger dustklugl karsihg ayrilmistir. Grup'un bu yatirimla ilgili almis oldugu herhangi bir
teminati bulunmamaktadir.

Ticari ve diger alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar icin ayrilan karsilik hesaplari deger
disUkligu zararlarini kaydetmek igin kullanilir. Grup'un ilgili tutarin tahsilatinin mimkdn olmadigi
kanaatine vardigi durumda, ilgili varlik dogrudan olarak silinir.

Grup, 31 Aralik 2011 itibariyle bu varliklar Gzerindeki azami kredi riskini gésteren 1,505 Bin Avro
(2010: 1,850 Bin Avro) tutarinda nakit ve nakit benzerleri tasimaktadir. Nakit ve nakit benzerleri, [X]
derecelendirme kurulusu tarafindan AA-"den AA+'ya kadar derecelendirilmis banka ve taraf olan
finansal kurumlarda tutulmaktadir.

Grup'un konudaki politikasI sadece tamamina sahip olunan bagl ortakliklara finansal garanti
verilmesidir. 31 Aralik 2011 itibariyle verilmis herhangi bir garanti bulunmamaktadir (2010:Yoktur).

Likidite riski®

Likidite riski, Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiktumlUliklerini karsilayamamasi riskidir. Grup’un
likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin normal kosullarda veya kriz
durumlarinda fonlanabilmesi icin c¢esitli finansal kuruluslardan Grup’u zarara ugratmayacak veya
itibarini zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklari temin edilerek yonetilmektedir.

Grup, Urtn ve servislerinin maliyetlendiriimesinde, nakit akisi gerekliliklerini izlemekte ve yatirimlarin
nakit getirisini optimize etmekte yardimci olan, faaliyet bazli maliyetlendirme ydontemini kullanmaktadir.
Grup, finansal borglar (ticari borglar disindakiler) sebebiyle 60 gln icinde beklenen nakit ¢ikislarindan
fazla bir miktarda nakit ve nakit benzerleri ile ylksek likitideye sahip bor¢ senedi elde tutmayi
hedeflemektedir. Cikislarin yatirimlara orani 31 Aralik 2011 itibariyle 1.65 (2010: 1.58) dir. Grup, ticari
ve diger borglari dolayisiyla beklenen nakit cikislarinin yani sira ticari ve diger alacaklari dolayisiyla
beklenen nakit girislerinin de seviyesini izlemektedir. 31 Aralik 2011 itibariyle vadesi 2 ay icinde dolan
ticari ve diger alacaklar dolayisiyla beklenen nakit akisi 24,331 bin Avro'dur (2010: 16,940 bin Avro).
Dogal afetler gibi normalde dngoértlemeyecek son derece farkli durumlarin muhtemel etkisi burada
hesaba katilmamaktadir.

llaveten Grup asagidaki kredi limitlerine sahiptir:

¢ 10 milyon Avro teminatsiz banka nezdindeki cari hesap. Faiz orani EURO LIBOR + 150 baz puandir.
(2010: EURO LIBOR arti 160 baz puan).

e Kisa vadeli finansman ihtiyaglari icin ¢ekilebilir 15 milyon Avro. Bu limit, Grup’un tercihine bagli
olarak yenilenen 30 giinlik vadeye sahiptir. Faiz EURO LIBOR + 100 baz puandir. (2010: EURO
LIBOR + 110 baz puan).

Grup'un muilk, tesis ve ekipman alimi ve is ortakliklarina (bakiniz dipnot 36) iliskin yatinm harcamalari
yapmak i¢in s6zlesmeden dogan taahhitleri bulunmaktadir.
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Aciklayici not

1. UFRS 7.34(a),
B10A

UFRS 7.B11

UFRS 7.B11B

UFRS 7.B11D

UFRS 7.B11E

Isletme kilit yonetici personeline yapilan isletme ici raporlamalarda kullanilan bilgiler esas alinmak
suretiyle, maruz kalinan risklere iliskin dzet sayisal verileri dipnotlarda agiklar. Isletme bu bilginin nasil
belirlendigini aciklar.

Finansal borglar icin s6zlesmeye dayall vade analizlerinin hazirlanmasi sirasinda, isletme, uygun
saylida zaman araliginin tespitine ydnelik bir degerlendirmede bulunur. Bu konu “Insights into IFRS”
yayinimizda agiklanmistir (7.8.390.80).

Isletme, eger s6zlesmeye dayali vadeler nakit akis zamanlarinin aciklanmasi icin gerekliyse, finansal
ylakUmlilukler icin sdzlesmeye dayali, kalan vadeleri gdsteren sayilsa vade analizini dipnotlarda aciklar.
Bu durum; 6rnegin; butin kredi taahhUtleri ve kalan vadesi 5 yil olan degisken oranli finansal varlik
veya yukumlalUklerin nakit akis riskinden korunma amagli yapilan vadeli faiz orani takasi igin gegerlidir.

Sozlesmeye dayall nakit akislar iskonto edilmez ve bu nedenle finansal durum tablosundaki defter
degerlerinden farkl olabilir.

isletme, tiirev ve tiirev olmayan finansal yikimldlikler icin vade analizlerinin icindeki likidite riskini
nasil yonettigini aciklar. Eger likidite riskinin bayUklugunin ve igeriginin finansal tablo okuyuculari
tarafindan anlasiimasi icin gerekliyse, likidite riskinin ydnetilmesi amaciyla elde bulundurulan finansal
varliklara iliskin vade analizini dipnotlarda aciklar.

UFRS 7 s6zlesmeye dayall vade tanimlamasi yapmaz. Bu durum, tlrev ve slresiz finansal araclar gibi
bazi finansal ylkimlallkler igin analizlere dahil edilmesi gereken tutari yoruma acik hale getirmektedir.
GorustimUze gore, likidite riskini en iyi sekilde sunmak igin hem anapara hem de faizlerin nakit
akislarini analizlere dahil etmek gerekmektedir. Bu konu “Insights into IFRS"” yayinimizda agiklanmistir
(7.8.390.70).

Bu ornek finansal tablolarda, riskten korunma amacl tlrev finansal borglarin, sdézlesmeye dayali
vadelerinin aciklanmasi, nakit akislarinin zamanlamasinin anlasilabilmesi icin gerekli kabul edilir.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

34. Finansal araclar (devami)
Likidite riski (devanmu)

Tahmini faiz 6demeleri dahil ve mahsuplasma anlasmalar hari¢c olmak Uzere finansal yikimlUliklerinin

sdzlesmeye dayall vadeleri asagidaki gibidir:" 2

31 Aralik 2011

Bin Avro olarak Sozlesmeden
Defter kaynaklanan 2 aydan 2-12 1-2 2-5 5 yildan
degeri  nakit akisi az ay yil yil fazla
Tirev olmayan finansal
yukimltlikler
Teminatl banka kredileri 10,076 (11,036) (1,039) (2,798) (820) (6,379) s
Teminatsiz tahvil ihraclar 6,136 (6,596) (18) (87) (105) (6,386) -
DondstlrUlebilir senetler 4,678 (5,375) (25) (125) (150) (5,075) -
Itfasi mimkan imtiyazl
hisse senetleri 1,939 (2,528) (15) (73) (88) (264) (2,088)
Itfasi mUmkin imtiyazl
hisse senetleri kar payi 51 (51) (51) - - - -
Finansal kiralamadan
dogan yukumlaltkler 1,928 (2,663) (178) (357) (450) (678) (1,000)
Teminatsiz banka kredileri 524 (547) (231) (316) - - -
Ticari borglar 23,481 (23,481) (23,403) - - (78) =
Kosullu bedeller 270 (330) - - - (330) -
Banka nezdindeki cari hesaplar 334 (334) (334) - - - -
49,417 (52,941) (25,294) (3,756) (1,613) (19,190) (3,088)
Tirev finansal
yakimliliikler®
Riskten korunma amagli vadeli
faiz orani takaslari (20) (21) (1) (6) (6) (8) =
Riskten korunma amagli vadeli
doviz sézlesmeleri:
— Nakit gikisi (8) (152) (91) (61) - - -
— Nakit girisi - 142 85 57 - - -
(28) (31) (7) (10) (6) (8) -
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

34. Finansal araclar (devami)
Likidite riski (devanm)
31 Aralik 2010

Bin Avro olarak Sozlesmeden
Defter kaynaklanan 2 aydan 2-12 1-2 2-5 5 yildan
degeri  nakit akisi az ay yil yil fazla

Tirev olmayan finansal
yukiimlliikler

Teminatli banka kredileri 11,093  (12,112) (720) (3,605 (2,518) (4,357) (912)
Teminatsiz tahvil ihraclar 9,200 (9,828) (22) (108) (130) (4,409) (5,159)
Finansal kiralamadan dogan

yikumldlikler 2,182 (3,186) (177) (354) (458) (666)  (1,531)
Istiraklerden alinan krediler 1,000 (1,048) (8) (1,040) - - -
Teminatsiz banka kredileri 117 (125) (63) (62) - - -
Ticari borclar 24,363 (24,363) (24,363) - - - -
Banka nezdindeki cari hesaplar 282 (282) (282) - - - -

)

48,237 (50,944) (25,635) (5,169 (3,106) (9,432) (7,602)

Tirev finansal yikimlilikler

Riskten korunma amacl vadeli

faiz orani takaslari (5) (5) - 2) (1) (2) -
Riskten korunma amacl vadeli

doviz sézlesmeleri:

— Nakit gikis! (7) (41) (25) (16) - - -
— Nakit girisi - 32 19 13 - - -
(12) (14) (6) (5) (1 (2) -

Yukaridaki tabloda ac¢iklanan brit nakit girisleri (nakit ¢ikislari) riskten korunma amacli ve genellikle
sOzlesme vadesinden dnce kapatilmayan tlrev finansal borclarin sézlesmeden dogan indirgenmemis
nakit akislarini temsil eder. Aciklama net tutar Uzerinden gerceklesen tlrev finansal araclar icin net
nakit akis tutarlarini ve vadeli doviz alim satim islemleri gibi eszamanli brt tutar Gzerinden gerceklesen
tlrev finansal araclar icin brit nakit akislarini géstermektedir.

Grup'un 28 nolu dipnotta aciklandigi Uzere anlasmada belli sartlar iceren teminatli banka kredisi vardir.
Anlasmanin ihlali Grup’un kredi 6demesini yukaridaki tabloda belirtilenden daha énce yapmasini
gerektirebilir. 28 nolu dipnotta acgiklandigi Gzere, donUstdrUlebilir senetler Grup’un net dizeltiimis
sermaye borg oraninin 1.95'i asmasi ve 6demenin talep edilmesi durumunda geri 6denebilir hale
gelmektedir. Yukaridaki tablodaki degisken faizli krediler ve tahvil ihraci icin yapilan faiz 6demeleri
doénem sonundaki piyasa vadeli faiz oranlarini yansitmaktadir ve bu tutarlar piyasa faiz oranlarindaki
degisime bagli olarak degisebilir. Kosullu bedellerin (bakiniz dipnot 9) ve tlrev enstrimanlarin
gelecekteki nakit akislari, faiz oranlari ve doviz kurlari veya ilgili kosullarin degismesine bagl olarak
yukaridaki tablodan farkli olabilir. Bu finansal yUkimlUlUkler disindaki vade analizine dahil edilen nakit
akislarinin dnemli 6lclide erken veya farkli tutarlarda meydana gelmesi beklenmemektedir.

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler piyasalarinda islem géren enstrimanlarin
fiyatlari gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay:i kabul edilebilir sinirlar
dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaclamaktadir. Grup, piyasa riskini ydnetmek icin
tlrev araclar alip satmakta ve ayni zamanda finansal yuktUmlUlUk altina girmektedir. Bitin bu islemler
Risk Yonetimi Komitesi'nin belirledigi politikalar dahilinde gerceklestirilir. Kar veya zararda meydana
gelebilecek dalgalanmalar ydnetmek icin Grup, genellikle finansal riskten korunma muhasebesi
uygulamaya yonelmektedir.
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Aciklayici not

1. UFRS 7.34

UFRS 7.35, 1G20

UFRS 7, risk bilgilerini, UMS 24’te tanimlanan yonetim kurulu Uyeleri veya icra kurulu baskani gibi kilit
yoneticilerine saglanan bilgileri esas alinarak aciklanmasini gerekli kilmaktadir.

Raporlama dénemindeki sayisal veriler sirketin yil icinde maruz kaldig risk tutarini yansitmiyorsa,
isletme rapor okuyucularina, isletmenin yil iginde maruz kaldigi ortalama risk gibi sirketin maruz

kaldigi riski daha iyi aciklayan daha fazla bilgi saglar. Ornegin, UFRS 7 uygulama rehberine gore, sirket
raporlama dénemi icinde maruz kaldigi belirli yabanci para riskine dénem sonu itibariyle maruz degilse,
isletme dénem igerisindeki degisik zamanlarda maruz kaldigi yabanci para riskini gdsteren bir grafik
sunabilir, veya maruz kaldigi en yliksek, en disUk ve ortalama riski dipnotlarda aciklayabilir.

UFRS 7 sadece finansal araglardan kaynaklanan risklerle ilgilidir. Sonu¢ olarak, finansal olmayan
kalemler icin alis ve satis anlasmalari yabanci para Uzerinden gerceklesecekse de, bazi ylksek
ihtimalle gerceklesmesi dngorilen islemler sirket igin finansal risk teskil edecek bile olsa UFRS

7 kapsaminda degerlendiriimezler. Eger isletme maruz kaldigi finansal riskleri yonetirken UFRS 7
kapsaminda bulunmayan islemlerden kaynaklanan riskleri de dikkate aliyor ve dikkate alinan bu
islemlerden kaynaklardan riskleri kilit yoneticilere sundugu raporlara dahil ediliyorsa, gérisimuze
gore UFRS 7, sirketin sadece finansal araclardan kaynaklanan riskinden baska maruz kaldigi toplam
finansal risk hakkinda agiklama vermesini engellemez. Bununla birlikte, bu tarz ek aciklamalar UFRS
7'nin gerektirdigi aciklamalardan belirgin bicimde ayirt edilmelidir. Bu konu “Insights into IFRS™ adli
yayinimizda ele alinmistir (7.8.320.30).

Tahmini satis ve satin almalar finansal ara¢c olmadigi icin bu aciklayici not UFRS 7 tarafindan sart
kosulmamistir. Bununla birlikte, bu érnek finansal tablolarda kilit yoneticilere sunulan raporlara dahil
edildigi ve Grup'un maruz kaldigi yabanci para riskini anlamak igin gerekli oldugu varsayildigi igin bu tr
bilgiler verilmistir.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

34. Finansal araclar (devami)
Piyasa riski (devami)
Kur riski'

Grup, Grup sirketlerinde gecerli para birimleri olan baslica Avro ve isvec Frang (CHF)'den farkli olan bir para
biriminden yaptigi satislar, satin almalar ve borclar nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Bu islemlerde
kullanilan baslica para birimleri Avro, USD, GBP ve CHF'dir.

Grup sUrekli olarak, alti aylik satis ve satin alma tahminlerine gore, kur riskine maruz kalan tutarin
%75'ten %85'e kadar olan kismini finansal riskten korumaktadir. Grup ayni zamanda yabanci para
cinsinden ticari alacak ve borglarinin en az %80'ini finansal riskten korumaktadir. Grup, cogunlukla
raporlama dénem sonu itibariyle vadesi 1 yildan kisa olan vadeli doviz s6zlesmelerini kullanarak kur
riskinden korunmaktadir. Bu tur sdzlesmelere genellikle nakit akis riskinden korunma amagli girilmistir.

Grubun gecerli para birimi Avro olan sirketlerinin, GBP ve USD cinsinden olan kredilerinin anaparalarina
iliskin kur riskleri, kredilerin geri 6deme tarihleri ile ayni tarihte vadesi dolan vadeli doviz s6zlesmeleri
ile tamamen ortadan kaldirimistir. Bu sdzlesmelere nakit akis riskinden korunma amach girilmistir.

Alinan kredilerin faizleri, kredinin alindigi kur GUzerindendir. Alinan krediler baslica Avro ve CHF
olmak Uzere, genellikle grubun operasyonlari sonucunda yaratilan nakit akislar ile eslesen kurlardan
olmaktadir. Bu durum tlrev islemlere gerek duymadan ekonomik olarak finansal riskten korunma
saglamaktadir ve finansal riskten koruma muhasebesi uygulanmamaktadir.

Grubun yapanci para cinsinden diger parasal varlik ve yikimlUliklere iliskin politikasi, kisa vadeli
dengesizliklerin ¢6zUmU igin spot doviz kuru Uzerinden alim veya satim yaparak net risk tutarini kabul
edilebilir seviyelerde tutmaktir.

Grubun Isvicre bagl ortakliginda bulunan yatirnmi, CHF teminatl banka kredisi ile finansal riskten
korunmaktadir. Kredi, net yatinm riskinden korunma araci olarak kullanilmaktadir. Grup’un diger bagh
ortakliklarinda bulunan yatirimlari finansal riskten korunmamaktadir.

Grup risk yonetim politikasina dayanarak Grup'un maruz kaldigi kur riski hakkinda Grup yénetimine
saglanan sayisal verilerin 6zeti asagidaki gibidir:

Bin Avro olarak Avro USD GBP CHF Avro UsD GBP CHF
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ticari alacaklar 1,977 8,365 2,367 - 3,099 6,250 1,780 -
Teminatli banka kredileri - (500) (850) (4,324) - (600) (4,850) (1,257)
Teminatsiz banka kredileri - (554) - - - - - -
Ticari borglar (876) (7,956) (4,347) - (5,411) (10,245) (2,680) -
Net finansal

durum tablosu

pozisyonu 1,101 (645) (2,830) (4,324) (2,312) (4,495) (5,750) (1,257)

Gelecek ay satis

tahminleri® 9,000 11,000 8,000 - 18,700 8,000 12,000 -
Gelecek ay satin alim

tahminleri® (10,000) (10,000) (4,000) - (9,800) (3,000) (7,000) -
Net tahmini

islem pozisyonu (1,000) 1,000 4,000 - 8,900 5,000 5,000 -
Vadeli doviz

sozlesmeleri - (950) (946) - - (1,042) (870) -
Net pozisyon 101 (595) 224 (4,324) 6,588 (637) (1,620) (1,257)

© 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., KPMG International Cooperative'in Uyesi bir Turk sirketidir. Tim haklari saklidir.



178 | Ornek Finansal Tablolar

Aciklayici not
1. Bu agiklama UFRS'ler tarafindan gerekli kilinmamis ancak bazi sirketler i¢cin dnem teskil edebilecegi
icin bir ornekle aciklanmaktadir.
2. UFRS 7.40(a) Isletme raporlama dénem sonu itibariyle ilgili risk degiskenlerine iliskin yeterli diizeyde olasi

degisimlerin kar veya zarar ile 6zkaynaklari nasil etkileyecegini gdsteren, raporlama dénemi sonu
itibariyle maruz kalinan her bir piyasa risk turiine iliskin duyarllik analizini sunar.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

34. Finansal araclar (devami)
Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

Yil igerisinde uygulanan doéviz kurlari asagidaki gibidir”.

Raporlama
dénemi

sonu

Avro Ortalama kur kuru
2011 2010 2011 2010
USD 1 0.760 0.679 0.711 0.710
GBP 1 1.113 1.256 1.108 1.027
CHF 1 0.674 0.631 0.664 0.672

2

31 Aralik tarihinde Avro'nun USD, GBP ve CHF karsisinda deger kazanmasi (kaybetmesi) 6zkaynaklar
ve kar veya zararda asagida gosterildigi sekilde bir artisa (azalisa) neden olacaktir. Bu analiz Grup’un
raporlama dénemi sonunda olasi oldugunu distndigu déviz kuru degisimlerine dayandiriimistir.
Duyarlilik analizinde, diger tim degiskenlerin, basta faiz oranlari olmak Uzere, sabit kaldigi varsayilmistir
ve tahmini satis ve alim etkilerini g6z ardi etmistir. Déviz kuru sapmalari farkli olsa da bu analiz 2010 yili
icinde ayni sekilde yapilmistir.

Avro’'nun deger kazanmasi Avro’nun deger kaybetmesi

Bin Avro olarak Kar veya Kar
Ozkaynaklar zarar Ozkaynaklar  veya zarar

31 Aralik 2011

USD (%10 hareket) 740 (25) (673) 23
GBP (%8 hareket) 510 (17) (472) 16
CHF (%3 hareket) 4 - (4) -
31 Aralik 2010

USD (%12 hareket) 880 (85) (786) 76
GBP (%10 hareket) 670 (92) (609) 84
CHF (%5 hareket) 3 - (3) -
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Aciklayici not

1. UFRS 7.40(a) Isletme raporlama dénemi sonunda ilgili risk degiskenlerine iliskin yeterli diizeyde olasi degisimlerin
kar veya zarar ile 6zkaynaklari nasil etkileyecegini gosteren, raporlama donemi sonu itibariyle
maruz kalinan her bir piyasa risk turtne iliskin duyarlilik analizini sunar. Risk degiskenlerindeki olasi
degisikliklerin tahmini isletmenin iginde bulundugu kosullarina baghdir.

2. Bu ornek finansal tablolarda, duyarlilik analizleri satiimaya hazir olarak siniflanan sabit oranli araglarla
ilgilidir (dipnot 21).

3. UFRS 7.40(c) Isletme kullanilan yéntem ve varsayimlarda bir dnceki déneme gére meydana gelen degisiklikleri ve
bu degisikliklerin nedenlerini agiklar.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

34. Finansal araclar (devami)

UFRS 7.33 Piyasa riski (devami)
Faiz riski
UFRS 7.22 Grup, faiz oranlarindaki degisimlere maruz kalan varliklar da dikkate alarak, kredi faizlerinin

degisiminden kaynaklanan riskin %45-%65"1 i¢in sabit faizli kredi kullanim politikasi uygulamaktadir.
Grup, faiz riskine bagl olarak nakit akislarinda meydana gelebilecek degisimlerden korunmak amaciyla
vadeli faiz orani takaslarina girer.

UFRS 7.34(a)
Raporlama déneminde Grup'un faize tabi finansal araclarin faiz orani profili asagidaki gibidir.

Bin Avro olarak Defter degeri
2011 2010

Sabit faizli araclar

Finansal varliklar 4,059 4,479

Finansal yakumldltkler (18,685) (9,819)
(14,626) (5,340)

Degisken faizli araclar

Finansal varliklar 535 595

Finansal yiktumliltkler (7,009) (14,067)

(6,474) (13,472)

Grup, sabit faizli gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yakimlulik ve
gercege uygun deger riskinden korunma amacli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten
korunma amacl tlrev enstriimanlari (vadeli faiz orani takaslari) bulundurmamaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibariyle faiz oranlarindaki 100 baz puanlk’ degisim ézkaynaklari 15 bin Avro
artiracak veya azaltacaktir (2010: 6 bin Avro).?

UFRS 7.40(a) 3

Raporlama dénemi sonu itibariyle faizlerdeki 100 baz puanlik® bir degisim ézkaynaklar ve kar veya
zararda asagidaki gibi bir artis (azalisa) neden olacaktir. Bu analiz, basta déviz kurlari olmak Gzere bitin
diger degiskenlerin sabit oldugunu varsaymaktadir.

Kar veya zarar Ozkaynaklar
Etki Bin Avro olarak 100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
artis azalis artis azalis
31 Aralik 2011
Degisken faizli araclar (66) 66 - -
Vadeli faiz orani takaslari 61 (61) 310 (302)
Nakit akis duyarlihigi (net) (5) 5 310 (302)
31 Aralik 2010
Degisken faizli araglar (142) 142 - -
Vadeli faiz orani takaslari 61 (61) 280 (275)
Nakit akis duyarlihigi (net) (81) 81 280 (275)
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Aciklayici not

1.

UFRS 7.40(a)

Duyarlilik analizleri raporlama dénem sonu itibariyle risk degiskenlerine iliskin yeterli dlizeyde olasi olan
degisimlere dayanmaktadir.

UMS 1.135

UMS 1.135(c)—(e)

UMS 1.136

Sermaye yonetimi ile ilgili agiklamalar, isletmenin Yonetim Kurulu Baskani veya genel middr gibi kilit
yoneticilerine saglanan bilgileri esas alir.

Uygulanabilir oldugunda isletme sermaye yonetimi amac, politika ve prosedirlerinde gecmis
doénemlere kiyasla olusan niceliksel ve niteliksel degisiklikleri tanimlar, isletme disi etkenlerden
kaynaklanan sermaye ihtiyaclarinin karsilanip karsilanmadigi ve karsilayamamis oldugu herhangi bir
ornek bulunup bulunmadigini belirten bir aciklama yapar.

Sermaye gereksinimleri ile sermayenin ydnetim seklinin toplu olarak gosterilmesinin yararl bilgiler
saglamadigl veya finansal tablo kullanicilarinin isletmenin sermaye kaynaklari hakkinda yanlis izlenimler
edinmelerine yol actigi durumlarda, karsilasilan her bir sermaye gereksinimine iliskin bilgiler ayri ayri
dipnotlarda aciklanir.

UMS 1.135(a)lii)

Isletmenin, isletme disi nedenlerden 8tiirli sermaye gereksinimine ihtiyac duymasi durumunda, s8z
konusu gerekliligin niteligi ve sermaye yonetim surecine nasil dahil edildigi dipnotlarda aciklanir.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

34. Finansal araclar (devami)
UFRS 7.33 Piyasa riski (devami)
Diger piyasa fiyat riski

Ozkaynak fiyat riski, grubun finanse edilmemis tanimlanmis fayda yikimliligi ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara siniflanan yatinmlari karsilamak amaciyla elde tutulan satiimaya hazir

hisse senedine dayali menkul kiymetlerden kaynaklanmaktadir. Grup yonetimi, yatirim portfdyindeki
borclanma senetleri ve hisse senedine dayall menkul kiymetler dengesini piyasa endekslerini baz
alarak izlemektedir. Portféydeki dnemli seviyedeki yatirimlar bireysel olarak yonetiimekte ve alim/satim
kararlari Risk Yonetim Komitesi tarafindan onaylanmaktadir.

UFRS 7.B5(a)(iii) Grubun yatirim stratejisinin ana hedefi, grubun finanse edilmemis tanimlanmis fayda yikimlltklerini
karsilamak icin yatinm gelirlerini maksimize etmektir. Yonetim bu hususta dis danismanlardan hizmet
almaktadir. Bu stratejiye bagl olarak, bazi yatinmlar, performanslarinin aktif olarak izlenmesi ve gercege
uygun deger bazinda yonetilmeleri nedeniyle, gercege uygun deger farki kar veya zarara siniflandirilan
finansal arac olarak belirlenmektedir.

Grup, Grup'un beklenen kullanim ve satis zorunluluklarindan kaynaklanan hentiz yapilmamis
sozlesmeler disinda emtia sdzlesmesi yapmamaktadir. Bu sdzlesmeler henlz gerceklesmemistir.

UFRS 7.40(a) k

Grup'un borsaya kayitli 6zkaynak yatinmlarinin timuU Londra Borsa'si veya New York Borsa'sina
kayithdir. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan yatirmlarda raporlama dénemi sonu itibariyle FTSE 100
deki %2'lik bir artis ve buna ilaveten Dow Jones Industrial Average’daki %3 llk artis, 6zkaynaklarda,
vergi sonrasinda 28 bin Avro (2010: 18 bin Avro artig) artisa neden olacaktir; ters yonde ayni dizeyde
bir degisiklik ise 6zkaynaklarda vergi sonrasi 28 bin Avro azalisa (2010:18 bin Avro azalis) neden
olacaktir. Gercege uygun degeri ile kar veya zararda siniflandirilan yatirmlarda, kar veya zarara ve
Ozkaynaklara etkisi vergi sonrasi 16 bin Avro artis veya azalis olacaktir. (2010: 18 bin Avro). Buna
ilaveten Grup'un borsaya kayitli dzkaynak yatirimlarinin gercege uygun degerlerinin %10 artmasi
veya azalmasi Ozkaynaklarda, vergi sonrasinda 16 bin Avro artis veya azalisa neden olacaktir. (2010:
15 bin Avro). Bu analiz 2010 yili icin de, diger tim degiskenlerin ayni kaldigi varsayimiyla, ayni bazda
yapimistir.

UMS 1.134, 135(3), (b) Sermaye yonetimi*®

Yonetim Kurulu'nun politikasi, yatinmci, kredi veren ve piyasa gliveni agisindan gucli sermaye yapisi
saglamak ve isletmenin gelecekteki blylimesini desteklemek, ve sermaye maliyetini distrmek igin
en uygun sermaye yapisini saglamaktir. Ozkaynaklar, 6zsermaye, itfasi mimkiin olmayan imtiyazli
hisse senetleri, gecmis yil karlari ve Grup’un kontrol glici olmayan paylarindan olusmaktadir. Yonetim
Kurulu, adi hisse senetlerine 6denecek temettl tutarina ilave olarak sermaye karliigini izlemektedir.

UMS 1.135(a) Yonetim son donemde, Grup’un hisse opsiyonu programini Ust yonetim ve diger Ust yoneticilerin
disindaki gruplari da kapsayacak sekilde genisletmek Uzere alternatifleri tartismaktadir; halihazirda
diger calisanlar hisse deger artis hakkina sahiptirler ve calisan hisse satin alma programina
katiimaktadirlar. Grup, calisan temsilcileri ile gérisme igerisindedir fakat heniiz verilmis bir karar yoktur.

UMS 1.135(a) Kurul, yUksek seviyede borclanma ile mimkuin olabilecek ylksek getiriler ile saglam sermaye
pozisyonun sagladigi avantaj ve glvenligi arasinda bir denge saglamayi amaclamaktadir. Grup'un
hedefi %23'ln lzerinde bir sermaye karlihgl saglamak olup, bu getiri 2011 yilinda %30.1 olarak
gerceklesmistir (2010: %24.8). Buna kiyasla faiz iceren borclanmalarin (emsal faiz oranli yaktamldltkler
haric) faiz giderlerinin agirlikli ortalamasi %5.8 olarak gergeklesmistir (2010: %5.5).
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Bu sayfa bilingli olarak bos birakilmistir.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

34. Finansal araclar (devami)
Sermaye yonetimi (devami)

Grup'un dizeltilmis 6zkaynaklar borg orani raporlama donemleri itibariyle asagidaki gibidir.

UMS 1.135(b) Bin Avro olarak 2011 2010
Toplam yUkimlGlikler 61,335 53,887
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 1,505 1,850
Net bor¢ 59,830 52,037
Toplam &zkaynaklar 43,434 33,347
Eksi: Nakit akis riskinden korunma islemi ile ilgili 6zkaynaklarda
birikmis tutarlar 416 478
Duzeltilmis 6zkaynaklar 43,018 32,869
31 Aralik itibariyle dUzeltilmis 6zkaynaklar bor¢ orani 1.39 1.58

UMS 1.135(a) Mubhtelif zamanlarda Grup piyasada kendi hisselerini satin almakta ve bu satin alimlarin zamanlamasini

piyasa fiyatlarina gore belirlemektedir. Bu hisseler dncelikle Grup’un hisse opsiyonu programi
kapsamindaki hisse dagitimi icin kullaniilmak amaciyla alinmaktadir. Satis ve alim kararlari islem
bazinda Risk Yonetimi Komitesi tarafindan alinmaktadir. Grup’un belirli bir hisse geri alma plani
bulunmamaktadir.

UMS 1.135(c) Grup'un sermaye yonetimi yaklasiminda dénem igerisinde herhangi bir degisiklik olmamistir.
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Aciklayici not

1. UFRS7.23(b) isletme nakit akis risklerine iliskin olarak daha énce finansal riskten korunma muhasebesi uygulanmis
ancak meydana gelmesi artik beklenmeyen tahmin islemlerin niteligini belirtir.
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Aciklayici not
1. UFRS7.25, UFRS?7 icinde acgiklanmasa da gercege uygun deger ilgili agiklamalar her bir finansal varlik “grubu”na
B1-B3 uygulanir. Bahsi gecen gruplar UMS39 icinde tanimlanan finansal arac kategorilerinden ayridir. Finansal
arac gruplarini belirlerken bir isletme, en azindan itfa edilmis maliyetten dlgllen araglari, gercege
uygun degerden dlcllen araclardan ayirt eder ve UFRS7 kapsaminda olmayan finansal araclari ayri
grup veya gruplar olarak degerlendirir.
2. UFRS 7.8, Isletme itfa edilmis maliyetten dlctligi finansal yikimldliklerin defter degerini ya finansal durum
B2(a) tablosunda veya dipnotlarda aciklar. Bu tablolarda, UFRS 7'nin aciklama gerekliliklerini yerine getirmek
icin itfa edilmis maliyetten oOlcllen varlik ve ylikimliltkler, gercege uygun degerden dlcllenlerden
ayri olarak sunulmustur. Kosullara bagl olarak farkli sunum metotlari tercih edilebilir. Ayrica finansal
araclarin siniflandirilmasi amaciyla kilit yonetici personele isletme ici sunulan bilgiler, finansal araclarin
siniflandiriimasi icin géz énltne alinmalidir.
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Bu sayfa bilingli olarak bos birakilmistir.
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Aciklayici not

1. UFRS7.27B isletme finansal durum tablosunda muhasebelestirdigi gercege uygun deger dlctimleri icin, dlgctimler
yapllirken kullanilan verilerin dnemini yansitan seviyeler cercevesinde ayristirilan gercege uygun
degerleri sunar.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

34. Finansal araclar (devami)
Hesap siniflandiriimalari ve gercege uygun degerler (devami)
Gercege uygun deger belirlemek icin kullanilan faiz oranlari

Tahmini nakit akislari iskontolamak igin kullanilan faiz oranlari, uygulanabilir oldugunda, raporlama
doénemi itibariyle devlet tahvilleri getiri egrisi Uzerine eklenen uygun kredi marji oranlarina
dayandinilmistir ve asagidaki gibidir:

2011 2010

%2.5 - %4.5 %3.0- %4.5
%4.0 - %7.5 %4.0-%7.0
%6.0 - %10.0 %5.5 - %9.0

Tarevler
Finansal borclar
Finansal kiralamalar

Gercege uygun deger dlciimiiniin simiflandiriimasi’

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere goére degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:
o Seviye 1: Ozdes varliklar veya borclar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltiimemis) fiyatlar;

e Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) veya dolayl olarak (fiyatlardan tlretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;

e Seviye 3: Varlik veya borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Bin Avro olarak Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
31 Aralik 2011

Borclanma senetleri 78 40 - 118
Hisse senedine dayali menkul kiymetler 467 - 243 710
Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 251 - - 251

Alim-satim amagli elde tutulan finansal varliklar 243 - - 243
Riskten korunma amacli vadeli faiz orani takaslari - 116 - 116
Riskten korunma amacli vadeli doviz sézlesmeleri - 297 - 297
Diger vadeli doviz sézlesmeleri - 122 - 122
Toplam varhklar 1,039 575 243 1,857
Riskten korunma amacli vadeli doviz sozlesmeleri - (8) = (8)
Riskten korunma amacli vadeli faiz orani takaslari - (20) - (20)
Kosullu bedel - - (270) (270)
Toplam yakamluliukler - (28) (270) (298)
31 Aralik 2010

Borclanma senetleri 373 - - 373
Hisse senedine dayali menkul kiymetler 286 - 225 511

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 254 - - 254
Alim-satim amagli elde tutulan finansal varliklar 568 - - 568
Riskten korunma amacli vadeli faiz orani takaslari - 131 - 131

Riskten korunma amacli vadeli déviz sdzlesmeleri - 375 - 375
Diger vadeli doviz sdzlesmeleri - 89 - 89
Toplam varliklar 1,481 595 225 2,301

Riskten korunma amacli vadeli doviz sdzlesmeleri - (7) - (7)
Riskten korunma amacli vadeli faiz orani takaslari - (5) - (5)
Toplam yukumlulikler - (12) - (12)
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Bu sayfa bilingli olarak bos birakilmistir.
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Konsolide finansal tablolar dipnotlari

34. Finansal araclar (devami)
Hesap siniflandiriimalari ve gercege uygun degerler (devami)
Gercege uygun deger dlciimiiniin siniflandirilmasi (devami)

Borglanma senetlerinin piyasa fiyatlari artik piyasada ulasilabilir olmadigi igin, 1 Eyltl 2011 tarihinde

40 bin Avro defter deg@eri bulunan satilmaya hazir finansal varliklar, Seviye 1'den Seviye 2'ye transfer
edilmistir (2010:Yoktur). Yonetim, bu tUr borclanma senetlerinin gercege uygun degerini belirlemek
icin tUm girdilerinin piyasada gézlemlenebilir bilgilere dayandigi bir degerleme teknigi kullanmistir. 2011
yiliicinde Seviye 2'den Seviye 1'e herhangi bir transfer s6z konusu degildir (2010: her iki yonde de
transfer yoktur).

Asagidaki tabloda, Seviye 3'te yer alan gercege uygun deger olciimleri acisindan donem basi bakiye
ile ddnem sonu bakiyenin mutabakati gosterilmistir.

Hisse senedine

Bin Avro olarak dayali menkul Kosullu
kiymetler bedel

2011

1 Ocak bakiyesi 225 -

Toplam kazang veya kayip:

— Kar veya zararda muhasebelestirilen - (20)

— Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen 18 -

isletme birlesmelerinden kaynaklanan - (250)

31 Aralik bakiyesi 243 (270)

Kosullu bedellerin gercege uygun degerinde meydana gelen 20 bin Avroluk degisim, 31 Aralik 2011
tarihinde meydana gelen yukiumlultklerle ilgilidir ve kapsamli gelir tablosunda finansman giderlerin bir
parcasi olarak kaydedilmistir.

Hisse senedine

Bin Avro olarak dayali menkul
kiymetler

2010

1 Ocak bakiyesi ;

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen toplam kazang ve kayip 13

Alimlar 212

31 Aralik bakiyesi 225

Grup, internet Uzerinden kagit ve benzeri Uriin ve hizmetlerin satisi ile ilgili firsatlara yogunlasan yeni
kurulmus Tall Trees PLC'nin hisselerinin %2.5'ini satin almistir. Grup, bu yatirimi igin 212 bin Avro 6demistir.

Tall Trees PLC. herhangi bir borsaya kayith olmadigindan kayith bir piyasa fiyati bulunmamaktadir.

Isletme birlesmelerinden kaynaklanan kosullu yikimlilik bedeli hakkinda bilgi edinmek icin dipnot 9'a
bakiniz.
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34. Finansal araclar (devami)
Hesap siniflandiriimalari ve gercege uygun degerler (devami)
Gercege uygun deger dlciimiiniin siniflandirilmasi (devami)

Grup, gercege uygun deger tahminlerinin uygun oldugunu disinse bile, farkli ydntem ve varsayimlarin
uygulanmasi gercege uygun degerin farkli dlciimesine neden olabilmektedir. Tall Trees PLC yatirimi,
beklenen nakit akislari ve riske goére dizenlenmis iskonto oranlari kullanilarak hesaplanmis muhtemel
gercege uygun degerler sonuglarinin agirlikli ortalamasina dayanarak belirlenmektedir. 31 Aralik
2011'de kullanilan modellerdeki onemli girdi ve varsayimlar asagidakileri kapsamaktadir.

Tall Trees PLC'nin faaliyetlerinden elde edilmesi beklenen nakit akislarina uygulanan iskonto orani;

ilgili piyasadaki risksiz 10 yillik devlet tahvilinin iskonto oranini esas almaktadir. Bu iskonto orani, hem
hisse senedine yatirim yapmanin riskini hem de Tall Trees PLC'nin sistematik ve henlz nakit akislarina
yansimamis isletmeye 6zgu riskleri yansitacak sekilde dlzenlenmistir.

Bitcelenmis FAVOK, Tall Trees PLC'nin 5 yillik is planini esas alan yonetim tahminlerine dayanir.

Seviye 3'teki gercege uygun deger olclimlerinde bir ve birden fazla varsiyimi degistirmenin etkileri
asagidaki gibi olacaktir.

Diger
Bin Avro olarak Kar veya zarara etkisi kapsamli gelir etkisi
Pozitif (Negatif) Pozitif (Negatif)
2011
Hisse senedine dayali menkul kiymetler - - 43 (41)
Kosullu ddeme 60 (60) = =
Diger
Bin Avro olarak kapsaml gelir etkisi
Pozitif (Negatif)
2010
Hisse senedine dayali menkul kiymetler 40 (39)

Makul 6lctde olasi alternatif varsayimlar kullanmanin pozitif ve negatif etkileri model degerlerinin,
raporlama dénemi sonu itibariyle makul bir piyasa katiimcisi tarafindan varliklari fiyatlandirmak icin
dikkate alacagi tahmini nakit akislarinin alternatif tahmin degerleri ve risklere goére dlzenlenmis iskonto
oranlan kullanilarak, yeniden ayarlanmasi ile hesaplanmistir.
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Aciklayici not

1.

Yorum-27.10

UFRS Yorum
4.13, 15

Eger bir isletmenin yasal formu finansal kiralama olan ancak 6zU itibariyle finansal kiralama olmadigi
icin finansal kiralama muhasebesi uygulamadigi bir sézlesmesi varsa, finansal tablo okuyucularinin ilgili
sOzlesmeyi ve bu s6zlesmenin muhasebelestiriime yontemini anlayabilmesi icin uygun acgiklamalari
dipnotlarda sunar, en azindan asagidaki aciklamalar dipnotlarda verir:

e Anlasmanin suresi ve diger dGnemli kosullari, anlasma konusu varlik ve anilan varligin kullanimina
iliskin sinirlamalar, sunulan her tirli opsiyon da dahil olmak Czere, birbirine bagli islemler; ve

e Alinan herhangi bir Gcrete iliskin olarak uygulanan muhasebelestirme yontemi, dénem icerisinde gelir
olarak muhasebelestirilen tutar ve kapsamli gelir tablosunda dahil edildigi kalem.

Yasal formu finansal kiralama olmayan ancak 6zU itibariyle finansal kiralama icerdigi icin finansal
kiralama muhasebesi uygulanan sdzlesme olmasi durumunda, gercege uygun nispi degerlerine dayali
olarak kira 6demeleri ve diger unsurlara iliskin ddemeler olarak ayrilmasi gerekir. Eger bir isletme bir
faaliyet kiralama sdzlesmesinde édemeleri glvenilir bir bicimde ayristiramayacagdl sonucuna varirsa,
isletme:

¢ Aciklama amagli tim 6demelere gelecekteki asgari kiralama 6demesi gibi davranir;

e Bu 6demeleri kiralama unsuru icermeyen diger sozlesmelerin asgari kiralama 6demelerinden ayri
olarak dipnotlarda aciklar; ve

¢ Dipnotlarda aciklanan 6demelerin ayni zamanda anlasmadaki kiralama konusu olmayan diger
unsurlar da icerdigini belirtir.

2.

UMS 17.35(d)(iii)

Isletme temettli ddemeleri, ilave borclanma ve yeni kiralamalar gibi konularda kira anlasmalarinda yer
alan sinirlamalari dipnotlarda aciklar

3. UMSI17.15A Hem arazi hem de bina unsurlarini igeren kiralama islemlerinde, s6z konusu unsurlarin finansal
kiralama mi yoksa faaliyet kiralamasi mi oldugu, UMS 17’e uygun olarak her bir unsur icin ayri ayri
belirlenir. Bu konu “Insights into IFRS""yayinimizda (5.1.230) ve "IFRS Practice Issues: Leases of
land” yaymnimizda aciklanmustrr.

4. UMS 1747 Eger bir isletme bir finansal kiralama isleminde kiraya verense, isletme:

e Brit kiralama yatinmi ile asgari kira ddemelerinin bugtnkui degerlerinin raporlama donemi sonu
itibariyle birbirleriyle mutabakatini;

¢ Yapilacak asgari kira 6demelerinin buglnkU degerleri ile brit kiralama yatinminin raporlama dénemi
sonu itibariyle degerini de bir yildan az; bir ile bes yil arasi ve bes yildan fazla olmak Uzere gruplayarak;

e Kazanilmamis finansal gelirlerini;

¢ Kiraya verene ait garanti edilmemis kalinti degerini;

¢ Tahsil edilemeyen asgari kira alacaklarina iliskin ayrilan birikmis karsiligi;

e Kazanilmamis finansal gelirlerini;

e |lgili ddnemde gelir olarak muhasebelestirilen kosullu kira tutarlarini;

¢ Kiraya verenin yapmis oldugu 6nemli kira anlasmalarina iliskin genel bir aciklamayi
dipnotlarda verir.

UMS 17.48 Donem icerisinde yeni kazanilan islerde, iptal edilen kiralarla ilgili gereken tutarlar disuldUkten sonra,

brit yatinm ile kazanilmamis gelirler arasindaki farkin da aciklanmasi faydalidir.

5. UMS 17.56(b) isletme dénem icinde gelir olarak kaydettigi kosullu kiralarin tutarini da dipnotlarda verir.
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35. Faaliyet kiralamalarr’
Kiraci acisindan kiralama

Iptal edilemeyen kira sdzlesmelerinin gelecekteki asgari kira ddemelerinin toplami asagidaki gibidir,

Bin Avro olarak 2011 2010
1 yildan az 417 435
1ile 5yil arasi 419 486
5 yildan fazla 1,764 1,805

2,600 2,726

Grup faaliyet kiralamasi yoluyla depo ve iiretim tesisleri kiralamistir.2 Séz konusu kiralama 10 yil gecerli
olmakla beraber istenildigi takdirde kiralama bitim tarihinden sonra sdzlesmeyi yenileme opsiyonu da
de bulundurmaktadir. Kira ddemeleri piyasa artisini yansitmak amaci ile her 5 yilda artisa tabidir. Bazi
kiralama sozlesmeleri yerel fiyat endeksindeki degisimleri esas alan ek kira ddemesi icermektedir.

Kiralamaya konu olan varliklardan birisi kiraci Grup tarafindan yeniden kiralanmistir. Kiralama ve alt
kiralama sozlesmeleri 2014 yilinda bitmektedir. Grup’un 50 bin Avro tutarindaki alt kiralama 6édemesini
2012 yilinda almasi beklenmektedir. Grup bu kiralama ile ilgili olarak 160 bin Avro karsilik ayirmistir.
(Bakiniz dipnot 32).

Grup, raporlama doéneminde faaliyet kiralamalarindan dogmus olan 435 bin Avro’luk tutari kar veya
zarar tablosunda giderlestirmistir (2010: 447 bin Avro). Kosullu kira olarak ise 40 bin Avro tutarinda
gider muhasebelestirmistir. (2010: 30 bin Avro). Grup alt kiralama ile ilgili olarak 150 bin Avro'luk tutari
diger gelirlerde muhasebelestirmistir (2010: 90 bin Avro).

Grup, birkac sene 6nce hem arazi hem de binalari kapsayan birlesik depo ve fabrika kiralama
sozlesmelerine girmistir ve bu kiralama s6zlesmesi kapsamindaki arazi ve bina unsurlarini faaliyet
kiralamasi olarak belirlemistir. Sozlesmede arazi ile ilgili herhangi bir agiklama bulunmadigindan,
o6denen kira tutari piyasa kosullari goz dniinde bulundurarak belli araliklarla arttiriimistir ve Grup,
binanin kalinti degerini elde etme niyetinde degildir. Sonug olarak, bina ile ilgili bitdn risk ve getiriler
mal sahibine aittir?

Kiralayan acisindan kiralama*

Grup, yatinm amagli varliklarini faaliyet kiralamasi ile kiralamaktadir (Bakiniz dipnot 19). Iptal
edilemeyen kira s6zlesmelerinin gelecekteki asgari ddemelerinin toplami asagidaki gibidir.

Bin Avro olarak 2011 2010
1 yildan az 840 480
1ile 5yil arasi 3,790 1,530
5 yildan fazla 3,550 951

8,180 2,961

Yil icerisinde kar veya zararda 810 bin Avro tutarinda kira geliri muhasebelestirmistir (2010: 212 bin
Avro).® Satislarin maliyeti icinde kaydedilen bakim ve onarim giderleri ise asagidaki gibidir:

Bin Avro olarak 2011 2010
Gelir yaratan gayrimenkuller 190 70
Bosta duran gayrimenkuller 55 15

245 85
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Aciklayici not
1. UMS38.122(e),  lIsletme, maddi olmayan varliklarin satin alinmasindan, canli varliklarin gelistiriimesi veya iktisap
40.75(h), edilmesine veya biyolojik varliklarin satin alinmasi, yatirim amagli varliklarin satin alinmasi, yapimi,
41.49(b) gelistiriimesi, bakim ve onarimi ile ilgili s6zlesmeden dogan yukimlulUk tutarlanni dipnotlarda agiklar.

2. UMS 37.89

UMS 37.91

UMS 37.92

UMS 28.40

UMS 31.54
(a)-(c)

UMS 19.125,
141

Isletme, raporlama dénemi sonu itibariyle kosullu varligin esasina iliskin dzet bir tanimlama yapar ve
mumkun ise ilgili kosullu varligin finansal etkisine iliskin tahminde bulunur.

Sirketin kosullu yUktmliltkleri veya kosullu varliklarinin olasi finansal etkilerinin tahmin edilmesi
uygulamada mUmkUn degilse, bu durumu dipnotlarda aciklamasi gerekir.

Cok nadir durumlarda, agiklanmasi gerekli bilgilerden bazilarinin veya tamaminin agiklanmasi nedeniyle
karsiliklar, kosullu borglar veya kosullu varliklar konusunda isletmeyle arasinda anlasmazlik bulunan
diger taraflar karsisinda isletmenin konumunun ciddi bir sekilde zarar gérmesi beklenebilir. Bu gibi
durumlarda asagidakilerin dipnotlarda belirltilmesi gerekir:

e Karsiligin genel niteligi;
e Gerekli bilginin agiklanmadigi gercegi; ve
e Aciklanmamasinin nedeni.

Isletme, bir istirakin diger yatinmci isletmeler ile birlikte maruz kaldigi kosullu borclarindan kendisine
disen payi ve yatirmcl isletmenin istirakin yikUimlGlUklerinin tamami veya bir kismindan “minferiden
sorumlu” olmasi sebebiyle ortaya ¢ikan kosullu borglar aciklar.

Isletmenin dipnotlarda aciklamasi gerekenler asagidaki gibidir:

e Ortak girisimcinin is ortakligindaki payi ile iliskili olarak maruz kaldigi kosullu ydkimlalikler ve diger
ortak girisimcilerle mustereken maruz kaldiklari her bir kosullu yUkimlulUkteki payi;

e Ortak girisimcinin kosullu olarak yikimli oldugu, is ortakhginin kosullu ydkidmlalUklerindeki payi, ve

e |s ortakliginin diger ortak girisimcilerinin yukimlilikleri igin ortak girisimcinin kosullu olarak borglu
olmasi nedeniyle ortaya cikan kosullu yuktmltltkler.

Isletmenin, isten ayrilma sonrasinda fayda saglayan plan yikimliliklerinden dogan kosullu borclarini
ve isten ayrilma tazminatina iliskin kabul edecek calisan sayisinda belirsizlik varsa ve kidem tazminati
o6deme durumu uzak ihtimal degilse isten ¢cikarma tazminatindan dogan sarta bagl yukidmlultkleri de
dipnotlarda belirtmesi gerekebilir.

Yeniden dizenlenmis UMS 24, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren baslayan dénemler icin gecerli
olacaktir.

4. UMS 1.138(c),
24.13

Isletme, ana ortakhiginin ve eger farkli ise nihai kontrol glicl sahip tarafin adini agiklar. Bunun yani

sira, eger finansal tablolar ile birlikte yayinlanan bilgilerin icinde agiklanmamissa, isletme nihai ana
ortakliginin adini da agiklar. Gérlisimuze gdre, nihai ana ortaklik ile nihai kontrol gliciine sahip taraf
kavramlari esanlamli olarak degerlendirilmek zorunda degildir. Bunun sebebi, ana ortaklik kavraminin
bir isletmeyi kapsamasindandir. Yani, bir isletmenin hem nihai ana ortagi hem de nihai kontrol gliciine
sahip tarafi olabilir. Bu sebepten, bir isletmenin nihai kontrolline sahip tarafin bir sahis veya bir sahis
grubu olmasi durumunda isletmenin bu sahsi veya sahis grubunu ve isletmenin bu taraflar ile olan
iliskisini aciklamasi gerekmektedir. Bu konu “Insights into IFRS" yayinimizda agiklanmistir (5.5.90.10).

5. UMS24.24

Benzer nitelikli kalemler, iliskili taraf islemlerinin isletmenin finansal tablolar Gzerindeki etkisinin
anlasilmasi icin ayri ayri aciklanmalarinin gerektigi durumlar hari¢ olmak Uzere, toplu olarak agiklanabilir.
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36. Sermaye taahhiitleri’

Yil icerisinde Grup 1,465 bin Avro tutarinda tesis, makine ve cihaz satin alim taahhddUne girmistir.
(2010: yoktur).

Ortak girisim (bakiniz dipnot 20) 23 bin Avro tutarinda yatirim harcamasl taahhit etmektedir. (2010:

11 bin Avro) Grubun bu taahhUtteki payr 9 bin Avro ‘dur (2010: 4 bin Avro). Grup kendisi igin ise 150
bin Avro yatinm harcamasi taahhtt etmektedir (2010: 45 bin Avro). Bu taahhatlerin 2012 yilinda yerine
getirilmesi beklenmektedir.

37. Sarta bagh yiikiimliiliikler?

Bagli ortaklik, Avrupa’daki cevre dlizenleme kuruluna karsi bir davada savunmada bulunmaktadir.
YikUmldlik kabul edilmemektir fakat bu davadaki savunma basarisiz olursa, ceza ve yasal maliyetler
950 bin Avro’yu bulabilecektir. Bu tutarin 250 bin Avro’su sigorta s6zlesmesi kapsaminda geri
alinabilecektir. Hukuk danismanlarinin gérisint baz alarak, yonetim Grup'un finansal durumunu
etkileyecek 6nemli bir sonu¢ dngérmemektedir.

Grup Papyrus Pty Limited sirketinin satin alimi sirasinda, bu sirketin musterilerinin agtigl davalar
nedeniyle 20 bin Avro'yu sartli yakimlalik olarak muhasebelestirmistir. (Bakiniz dipnot 9 ve 32).

38. iligkili taraflar
Ana ortak ve nihai kontrol eden taraf

Yil boyunca Sirket'in hisselerinin blylk bdlimi Brown Products Corporation’dan Cameron Paper Co
tarafindan alinmisti. Bunun sonucunda Grup'u yeni nihai kontrol eden taraf AJ Pennypacker olmustur.*

Ust diizey yonetici personel ile islemler
Ust yonetime verilen krediler

Raporlama dénemi boyunca Ust yonetime verilen teminatsiz krediler 85 bin Avro tutarindadir (2010:

32 bin Avro). Ust ydnetime verilen kredilere faiz tahakkuk ettirilmemektedir ve krediler ihrag tarihinden
sonra on iki ay iginde nakit olarak geri 6demelidir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6denmemis bakiye 78
bin Avro'dur (2010: 32 bin Avro) ve ticari ve diger alacaklar altinda siniflandinimistir (bakiniz dipnot 24).°

Ust diizey yonetici personele saglanan faydalar

Maaslarina ek olarak, Grup ayrica direktorlere ve Ust dlizey yoneticilere maddi olmayan faydalar da
saglamaktadir ve onlar adina hizmet sonrasi tanimlanmis fayda planlarina katkida bulunmaktadir. Planin
sartlari geregince, direktorlere ve Ust dlzey yoneticiler 60 yasinda emekli olurlar ve 65 yasinda haklari
emeklilik tarihindeki maaslarinin %50°'sine dlisene kadar emeklilik tarihindeki maaslarinin %70'ine
esdegerde yillik 6demeler almaya hak kazanirlar.

Ust diizey yoneticiler ayni zamanda Grup’un hisse senedi opsiyonu programina katilirlar (bakiniz
dipnot 30). Buna ek olarak, holding sirketinin bttn calisanlari 36 aylik stre i¢in her ayin maasinin belli
bir yUzdesini yatirilmasi gibi bazi kriterleri karsilarlarsa hisse senedi alim programina katilmaya hak
kazanirlar (bakiniz dipnot 30). Sonug olarak, Grup butin galisanlarin maaslarindan 37 bin Avro'luk kismi
kilit ydnetici personelden olmak lzere 78 bin Avro dismUstUr ve bu tutar iliskili taraflara ticari ve diger
borclar altinda siniflamistir (bakiniz dipnot 33).
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Aciklayici not
1. Gorustimuze gore isletmenin Ust dizey yonetici personeline tanidigi haklar konu oldugunda énemlilik
tutar, UMS 24’te kesin olarak belirtilen agiklama gerekliliklerinin Gstlinde degerlendiriimemelidir. Bu
konu “Insights into IFRS"” yayinimizda agiklanmistir (5.5.110.20).
2. UMS19.124, Isletme yapilan islemlerle ilgili iliskili taraf bilgilerini ve her iligkili taraf grubuyla ilgili bakiyeleri UMS
24.19 24.18'de listelendigi gibi Ust dlzey yonetici personel ve isten ayrilma tazminati da dahil olmak

lzere gostermek durumundadir. Bu yayin érnek finansal tablolarda verilen aciklama dizeyi UMS 24
tarafindan 6zel olarak gerekli kiilnmamaktadir. Bireysel yapilan islemler icin yapilan aciklamalar bu
seviyedeki detay verilmeden birlestirilebilir.
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38. iligkili taraflar (devami)
Ust diizey yonetici personel ile islemler (devami)
Ust diizey yonetici personele saglanan faydalar (devami)

Bazi Ust dlzey yoneticiler iki tarafca belirlenmis 12 aylik bir ihtar ddnemine tabidir. Grup'un istegi
Uzerine ayrilma durumunda, Ust dlzey yonetici olarak tamamladigi yillara bagh olarak 24 aylik brit
maasa kadar isten gikarma tazminatina hak kazanirlar.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir."

Bin Avro olarak 2011 2010
Kisa donem faydalar 502 420
Isten ayrilma sonrasi faydalar 475 450
Isten cikarma tazminatlari 25 -
Diger uzun dénem faydalar 420 430
Hisse bazli 6demeler 516 250

1,938 1,550

Ust diizey yonetici ve direktor islemleri

Sirketin direktorleri Sirket'in oy hakki olan hisse senetlerinin % 12'sini kontrol ederler. Bir istirakin
direktdrinin akrabasi Grup’un is ortakliginda % 10 paya sahiptir.

Bir kisim Ust dlzey yoneticiler veya onlarin iliskili taraflari, diger sirketlerdeki bu gorevleri itibariyle bu
sirketlerin finansal veya faaliyet politikalari (izerinde kontrole veya 6nemli etkiye sahiptirler.

Bu sirketlerin bir kismi raporlama déneminde Grup'la islem yapmistir. Ust diizey yoneticilerle ve
iliskili taraflariyla yapilan islemlerin maddeleri ve kosullari, iliskili sirketin Ust diizey olmayan yonetici
personeliyle yapilan benzer islemlerden daha fazla faydal degildir.

Ust diizey yoneticilerin ve (izerinde kontrole veya énemli etkiye sahip olduklari sirketlerin yapilan
islemlerin toplami ve mevcut bakiyeler asagidaki gibidir?

31 Aralik'ta 31 Aralik itibariyle
Bin Avro olarak biten yildaki mevcut

islem degeri bakiye
Direktor islem Not 2011 2010 2011 2010
F D Adair Avukatlik masraflar (i) 12 13 - -
H W James Bakim ve onarm (ii) 410 520 241 351
B Q Barton Envanter alimi- kagit (iii) 66 - - -

(i) Grup, Sirket'in duran varliklarinin satisi olarak F D Adair'dan hukuki danismanlik hizmeti almistir.
Tutarlar, bu tarz hizmetler icin normal piyasa oranlari Gzerinden faturalandirilmistir ve normal 6deme
sartlari altinda vadeleri gelmis borglardir.

(i) 2010 yilinda Grup, H W James tarafindan kontrol edilen On Track Limited adli firmayla Gretim
ekipmanlarinin bakim ve onarim hizmetlerinin saglanmasi icin iki yillik bir s6zlesme yapmistir.
Toplam s6zlesme degeri 986 bin Avro'dur. Szlesme sartlari, bu tarz hizmetler icin normal piyasa
oranlarina dayanmaktadir ve 6demeler sézlesme siresi boyunca U¢ aylik ddnemlerde yapiimaktadir.

(i) Grup, B Q Barton'in dnemli etkisinin oldugu Alumfab Limited sirketinden kagit cesitleri tedarik
etmistir. Tutarlar, boyle tedarikler icin normal piyasa oranlari Uzerinden faturalandiriimistir ve normal
6deme sartlari altinda vadeleri gelmis borglardir.
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Aciklayici not

1. isletme tarafindan yapilan édemeler clincl sahislarin alicilari tarafindan saglanan servislerle iliskili
olabilir. Eger isletme bir araci sirket gibi islem yapiyor ve baska bir kurum adina bir kisiye 6deme
yaplyorsa, bu durumda goristimuize gore, isletme sadece kendisine sunulan servisin karsiligi olarak
odenen miktarlari agiklamalarda belirtmek zorundadir.
GorustimUze gore, sirket ortak girisim veya istiraklerle yapilan islemlerin konsolide finansal tablolarda
elimine edilmeyen kisimlarini aciklamalar da belirtmelidir.
Bu konu “Insights into IFRS" yayinimizda agiklanmistir (5.5.110.40 ve 120.30).

2. UMS24.18(c), isletme, mevcut bakiyelerle ilgili stipheli alacak karsiliklarini ve dénem icinde iliskili taraflardan

(d)

degersiz veya stpheli alacaklarla ilgili olarak muhasebelestirilen giderleri aciklar.

UMS 1.114(d)(1),
16.74(c),17.31(b),
35(a), 38.122(e)

3. UMS24.23 lliskili taraf islemlerinin, piyasa sartlarinda muvazaasiz islemler icin gegerli olan kosullara denk kosullar
altinda gerceklestirildigine iliskin acgiklamalar, yalnizca sdz konusu kosullarin dogrulanabilir olmasi
halinde yapilr.

4. UMS24.18b)i)  Isletme ayrica iligkili taraflarin mevcut bakiyelerle iliskili alinan veya verilen teminatlari agiklarlar.

5. UFRS 7.B10(d), Gortstimuze gore, taahhitlere iliskin dipnotlarda yapilan aciklamalar UMS 24 disindaki UFRS'lerin

aciklama gereklilikleriyle sinirli kalmamalidir. Isletme, énemli oldugu 6lclde, iliskili taraflar ile olan
islemlerden dogabilecek taahhltler; 6rnegin satin alim taahhtleri, satis taahhUtleri ve hissedar
sozlesmesinden dogan taahhUtler gibi, hakkinda da agiklama yapmalidir. Bu konu “Insights into IFRS”
yayinimizda aciklanmistir (56.5.120.25).
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38. iligkili taraflar (devami)
Ust diizey yonetici personel ile islemler (devami)
Ust diizey yonetici ve direktdr islemleri (devami)

Zaman zaman Grup'un yoneticileri veya iliskili sirketleri, Grup'tan mal alabilirler. Bu alimlar, diger Grup
calisanlari veya musteriler ile ayni sartlar Gzerinden yapilmaktadir.

Diger iligkili taraf igslemleri’

31 Aralik’ta 31 Aralik’ta
Bin Avro olarak biten yildaki itibariyle

islem degeri mevcut bakiye

2011 2010 2011 2010

Mal ve hizmet
satisr®
Grup'un Ana Ortagi-Cameron Paper Co 350 320 220 250
Istirak 1,145 400 920 41
Diger
Istirak-yonetim hizmetleri 623 678 96 339
Istirak-faiz gideri 16 25 - 12

Bu iliskili taraflarla olan mevcut bUtln bakiyeler piyasa sartlarinda muvazaasiz islemlere gore
fiyatlandirilir ve raporlama déneminden itibaren alti ayi icinde nakden édenip kapanmaktadir.®
Bakiyelerin hicbiri garanti altinda degildir.* Grup’'un eski ana ortagi olan Brown Products Corporation ile
doénem icerisinde hicbir islem yapilmamistir ve mevcut bakiyesi bulunmamaktadir.

Ek olarak, Grup, istiraklerinden aldigi 1,000 bin Avro'luk krediyi donem igerisinde geri ddemistir
(bakiniz dipnot 28).

Grup'un Fransa’daki yoneticilerinden birinin is akdinin dolmasi sonucu, bu yoénetici iyilestirilmis
bir emeklilik hakkina sahip olmustur. Buna gore, Grup yil igerisinde 25 bin Avro tutarinda gider
muhasebelestirmistir (2010: Yoktur).

Misterek yonetime tabi ortakliklar, arastirma ve gelistirme faaliyetlerinden elde ettikleri sonuclari
Grup'a ve diger is ortaklarina sunarlar. Bu hizmet icin is ortaklari tarafindan herhangi bir lcret
6denmez. Zaman zaman, ortaklar mUsterek yonetime tabi ortakliklarin faaliyetlerini desteklemek igin
bu sirketteki yatirimlarini artirirlar.

Geri donlsUmli kagrt Grnlerini satin alma taahhutleri, Grup’un imzaladigi tedarik ve hizmet
sozlesmelerinden kaynaklanmaktadir. 2011 yili boyunca, Grup, Cameron Paper Co."yla 89 bin Avro
tutarinda tedarik finansman sézlesmesi yapmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup sézlesmede yer
alan taahhdtlerinin 25 bin Avroluk kismini kullanmistir®
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Aciklayici not

1. UMS24.13

UMS 24 ana ortaklik ve baglh ortakliklari arasindaki iliskileri, aralarinda islem olup olmadigina
bakilmaksizin aciklanmasini gerektirir.

UMS 24 tarafindan agikga gerekli olmamasina ragmen, uygulamada isletmeler, yerel zorunluluklardan
dolayi konsolide finansal tablolarina dnemli bagli ortakliklarinin listesini dahil ederler. Bu 6rnek finansal
tablolar, uygulamada nasil oldugunu gdstermek icin Grup'un énemli bagli ortakliklarinin listesini de
kapsamaktadir.

2. UMS 27.41(d)

isletme borclarin geri ddenmesi veya nakit temetti dagitiimasi gibi konularda, bagl ortakligin ana
ortakhga fon aktarmasi ile ilgili Snemli bir kisitlama varsa bu kisitlamanin esasi ve dlzeyini aciklar.

3. UMS 27.41(b)

Isletme, dogrudan veya bagli ortakliklar vasitasiyla dolayl olarak oy haklarinin veya potansiyel
oy hakkinin %50'sinden fazlasina sahip olunmakla beraber, kontrolin olmadigi varsayilarak
konsolidasyona dahil edilmeyen isletmelerin konsolidasyona dahil edilmeme nedenlerini aciklar.

4, UMS 10.21(b)

Raporlama déneminden sonraki dlzeltme gerektirmeyen olaylarin dnemli olmasi durumunda, isletme
bu durumu dipnotlarda aciklar.

5. UFRS 3.59(b),
541, UMS
10.21, 22,
33.70(d)

Raporlama déneminden sonraki dizeltme gerektirmeyen olaylarin dnemli her bir kategorisi igin
isletme, olayin niteligi (esasl) ve olayin tahmini finansal etkisi veya bdyle bir tahminin yapilamadigina
iliskin bilgiyi dipnotlarda agiklar. UMS 10 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar standardinda,
genelde acgiklama verilmesi gereken dizeltme gerektirmeyen olaylar icin 6rnekler yer almaktadir.

6. UFRS 3.59(b),
B66

Finansal tablolarin onaylanmasindan énce fakat raporlama déneminden sonra gergeklesen her bir
isletme birlesmesi icin, isletme, finansal tablo okuyucularinin isletme birlesmelerinin tirind ve finansal
etkilerini anlayabilmelerine yonelik olarak, UFRS 3'Un gerektirdigi agiklamalari yapar. Agiklama hikimleri,
dénem icerisinde gergeklesen isletme birlesmeleriyle aynidir. Eger herhangi bir bilginin dipnotlarda
verilmesi uygulanamaz durumdaysa, isletmenin bu durumu ve gerekcelerini dipnotlarda aciklar.
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39. Grup sirketleri

Onemli bagh ortakhklar"??

Ortaklik
Ulke payl1

Dipnot 2011 2010
Baguette S.A. Fransa 100 100
Mermaid A/ S Danimarka 100 100
Lei Sure Limited Romanya 100 100
Papier GmbH Almanya 100 100
Oy Kossu AG [svicre 90 90
Swissolote AG 9 Isveg 75 60
Papyrus Pty Limited 9 A.B.D. 920 25
Maple-leaf Inc Kanada 438 48
Paper Pabus Co Ingiltere 100 100
Hemy Payo Products N.V. Hollanda 100 100
Sloan Bio-Research Co Ingiltere - -
MayCo A.B.D. - -

Sirketin Sloan Bio-Research Co ve MayCo'da ortakligi olmamasina ragmen kurulus anlasmalari
sayesinde bu sirketlerin tim net varliklari ve faaliyetlerinden dogan kazanclarin neredeyse tamamindan
fayda saglamaktadir. Sonug olarak, Sirket bu kuruluslari konsolide etmektedir.

Sirket, Maple-leaf Inc.’in oy haklarinin yarisindan azina sahip olmasina ragmen, Maple-leaf Inc.’in
diger yatirimcilariyla yaptigi anlasmalarin etkisi sayesinde sirketin finansal ve faaliyet politikalarini
yonetebilmektedir. Sonuc olarak, Grup séz konusu sirkete yaptigi yatinmlari konsolide etmektedir?

40. Raporlama doneminden sonraki olaylar*®*®
Yeniden yapilandirma

Ocak 2012 sonunda, Grup maliyet azaltma programi uygulamak ve maliyetleri azaltmak icin ek
tedbirler alma niyetinde oldugunu aciklamistir. Buna ek olarak, Grup’un bugtinki piyasa sartlarina
ve klresel durgunluga uyum saglayabilmek icin 2012 sonuna kadar diinya ¢apinda isgticinde 400
pozisyonu kapatacagini ve hatta mimkin oldugu takdirde bazi bélimleri tamamen bosaltmak
niyetinde oldugunu da belirtmistir. 2012 yilinda Grup, isten cikarmalar ve yapacagi yeniden
yapilandirmayla 600 bin Avro'dan 850 bin Avro'ya kadar maliyetleri kisabilecegini tahmin etmektedir.

Diger
31 Aralik 2011 raporlama déneminden sonra Grup'un en blyUk misterilerinden birinin Subat 2012'de
meydana gelen ve fabrikasinda zarara yol acan dogal afetten sonra tasfiyesi gerceklesmistir. 100 bin

Avro kadar borcu olan bu alicidan, Grup’un tahsilat beklentisi 10 bin Avro’dan daha disUktir. Konsolide
finansal tablolarda bu durum igin herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

Ara donem 0Ozet finansal tablolarinda raporlandigi gibi Grup, 22 Temmuz 2011 tarihinde ABC sirketinin
tim hisselerini 6,500 bin Avro karsiliginda alacagini aciklamistir. 4 Ocak 2012 tarihinde, Grup ortaklari,
bu islemi onaylamis olup Grup satin almaya gegcmeden 6nce dlzenleyici kurumlardan gelecek onayi
beklemektedir. Yonetim bu onayin Nisan 2012 itibariyle alinacagini 6ngérmektedir.
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Teknik kilavuz

Finansal raporlarin sekli ve icerigi

UMS1 finansal tablolarin sunumunun genel gerekliliklerini, icerik ve yapi da dahil olmak Uzere olarak belirler. Diger standartlar
ve yorumlar kendine 6zgl islemler ve olaylarda muhasebelestirme, 6lcme ve acgiklama gereklilikleri ile ilgilidir. UFRS'ler belirli
bir yasal cerceve ile sinirli degildir.

Muhasebe politikalari se¢cimi

Bu 6rnek finansal tablolarda finansal tablolara baz olan, agiklanan muhasebe politikalari, hayali bir isletmenin durum ve kosullari
yansitir. Bu acgiklamalara, UFRS'lerin gerekliliklerini tamamen anlamak acisindan glvenilemez ve standart ve yorumlarin yerine
gecemez. Bir muhasebe politikasinin isletme igin uygun olup olmadigi isletmenin yaptigi muhasebe politikalar secimleri de
dahil olmak Gzere, sirketin durum ve kosullarina baghdir ve bu érnek finansal tablolardaki agiklamalardan farklilik gosterebilir.
UFRS'lerin muhasebelestirme ve 6lgtlme gereklilikleri “Insights into IFRS™ (8. Basim) yayinimizda agiklanmistir.

Ilk kez UFRS benimseyenler

Bu 6rnek finansal tablolar, isletmenin UFRS’leri ik kez uygulamadigini varsaymaktadir. UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin llk Uygulamasi, bir isletmenin UFRS'lere gére hazirlanmis ilk finansal tablolarina uygulanir. UFRS 1, dnceki
genel kabul gérmls muhasebe ilkelerinden UFRS'lere gecisin raporlanan finansal pozisyonu, finansal performansi ve nakit
akislari nasil etkiledigini agiklayan genis agiklamalarin yapilmasini gerektirir. Bu agiklamalar UFRS’lere gegis tarihindeki ve
isletmenin ilk UFRS finansal tablolarina karsilastirmali olarak sunulan dénem sonundaki 6zkaynak ile raporlanan kar veya zararin
mutabakatini; finansal durum tablosunda, 6zkaynak degisim tablosunda, kapsamli gelir tablosunda yapilmis énemli diizeltmeleri
aciklayarak ve dnceki genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal tablolara verilen hata dizeltmelerini
belirterek sunar. Bir isletme, dnceki genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal tablolarda nakit akis
tablosu sunduysa, nakit akis tablosuna yapiimis énemli dlizeltmeleri agiklar. Daha fazla bilgi icin, KPMG'nin Subat 2010'da
yayinlanan “lllustrative financial statements: first-time adopters” ve Haziran 2011 tarihinde yayinlanan “lllustrative condensed
interim financial statements: first-time adopters”a bakabilirsiniz.

KPMG uzmanlarinin size sunabilecegi diger cozum yollari

UFRS uygulamalari sirasinda ortaya ¢ikan genel muhasebe konulariyla ilgili daha detayli agiklamalari “Insights into IFRS"” (8.
Basim) isimli yayinimizdan bulabilirsiniz.

“Insights into IFRS” isimli yayinimizin yaninda size yardim edecek ¢ok gesitli yayinlarimiz da bulunmaktadir. Bu yayinlar:
¢ |[FRS compared to US GAAP
e |llustrative financial statements for interim periods, banks and investment funds

¢ |[FRS Handbooks, bu kaynak genis yorumlar ve standardin pratik uygulamasini ayrintili olarak gosteren érnekler
icermektedir.

¢ New on the Horizon publications, bu kaynakta yeni standartlar cikmadan énceki yorumlar ve tartismalar icermektedir.
¢ |[FRS Practice Issues publications, bu kaynak standartlara 6zel gereklilikleri tartismaktadir.

¢ First Impressions publications, bu kaynakta yeni standartlar ve etkileri tartisiimaktadir.

¢ Newsletters, bu kaynak son gelismeler konusunda bilgi vermektedir.

¢ Disclosure checklist
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