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Finansal Hizmetler Boltimii

"~ Sinem Canturk

Sigortacilik Sektorunde
Yeni Gorev: BT Yonetisimi

Sigortacilik sektort onemli bir degisim surecinden geciyor. Sektorde son yillarda
one cikan degisikliklerin, teknolojik gelismeler ve kurumsal yonetim ilkeleri
konusunda duzenlemeler oldugu gorulmektedir.




Sigortacilik sektoruniin gegcmisine ve
son yillardaki gelisimine bakildiginda,
simdiye kadar gosterdigi gelisim
ivmelenmesi ile artik yasal
diizenlemelere uyum calismalarinin
“proje bazh” birer yiikiimliliikten
ziyade, “surekli gelisim stireci” olarak
sigortaciligin genel ruhunu ortaya
koyan surecler olarak belirlenmesi
kacinilmaz olacaktir.

Yayimlanan yonetmelikler ve duzenlemeler
ile sektor guclenmekle birlikte, teknolojik
gelismeler dogrultusunda is yapis
bicimleri ve sUreclerin bilgi sistemlerine
bagimli hale gelmesi nedeniyle bu alanda
da dlzenleme ihtiyaci ortaya gikmistir.

Buglne kadar kurumsal yonetisim
kapsaminda gok sayida dizenleme
olmakla birlikte, Yeni Ticaret Kanunu,
Solvency Il calismalari, kurumsal
yonetisim ve i¢ sistemlerle ilgili gelismeler
ve teknik karsilik hesaplamalarinda
yapilan degisiklikler, 2011 yilindaki baslica
gelismeler olarak vurgulanabilir.

Sigorta mevzuati hakkindaki uygulamada
olan en son yasal dizenleme 03.06.2007
tarih ve 5684 sayili Sigortacilik Kanunu

ile yapiimistir. S6z konusu yasa ile Turk
Sigorta Sektort'nin Avrupa Birligi'ne
mevzuat acgisindan uyumu ve gelistiriimesi
icin yasal yap! tamamlanmistir. Hazine
Mustesarligi’'nin, “sigorta sektorinde
dlzenleme ve denetimin uluslararasi en
iyi uygulamalar seviyesine yukseltiimesi”
hedefi kapsaminda, 5684 sayil
Sigortacilik Kanunu’'nu destekleyecek
yasal dizenlemeler gikariimakta, sigorta
sirketlerinin s6z konusu yayinlara olan
uyumu, Hazine MUstesarligi adina
ehliyete haiz bagimsiz denetim kuruluslari
tarafindan degerlendiriimektedir.

Hazine Mustesarli§i yasal dizenlemelerine
ek olarak, bankalarin finansal istirakleri
konumunda olan sigorta sirketlerinin,
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) tarafindan 13.11.2007
tarihli “Bankalarin konsolidasyona tabi
ortakliklarinda gerceklestirilecek bilgi
sistemleri denetimi ve rapor formati”
hakkindaki genelge ile belirlenen

dizenlemelere uymasli beklenmekte;
halka acik sigorta sirketlerinin de
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
dlUzenlenen yasal duzenlemelere tabi
oldugu bilinmektedir. Yukarida belirtilen
dizenlemeler sigortacilik sektorindeki
yonetisim dlzeyini artirmakla birlikte,
sigorta sirketleri Uzerinde kayda deger bir
is yUukUu ve maliyet olusturmaktadir.

Sigortacilik sektortinin teknolojik
gelismelere ve yeniliklere duyarli
olmasinin, bu yasal dizenlemelere
sirketlerin uyumu konusunda yardimci
oldugu ve adaptasyon surecini kisalttigi
gorulmektedir.

Yasal dizenlemelerden
gelen yukumluluklerin en az
sigorta sirketlerinde oldugu
kadar, sigortacilik yazihmlan
ureten bilisim sektoriunde de
farkindaligi artirmis oldugu
gorulmektedir.

Bu nedenle, sigorta sirketlerinin tedarik
edecekleri uygulamalarin operasyonel
oOzellikleri kadar yasal duzenlemelere
uyum konusunu da, uygulamanin tedarik
edilmesi asamasinda onemli tercih sebebi
haline getirdigini gormekteyiz. Surekli
gelisen sigortacilik sektort ve bu nedenle
degisen duzenlemelere uyum konusunda
dlzenleyici otoritelerin bagimsiz
denetimler ile gergeklestirilen analizlere
ve raporlamalara onem vermekte oldugu
goOzlemlenmektedir.

Sigortacilik sektoru igin bilgi sistemlerinin
tesisi ve yonetimi kapsaminda ilk
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dlizenlemeler, Hazine Mustesarlid
tarafindan 21.06.2008 tarihli Resmi

Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve
Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin

ic Sistemlerine iliskin Yonetmelik”
kapsaminda belirlenmistir. Ayrica,
bankacilik sektorl igin olusturulmus

bilgi sistemlerine iliskin dUzenlemelerin,
bankalarin konsolidasyonuna tabi olan
sigorta sirketlerine de uygulanmasi, bu
sirketlerin BT yonetisimi kapsaminda
olgunluk duzeylerini artirmakla birlikte, Ust
dlzey rekabetin oldugu sektorde, daha
fazla efor harcamalarina sebebiyet verdigi
de gorulmektedir.

Ancak sigorta sirketlerindeki verilerin
batdnldgunan, gizliliginin ve guvenliginin
saglanmasi gerekliligi, tum sektor
tarafindan inkér edilemez bir gercektir.

Bu nedenle, sigortacilik sektorinin
geneli icin bilgi sistemlerinin yonetimine
iliskin dizenlemeler kapsaminda ilgili
calismalar, Hazine Mustesarligi tarafindan
baslatiimis ve bu sene bilgi sistemlerinin
yonetimi kapsaminda ilgili dizenlemelerin
yayimlanmasi beklenmektedir. Boylece,
sigortacilik sektorindeki sirketlerin bilgi
sistemlerinin yonetimi ve uluslararasi
standartlara uyum konusunda
gereksinimleri tanimlanmis ve rekabetgi
sigorta sektorundeki sirketlere esit
yukumldlukler getirilmis olacaktir.

Daha fazla bilgi icin:

Sinem Cantiirk

Bilgi Sistemleri Risk Yonetimi
Bolim Baskani, Direktor

T: 490 216 681 90 37
M:+90 533 294 36 08

E: scanturk@kpmg.com
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Abdulkadir Kahraman

Taslak ortuli kazang aktariminda
neyi diizenliyor?

tarihli Resmi Gazete ile yayimlanan

fiyatlandirmasi yoluyla ortali kazang
Ulkemizin son yillarda ulastigi ekonomik
seviye ve buna bagl olarak gecirdigi
donusum surecine bakildiginda Turk
Ticaret Kanunu ve Borglar Kanunu
gibi ekonomik isleyiste onemli yasal
duzenlemelerin gerceklestirildigini
gormekteyiz. Bu duzenlemelerin devami
niteligindeki “Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu”nun mevzuatimiza kazandiriimasi
amaclyla “Sermaye Piyasasi Kanunu
Taslagl” hazirlanmis olup taslakta yer alan
énemli diizenlemelerden biri de “Ortili
kazang aktarimi yasagi” ile ilgilidir.

esas alinmistir.

Bilindigi Uzere benzer duzenleme vergi
alaninda 2006 yilinda kurumlar vergisi
reformu ile hayata gegirilen “transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortila kazang
dagitimi” konusudur. 21 Haziran 2006

S6z konusu yasagin kimleri (diger bir
deyisle hangi iliskili kisileri) kapsadigi,
hangi durumlarin kazang aktarimi
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“Kurumlar Vergisi Kanunu” ile “transfer

dagitimi” konusunda Ekonomik isbirligi ve
Kalkinma Teskilati (OECD) duzenlemeleri
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sayllacagi, konsolide kar azaltici ve artirici
islemlerin ele alindig, iliskili kisilerle
yapilan islemlerde belgelendirme ve
bunun suresi, ortulu kazang aktarimi
halinde bunun kanuni faizi ile birlikte
mal varligi veya kari azaltilan ortakliga
veya kolektif yatirim kurulusuna iadesi
acikca diizenlenmistir. lade isleminde
sure belirleme konusunda Kurul'a yetki
verilmistir. Ancak bu surenin Kanun'da
duzenlenmesinin yerinde olacagi
kanaatindeyiz.

Taslagin 93. Maddesi ile ise “Ortiilii
kazang aktarimi” durumunda bu nitelikteki
islemlerde bulunduklari tespit edilen halka
acik anonim ortakliklar, kolektif yatirim
kuruluslari ve bunlarin bagh ortakliklari

ile istiraklerinden denetleme sonuclarinin
Kurul tarafindan belirlenecek usul ve
esaslar dahilinde ortaklara duyurulmasini
istemeye, Kurulca belirlenen tutarin tayin



edilen sUre icinde iadesi igin dava agmaya
yetkili oldugu duzenlenmistir.

Son olarak ise Taslagin 110. Maddesi
ile “Ortiilil kazanc aktarimi” halinde
kari veya malvarligi azaltilan veya
artmasli engellenen tlzel kisilerin ve
yatirim fonlarinin yetkilileri ve bunlarin
fiillerine istirak edenler Gg yildan alti yila
kadar hapis cezasi ve bes bin ginden
on bin gune kadar adli para cezasl ile
cezalandirilirlar.

Dolayisiyla, s6z konusu hikidmlere
uymayan kisiler hakkinda hem hapis hem
para cezasl uygulanacaktir.

Emsallere uygunluk icin yontem
oneriliyor mu?

Bunlarin dayanagini OECD’nin
“Uluslararasi Sirketler ve Vergi Idareleri
icin Transfer Fiyatlandirmasi Rehberi”nde
belirtilen yontemler olusturmaktadir.
OECD'nin rehberinde “geleneksel islem
yontemleri” dncelikli olarak onerilen temel
yontemlerdir. Emsallere uygun fiyat ya da
bedele ulasmak icin belirlenen yontemiler,
karsilastirilabilir fiyat yontemi, maliyet arti
yontemi ve yeniden satis fiyati yontemidir.

Ancak OECD'nin Uluslararasi Sirketler ve
Vergi idareleri Icin Transfer Fiyatlandirmasi
Rehberi'nde “geleneksel islem
yontemlerine” basvurma olanaginin
olmadigi hallerde “diger yontemler”
basligr altinda onerilen “kar bolisim
yontemi” ve “isleme dayall net kér mariji
yontemi” kullanilabilecektir.

En giivenilir karsilastirma yontemi
nedir? SPK’'nin yaklasimi ne olacak?

Vergi uygulamalarinda en uygun emsal
fiyat ya da bedel tespitinde en glvenilir
karsilastirma unsuru olmasi agisindan
oncelikle kurumun iliskisiz kisilerle yaptig!
islemlerde kullandii fiyat ya da bedel (i¢
emsal) karsilastirmaya esas olcu olmalidir.

Ancak bu sekilde kullanilan fiyat ya da
bedellerin bulunmamasi ya da guvenilir

isan - Hazira

olmamasi halinde dogrudan benzeri
nitelikteki mukellef ya da kurumlarin
islemleri (dis emsal) karsilastirmada esas
alinmalidir.

Daha fazla bilgi icin:

Abdulkadir Kahraman

Vergi Hizmetleri Bolim Baskani,
Sirket Ortagi, YMM

T: +90 216 681 90 04

M:+90 533 294 97 24

E: akahraman@kpmg.com
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FATCA:

Uyum Siureci Giderek Yaklasiyor

‘ ‘ Dunya genelinde pek cok finansal
kurulusun uyum calismalari ya da etki analizleri

kapsaminda gundemlerinde bulunan FATCA

(Foreign Account Tax Compliance Act), Turkiye'de
de yakindan takip ediliyor. , ’

FATCA, yurtdisinda yatirim hesaplari
bulunan Amerikalilari ve bazi Amerika
mukimi olmayan kuruluslarin Amerika
vatandas! olan sahipleri ve ortaklari
hakkinda Amerikan Gelir idaresi'ne (IRS)
bilgi saglamak amaciyla uluslararasi
boyutlarda ilave raporlama yapma
yukUmlaltkleri getirmektedir.

Bu dlzenleme Amerika Birlesik
Devletleri vatandaslarinin yurtdisindaki
banka hesaplari ve yurtdisi yatirimlari
dolayisiyla elde ettigi gelirleri saklamasi
ve vergi kacirmasini frenlemek amaciyla
yapilmistir.

Hazine'nin tahminlerine gore, ABD
vatandaslarinin yatirimlarini yurtdisina
kaydirarak ABD’de gelirlerini beyan
etmemesi suretiyle olusan vergi

kaybi 100 milyar Amerikan dolarini
bulmaktadir.

Bu kapsamda raporlama yapmasi
amaclanan yabanci finansal kuruluslar
genel olarak banka, araci kurum,
saklamaci kurum, yatirim fonlari, hedge
fonlari, 6zel hisse fonlari, danismanlar
ve aile ofislerini de iceren her turlu
finansal aracilik yapan kuruluslari

ifade etmektedir. Finansal hesaplar ise
finansal kurulus tarafindan saglanan
her tarld mevduat, emanet ve saklama
hesaplari ile finansal kurulustaki her turlu
hisse ve borg faizlerini kapsamaktadir.

18 Mart 2010°da imzalanan mevzuat
ile yabanci finansal kuruluslarin, ABD
kaynakli hesaplari Amerika idaresi'ne
acliklamasi amaglaniyor, aksi halde bu
kisi/kurumlara yapilan 6demelerde
stopaj (vergi kesintisi) yapilmasi
gerekmektedir.
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FATCA kapsaminda yabanci finansal

kuruluslarin bilgi verme yakamlulugu
2014 yilinda basliyor. (2013 yilindaki
hesaplar icin).

Yabanci finansal kurulusun IRS ile
anlasma yapmasl ve hangi bireysel
hesaplarin ABD vatandaslarina ait

olup olmadigina dair bilgi vermesi
durumunda, stopaj uygulanmayacaktir.

FATCA’nin Yiriirlik Tarihi:

FATCA 31.12.2012'den sonraki
odemelere uygulanacaktir. Ancak
FATCA kurallart 19 Mart 2012'den
once ihra¢ edilen menkul kiymetlerden
elde edilen faiz ve benzer de@er artis
gelirlerine uygulanmayacaktir.

Hangi 6demeler lizerinden stopaj
yapilacak?

Yabanci finansal kurulusun IRS ile
anlasma yapmamasi ve hangi bireysel
hesaplarin ABD vatandaslarina ait

olup olmadigina dair bilgi vermemesi
durumunda, 2014 basindan itibaren
01.01.2013 - 31.12.2013 doneminde
elde edilen ABD kaynakli faiz, temettu
ve benzer gelirler Uzerinden %30 stopaj
uygulanacaktir. Ucret ve kira ddemeleri
de stopaj kapsamina girmektedir. Ote
yandan, ABD kaynakli ticari kazanclar
kapsama girmemektedir.

2015 yilindan itibaren, herhangi bir
menkul kiymetin satis veya elden
¢ikarilmasindan dogan 6demeler
Uzerinden de %30 oraninda stopaj
yapilmaya baslanacaktir. En erken
2017'den baslayarak, ABD kaynakh
olmayan gelirlerden de stopaj yine %30
oraninda uygulanmaya baslanacaktir
(ABD kaynakli aktiflerin toplam aktiflere
oranina gore).

Yabanci araci kuruluslara yapilan
odemelerden de, bu kuruluglar ABD
kokenli hesap sahiplerinin bilgisini
vermezse veya hic ABD’li hesap sahibi
olmadigina dair giivence vermezse,
%30 stopaj uygulanacaktir.

Vergi kesintisi kim tarafindan nereye
o6denecek?

Stopaji uygulayacak olan, ABD'de
mukim araci kurum ve/veya IRS'le
anlasma yapan yabanci finansal kurum
olabilecektir. Vergi IRS'e yatirilacaktir.

IRS’le anlasma yapacak olan Yabanci
Kurulus’un yerine getirmesi gereken
prosediirler nelerdir?

1. Hangi hesaplarin ABD kaynakli hesap
olduguna dair bilgi edinmek,

2. ABD kaynakli hesaplar icin
sorusturma (bagimsiz denetim) ve due

diligence (Hazine tarafindan belirlenecek
kurallara gore) yaptirmak,

3. Yillik bazda IRS’e hesap sahiplerinin
adi, adresi, vergi numarasl, hesap
numarasi, hesap bakiyesi, kimulatif
bor¢ ve alacak bilgileri, hesaba ve
hesaptan yapilan 6deme ve kesintilerle
ilgili bilgileri vermek,

4. Stopaja tabi olan ABD kaynakli
odemelerden gerektiginde stopaj
yapmak (stopaj yapma yukumlulagunun
ABD araci kurumunca yapilmasi
hakkinda bir secim yapilmadigi takdirde)

5. ABD kaynakl hesaplarla ilgili Hazine/
IRS tarafindan istenebilecek ek bilgi
taleplerini yerine getirmek,

6. Yabanci Kurulus'un bulundugu
Ulkedeki mevzuat bu bildirimin
yapiimasini onldyorsa ( Bankacilik
sirlari), Feragatname istenebilir veya
feragatname alinamiyorsa, hesaplar
kapatilabilir.

Yurtiginde ve yurtdisinda FATCA'ya
iliskin gerceklestirdigimiz toplanti ve
gorusmeler sirasinda bazi konularin
finansal kuruluslar tarafindan yanls
yorumlanmakta oldugunu gorduk.




Bu konulara 6rnek olarak su basliklar
verilebilir:

“Bu yasa bizi kapsamayacak”

e FATCA; stopaja tabi ddemeler
gerceklestiren tum Amerikan
kuruluslarini ve yasayi kabul etmis,
stopaja tabi 6demeler yapan ya da

alan tim yabanci finansal kuruluslarini
(ABD menseli olsa dahi) kapsamaktadir.
Buna ek olarak, bu yasa genisletilmis
bagl grup kavrami olarak nitelendirilen,
yasay! kabul etmis yabanci finansal
kuruluslarla ayni grup icerisinde bulunan
ve stopaja tabi 6demeler yapan ya da
alan tim kuruluslar kapsamaktadir.

“Hazirhk sireci ve uygulama kolay
olacaktir”

e FATCA'nin mevcut kanuna gore

daha uygulanabilir oldugu ve uyum
asamasinin kismen daha kolay gececegi
dusunulmektedir. Aslinda FATCA ¢ok
daha kapsamli, genis ve baglayici olup,
hazirlik asamasinda daha disiplinli bir
galisma yapmayi ve daha gok caba sarf
etmeyi gerektirmektedir.

“Yalnizca Amerikan hesaplari bulunan
sirketler etkilenecektir”

e Stopaja uygulanabilir 6demeyi yapan
ya da alan tum sirketler etkilenecektir.
Ornegin sadece TC vatandaslarindan
olusan bir musteri portfoylne sahip
yabanci finansal kurulus olmasi
halinde dahi, stopaj uygulanabilir
odemeler gerceklestirmesi durumunda
bu 6demelerin Amerikan vatandasi
olmayan kisilere yapildigini gostermek
icin ilgili yabanci finansal kurulusun
raporlama yapma zorunlulugu
bulunacaktir.

“Amerikan Hikiimeti geri adim
atacak ve kurallari daha kolay
uygulanabilir hale getirecektir”

e Sektor yorumlari ve uzlasma
gorusmeleri vasitaslyla ilgili yasada
birtakim esneklikler saglanmasi
beklenebilir, ancak Hazine ve Amerikan
Gelir idaresi'nin bir sirketin uyum
sUrecini tamamiyla kolaylastiracak kadar
geri adim atacagini beklemek de hata
olur. Sirketler uyum gerekliliklerinin
listelendigi kapsamli bir plan yapmak
mecburiyetindedir.

FATCA'ya uyumlu olmayi secen ya da
se¢meyi dusunen finansal kuruluslarin
cevap bulmalari gereken oncelikli
sorular ise genel hatlariyla su sekildedir:

1) Amerikan vatandasi olan
muUsterilerime ait hesaplari ve sirket
ortaklari icerisinde Amerikan vatandasi
bulunan kurumsal musterilerimi nasil
belirlemeliyim?

2) Hangi urlnlerim FATCA kapsamina
girmektedir, FATCA dUzenlemelerinin
drtnlerim Uzerinde etkisi ne olacak ve
drtnlerimi musterilerime sunarken bu
kapsamda nasil siniflandirabilirim?

3) Musterilerime FATCA konusunda
naslil destek saglayabilirim?

4) FATCA ile getirilen stopaj
yukUmlalugunun etkileri ne olacak ve
bu yukumluldk icin gerekli gelistirmeleri
mevcut IT sistemi ile nasil entegre
edebilirim?

5) FATCA'ya uyum ile birlikte finansal
kurulusu etkileyecek olan riskler nelerdir,
bu riskleri nasil yonetebilirim? Yeterli
etki analizlerine ve olgim kriterlerine
sahip miyim?

MG Giindem / Nisan - Haziran 2012

6) FATCA'nin BT sistemleri, is suregleri
ve kontrol ortami Gzerindeki etkileri ne
olacak?

7) FATCA'ya uyum sulrecinde gerekli
iyilestirmeleri nasil gercgeklestirebilirim,
yeterli kaynaga sahip miyim ve nasil bir
maliyet ile karsilasacagim?

Her ne kadar ilgili dizenlemeler

son halini almamis olsa da mevcut
duzenlemede IRS ile yapilacak
anlagsmalarin son tarihi olarak 30 Haziran
2013'Un belirlenmis olmasi,

1 Temmuz 2013 itibariyle uyumlu olmayi
segen finansal kuruluslarin Amerikan
vatandasi olan musterilerini tespit etme
yukdamlUklerinin baslayacak olmasi ve

1 Ocak 2014 itibariyle uyumlu olmamayi
segen finansal kuruluslar icin stopaj
uygulamasina gecilecek olmasi finansal
kuruluslarin yukarida yer alan sorulari
gec kalmadan kendilerine sormalari

ve cevaplarini bir an 6nce bulmalari
gerektigini ortaya koymaktadir.

Daha fazla bilgi icin:

Begiim Kitis

Vergi, Direktor

T: +90 216 681 90 47
E: bkitis@kpmg.com

Goktiirk Tamay

Danismanlik, Mudur Yardimcisi
T: +90 216 681 90 00

M:+90 533 581 94 78

E: gtamay@kpmg.com
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Finahsal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanun
Tasarisi Ana Hatlari ile Neler

Getirecek?

Bu kanun cercevesinde finansman sirketlerince bayi/stok
finansmani gerceklestirilebilir mi?

Son donemde basinda tekrar
gundeme gelen ve 2012
yihinin ilk yarisinda yasalasmasi
beklenen “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanun Tasarisi” icin
geriye sayim devam etmekte.
Bankacilik Dazenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK), Tarkiye'de kurulu
finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerini tek bir kanun altinda toplamak
ve kredi sisteminin etkin bir sekilde
calismasi icin hazirladigi “Finansal

Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanun Tasarisi” 2009 yilinin
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Mayis ayinda TBMM Plan ve Butce
Komisyonu'na gonderilmisti. Son olarak,
Meclis arsivinde hukimsuz olarak yer
almakta olan Kanun Tasarisi ile ilgili
Basbakan tarafindan 23 Mart 2012
tarihinde Meclis Baskanli@i'na gonderilen
vazi ile Tasari'nin yenilenmesi Bakanlar
Kurulunca uygun gortlmustar.

Bu yazida, Turkiye'de sektorin gelisimini
amagclayan kanun tasarisina vurgu
yapilmasi, bu kanun ile getirilecek

yeni uygulamalarin neler olacagina

dair bir 6zet sunulmasi ve ozellikle
finansman sirketleri icin blyuk anlam
tastyan “stock financing”, bayi/stok
finansmani uygulamasinin mdmkun olup
olmayacagina iliskin degerlendirmelerimize
yer verilmesi amagclanmistir.

Yeni Kanun neler getirecek?

Oncelikle, sunu belirtmek gerekir ki,
TBMM Plan ve Butce Komisyonu'na
gonderilmis olan kanun tasarisindan
ozellikle bu kanun kapsamindaki sirketlerin
arzu etmis oldugu (karsiliklar, leasing
isleminde feshe konu edilen sozlesmeler
ile ilgili maddeler gibi) bazi onemli
hususlarin cikarldigini hatirlatmak yerinde
olacaktir.

Komisyonda tekrar gorusulerek
yasalasmasi beklenen taslak kanun ile
yurdrlige girecek olan dizenlemelerden
bazilarini ana hatlari ile asagidaki sekilde
Ozetleyebiliriz.

e Finansal kiralama, faktoring ve
finansman sirketlerinin kurulus ve



faaliyetleri tek bir kanun catisi altinda
dUzenlenmekte ve sirketlerin sahip
olmalari gereken asgari 6denmis
sermayeleri guinun kosullarina uygun hale
getirilmektedir.

o Sirketlerin etkin gdzetim ve denetimleri
icin gerekli yasal altyapi tesis etmeyi
ongoren taslak kanun, sirketlerin
islemlerinden kaynaklanan alacaklarindan
dogmus veya dogmasl beklenen
zararlarini karsilamak amaciyla sirketlere
karsilik ayirma zorunlulugu getirmektedir.
S0z konusu taslak kanunun genel
gerekgesinde ayrilan karsiliklarin kurumlar
vergisi matrahinin tespitinde gider

olarak dikkate alinabilecegi ifadesine

yer verilmistir. Buna karsin kanun
tasarisinda soz konusu karsiliklarin
tamaminin, ayrildiklari yilda kurumlar
vergisi matrahinin tespitinde gider olarak
kabul edilecegine iliskin bir hikim
bulunmamaktadir.

e Kanun tasarisina gore, leasing
sirketlerinin Ust duzey yoneticileri igin
mesleki tecrlibe sarti aranacaktir. Tuzel
kisiligi haiz ve kamu kurumu niteligindeki
meslek kurulusu olan Finansal Kiralama
Sirketleri Birligi, Faktoring Sirketleri Birligi
ve Finansman Sirketleri Birligi kurulacak
ve bu birliklere Gye olma zorunlulugu
getirilecektir.

e Faktoring Sirketleri Birligi'ne bagli olarak
fatura merkezi kayit sistemi kurulmasi ve
bu sayede faktoring islemi faturalarinin
sisteme kaydedilerek mukerrer kullanimin
onudne gecilmesi amaclanmaktadir.

e Tasarlyla, finansal kiralama isleminin
tanimi uluslararasi standartlarla uyumlu
hale getirilerek operasyonel kiralama, alt
kiralama, yazilimlarin kiralanmasi, “sell
and lease back” (sat-geri kiralama) gibi
konularda uygulamanin 6ndnu agacak
hdkdmler getirilmektedir.

¢ Tasarida yer alan diger bir konu

da, finansal kiralamaya konu tasinir

ya da tasinmaz ile birlikte yatirimin
butlnleyici pargasi veya eklentisi haline
gelen mallarin, ilgili finansal kiralama
sOzlesmesinin konusu olabilmesine
yonelik dizenlemelerdir.

e Kanun Tasarisi ile leasing islemlerine
getirilen diger bir yenilik de sozlesmede
hdkdm bulunmak kaydiyla, sozlesme
konusu mal henlz imal edilmemis veya
kiraclya teslim edilmemis olsa dahi,

sOzlesme tarihinden baslamak Uzere kira
bedelleri tahsiline imkan taninmasidir.

Finansman Sirketleri bayi/stok
finansmani yapabilir mi?

Su an ydrarltukte olan BDDK'nin
yayimlamis oldugu “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik”in “Finansman sirketlerinin
genel sozlesme zorunlulugu” baslikh 20.
Maddesinde; “...finansman sirketlerinin
kredilendirecekleri mal ve hizmetleri
temin eden saticilarla 6nceden genel bir
sozlesme yaptiklari ve bu sirketlerce acilan
kredilerin ise genel sozlesmedeki esaslara
gore tuketicinin nam ve hesabina mal
veya hizmetin teslim ve temini ile birlikte,
dogrudan saticlya 6denecegi”

ifadesi yer almaktadir.

Buradaki “genel sozlesmedeki esaslara
gore tuketicinin nam ve hesabina” ifadesi
ile yonetmelikteki tlketici tanimina
referans verilmekte, dolayisiyla tam
ortismese de Tuketicinin Korunmasi
Hakkindaki Kanun'a atif yapilmaktadir.

Halihazirdaki mevzuata

gore finansman sirketleri
kullandirdiklari kredileri mal ve
hizmeti satin alan tuketicinin
nam ve hesabina mal ve
hizmetin teslim ve temini ile
dogrudan saticlya odemektedir.
Finansman sirketlerinin

bu isleyis ve disina ¢ikarak
kullandirdiklart krediyi mal

ve hizmet satisi olmaksizin

bu mallari satan bayilere
kullandirmalari mumkun
degildir.

Oysa Kanun Tasarisi'nin 39. maddesi ile
sOzlesme tanimindan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik”in 20. Maddesinde yer

alan “tuketici” ifadesinin gikarildigi
gorulmektedir. Tanimdaki tuketici
ifadesinin cikariimis olmasi finansman
sirketlerinin bayilere stok/bayi finansman
kredisi kullandirmasinin mimkun olacagi
seklinde yorumlanabilecektir.
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Dolayislyla, mal ve hizmet satan bayilere
bugune kadar tiketici olmadiklari icin
kullandirilamayan krediler, kanunun
yasalasmasi ile bayilere kullandirilmaya
baslanacaktir.

Ozellikle otomotiv ve diger
tuketim mallari satan bayiler
icin onemli bir finansman
alternatifi getirecek olan bu
duzenleme sayesinde bayiler
henuz tuketiciye satis islemini
gerceklestirmedikleri mallar
icin finansman sirketlerinden
kredi kullanabilecek duruma
gelecektir.

Kanun tasarisinin yasalasmasi halinde
finansman sirketlerince kullandirilacak
kredi islemlerinde de “stock financing”
uygulamalari sayesinde artis gorulecegini
tahmin etmek yerinde olacaktir.

Sonug olarak kanun tasarisi rekabetgi bir
dlnyada alternatif bir finansman kaynagi
saglama islevi goren finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin
mevcut yapilarinin iyilestirilmesine yonelik
bircok degisiklik icermektedir. Bunlarin

en onemlilerinden biri de finansman
sirketlerinin bayi/stok finansmani
uygulamasini gerceklestirecek olmasidir.

Umariz, leasing,
faktoring ve finansman
sirketleri icin buyuk anlam
taslyan bu kanun tasarisinin
2012 yilinda Meclis
Komisyonu'nda gorusulerek
yasalasmasi mumkun
olacaktir.

Daha fazla bilgi igin:

Hakan Giizeloglu

Vergi, Direktor

T: +90 216 681 90 00
M:+90 530 387 61 53

E: hguzeloglu@kpmg.com

27



Finansal Hizmetler Bolimii

UFRS 4 - Sigorta
Sozlesmelerine
Genel Bir Bakis

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (International Accounting Standards
Board — “IASB") tarafindan gunumuzde yurutulen calismalardan biri de sigorta
sozlesmelerine iliskin UFRS 4 - Sigorta Sozlesmeleri Standardi’'nin guncellenmesi
calismasidir. Mevcut UFRS 4 — Sigorta Sozlesmeleri Standardi 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren uygulanmakta olup ikinci asamanin tamamlanmasina kadar olan
donemde uygulanacaktir.




UFRS 4, sigorta sozlesmelerinin
(reasurans sozlesmeleri dahil)
muhasebelestiriimesine yonelik huktmler
icerir. Standart, isletmenin bir sigorta
sirketi olup olmadigina ve s6zlesmenin
hukuki acidan sigorta sozlesmesi
niteliginde bulunup bulunmadigina
bakilmaksizin bu tur sozlesmelerin tamami
icin gecerlidir.

Bu standart, sigorta sozlesmelerinin
sunumuna iliskin huktmler ve anilan
sozlesmelere iliskin olarak yapiimasi
gereken aciklamalari da icermektedir.
Sigorta sdzlesmesi, bir tarafin (sigortaci)
gelecekteki kesin olmayan bir olayin
(sigorta konusu olay) sigortaliyl olumsuz
bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya
tazminat odemeyi kabul ederek, diger
tarafin (sigortall) oGnemli bir riskini
Ustlendigi sozlesmelerdir.

Sigorta riski, piyasa fiyatlarindaki veya faiz
oranlarindaki degisim riski gibi finansal
riskleri kapsamaz.

UFRS 4 standardinin ilk
asamasi, standartlarda sigorta
sozlesmeleri ile ilgili mevcut
olan boslugu doldurmak Uzere
kisa vadeli bir onlem olarak
yayimlanmistir,

UFRS 4'Un yayimlanmasindan énce
sigorta islemlerini 6zel olarak duzenleyen

belirli bir standart bulunmamakta ve bu
tUr sozlesmeler diger standartlardaki

Zeliha Guler

genel hukamler ile “Finansal Tablolarin
Hazirlanmasi ve Sunumuna iliskin
Kavramsal Cerceve”de yer alan varlik,
borg, gelir ve gider kavramlarina

iliskin tanimlar ve muhasebelestirme
kriterleri ile lcum ilkelerine gore
muhasebelestirmekteydi. Anilan

husus, bircok isletme acisindan sigorta
sozlesmelerinin muhasebelestiriimesinde
onemli farkhliklara neden olmaktaydi.

UFRS 4, genel itibariyle, sigorta
sozlesmelerinin isletmenin onceki
muhasebe politikalari ile uyumlu olarak
muhasebelestiriimesine izin vermektedir.
Bununla birlikte Standart, sigorta
sozlesmelerinin muhasebelestiriimesinde
bazi sinirli iyilestirmeler de getirmistir:

e Afet policesi karsiliklarina ve
denklestirme karsiliklarina izin
verilmemektedir. Standarda gore bu
karsiliklar borc kabul edilmemektedir.

e Sigorta borclari her raporlama
doneminin sonunda uygunluk/tutar
testine tabi tutulur. Borg tutar (uygunluk)
testi, gelecekteki nakit akislarinin cari
donemdeki tahminine dayandirilir. Tespit
edilen herhangi bir farklilk, dogrudan kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Ayrica, reasurans varliklari da deger
dusuklugu acisindan test edilir.

e Sigorta borclari, ilgili reastrans varliklari
ile mahsup edilmeden sunulur.

o istege bagl katilim dzelligi (kara istirak
ya da katiim 6zelligi bulunan sozlesmeler
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Cihan Dograyan

acisindan), borg ya da 6zkaynak olarak
raporlanmalidir (ya da borg ve 6zkaynak
unsurlarina ayrilmalidir). Anilan ozellik,
borclardan ve dzkaynaktan ayri olarak
raporlanmayabilir.

IASB ve Amerikan Finansal Muhasebe
Standartlari Kurulu (Financial Accounting
Standards Board — “FASB”) sigorta
sozlesmeleri standardina iliskin

2008 yilindan itibaren ortak bir proje
yurdtmektedir. 30 Temmuz 2010
tarihinde IASB tarafindan IFRS 4-Sigorta
Sozlesmeleri-Asama |l taslak dizenleme
yayimlanmistir. Bu taslak standarda
iliskin yorumlar ve FASB'nin yorumlari
dikkate alinarak, standardin son halinin
yayimindan once, taslak olarak standardin
2012 ortasinda, son halinin ise 2013
yilinda yayimlanmasi beklenmektedir.

Yayimlanan taslak dizenleme, sigorta
sozlesmelerinin degerlemesi ve
gOsterimine iliskin onemli degisiklikler
iceriyor. Henuz standardin son hali
yayimlanmakla birlikte, uygulamaya 2015
yilinda gecilmesi planlanmaktadir. Sigorta
sirketlerinin aktif yapisinin dnemli bir
bolimunl olusturan finansal varliklara
iliskin UFRS 9 standardi da 1 Ocak 2015
yihinda uygulanmaya baslanacaktir. Sonug
olarak sigorta sirketlerinin 1 Ocak 2015
tarihinde es zamanl olarak UFRS 4 ve
UFRS 9'u uygulamalari beklenmektedir.

Sigorta sozlesmelerine iliskin
dizenlemeler de finansal varliklarin UFRS
9 standardi kapsaminda degerlenecegi
varsayimiyla hazirlanmaktadir.
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Taslak duzenleme ile beraber amaglanan
sigorta sozlesmelerinden beklenen
tahmini nakit akimlarin ve belirsizlik ve
risklerin bir arada sunuldugu bir model
olusturmaktir. Bu modelde sigorta
sozlesmelerinin olcimunde 4 temel blok
yer almaktadir (FASB taslaginda yer alan
modelde risk ve kalinti marijlari tek bir
blok altindadir).

1- Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan
nakit akimlarin olusturulmasi

2- Nakit akimlarin reeskont islemine tabi
tutulmasi

3- Risk marji (risk margin)

4- Kalint marj (residual margin)

Modelin ilk asamasinda sirketler her
raporlama donemi sonunda sigorta
sozlesmelerinden kaynaklanan nakit
akimlarini olusturmak zorundadir. ikinci
olarak bu nakit akimlarinin, sigorta
yukdmlaliklerinin durasyonuna ve para
birimine uygun olan reeskont orani ile
bugunkl degeri hesaplanir.

Modelin Gglnclu boliminu olusturan
risk marji sirketlerin gergeklesen nakit
akiglarinin tahminleri asma riskine
karsi olusturduklari marjdir. Taslak
duzenlemede risk marji belirlenmesine
iliskin olarak sirketlere Ug yontemden
birini secme hakki verilmistir. Risk
marj taslak standarda iliskin olarak
gelen yorumlarda elestiriimektedir. Bu
hesaplamalar sonucunda nakit girislerin,
nakit gikislari ve risk marji arasinda

i d | I

olusan pozitif farkliliklar dordtncu

blokta kalinti marj olarak finansal
tablolara yansitilacaktir. Farkin negatif
olmasi durumunda tutar kéar zarar
hesaplarina yansitilacaktir. Yani, police
yaziminda pozitif olarak beklenen gelirler
ertelenecek, beklenen zararlar ise ilk
glnden zarar olarak yazilacaktir.

IASB, yeni modelinde, bir mali donem
icerisinde gelir ve giderleri birbirine
denklestirme amacli geleneksel erteleme
ve denklestirme (deferral and matching)
yaklasimi yerine gercek deger esasina
dayali aktif ve pasifler yaklagimini
benimsemistir. Erteleme-denklestirme
yaklagiminda gelir tablosuna 6nem
verilirken masraflar gelecekteki gelirlerle
denklestirmek icin ertelenirken, kar
sozlesme sulresi Uzerinden olusmaktadir.

Ornek: Net kazanilmis primler 570

(Bin TL) Gerceklesmis hasarlar (335)
Ertelenmis istihsal maliyetlerindeki degisim 75
Yonetim giderleri (80)
Kar/(Zarar) - Teknik isler 230
Yatirnim ve finansal faaliyetler 145
Diger yonetim giderleri (40)
Net Kar/(Zarar) 335

Aktif pasif yaklasimi bilancoya onem verirken, kar veya zarar aktiflerin ve pasiflerin degerindeki degisiklerden olusur.
Belirsizlik ve risklere iliskin karsiliklar sigorta sozlesmenin baslangicinda tahakkuk ettirilir ve varsayimlar her yil gincellenir.
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Ornfa_k: Beklenen primlerin buglinki degeri 685

Yeni Isler -

Yeni Sigortalilar Beklenen hasarlarin buglinkd degeri (350)

(Bin TL) Belirsizlik ve riskler karsilig (90)
Beklenen yonetim giderlerinin bugtinkl degeri (65)
istihsal maliyetleri (70)
Kar / (Zarar) - Yeni isler 110

Ornek: Varsayim/tahminlerdeki degisiklikler (85)

Onceki yillara .

iliskin isler Serbest kalan risk 20

(Bin TL) Belirsizlik ve risklere iliskin ayarlamalardaki degisiklikler 50
Kar / (Zarar) - Sigorta isleri (15)

Ornek: . iskonto edilmis karsiliklarin serbest birakimasi 70

Yatirim ve finansal ——— —

faaliyetler (Bin TL) Iskonto oranindaki degisikligin etkisi (65)
Yatirm gelirleri 90
Kar / (Zarar) - Yatinm ve finansal faaliyetler 95
Net Kar / (Zarar) 190

Taslak duzenleme sigorta sozlesmelerinin
muhasebelestiriimesine iliskin yepyeni
kavramlar getirmekle birlikte, taslaga
iliskin onemli elestiriler bulunmaktadir.
Taslak duzenlemeye iliskin olarak yapilan
en onemli elestiri, sirket net sonuclarinin
sUrekli dalgalanmasina sebep olacagidir.

Ornegin nakit akimlarin bugiinki
degerine indirgenmesinde kullanilacak
olan oranin her raporlama doneminde
piyasadaki faiz oranlarindaki degisime
paralel olarak gtincellenmesi, Sirket'in net
sonuglarini dnemli dlgude etkileyecektir.
Sirketlerin modellemelerinde yer

alan diger varsayimlarda yapilacak
degisiklikler de mali tablolara yansiyacak
ve donemler arasinda 6nemli farkliliklara
sebep olacaktir. Sigorta sirketlerinin bu
dalgalanmalari en dusuk seviyede tutmak
amacilyla finansal varliklarini da gergege
uygun degerleri ile finansal tablolarina
yansitmasl beklenmektedir.

Standart finansal yakamlultklerin
muhasebelestiriimesine iliskin yepyeni
kavramlar getirmesi ile beraber, bu
degisimler sirketlerin finansal tablolarinin
sunumuna da yansiyacaktir. Yukarida
bahsedilen tum degisimlerin etkileri
finansal tablo dipnotlarinda detayli
olarak finansal tablo okuyuculari ile
paylasiimalidir.

Taslak duzenlemeye iliskin
onemli gorus ayriliklarindan
biri de risk marji kavramidir.
IASB risk marjinin modelde
yer almasi gerektigini
savunurken FASB bu kavramin
yer almamasi gerektigi
gorusundedir.

Risk marji kavramina iliskin olarak
yapilan bir diger elestiri de bu kavramin
standartta olmasi gerektigi, fakat
hesaplamanin taslak dizenlemede
yapildigi gibi sinirlandiriimamasi
gerektigidir. ikinci taslak diizenlemede
ve standardin son halinde risk marjina
iliskin nasil bir dizenleme yapilacagi,
dretim maliyetlerinin ertelenmesi, kalinti
marjin sabitlenmesi gibi dnemli konular
belirsizligini korumaktadir.

Sigorta sirketlerini onumuzdeki
yillarda onemli degisiklikler
bekliyor: UFRS 4, UFRS 9 ve
sermaye yeterliligi (Solvency
I). Bu uygulamalarin ulkemizde
de Avrupa uygulamalarina
paralel olarak hayata gecmesi

beklenmektedir. Turkiye'de
sigorta sirketlerinin de bu
degisikliklere kendilerini gerekli
sitemlerin olusturulmasi, bilgi
islem altyapisinin saglanmasi
ve nitelikli insan kaynaginin
olusturulmasi konularinda
hazirlamalari gerekmektedir.
KPMG Turkiye olarak sirketlerin
bu gecis suresinde gereken
destegi vermeye haziriz.

Daha fazla bilgi icin:

Cihan Dograyan
Denetim, MUudur

T: +90 216 681 90 67
M:+90 533 599 31 24

E: cdograyan@kpmg.com

Zeliha Giiler
Denetim, MUudur

T: +90 216 681 91 53
M:+90 533 597 09 85
E: zguler@kpmg.com
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Ust Yonetime Saglanan
Faydalar Bankacilik Denetleme ve
Duzenleme Kurumu'nun Merceginde

Bankacilik Denetleme ve Duzenleme Kurumu tarafindan 1 Ocak 2012 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere 9 Haziran 2011 tarihinde yayimlanan Bankalarin
Kurumsal Yonetim ilkelerindeki degisiklikler ile bankalarin st diizey yoneticileri
ve diger calisanlarina saglanan faydalar Uzerinde kontrollerin artirilmasi
hedeflenmektedir.
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Ozellikle yurtdisinda performansa dayali yapilan 6demelerin sekli ve ortalama Hisse senetleri, hisse senedi opsiyonlari

odemelerin banka yoneticilerini daha
fazla risk almaya yonlendirmesi ve
bunun sonucunda bankalarin finansal
yapilarinin bozulmasi, yeni getirilen
duzenlemelerin 6nemini bir kez daha
gozler onune sermektedir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren
bankalarin Ucret politikalarinda
asagidaki kriterlere uyum saglamalari
gerekmektedir:

Bankanin uzun vadeli hedefleri ve
risk yonetim yapilari ile uyumlu, asiri
risk alimini onleyici Ucretlendirme
politikasini olusturmasi ve Yonetim
Kurulu tarafindan yilda en az bir kez
gozden gecirilmesi,

Ucretlendirme uygulamalarinin
izlenmesi ve denetlenmesi amaciyla
ucretlendirme komitesinin kurulmasi,

Yonetim kurulu, yonetim kurulu
ayeleri, Ust duzey yoneticiler ile yetkili
personele verilecek Ucretlerin kar ya
da gelir gibi kisa vadeli performans
sonugclarina baglanmamasi,

Performansa dayali 6demelerin
alinan risklerin vadesi dikkate alinarak
yapilmasi (hak edilen primin tamaminin
kisa vadede degil, daha uzun vadeye
yayilarak odenmesi),

Tesvik odemelerinin yapiimasi
durumunda objektif kriterlere
baglanmasi,

Performans ve 6dullendirme
kriterlerinin Ust dlzey yonetim
tarafindan belirlenmesi ve calisanlara
iletilmesi,

Performans ve 6dullendirme
kriterlerinin duzenli olarak gozden
gegirilmesi,

Faaliyetleri sonucu bankanin
mali yapisinin bozulmasina veya
calismalarinin tehlikeye dusmesine yol
acan calisanlarin performansa dayali
odemelerinin iptal edilmesi de dahil,
odemeleriyle ilgili gerekli yaptirmlarin
belirlenmesi,

Performansa dayali yapilan
odemelerde dikkate alinan kriterler,

miktarlarina iliskin bilgilerin bankalarin
yillik faaliyet raporlarinda sunulmasi.

Ust diizey yoneticilere ve calisanlara
sa@lanan faydalarin Tarkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS")

19 ve TMS 37 kapsaminda borg¢

ve gider olarak finansal tablolara
yansitilmasi gerekmektedir. Hak edilen
primin 12 aydan daha uzun sdrede
odenecek olan kismi uzun vadeli
olarak muhasebelestirilip iskontoya
tabi tutulmalidir. Bankalarin faaliyet
raporlarinda, Bankalarin Kurumsal

Yonetim ilkelerine iliskin Yonetmelik ilke

6'ya gore performansa dayali yapilan
odemelerde dikkate alinan kriterler,
yapilan 6demelerin sekli ve ortalama
miktarlari aciklanmalidir. Ayrica Ust
duzey yoneticilere saglanan faydalarin
TMS 24 kapsaminda finansal tablo
dipnotlarinda “Calisanlara saglanan
kisa vadeli faydalar, isten ayriima
sonrasl saglanan faydalar, diger
uzun vadeli faydalar, isten cikarma
nedeniyle saglanan faydalar ve hisse
bazli 6demeler” kategorileri altinda
aciklanmasi gerekmektedir.

Turkiye'de henuz yaygin olarak
uygulanmasa da hisse bazl
odemelerin ilerleyen donemlerde
bankalarin gindemine girmesi
beklenmektedir. Hisse bazli 6demelerin
muhasebelestirilmesi ve finansal tablo
dipnotlarinda aciklanmasi TFRS 2'de
ele alinmistir. Calisanlara saglanan
faydalarin, 6z kaynaktan karsilanan
hisse bazli 6deme islemleri yoluyla
verilmesi durumunda “6z kaynaklarda”,
nakit olarak ddenen hisse bazli 6deme
islemleri yoluyla verilmesi durumunda
ise “borglarda” muhasebelestiriimesi
gerekmektedir. Bu faydalar, calisanlarin
hizmetleri ve performanslari
karsiliginda saglanacagindan, ilgili
muhasebe doneminde gelir tablosunda
giderlestirilmelidir.

veya diger 0z kaynaga dayal finansal
araclar calisanlara, genellikle nakit
maaslari ve saglanan diger faydalara
ek olarak Ucret paketlerinin bir unsuru
olarak verilmektedir.

Genelde, calisanin Ucret paketinin belirli
bir unsuru karsiliginda kendisinden
alinan hizmetleri dogrudan olcebilmek
mumkudn degildir. Ayrica, hisse senedi
ve hisse senedi opsiyonlari bazen,
esas Ucretin bir unsuru olmaktan

cok, ikramiye sozlesmesinin bir
parcasi olarak verilmektedir. Ornegin;
bankanin hizmette kalmalari icin
calisanlarini tesvik etmesi veya banka
performansinin gelistiriimesine yonelik
emeklerini 6dullendirmesinde oldugu
gibi.

Calisanlarina, diger Ucretlerin yani sira
hisse senedi ve hisse senedi opsiyonu
da vermekte olan bir banka, ek faydalar
kazanmak icin ilave Ucret oduyor
demektir. Alinan hizmetlerin gercege
uygun degerlerinin olculmesindeki
zorluk nedeniyle, banka, s6z konusu
calisma hizmetinin gercege uygun
degerini, 6z kaynaga dayali finansal
araclarin gercege uygun degerlerini
referans almak suretiyle 6lgmelidir.

Daha fazla bilgi icin:

Sunay Sokmen
Denetim, Mudur

T: +90 216 681 90 00
M:+90 533 583 92 00
E: ssokmen@kpmg.com
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KPMG Yayinlari

Yayinlar icin KPMG Turkiye Markets bolimu ile tr-fmmarkets@kpmg.com adresinden iletisime gegebilirsiniz.

FATCA: Finansal Sektorde Artan Uyum Gereksinimi

Finans
Sektoriinde
Artan Uyum
Gereksinimi -
FATCA

Finansal kuruluslarin,
FATCA ile birlikte
gelen gerekliliklere
uyum saglamalari igin
yapmalari gereken
dizenlemeleri ve
KPMG'nin FATCA
yaklasimini anlatan
brosurlerimiz Tirkce
ve Ingilizce olarak
hazirlanmistir.

Destek Hizmetlerine iliskin Yonetmelik

KPMG
uting through complexity

Mevzuata Uyum: Bankalarin
Destek Hizmeti Almalarina
lliskin Yénetmelik

Peki
oldugunu biliyor musunuz?

.................................................
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Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu
(BDDK) tarafindan 5
Kasin 2011 tarihinde
yayimlanan Bankalarin
Destek Hizmeti
Almalarina lliskin
Yonetmelik ardindan
destek hizmeti alan
bankalarin uymasi
gereken yukimlultkler
ile ilgili yaymlar
hazirlanmistir.

Bankacilikta Yeni Gelisim Alani: Mevzuata Uyum

Bankacilikta Yeni Gelisim Alani:
Mevzuata Uyum

Frontiers in Finance:

Bankacilik Dizenleme
ve Denetleme
Kurumu’'nun (BDDK)
yaptigi denetimler
sonucunda bankalarin
en ¢ok hangi alanlarda
sorunlar yasadigi,
ceza aldiklari konu
basliklari ve bankalarin
gelisim alanlari ile ilgili
bilgilendirme brostri
hazirlanmistir.

Forging Forward Financial Services in 2012

Frontiers

in Finance

Forging forward:
Financial services
in 2012

Insurance

Finansal hizmetler
sektorlinin
glndemindeki
konulara isik tutan
gorusleri ve analizleri
aktaran Frontiers in
Finance dergisinin
yeni sayisinda
dizenlemelerle ilgili
gelismelere birgok
farkli agidan yaklasan
makalelere yer
verilmistir.



Murat Alsan

KPMG Turkiye
Finansal Hizmetler

Finans sektoriimiz son yillarda gésterdigi
istikrarli blylme ve son dénemde
yasanan finansal krizin yansimalarina
ragmen gucli durusu ile Ttrk
ekonomisinin énemli yapitaslarindan birini
olusturmaktadir.

KPMG Turkiye finans sektoriinde lider
pozisyonu ile bankalar, sigorta, faktoring,
finansal kiralama, yatirm ve fon yonetim

sirketlerine denetim, vergi ve danismanlik
hizmeti saglamakta, finansal hizmetler
ekibinde yer alan uzman profesyonelleri
ile musterilerimize KPMG'nin sektordeki
deneyim ve bilgi birikimini sunmaktadir.

Daha fazla bilgi igin:

Murat Alsan

Denetim Bolimi Baskani,
Sirket Ortagi, Finansal Hizmetler
Sektor Lideri

T: +90 216 681 90 02

M:+90 533 276 21 69

E: malsan@kpmg.com
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