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Introduccion

En el informe Bancarizacion y Concentracion Geografica en
Argentina, de este mismo Foro, analizamos la composicién
y concentracion de las unidades de negocios mas habituales
de los bancos (sucursales y cajeros automaticos) a nivel
provincial y de localidad. ¢ Pero cuéles son las condiciones
de financiamiento que realmente enfrentan los agentes en
cada region argentina?

La mayor presencia bancaria no implica per se un mayor
grado de utilizacién de servicios financieros, y mucho
menos implica un mayor grado de utilizacién de servicios
crediticios en una regiéon dada. Especificamente, el conjunto
de unidades de negocios en una provincia podria estar
directamente subutilizado o sesgado a su uso para
determinados servicios (como transaccionales o de depdsito
de fondos) y no para otros (crediticios).

En este breve informe mostraremos la situacion y evolucion
del crédito en cada provincia e intentaremos analizar
cuales son los principales factores que inciden en dicha
situacion. Concretamente, jes cierto que las provincias
mas pobres tienen mas dificultades para financiar a sus
agentes desde los bancos operativos que las provincias
mas ricas? ¢Hay provincias mas “captadoras” de fondos
que “financiadoras”? ;Como se vincula el desempeno

de depdsitos y préstamos provinciales con la cantidad de
unidades de negocio bancarias?

Es importante aclarar que no pretendemos llevar aca un
estudio detallado sobre los factores de demanda y oferta
gue inciden en el comportamiento crediticio de una region,
lo cual es muy complejo hacer sin la ayuda de encuestas

0 estudios de casos. Sin embargo, algunas conclusiones
esquematicas sobre este asunto pueden esbozarse con
una mirada sobre las variables elegidas, de modo de
corroborar alguna hipétesis inicial.
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Financiamiento bancario
y actividad econdmica

Existe una fuerte correlaciéon entre el nivel de actividad, medido por el PBG per
cdpita’, y el nivel de financiamiento bancario de cada provincia, medido por los
préstamos al sector privado por habitante, variable que a su vez estd muy relacionada
con el numero de filiales y cajeros automaticos en cada provincia. La escasa
bancarizacién en algunas provincias o localidades, por ende, es factible que sea la
consecuencia natural de su menor nivel de actividad econémica, avalando, si se
quiere, la idea de que la raiz del problema del financiamiento podria estar méas cerca
de la demanda de crédito que de la oferta. La intencion de fomentar la bancarizacion
en las regiones mas pobres por parte de las autoridades monetarias y la presencia de
la banca publica, como mencionamos en el informe anterior, es acertada dado que
es indispensable fomentar el financiamiento de mejoras en su capacidad productiva.
Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el menor tamano “econdémico” de estas
regiones puede llegar a limitar, bajo ciertas condiciones?, la demanda potencial de
crédito con lo que la instalacion de nuevas entidades o sucursales podria llegar a
tener un efecto menor al que algunos esperan sobre los montos de financiamiento.

Préstamos y PBG per capita

Diciembre de 2011 - sin CABA
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1 Tenemos dos fuentes para el valor del Producto Bruto Geografico (PBG) de cada
provincia: 1) la participacién de cada provincia en el PBI del 2005 elaborado por la CEPAL, y
1) la informacién brindada por la Direccién Nacional de Desarrollo Regional del Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas en base a las direcciones de estadistica provinciales.

La participacion en el PBI de las provincias es similar segun las dos fuentes, y para este
informe hemos hecho un promedio simple de ambas. Esta participacién promedio en el
PIB de cada provincia la multiplicamos con el PIB nacional a precios corrientes del 2011,
de modo de estimar el PBG a precios corrientes de 2011 de cada provincia.

2 En teoria, desde una légica de crecimiento “de convergencia’ regiones pobres
mostrarian un patrén de mayor demanda de financiamiento porque alli se podrian
concretar proyectos productivos de crecimiento potencial mayor. Sin embargo, si esta
nocion de convergencia se ve alterada por diversos factores (institucionales, de
economias de escala, de expectativas de crecimiento atadas al desempefo

anterior, etc.) o se hace condicional a ellos, es factible ver un comportamiento similar
0 menor en las provincias pobres que en las provincias relativamente mas ricas.
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Préstamos por habitante v filiales por millén de personas

Diciembre de 2011 - sin CABA
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Préstamos en relacion al PBG

Datos a diciembre de 2011
Ciudad Auténoma de Buenos Aires 36.1%
Tucuman 21.9%
Sala 19.0%
La Pampa 15.8%
Santa Fe 15.2%
Misiones 14.6%
Tierra del Fuego 14.5%
Chaco 13.8%
Cordoba 12.9%
Entre Rios 12.8%
Chubut 11.9%
Juijuy 10.1%
San Juan 9.5%
Rie Negro 9.4%
Buenos Aires 9.4%
Formosa 9.1%
Mendoza 9.0%
Corrientes 89%
Santiago del Estero 1.7%
La Rioja 6.8%
Santa Cruz 6.5%
Meuquen 5.6%
San Luis 5.3%
Catamarca 2.8%

Préstamos por habitante y ATMs por millén de personas

Diciembre de 2011 - sin CABA
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Todas las provincias parecen tener el mismo patrén, excepto
Tierra del Fuego que presenta un elevado nivel de préstamos
al sector privado en relacién con el PBG provincial y en relacién
con las filiales y ATMs habilitados en esa provincia. Por otro
lado, Catamarca y Neuguén muestran un nivel demasiado bajo
de préstamos para el nivel de PBG, aunque esto podria llegar
a ser la consecuencia de altos precios del petréleo y otros
commodities que inciden notablemente en el PBG nominal de
estas provincias.

El siguiente cuadro muestra la relacion de los préstamos al sector
privado como porcentaje del PBG para todas las provincias.

En base a esta tabla, ;hay un sesgo de financiamiento hacia las
provincias mas ricas? En el siguiente grafico vemos, que dejando
de lado la Ciudad Auténoma de Buenos Aires®, no parece haber
una relacion positiva entre la riqueza de las provincias (medido
como el PBG per cépita) y el nivel de financiamiento cuando a
éste se lo pondera por el nivel de actividad.

Incluso pareciera que las provincias mas pobres son en realidad
las “mas bancarizadas” Por supuesto, dada la cantidad

de estimaciones sobre el PBG provincial, estos datos hay
que tomarlos con cautela, al tiempo que, en si mismos, no
indican fehacientemente si el financiamiento es realmente
suficiente o no en dichas regiones.

3 Muchas empresas que operan en el interior del palis

(alli efecttian su actividad principal) solicitan el préstamo en una

filial de CABA por tener alli registrado su nombre societario o por
diversas ventajas financieras/econémicas. Por ello, entre otras
cuestiones méas genuinas, los préstamos registrados en CABA estan
sobredimensionados y conviene hacerlos a un lado en este andlisis.
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Evolucion de los préstamos

En los ultimos 12 meses al 31 de marzo de 2012, los Desde fines de 2004 (afio que en el que comenzé la
préstamos al sector privado aumentaron un 43% en el recuperacion del crédito después de la crisis de 2001/02),

total del pais. Con algunas excepciones, la evolucion de los las regiones méas dinamicas en cuanto a otorgamiento de
préstamos por provincia fue bastante homogénea en términos préstamos al sector privado fueron el Gran Buenos Aires, y las
porcentuales, dado que 18 provincias tuvieron un incremento provincias de Salta, Tierra del Fuego y Jujuy. Por el contrario, La
relativamente similar al del total del pals. Las excepciones Rioja, Entre Rios, Mendoza, Catamarca, la Ciudad de Buenos
fueron Formosa, Chaco, Corrientes, Tucuman y San Juan, Aires vy el interior de la provincia de Buenos Aires, fueron las
con aumentos que superaron el 50%, y Santa Cruz, con un regiones relativamente menos vigorosas.

aumento inferior al 25%.

Préstamos al sector privado Préstamos al sector privado
Variocion Mar-11 a Mar-12 Variacién Dic-04 a Mar-12
L Saldo a Saldo a o Provincia Saldo a Sadoa L i

Provincia Mar2011 Man2013 Variacion % AT Dic-2004 Mar-2012 clan
Formosa 493,094 933273 89.3% St DRSS Rl
Chaco 1,791,068 2,951,226 64.8% Sala 360081 4734959 1215.0%
Corrlentes 1,225,396 2,006,340 63.7% J":_“"m el :;;;g: :-i::ﬁ :;‘;ﬁ
R B L it M::'}runu 345763 3586145  937.2%
San Juan 1,079.765 1,673,354 55.0% e 101,804 LTS e
Misiones 2415547 3,586,145 48.5% o e 170327 48,255 R
Salta 3,189,408 4734959 485% Rio Negro 229812 B e e
La Fampa 1,587,451 2.343.290 47.6% Santiago del Estero 172,528 1621512  839.9%
Cérdoba 12,622,922 18,524479 46.8% Santa Fe 2302752 21517017  B344%
GBA 18659712 27,355,743 46.6% Buenos Aires 6,169,634 56,508,725 BI5.9%
Buenos Alres 38,575,584 56,508,725 46.55% Chubut 393,514 3,604,102 815.9%
Interior Buenos Aires 19915872 29,152,982 46.4% Cérdoba 2,024,307 18,524,479 BI5.1%
Total Pais 209.319.993  299.427.244 43.0% La Pampa 266,613 2,343,290 778.9%
Jujuy 1114567 1580406 418% Neuquén 413252 3,537,725 756.1%
Rio Negro 1561191  2.206.217 41.3% Tucumdn 722,926 6,042,329 735.8%
Mendoza 4612469 6,505,899 41.1% Corrientes 247,194 1,006.340 T11.3%
CABA 105925485 149,249,797  40.9% San Juan 212416 1,673,364 687.8%
Santiago del Estero 1,153,087 1,621,512 40.6% Towl Pai 38570077 1AM 676.3%
Santa Fe 15,305,089 21,517,017 40.6% 2‘:’“‘““ :ﬁ‘l‘; :::f;; ::;:
Entre Rios 3,393,306 4,739,043 39.7% ace : A=t :

Interior Buenos Aires 4,113,284 29,152,982 608.8%

S i s clovie CABA 21,326,114 149,249,797 599.8%
e ol S22 78 el Catamarca 81,769 527,713 545.4%
Tierra del Fuego 1,224873 1,686,709 I37.7% i, e e cEican vt
San Luis 728251 1.002.173 37.6% Entre Rios 897,469 4,739,043 428.0%
s Slesh - G g £ La Rioja 157919 695545 3404%
Neuquén 2,737,535  3.537.725 29.2%

Santa Cruz 1,337,672 1,649,255 23.3%
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En lineas generales, no se observa un patréon en el que el
crédito esté creciendo mas en el ultimo afo, en aquellas
provincias en donde el nivel de intermediacion es mas
bajo en términos de actividad econdémica, a excepcion de
Formosa, Corrientes y San Juan:

Dinamismo del crédito en relacién con su situacién inicial
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Pero afortunadamente si se observa que el crédito crecido més
en el ultimo afno en aquellas regiones méas pobres en términos
de PBG per cépita:

Dinamismo del crédito en relacién con la riqueza regional
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Provincias “captadoras”
y “financiadoras”

En la siguiente tabla se muestra los saldos de depdsitos y
préstamos (todo del sector privado) en las distintas provincias:

Diferencia entre depésitos y préstamos al sector privado
datos a diciembre de 201 |
Cobertura

Préstamos Depasitos Diferencia  Préstamos |

Depositos

Buenos Aires 54,320,796 74,313,761 19,992,965 73.1%

GBA 26,424,049 37,485,890 11,061,841 70.5%

Interior Buenos Aires 27.8%6,747 36,827,871 8,931,124 T5.7%

CABA, 143,107,511 151,543,639 8,436,128 94.4%

Cérdoba 17659899 20,850,172 3,190,273 B84.7%

Mendoza 6,327,964 8,654,915 2,326,951 73.0%

Chubut 334|561 5014510 1,672,948 66.6%

Rio Megro 2,056,508 3,234,183 1,177,675 63.6%

San Juan 1,573,180 2,683,409 1,110,229 58.6%

Santa Cruz 1,471,330 2,348,194 876,864 62.7%

San Luis 959,162 1,596,367 637,205 60.1%

Santiago del Estero 1,479,408 2112416 633,008 70.0%

Corrientes 1,876,298 2,405,009 528711 78.0%

Catamarca 493,701 889,182 39548| 55.5%

Jujuy 1,452 579 1,822,287 369,708 79.7%

Entre Rios 4,671,333 5,040,408 369,076 92.7%

Tierra del Fuego 1786917 2,063,869 276,952 86.6%

Meuquén 3,336,249 3,498,954 162,705 95.3%

La Rioja 660,698 725,197 64,499 21.1%

Formosa 834,539 880,352 45813 94.8%

La Pampa 2,180,028 2,160,545 -19,484 100.9%

Chaco 2807818 2,775,186 -31,632 101.2%

Salta 4,390,849 3,437,798 -953,051 127.7%

Misiones 3.417.079 2,232,905 -1,184,175 153.0%

Santa Fe 20,907,363 19,646,242 -1,261,122 106.4%

Tucuman 5,678,886 4,344,796 -1,334,091 130.7%
¢Son las provincias mas ricas las que “financian” a las mas forma de “U" entre la proporcién de préstamos y depdsitos y
pobres? En el siguiente gréfico se observa que las provincias la riqueza de las provincias replica, en parte y de manera mas
més pobres son, de modo general, aquellas que presentan una  acentuada, la relacion entre Préstamos/PBG vy riqueza de las
mayor proporcion de préstamos al sector privado en relacion provincias ya vista con anterioridad, y puede significar una
con los depésitos tomados de la poblacién. Las provincias situacion en donde las principales demandantes de préstamos
que presentan un nivel de riqueza algo mayor, por otro lado, son tanto aquellas que estan muy necesitadas (poblacion
son aquellas en las que se observa un cociente de cobertura de escasos recursos con menor capacidad de ahorro) como

préstamos/depdsitos menor, como el caso de Rio Negro, San aquellas mas ricas que muestran un mayor dinamismo y que
Luis, Catamarca o Chubut. Por Ultimo, las provincias mas ricas presentan condiciones (institucionales, garantias, escala, etc.)
como Neuquén, Tierra del Fuego o la Ciudad de Buenos Aires para apalancar (financiar) dicho dinamismo. En el medio de estas
vuelven a evidenciar una situacién de alto financiamiento en dos caracterizaciones extremas se encontraria un conjunto de
relacion con los depdsitos tomados. Este patrén no lineal en provincias con una relativamente menor demanda por crédito.
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Dejando de lado el cociente de cobertura y el nivel de riqueza
relativo de cada provincia, hay una relacion todavia mas
significativa que se observa con estos datos: son las provincias
mas grandes (en términos de PBG nominal) las que “financian”

a las mas chicas. En otras palabras, las provincias de mayor nivel
de actividad econdmica (independientemente de si ese potencial
econdmico proviene de un elevado nivel de poblacion), en
general (la excepcion es Santa Fe), son las que reciben depdsitos
en mayor monto de lo que dan de préstamos al sector privado, al
contrario de lo que sucede con las provincias econdmicamente
més chicas.

Diferencia de depdsitos v préstamos y PBG
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Principales conclusiones

Como una continuacién al estudio anterior de este Foro
sobre la bancarizaciéon en Argentina, en este informe hemos
analizado el comportamiento del financiamiento bancario al
sector privado por provincia.

Existe una fuerte correlacién entre el nivel de actividad

y el nivel de financiamiento bancario de cada provincia,
medido por los préstamos al sector privado por habitante,
variable que a su vez estd muy relacionada con el nimero de
filiales y cajeros automaticos en cada provincia. La escasa
bancarizacion en algunas provincias o localidades, por ende,
es factible que sea la consecuencia natural de su menor nivel
de actividad econdmica.

En este sentido, no parece haber un sesgo de financiamiento
mayor en las provincias mas ricas: no existe una relacion
positiva entre la rigueza de las provincias (medido como el
PBG per capita) y el nivel de financiamiento cuando a éste se
lo pondera por el nivel de actividad. Incluso pareciera que las
provincias mas pobres son en realidad las “mas bancarizadas”
en términos de préstamos.

Adicionalmente, se observa que el crédito crecié mas en el
ultimo ano en aquellas regiones mas pobres en términos de
PBG per cépita.

Por ultimo, analizando el saldo de depdsitos y préstamos
vemos que son las provincias méas grandes (en términos de
PBG nominal) las que “financian” a las mas chicas, al tiempo
que hemos detectado una relacién no lineal en forma de “U”
entre la proporcion de préstamos y depdsitos, v la riqueza de
las provincias. Esto puede significar una situacion en donde
las principales demandantes de préstamos son tanto aquellas
regiones que estan muy necesitadas (poblacion de escasos
recursos con menor capacidad de ahorro) como aquellas mas
ricas que muestran un mayor dinamismo y que presentan
condiciones (institucionales, garantias, escala, etc.) para
financiar dicho dinamismao.
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