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~Nagyon kozelinek tlnik a
besorolasra és értékelésre
vonatkozoé uj nyilvanos tervezet
kiadasa — az ertékvesztéssel
kapcsolatban azonban még
sok munka van hatra.”

Andrew Vials,

A KPMG IFRS pénzugyi
instrumentumok tertiletének
globdlis vezetdje

A pénzugyi instrumentumok
IFRS szerinti elszamolasanak jovoje

Az IFRS hirlevél: Pénziigyi instrumentumok jelen szama az IASB
pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos (az IAS 39 felvaltasat
célzd) projektre vonatkozo 2012. oktéberi megbeszéléseit és nem

végleges dontéseit emeli ki.

Kiemelt témak

Besorolas és értékelés

e Az |ASB nem javasolt tovabbi valtoztatasokat a szabalyozott kamatldbak szerzédéses
cash flow-jellemzdinek megitélése terén.

e Az |ASB, varakozasai szerint, 2012 negyedik negyedévében bocsat ki nyilvanos tervezetet
az IFRS 9 korlatozott médositasairdl.

Ertékvesztés
e Az |IASB megvizsgalta az FASB-vel kdzdsen kidolgozott modellre vonatkozo visszajelzéseket.
Az IASB munkatérsai Utmutatést kértek a Testullettdl a folytatast illetéen.

Fedezeti elszamolas

Altaldnos célui fedezeti iigyletek

e Az |ASB tervezete az altaldnos célu fedezeti Ugyletek elszamolédsara vonatkozoé, kiiszobon &llo IFRS-rél
tovabbra is elérhetd attekintésre.

Makrofedezeti ligyletek

* A szarmazékos fedezeti instrumentumokat az eredménnyel szemben valds értéken értékelnék,
beleértve a hitelezési kockézat és a valtozo ldbak hatasait is.

o Ugy tlnik, a tényleges hitelnyujtasi elkotelezettségek valdszintleg megfelelnek a netté kockazati pozicidba
valé belefoglalas feltételeinek, de a csak varhatdan bekovetkezé Ggyletek (,, pipeline trades”) nem.
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NINCS JAVASOLT KIVETEL A SZABALYOZOTT
KAMATLABU HITELEKRE VONATKOZOAN

Ami eddig 2008 novembere 6ta dolgozik az IASB azon, hogy a pénzulgyi instrumentumokra vonatkozd
tértént... standardjat (IAS 39 Pénzligyi instrumentumok: Megje/em’tés és értekeles) _egy.tovébbfejlesztett
és egyszerlbb standarddal véltsa fel. Az IASB harom fazisra osztotta a projektjét:

1. fazis: Pénzlgyi eszkozdk és pénzlgyi kotelezettségek besoroldsa és értékelése

2. fazis: Ertékvesztési modszertan

3. fazis: Fedezeti elszdmolas.

2008 decemberében az FASB hasonlé projektet tlizott napirendjére, nem kdvette azonban az
|ASB fazisokra bontd megkozelitését.

Az IASB kiadta az IFRS 9 PénzUgyi instrumentumok (2009) és IFRS 9 (2010) standardokat,
amelyek a pénzugyi eszkdzok és pénzigyi kotelezettségek besoroldsara és értékelésére
vonatkozé kovetelményeket tartalmazzak. Ezek a standardok 2015. januar 1-jétél hatalyosak.

Az IASB azt tervezi, hogy korldtozott mddositasokat javasol az IFRS 9 besorolasi és értékelési
kovetelményeire vonatkozdan, amelyek célja alkalmazasi kérdések kezelése, valamint az, hogy
lehet&ség nyiljon a Testlletek szamara a modelljeik kozotti legfontosabb eltérések csdkkentésére.
2012 szeptemberében az IASB bejelentette, hogy befejezte az Ujbdli megvitatast, és nyilvanos
tervezet kiadasat tervezi 2012 utolsé negyedévében. Az IASB 4ltal az IFRS 9 javasolt korlatozott
modositésaira vonatkozéan eddig hozott dontések 0sszefoglaldsat az IFRS Hirlevél: Pénzligyi
instrumentumok — 5. szadm cimd kiadvanyunk A) melléklete tartalmazza.

A Testlletek kozosen dolgoztak a pénzigyi eszkdzok értékvesztésének a varhatd hitelezési
veszteségeken alapuld modelljén, amely felvaltané az IAS 39 jelenlegi felmerllt veszteség
modelljét. A Testlletek korabban nyilvanossagra hoztak sajat eltéré javaslataikat — 2009
novemberében (IASB), illetve 2010 méjusaban (FASB) —, és kozos kiegészité dokumentumot
tettek kozzé 2011 januérjaban az értékvesztés megjelenitésérdl a nyitott portfolidkban.

A 2012. juliusi kdzos megbeszélésen azonban az FASB aggodalmat fejezte ki a kdzds projekt
iranyat illetéen, és megkezdte sajat értékvesztési modelljének kidolgozasat. Ezen a terlleten
nem jok a kilatasok a kozelitésre.

Az IASB két részre osztotta a fedezeti elszdmolasokra vonatkozé fazist: az altalanos célu fedezeti
Ugyletekre és a makrofedezeti (igyletekre. 2012 szeptemberében kibocsatotta az altaldnos célu
fedezeti Ugyletekre vonatkozoé standard felllvizsgélt tervezetét, és dolgozik azon, hogy 2013 elsé
felében vitairatot bocsasson ki a makrofedezeti tgyletekrél.

Mi tortént Oktéberben az IASB-t felkérték arra, hogy vizsgélja meg az IFRS 9 besorolasi és értékelési
oktéberben? kovetelményeinek szpontilag szabalyozott kamatozasu hitelekre torténd alkalmazését.

Az IASB munkatarsai egy példat mutattak be, amelyben egy olyan forgatékonyvet ismertettek,
amiben a lakosséagi és kereskedelmi hitelek adott kamatperiddusra érvényes kamatlabat a hitelek
eredeti lejarata és a kozponti bank altal kozzétett kamatok alapjan allapitjak meg, hasonléan

a Kinaban alkalmazottakhoz. A példa ramutatott, hogy a hitelek nagy valészinliséggel nem
felelnének meg annak a feltételnek, hogy azok cash flow-i csak tékedsszeg- és kamatfizetések.
Ennek eredményeképpen a hitelezék hitelkoveteléseiket eredménnyel szemben valds értéken
értékeltként sorolndk be. Az IASB Ugy dontott, nem foglal bele semmilyen kivételt a besorolasra
és értékelésre vonatkozd, hamarosan megjelend nyilvanos tervezetbe, azonban a munkatarsak
tovébbi informacidkat gyljtenek majd a kérdésre vonatkozdan a nyilvadnos tervezettel kapcsolatos
folyamat soran. Ez lehet, hogy csalddast kelté hir a Kindban, illetve a mas olyan joghatésagban
mUkodé bankok szamara, ahol vonatkozo jogszabalyok hatarozhatjak meg a kamatot, de a
nyilvanos vita id6szakaban lehetéség lesz észrevételeket tenni.
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Az értékvesztési projektben az IASB a munkatarsak alkalmazékkal valé kapcsolatfelvétele
nyoman a haromkosaras értékvesztési modellre vonatkozéan kapott visszajelzéseket vizsgalta
meg. Az IASB jelezte, hogy szeretne tovabbra is ezzel a megkdzelitéssel tovadbbhaladni, és
felkérte a munkatarsakat, hogy javasoljanak pontositdsokat a modellre vonatkozéan az alkalmazdk
felvetéseinek kezelése céljabdl. Azt is kérte a munkatarsaktol, frissitsék fel, miért vetettek el
korabbi alternativ javaslatokat. Ennek a novemberi megbeszélésen kell majd megtorténnie,

ahol emellett az Utemterv szerint az FASB bemutatja annak az alternativ modellnek a részleteit,
amelyen dolgozik — bar ez inkabb kihangsulyozza azt a tényt, hogy a két testllet jelenleg ugy tlnik,
eltérd utakon halad, és nem jelez azonnali kildtdsokat a konvergenciara.

Az IASB a makrofedezeti Ugyletekre vonatkozodan is folytatta a megbeszélést,
de dontés nem szUletett.
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BESOROLAS ES ERTEKELES

Az IASB nem
javasolt tovabbi
valtoztatasokat
a szabalyozott
kornyezetben,
példaul Kinaban
alkalmazott
kamatlabak
szerzodéses cash
flow-jellemzoinek
megitélése terén

Mi tortént oktoberben?

2012 szeptemberében az IASB bejelentette, hogy befejezte az IFRS 9 besorolasi és értékelési
Utmutatasa korlatozott médositasainak Ujboli &tgondolasat, és engedélyt adott az IASB
munkatarsainak a nyilvanos tervezet elkészitésének megkezdésére.

Oktoéberben az IASB munkatéarsai a szabélyozott kamatlabakra vonatkozoé potldlagos kérdést
terjesztettek a Testllet elé.

Szabalyozott kamatlabak

Az IASB munkatarsai kaptak olyan visszajelzéseket, hogy egy adott joghatésagban a pénzlgyi
eszkdzOk drazasat nagymértékben a kdzponti bank szabélyozza. Ebben a joghatésagban a kdzponti
bank &ltal meghatérozott kamatlabak (, hivatalos kamatlab”) jelentik a helyi valutdban megjeldlt
valamennyi lakossagi és kereskedelmi hitel arazasanak alapjat. A munkatarsak informécioi szerint
a kormany az alabbi eredeti lejaratl pénzigyi instrumentumokra vonatkozdan egyéves hitelezési
kamatot hataroz meg:

e 6 hoénap

6-12 honap

e 1-3év

3-5év

5 évnél hosszabb.

A kormany kikoti, hogy a lakosséagi és kereskedelmi hitelek kamatait a fenti kamatstruktura
alapjan kell meghatérozni'. A hitelmegallapodasok szerzédéses feltételei azt is kimondjék, hogy
a hivatalos kamatok Ujbdli megallapitasakor a hitel eredeti lejarata szerint hatarozzak meg ujbél a
kamatot. A kamatok Ujbdli megaéllapitasanak idézitésérdl a kozponti bank dont.

Példaul egy b éves futamidejd hitelnek, amelynek hatralévé lejérati ideje egy év, az 5 éves
futamidejd hitelekre bedllitott Uj hivatalos kamat szerint alakul a kamatozasa, mig egy 3 éves
futamidejd hitelnek, amelynek héatralévé lejérati ideje ugyancsak egy év, a 3 éves futamidejl
hitelekre vonatkozé Uj kamat szerint.

Tapasztalataink alapjan és véleménylnk szerint a munkatarsak a Kindban alkalmazott Ugynevezett
,allandé lejaratu” hitelekre utaltak.

Miben all a probléma?

2012 februarjaban az IASB megerdsitette az IFRS 9 szerinti Utmutatast, hogy egy adott pénzugyi
eszkdz csak akkor sorolhaté az eredménnyel szemben valos értéken értékelttél eltéré értékelési
kategoriaba, ha szerz6déses cash flow-i kizarélag tékedsszeg- és kamatfizetések. A , kamat”

a pénzidéertékének és az adott idészak soran kintlévétékedsszeggel kapcsolatos hitelezési
kockazatnak az ellenértéke.

Nem véglegesen az IASB szintén ugy dontott, pontositja, hogy ha egy adott pénzlgyi eszkoz

csak t6kebdsszegbdl, valamint a pénz idéértékének és a hitelezési kockézatnak az ellenértékébdl
all, de az emlitett 6sszetevék kdzotti gazdasagi kapcsolat médositva van (példaul egy kamatlab
meg nem felelési jellemzbvel), akkor az adott pénzlgyi eszkdz megfelelhet az eredménnyel
szemben valos értéken értékelttél eltérd értékelési kategoria feltételeinek. Csak abban az esetben
felelne meg azonban, ha a ,,médosult” cash flow-k jelentéktelennél nem nagyobb mértékben
térnek el az értékelt szerzédéses feltétel kivételével azonos |, viszonyitasi” pénzigyi eszkdz cash
flow-itél. A fentiekben vézolt szabalyozott kamatlabas forgatékonyvben az ugyanolyan héatralévé
lejaratu és kamatperiddusu pénzlgyi eszkdzok esetében eredeti lejarati idejuktdél fUggden eltérd
lehet a beéllitott (alap-) kamatlab. A munkatarsak szerint ez azt jelenti, hogy a pénzugyi eszkdz

1 Abankok hozzéigazithatjadk a kamatot a hitelezési kockazathoz; a felszdmitand6 kamatnak van egy alsé hatéara, de felsé hatéra nincs.
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utan fizetendd kamat nem kapcsolédik az instrumentum feltételéhez. Emellett, mivel a kamat
Ujbdli beéllitdsa mindig a pénzligyi eszkoz eredeti lejérati idejét tlkrdzi, a kamat futamideje nem
kapcsolddik a kamatperiédushoz. A munkatarsak azt is kijelentették, hogy problémas lenne az
0sszehasonlitas egy viszonyitasi instrumentummal, tekintettel arra, hogy:

e valdjdban nem létezik ilyen instrumentum, és

® apénzlgyi eszkdzbdbl szarmazd cash flow-kat valészindleg a viszonyitasi instrumentumétol
jelentéktelennél nagyobb mértékben eltérének tekintenék.

Mas széval, az IFRS 9 javasolt korldtozott modositasai keretében a szerzédéses cash flow-
jellemzdk értékelésének javasolt pontositasa ellenére a munkatarsak véleménye szerint a széban
forgé joghatésagban valamennyi lakosségi és kereskedelmi hitelt az eredménnyel szemben valés
értéken értékeltként kellene besorolni és értékelni.

A munkatarsak a bemutatott példaban, amelyet nem targyaltak az Glésen, megkérdezték az

IASB-t, akar-e létrehozni egy szUk kord kivételt, amely megengedi a gazdalkodd egységeknek,

hogy pénzugyi eszkdzoket az eredménnyel szemben valos értéken értékelttdl eltérd kategodriaba

soroljanak be, ha az alapkamatot egy olyan kijelolt kamatstruktura irja el8, és az azzal van

0sszhangban:

e amelyet a kormany vagy a kdzponti bank hataroz meg, és

e amely az adott joghatésagban rendelkezésre 4llo, belfoldi pénznemben bonyolitott Ugyletekre
vonatkozé jogi armeghatarozasi alapot képviseli.

Az IASB felhivta a figyelmet arra, hogy az IASB munkatarsai a nyilvanos tervezet kidolgozasanak

folyamatan keresztll tervezik tobb informécié 0sszegyUjtését a szabdlyozott kamatlabak

témajarél. Bar nem szlletett hivatalos IASB-dontés, bejelentették, hogy a nyilvanos tervezetben:

e szerepel majd a javasolt pontositas a tékedsszeg, valamint a pénz idéértékének és a hitelezési
kockéazatnak az ellenértéke kozotti médosult kapcsolatra vonatkozdan, de

e nem inditvanyozzak majd a szerzédéses cash flow-jellemzék értékelésének semmilyen tovabbi
javasolt modositasat.

Az IASB vérakozéasai szerint 2012 negyedik negyedévében bocsat ki nyilvanos tervezetet az IFRS 9
korlatozott médositasairdl.
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ERTEKVESZTES

Az IASB
megyvizsgalta az
FASB-vel kozosen
kidolgozott
modellre vonatkozo
visszajelzéseket.
Az IASB
munkatarsai
utmutatast kértek
a Testtilettol a
folytatast illetéen.

Mi tortént a juliusi tlés ota?

A 2012 juliusdig az IASB és az FASB kozos értékvesztési modellen dolgoztak,

a varhaté veszteségek megjelenitésére vonatkozé két értékelési céllal:

® 12 havi véarhat6 veszteségek, vagy

¢ teljes élettartam alatti varhato veszteségek, ha annak valészinlisége, hogy nem szedik be
teljes mértékben a szerzédés szerinti tékedsszeget és kamatot a jelentéktelennél nagyobb
mértékben nétt a kezdeti megjelenités 6ta és legalabb ésszerlen lehetséges.

Ez a modell a hitelmin&ség-romlasnak egy harmadik fazisat is tartalmazza (vagyis a felmerult
veszteségeket), amely hatassal van a bevételek bemutatasadnak maodjara és ezért tovabbra is
 haromkosaras-modell” néven ismert.

Az USA-beli alkalmazoktdl a hdromkosaras-modelire kapott visszajelzésekre vélaszul az FASB
2012 augusztusaban alternativ megkozelités megvizsgalasa mellett dontott—ez a , jelenleg
véarhato hitelezési veszteség” modell. A jelenleg varhato hitelezési veszteség modellben konkrét
idészakra nem korlatozott varhaté hitelezési veszteségek becslésének egyetlen értékelési célja
szerepel, és igy nincsenek benne a kilonb6zé kosarak kozotti atkertlésre vonatkozé kritériumok.

Az elmult hénapokban az IASB munkatarsai kapcsolatfelvételt hajtottak végre, és néhany
érdekelttél — példaul elemzéktdl, prudencialis szabalyozdktél, konyvvizsgald cégektdl, kis és nagy
bankoktél, valamint néhany nemzeti standardalkotétdl — visszajelzést kértek a kozosen kidolgozott
haromkosaras értékvesztési modellrél. Ennek elsédleges célja az volt, hogy visszajelzést kapjanak
arra vonatkozoan, mikodéképes lenne-e a haromkosaras-modell, valamint hogy a haromkosaras-
modell vagy a teljes élettartam alatti elsé napi veszteség modell nyujtana hasznosabb
informacidkat.

Mi tortént oktoberben?

A 2012. oktdberi Ulésen az IASB munkatarsai részletesen ismertették a Testllet el6tt a kapott
visszajelzéseket. A bemutatott Uzenetek az aldbbiakat tartalmaztak.

Mivel kapcsolatos A visszajelzés 6sszefoglalasa

a kapott lizenet

A legtobb valaszadd, koztik elemzdék, olyan értékvesztési modellt
tdmogattak, amely kilonbséget tesz azok kdzott az eszkozok kdzott,
amelyek mar leromlottak, és amelyek még nem. Sokan Ugy érezték,
hogy ez jobban érthetévé teszi a hitelezési valtozasokat, mint a
teljes élettartam alatti elsé napi veszteség megkozelités, amely
vélemeényuk szerint nem tlkrozi a hitelezés kdzgazdasagtanat.
Néhanyan azzal érveltek, hogy a teljes élettartam alatti elsé napi
veszteség megkozelités inkabb a prudencidlis szabdlyozdk céljaihoz
lett igazitva, nem pedig az altalanos célu felhasznalékéhoz, valamint
hogy nem helyénvalé médon akadalyozna a hitelezést.

Altalanos
megkozelités

Néhanyan a teljes élettartam alatti veszteség megkozelitést
részesitették elényben, mert Ugy érezték, az jobban tikrozi
az Uzletkotés maodjat, vagy mert az elkerUli az dtsorolds kordli
megitélés szikségességét.
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Mivel kapcsolatos
a kapott lizenet

A 12 havi kosar és
ateljes élettartam
alatti varhato
veszteség kosar
kozotti atsorolas

A visszajelzés 6sszefoglalasa

Felvetették, hogy az atkerulési kritériumok jelenleg nem

egyértelmuek.

e A hitelmindség jelentéktelennél nagyobb mértékl romlasa”
fogalmanak egyértelmden csak a jelentés romlast kellene takarnia.

e EgyértelmUen tisztazni kell a hitelminéségnek azt a szintjét,
amelynél ésszerlien lehetségesnek itélik azt, hogy nem fogjak
teljes egészében kifizetni a szerzédéses cash flow-kat. Néhany
bank megjegyezte, hogy mindig lehetséges, hogy egy adott hitelt
esetleg nem teljesitenek.

12 havi varhato
veszteség cél

Sokan tdmogattak ezt a mérést, de néhanyan tovabbra sem tudjak
pontosan, minek a mérése torténik. Masok fogalmilag nem értettek
egyet.

Koltség-haszon
kiegyensulyozas

Felmerdlt, hogy a két értékelési cél megléte novelné a koltségeket
és az értékelés bonyolultsagat. A testlletnek biztositania kellene
azt, hogy az abbdl szarmazé informacié haszna, hogy kilonbséget
tesznek azok kozott az eszkozok kozott, amelyek mar leromlottak,
és amelyek még nem, meghaladja az informacié megszerzésének
koltségeit. Ha a 12 havibdl a teljes élettartam alatti varhaté
veszteségbe torténd atkerulés hitelromlasi kliszobét tul alacsonyan
hatarozzak meg, akkor csokken a megkulonboztetés haszna.

Lakossagi hitelek

Gyakorlati felvetésekkel éltek arra vonatkozéan, hogyan lennének
alkalmazhatok a kritériumok a lakosséagi hitelekre. A vélaszadodk azt
kérdezték, hogy a késedelmes teljesitésen alapuld megkozelités
hasznélhat6 lenne-e annak felmérésére, hogy eszkdzoknek at kell-e
kerUlnitk a teljes élettartam alatti veszteségbe, figyelembe véve,
hogy:
* anem teljesitésre vonatkozé adatok vagy hasonlé adatok lehet,
hogy nem éllnak rendelkezésre, és

¢ alakossagi hiteleket tipikusan késedelmes teljesités alapon kezelik.

Megvitatott
korabbi modellek

Néhany valaszadd megkérddjelezte a haromkosaras-modell

fogalmi megalapozottsdgat — konkrétan a 12 havi varhatd veszteség

értékelést. Az FASB-vel valo konvergencia hidnyaban azt javasolték,

hogy az IASB térjen vissza az aldbbiak valamelyikéhez:

e az ED/2009/12 Pénziigyi instrumentumok: Ertékvesztés nyilvanos
tervezethez (amelyet 2010 oktoberében adtak ki)?, de a ,,j6
kényvre” vonatkozé padlé vagy minimalis értékvesztés nélkul, vagy

¢ az |ASB eredeti (2009 novemberében kiadott) ED/2009/12 Pénziigyi
instrumentumok: Amortizalt bekerulési érték €s értékvesztés
nyilvédnos tervezetében lévé varhatoé cash flow-modellhez.®

Ha ez nem lenne lehetséges, néhanyan elényben részesitenék
a jelenlegi felmertlt veszteség modell megtartasat vagy a
kozzétételek tovabbfejlesztését.

Bovebb informéacio a KPMG kévetkezé kiadvanyaban (csak angol nyelven érhet6 el): New on the Horizon: Impairment of financial assets

measured in an open portfolio (February 2011).
Bévebb informécio a KPMG kovetkezé kiadvanyéaban (csak angol nyelven érheté el): New on the Horizon: ED/2009/12 Financial Instruments:
Amortised Cost and Impairment (November 2009).
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AAz IASB megjegyezte, hogy a valaszaddk tobbsége, beleértve a felhasznaldkat is, olyan modellt

tdmogat, amely kulonbséget tesz az olyan eszkdzok kozott, amelyeknek hitelminésége mar

leromlott, és amelyeknek még nem. A Testulet felkérte a munkatérsakat, hogy téarjak fel,

milyen moédon lehet foglalkozni az alkalmazdk aldbbiakra vonatkozé felvetéseivel:

e tovabbi pontositasra vonatkozo kérelmek, valamint a kritériumok lakossagi hitelekre torténé
alkalmazasanak mikéntje, és

e anyertinformacié haszna meghaladja-e annak kdltségét, hogy meghatéarozzak, mely eszkdzok
romlottak le — és kilondsen, hogy ha az eszkozok tul konnyen kerllnének at a teljes élettartam
alatti veszteség értékelésbe (példaul kisebb hitelminéség-romlas alapjan), akkor esetleg nem
indokoltak a modell koltségei.

Azt kérték, hogy a munkatarsak egy jovébeli megbeszélésen javasoljanak pontositasokat a
kritériumokra vonatkozdéan.

A megbeszélés soran a Testllet néhény tagja fontosnak tartotta annak figyelembevételét, hogy:

¢ ateljes élettartam alatt varhaté veszteségeket el6idézd leromlas mértéke eltéré leheta jo és a
kevésbé j6 addsokkal szembeni hitelek esetében, és

* alakosséagi és kereskedelmi hiteleket eltéréen kezelik, és azokra vonatkozdan eltéré adatok
allnak rendelkezésre.

Az IASB jelezte, hogy szeretné tovabbra is a hdromkosaras értékvesztési modellt kdvetni. Arra is
felkérte azonban a Testllet a munkatérsakat, hogy készitsenek az ED/2009/12 nyilvédnos tervezet
kiegészitéséhez kapott visszajelzéseket dsszefoglalé iratot emlékeztetéként, hogy miért vetette el
az IASB azt a megkdzelitést a hdromkosaras megkozelitéssel szemben.

Az IASB kovetkezd, novemberi Glésén a teljes élettartam alatti varhatd veszteségek
megjelenitésére vonatkozd kritériumok lehetséges pontositasait vitatja majd meg. Az FASB tervei
szerint oktatasi Ulésszak keretében ismerteti jelenlegi varhato hitelezési veszteség modelljét az
IASB kovetkezé Ulésén.
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FEDEZETI ELSZAMOLAS

Az IASB tervezete
az altalanos célu
fedezeti tigyletek
elszamolasara
vonatkozo,
kiiszobon allo
IFRS-rol tovabbra
is elérheto
attekintésre.

A szarmazékos
fedezeti
instrumentum-
okat az
eredménnyel
szemben

valods értéken
értékelnék,
beleértve a
hitelezési
kockazat és a
valtozo labak
hatasait is.

Altalanos célu fedezeti elszamolasok

Az IASB altalanos fedezeti elszdmolésra vonatkozo, kliszobon allé IFRS-ének felllvizsgalt
tervezete 2012 decemberének elejéig rendelkezésre all az IASB weboldalén, ezutan az IASB
szeretné véglegesiteni a tervezetet. Az IASB nem észrevételezteti a tervezetet, de az érdekelt
felek tehetnek észrevételeket az IASB-nek ez alatt az id6szak alatt.

A kovetkezd kiadvanyunk tartalmaz bévebb informaciot a felllvizsgélt tervezetben szerepld

javaslatokrol (csak angol nyelven érhet6 el): New on the Horizon: Hedge Accounting (2012.
szeptember).

Makrofedezeti ligyletek
Mi tortént oktoberben?

Oktoéberben az IASB folytatta arra vonatkozd oktatasi megbeszéléseinek sorozatat, hogyan

kezelik a bankok a kamatlabkockazatot, és hogyan lehetne beépiteni azokat a koncepcidkat a

kamatldbkockézatra vonatkozé nem végleges makrofedezeti modelljébe. A kdvetkezé két témat

vitattdk meg oktdberben:

* hogyan kezelnék a fedezeti szdrmazékos termékek valds értékének a valtozé ldbakbol és a
hitelezési kockazatbél eredd véltozasait az Uj makrofedezeti modellben, és

e apénzugyihelyzet-kimutatasban még meg nem jelenitett tételek belefoglalhatok-e a
kamatlabkockéazat szempontjabél fedezett tételek portféliojaba.

Az IASB-t nem kérték dontéshozatalra ezen a megbeszélésen.

A valos érték hitelezési kockazatbol és a valtozo labakbol ered6 valtozasai

Az IAS 39 szerint a fedezeti kapcsolat lehet, hogy nem 100 sz&zalékos hatékonysagu akkor, ha a
szadrmazékos fedezeti instrumentum értékének valtozdsa nem ellentételezi pontosan a fedezett tétel
értékének a fedezett kockazat miatti valtozasat. Hatékonytalansagot eredményezhet példaul, ha:

e aszarmazékos fedezeti instrumentum véaltozé kamatozasu, amely valtozé kamat két dtédrazddasi
id6pont kozott fix, és igy a valds érték olyan valtozasat idézi el6, amely nincs jelen a fedezett
tételnek a fedezett kockazat miatt bekdvetkezé valdsérték valtozasaiban, vagy

® asajat és a masik fél hitelezési kockazatanak valtozasai eltéré hatassal vannak a szarmazékos
fedezeti instrumentum és a fedezett tétel értékelésére.

Oktéberben az IASB megvitatta ezeket a helyzeteket, valamint azt, hogy a makrofedezeti
ugyletekre vonatkozd nem végleges atértékelési modelljét Ugy alakitsak-e ki, hogy elkerUlje az
eredmény valtozékonysagat ezekben a helyzetekben.

Az IASB makrofedezeti Ugyletekre vonatkozé nem végleges atértékelési modellje szerint
kamatldbkockézatra vonatkozo atértékelési helyesbitést szamolnanak az olyan tételek esetében,
amelyeknek kamatlabkockazatat nyitott portfélié alapon kezelik. Ha a szarmazékos fedezeti
instrumentumot valos értéken értékelik, meg nem felelés lehet a szadrmazékos termék valés
értékének valtozasa és az atértékelési helyesbités kozott. Emellett, ha mind a szarmazékos
termék valds értékének valtozasat, mind a fedezett nyitott portfélié utani atértékelési helyesbitést
az eredmeényben jelenitik meg, akkor az ilyen meg nem felelések az eredmény véltozékonysagat
eredmeényezhetik.

Egyik lehetséges moéd az eredmeény ilyen valtozékonysaganak kikliszobolésére annak eléirésa
lenne, hogy a hitelezési kockézat és/vagy a valtozé labak hatasait ne vegyék bele a szarmazékos
fedezeti instrumentumok értékelésébe. Vagyis szarmazékos fedezeti instrumentumokat nem
értékelnének az eredménnyel szemben valds értéken.

Az oktdberi megbeszélésen azonban sem a munkatarsak, sem az IASB nem tamogatta azt, hogy
a szarmazékos fedezeti instrumentumokat barmilyen méas modon értékeljék, mint eredménnyel
szemben valds értéken. Ehelyett, a nem végleges atértékelési modell szerint, a szarmazékos
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fedezeti instrumentumokat tovabbra is eredménnyel szemben valds értéken értékelnék az

IAS 39 és az IFRS 9 4ltal el6irtak szerint. A szdrmazékos termékek valds értékének
meghatédrozaséra nézve az IFRS 13 A valds érték meghatarozésa standard lenne az irdnyadd,
amely magaban foglalna a valds értéknek a szdrmazékos termékek valtozo labaiban és hitelezési
kockéazataiban bekovetkezd valtozasokbdl eredé ingadozasait.

Egyes bankok a kamatlabkockazat kezelésekor figyelembe vesznek olyan tételeket, amelyek még
nem szerepelnek a pénzigyiehelyzet-kimutatasban. Egy bank figyelembe vehet példaul:

®* meg nem jelenitett hitelnyUjtasi elkotelezettségeket, és

e ¢lbre jelzett mennyiségeket csak varhatdan bekovetkezd lgyletekrél meghirdetett kamattal
(vagyis , pipeline trades”), amikor modellezi a fedezendd nyitott kamatladb-poziciot.

Az IASB megvitatta, hogyan lehetne integralni a makrofedezeti Ugyletekre vonatkozé
elszamoldsi modellbe a meg nem jelenitett tételek kamatldbkockéazat -kezelése soran torténd
figyelembevételének banki gyakorlatat.

A kapcsolddo napirendi iratban a munkatarsak azt javasoltak, hogy ha |éteznek a meg nem
jelenitett tételek — vagyis van szerz6dés — azok belefoglalhaték a fedezett kockézati pozicidba a
makrofedezeti Ugyletekre vonatkozé atértékelési modell szerint. Ez lehetévé tenné a hitelnyujtasi
elkotelezettségek integralasat az atértékelési modellbe, de kizarna a csak varhatdan bekovetkezé
Ugyleteket (,, pipeline trades”). A munkatarsak indoklasa szerint a csak varhatdan bekdvetkezé
Ugyletek (,,pipeline trades”) belefoglaldsa a fedezett kockazati pozicidba nem lenne konzisztens a
meglévé Pénziigyi beszamolasi fogalmi keretelvekkel (,,a Keretelvek”), mert:
* cl6re jelzett Ugyletekbdl szarmazd nyereségek és veszteségek megjelenitését
eredményezhetné (mert nem lenne megvaldsithaté a gyakorlatban a cash flow fedezeti
Ugyletekre vonatkozd ,alacsonyabbik” teszthez hasonlé plafon alkalmazésa)

e jovébeli Ugyletekbdl szarmazé valdsérték-kockazat elszamoldsa hallgatdlagosan a gazdasagi
kényszer hatasdnak szamvitel szempontjabdl torténd figyelembevételét jelenti, és

® asajat eldallitdsu goodwillhez hasonldnak tekinthetd tételek megjelenitéséhez vezet.

Az ezt koveté megbeszélés sorédn az IASB néhany tagja egyetértett a munkatarsakkal abban,
hogy a makrofedezeti Ugyletekre vonatkozé atértékelési modell ne foglalja magéaban a csak
varhatdan bekovetkezd Ugyleteket (, pipeline trades”) a fedezett nettdkockazati portfolid
részeként. Konkrétan azt vetették fel, hogy egy varhato tUgylet, amely még nem létezik, nem
mindésulhet eszkoznek. A Testllet mas tagjai azonban ugy vélték, hogy a bankok valésdgosnak
tekintik a csak varhatdan bekovetkezd Ugyletekkel (, pipeline trades”) kapcsolatos kockazatokat
és megjegyezték, hogy az IASB Ujbdl kezdi a Keretelvek mddositasara és kiegészitésére
vonatkozé projektjét. Az eszkdzok és kotelezettségek Keretelvekben szereplé meghatarozasainak
modositasara vonatkozé dontések kdlcsonhatasban lehetnének a makrofedezeti Ugyletekre
vonatkozé atértékelési modell kidolgozésaval. A Testllet ezen tagjai nyitottabbnak tlintek a
csak varhatdan bekovetkezé Ugyletek (,, pipeline trades”) nettdkockézati pozicidba torténd
belefoglaldsanak lehetésége irdanyéban, és azt javasolték, hogy vizsgéljak tovabb a kérdést a
makrofedezeti Ugyletekkel kapcsolatos kliszobonalld vitairatban.

A munkatarsak folytatjak a makrofedezeti Ugyletekkel kapcsolatos vitairat kidolgozasat, és

szUkség szerint tovabbi oktatdsi Ulésszakokat tartanak. A munkatérsak két it mentén tervezik a

tovébbhaladast:

e kiterjedt kapcsolatfelvétel a valaszaddkkal a kamatlabkockézatra vonatkozé nem végleges
makrofedezeti modellre vonatkozéan, és
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e oktatési Ulésszakok tartdsa az IASB-vel egyéb kockazatok fedezeti Uigyleteire vonatkozd
nem végleges modell mas dgazatok 4ltali potencidlis alkalmazaséarol (példaul drupiaci
arfolyamkockézat és deviza-arfolyamkockazat).

Az IASB 2013 elsé felében tervezi kiadni a makrofedezeti Ugyletekkel kapcsolatos vitairatot.
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PROJEKTMERFOLDKOVEK ES
A VEGREHAJTAS UTEMEZESE

A jelenlegi munkaterv jelentds el6rehaladast jelez el6re 2012-ben, amely szikséges lesz az IFRS 9
2015. januar 1-jei hatalybalépési datumanak tartasahoz.

Hatélybalépés
idGpontja:
i A ] ] o " 2015.01.01.
Eszkozokre vonatkozd| Kotelezettségekre [Hatalybalépési datum Nyilvénos tervezet
standard: IFRS9 | vonatkozd standard: elhalasztasa — korlatozott Mddositott standard?
(2009) 1 IFRS 9/(2010) 2 3 madositasok

Besorolas és
értékelés

Nyilvénos Kiegészitd Nyilvanos

Ertékvesztés Végsd standard?

tervezet 4 dokumentum 5 tervezet

Fedezeti
elszdmolas

Nyilvanos Attekintési, Végleges
tervezet tervezet standard
8

Altalanos

Hatélybalépés

laat iddpontja?

Eszkozok és
kotelezettségek
beszamitasa

Az IFRS 7 Hatalybalépés
ésaz IAS 32 datuma: 2013.01.01.
médositasai 7 €s2014.01.01

2009 2010 20m 2012 2012 (4. n.6) 2013

Forrés: IASB munkaterv — 2012. oktober 1-jei tervezett célok

Kiadvanysorozatunk megvizsgalja a munkaterv kiilénb6z6 aspektusait és ahol relevans,
6sszehasonlitast k6zol az IAS 39-cel.

A KPMG kiadvanyai (jelenleg csak angol nyelven érheték el)

Elsé benyomasok: IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok (2009. december)
o e AKPMG IFRS 9-re vonatkozé legfrissebb és atfogd véleményei a kdvetkez6 kiadvényban
olvashatok Insights into IFRS: 7A fejezet — Pénzligyi instrumentumok: IFRS 9.

Elsé benyomasok: Az IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok kiegészitései
(2010. december)

o AKPMG IFRS 9-re vonatkozo legfrissebb és atfogd véleményei a kdvetkezd kiadvényban
olvashaték Insights into IFRS: 7A fejezet — Pénzligyi instrumentumok: IFRS 9.

New on the Horizon: ED/2009/12 Pénziigyi instrumentumok: Amortizalt bekerulési
érték és értékvesztés (2009. november)

New on the Horizon: Nyitott portfolidban értékelt pénzligyi eszk6zok értékvesztése

(2011. februar)

New on the Horizon: Fedezeti elszamolas (2011. januar

Els6 benyomasok: Pénzligyi eszk6zok és pénzligyi kotelezettségek egymassal
szembeni beszamitasa (2012. februar)

New on the Horizon: Fedezeti elszamolas (2012. szeptember)

00006 60 O

Tovabbi informaciok taldlhatdk a projektrél weboldalunkon.

Az IASB weboldalan és az FASB weboldalan a Testlletek Uléseinek dsszefoglaldsa, Glési
anyagok, projekt-0sszefoglaldsok és statusfrissitések talalhatok.
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BOVEBB INFORMACIO

A pénzugyi instrumentumokkal kapcsolatos (az IAS 39 felvéltasat célzo) projektre vonatkozdan
bévebb informécidkért kérjuk, forduljon szokdsos KPMG kapcsolattartdjahoz vagy ldtogasson el
az IFRS — financial instruments weboldalra, mely aktuélis témakkal foglalkozik, és Uzletagak
szerint nyUjt részletes informacidkat az IFRS-rél.

Felkeresheti a Financial Instruments oldalt is az IASB weboldalan.

A KPMG Global IFRS Institute oldalan a kpmg.com/ifrs elérési Utvonalon megtalalja a KPMG-nek
az IASB f6bb projektjeivel és mas tevékenységeivel foglalkozd legfrissebb kiadvanyait, koztlk az
aldbbiakat:

IFRS Hirlevél: Bevételek, amely nyomon kdveti a projekt alakulasat.
Elldtogathat az IFRS — revenue aktudlis témakkal foglalkozé oldalra is.
IFRS Hirlevél: Biztositas, amely nyomon koveti a projekt alakulasat.
Elldtogathat az IFRS — insurance aktudlis témakkal foglalkozé oldalra is.
IFRS Hirlevél: Lizingek, amely nyomon kdveti a projekt alakuldsat.
Elldtogathat az IFRS — leases aktudlis témakkal foglalkozd oldalra is.

IFRS Hirlevél: Kiegyensulyozo tételek, amely az IFRS szlk hatokorli méddositasait allitja
kozéppontba.
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