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企業間貸付金利率と金融機関貸付金利率の比較基準に関する規

定の明確化 
 
 

 背景 

                       

国家税務総局は、2011 年 6 月 9 日に 34 号公告を公布し、企業所得税法の執行に

おけるいくつかの問題を明確にした。34 号公告は企業間貸付金利率と金融機関の

貸付金利率をどのように比較すればよいのかという問題に対し、政策上のガイドライ

ンを提供するものである。34 号公告は 2011 年 7 月 1 日から施行される。 

以下では、34 号公告における企業間貸付に関する問題の主な内容及び KPMG 中

国のそれに対する検討内容を紹介する。 

1. 企業間借入金による利息支出は、企業所得税において損金算入できるかどう

か？もしできる場合、損金額はどのように確定されるのか？ 

『企業所得税法実施条例』第 38 条の規定によれば、非金融企業は非金融機関から

の借入金に対応する利息支出が、金融機関の同じ貸付期間の同一種類の貸付金

利率に基づいて計算した金額を超えない部分は損金算入することが認められる。 

2. 企業は、当該利息支出が金融機関の同じ貸付期間の同一種類の貸付金に対

応する利息と比較して合理的であることをどのように証明できるか？ 

34 号公告では、企業が契約条項に基づいて初回の利息の支払い及び損金算入す

る際に当該利息支出の合理性を証明するため、主管税務機関に「金融機関の同じ

貸付期間の同一種類の貸付金の利率状況説明」（以下「利率状況説明」）を提出し

なければならないと規定している。 
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上記の利率状況説明には、当該借入契約を締結した時点の同じ省内の金融機関い

ずれか 1 社が提供する同じ貸付期間の同一種類の貸付金利率状況が含まれてい

なければならない。 

3. 34 号公告で言及されている「金融機関」の範囲は、どのように定義されるか？ 

34 号公告における「金融機関」とは、政府関連部門の批准を経て設立された貸付業

務に従事できる企業、銀行、財務公司、信託会社等の金融機関を指している。 

4. 「同じ貸付期間の同一種類の貸付金利率」は、どのように定義されるべきか？ 

「同じ貸付期間の同一種類の貸付金利率」とは、貸付期間、貸付金額、担保及び企

業信用等の条件が基本的に同一である場合の金融機関が提供する貸付金利率を

指している。これは金融機関が公布した同じ貸付期間の同一種類の貸付金利率を

指すこともあれば、金融機関がいくつかの企業に提供した実際の貸付金利率を指す

こともある。 

5. 34 号公告における規定は、『企業所得税法』における過少資本税制に関する

規定とどのような関係があるか？ 

34 号公告と『企業所得税法』における過少資本税制に関する規定は、企業の損金

算入できる利息支出の定義について相互に補完する関係にある。 

過少資本税制の関連規定によれば、企業（借手側）が関連当事者からの貸付に関

する取引活動（貸付金額、利率、期間等を含む）が独立取引の原則に合致すること

或は実際の税負担が中国国内の関連当事者（貸手側）より高くないことを証明でき

る場合を除き、企業が実際に関連当事者に支払った利息支出について、規定の負

債資本比率（金融業は５：１；その他の企業は２：１）で計算した金額を超える部分は

損金算入することはできない。言い換えれば、過少資本税制規定においては、特定

の貸付金の利率及び期間に着目するのではなく、企業が関連当事者から受け入れ

た債権性投資（借入金）にかかる比率に注目する。 

34号公告において、企業は当該借入金が総資産に占める比率の高低を問わず、関

連当時者及び非関連当時者からの借入金につき一件ずつ緻密に精査を行うべきで

ある。 

6. 34 号公告は、金融機関を通じて委託貸付を行った場合に適用されるか？ 

委託貸付においては、一般的に同じグループ内の関係会社間で（資金余剰企業か

ら資金不足企業へ）資金を提供しているが、その貸付金自体は金融機関を経由して

配分されている。一見したところ、34 号公告は委託貸付の場合に適用されないよう

である。しかし税務機関は「形式より実質」の原則により、34 号公告における規定に

基づいて委託貸付利息の合理性に対して判断を行う可能性がある。実務において

は、営業税の処理面での影響を受けるかもしれないが（下記の９,における検討内容

を参照のこと）、利息が過大計上されることではなく、過少計上される場合が注目さ

れる。 

7. 34 号公告は、企業が個人から借入れた場合に適用されるか？ 

国税函[2009]777 号文の規定によれば、企業が内部の従業員或はその他の個人

からの借入金に対応する利息支出について、当該借入金が関連条件に合致し、当

該利息支出が金融機関の同じ貸付期間の同一種類の貸付金利率に基づいて計算

した金額を超えない部分は損金算入することが認められる。即ち、企業が個人に支

払った借入金に対応する利息の損金算入における合理性を判断する際にも「金融

機関の同じ貸付期間の同一種類の貸付金利率」が基準となる。従って、34 号公告

における規定は、企業が個人から借入れた場合にも適用されるものと考えられる。 

8. 貸手側が非居住企業である場合、どの影響があるのか？ 

貸手側が非居住企業である場合にも、34 号公告における規定が適用されるものと

考える。 
 
注意すべきことは、過少資本税制規定において企業が基準値を超えて貸手側であ

る非居住企業に支払った利息は、中国の借手側の企業所得税を計算する際に損金
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算入できないだけではなく、海外の関連当事者へ配当を分配したと見なされることに

よって、源泉所得税が徴収されることもあるということである。34 号公告は、利率が

基準値を超える場合、損金算入が認められない利息支出が配当の分配と見なされ

るか否かの問題に対しては明確にしていない。 

9. 34 号公告は、企業間貸付における営業税の処理にどのような影響を与える

か？ 

34 号公告は、企業所得税の観点から企業間貸付金利率に関する問題について規

定したが、営業税に関わる問題については直接に言及していない。しかし営業税暫

行条例第 7条では、納税者が課税役務の提供、無形資産の譲渡あるいは不動産の

販売を行った時の価格が著しく安く、かつ正当な理由がない場合、主管税務機関が

その売却収入額を査定すると規定している。企業所得税を主管する税務機関は、企

業が損金算入した利息支出の金額が規定された基準を超えたかどうかに関心があ

るが、営業税を主管する税務機関は、企業に収入の過少申告の状況が存在してい

るかどうかに着目する。着目点は異なるが、営業税を主管する税務機関は、34号公

告における基本原則に基づいて納税者による貸付金の利息収入を査定する可能性

がある。 
 

KPMG 中国の所見 
 

34 号公告が公布される以前は、「金融機関の同じ貸付期間の同一種類の貸付金利

率」の定義に関する統一的な規定が欠けていた。各地の税務局の解釈は様々であ

り、納税者の納税コンプライアンス面でのリスクを増大させていた。さらに、中国にお

ける現行の金融引き締め政策によって、企業（特に中小企業）が金融機関から借り

入れることが困難となった結果、いくつかの企業が民間資金貸借市場に資金の提供

を求め始めた。34 号公告の公布は、企業間資金貸借活動における所得税の処理

に明確なガイドラインを提供し、税務当局と納税者双方の食い違いを解消するのに

役立つであろう。さらにこの公告は納税者が 34 号公告の要求に基づいて企業間資

金貸借活動に対する管理を強化し、タイムリーに「利率状況説明」を準備し、税務機

関に提出することによって、企業が条件に合致する全ての利息支出を企業所得税

において損金算入できることを保証するものである。 

実務において、商業銀行等の金融機関は、中国人民銀行が公布した人民元貸付金

基準利率に基づいて総合的に借手側の信用レベル、資産規模、担保方式、経営の

見通し等の要因を考慮したうえ、最終的に特定の貸付金に適用する利率を決定す

る。言い換えれば、金融機関が提供する実際の貸付金利率は借手側ごとにかなり

異なる。34号公告の規定によれば、納税者が参考基準として同じ省内のある1社の

金融機関が提供する同じ貸付期間の同一種類の貸付金利率の説明を提供できる

かどうかが、利息支出を損金算入できるか否かを決定する際の一つ決定的な要因

となるので、企業は当該新規定に注目すべきである。 
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