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Anforderungen an
Systeme und Kontrollen
far den Algorithmus-
handel von Instituten

Die BaFin konkretisiert die Vorgaben
fUr den Algorithmushandel.

Die Herausforderung

Der Einsatz algorithmischen Handels unterliegt nach dem
Wertpapierhandelsgesetz strengen organisatorischen
Pflichten. Die BaFin hat diese mit dem Rundschreiben
6/2013 (BA) (nachfolgend BaFin-Rundschreiben) kon-
kretisiert. Danach muss insbesondere jedes Institut

(81 Abs. Tb KWG) und jede Zweigstelle von Unternehmen
mit Sitz im Ausland (§ 53 Abs. 1 KWG) Uberprifen, ob es
algorithmischen Handel im Sinne des Wertpapierhandels-
gesetzes und des BaFin-Rundschreibens betreibt. Diese
Verpflichtung betrifft inlandische Zweigniederlassungen
von Unternehmen des Européischen Wirtschaftsraums
(8 53b KWG@) nicht.

Verschiedene Faktoren erschweren die erfolgreiche
Umsetzung der weitreichenden Vorgaben, flr die noch
keine Auslegungspraxis existiert. So sind zahlreiche
Rechtsbegriffe nicht prazise definiert und die Identifikation
der betroffenen Geschaftsbereiche gestaltet sich sehr
komplex. DarlUber hinaus ist die Knappheit der Frist

(18. Juni 2014) zu beachten.

Algorithmischer Handel ist dadurch definiert, dass ein
Computer-Algorithmus Auftrage ad hoc initiiert, I6scht oder
einzelne Auftragsparameter automatisch bestimmt bezie-
hungsweise nach Freigabe durch einen Handler modifiziert.
Die Regelung betrifft sémtliche Handelsgeschéafte gemaf

KPMG vereinfacht fur Sie den
komplexen Prufprozess und
hilft Ihnen, angemessen auf die
Anforderungen zu reagieren.

MaRisk sowie den Handel mit Kundenbezug — auf eigene
wie auf fremde Rechnung — auf samtlichen Handelsplatt-
formen sowie OTC-Geschéfte. Ebenfalls betroffen sind
direkte und geférderte Marktzugange fir Kunden.

Beim Einsatz von algorithmischem Handel wie auch beim
Angebot von direkten oder geforderten Marktzugéangen fur
Kunden sind unter anderem folgende Anforderungen
umzusetzen:

e die Anwendung von spezifischen Neuproduktprozessen
far Algorithmen und Handelsplattformen

e verscharfte Dokumentationspflichten bezlglich
Algorithmen

e verstarkte Einbindung in Risikomanagement und
Compliance, zum Beispiel Echtzeitiberwachung
und Limitierung im Risikomanagement

e striktere Anforderungen in Bezug auf Stresstests,
Notfallplane und Testumgebungen

e die analoge Uberwachung aller direkten und geférder-
ten Marktzugénge fir Kunden und des Outsourcings

e zusatzliche Anforderungen zur Sicherheit und Leistungs-
fahigkeit der IT-Anlagen und zur Archivierung fur Risiko
und Compliance relevanten Daten fur finf Jahre




Unsere Leistung

Damit im Sinne der Definitionen des Wertpapierhandels-
gesetzes, des BaFin-Rundschreibens und des darin
zugrunde gelegten Proportionalitatsgedankens die
Anforderungen im jeweiligen Institut angemessen erflillt
werden kdnnen, ist eine sorgfiltige Uberprifung der
Betroffenheit der eigenen Aktivitdten (Scoping) eine
unabdingbare Voraussetzung fur eine effiziente Projekt-
gestaltung.

Unser Modell zum Scoping beruht auf einer erprobten
Matrix zur Uberprifung auf institutsspezifischer Granulari-
tatsebene bezlglich Volumina, Algorithmen und Handels-
strategien sowie auf einem erprobten Kriterienkatalog als
Grundlage.

Unsere Kriterien basieren auf dem BaFin-Rundschreiben
im Kontext von MaRisk, WpHG, KWG und MaComp und
wurden bereits erfolgreich in verschiedenen Projekten
angewendet. Ausgehend vom Scoping bieten wir Folgen-
des an:

e Erhohung der Interpretationssicherheit durch Austausch
mit den Regulatoren

e Einblick in den aktuellen Marktstandard zu Herausforde-
rungen und Umsetzungsfortschritten aufgrund unserer
thematischen Diskussionen mit einer Vielzahl betroffener
Institute

Vorgehen beim Scoping

e umfassende Projekterfahrungen mit der Umsetzung
des Rundschreibens in Pilotprojekten

e langjahrige Erfahrung in interdisziplindren Projekten, zum
Beispiel mit Fragestellungen zum Risikomanagement, zur
Compliance, zur Rechtsauslegung, zur IT und zu Front
Office-Prozessen

Bestens fiir Sie aufgestellt

Durch unsere Projekterfahrung und durch unseren
Austausch mit zahlreichen Marktteilnehmern und dem
Regulator haben wir eine weitreichende Routine in der
Interpretation der unbestimmten Rechtsbegriffe und
einen Uberblick tiber den Marktstandard bei der Aus-
legung des Rundschreibens erlangt.

Unser erprobtes Vorgehensmodell zum Scoping (siehe
Abbildung) erlaubt Ihnen die individuelle Berlcksich-
tigung der Anforderungen des BaFin-Rundschreibens
auf institutsspezifischer Granularitatsebene.

Basierend auf den Ergebnissen des Scopings helfen wir
Ihnen, die Handlungsbedarfe in Bezug auf die Anforderun-
gen der BaFin bezlglich Handel, Risikomanagement,
Compliance und IT-Effizienz zu ermitteln und die notwen-
digen Anpassungen — entsprechend dem zugrunde
gelegten Proportionalitatsprinzip — umzusetzen.

Gerne stehen wir ihnen zur Verfligung. Sprechen Sie

uns an.
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