
 
 
 
  

背景

2014 年 2 月 20 日、中国人民銀行（中央銀行）上海本部は「中国（上海）自由貿易試験区

における人民元クロスボーダー使用の拡大を支持することに関する通達」（以下、「通達」）

を公布した。当該通達は「金融政策による中国（上海）自由貿易試験区の建設支援に関

する意見書」に則り、自由貿易試験区における経常および直接投資項目のクロスボーダ

ー人民元決済業務、オフショア人民元の借入、人民元クロスボーダー相互プーリング、経

常項目のクロスボーダー人民元集中受取・支払業務などの利用法を明確にした。

「通達」の概要

通達の注目すべき点

クロスボーダ

ー人民元決

済

 上海地区の銀行は「顧客への理解」、「業務への理解」、「審査の

徹底」の 3 原則に従い、自由貿易試験区内の企業（輸出貨物貿

易に関する人民元決済企業重点監督管理リストにある企業を除

く）と個人が提出した受取・支払指示に基づき、経常項目と直接

投資項目のクロスボーダー人民元決済業務を直接行うことが可

能となる。

 ネガティブリスト管理に編入される投資項目のクロスボーダー人

民元決済業務は、自由貿易試験区内の企業であっても承認権

限を有する部門による許可文書を提出する必要がある。

オフショア人

民元の借入

 自由貿易試験区内企業による人民元借入金の残高は、下記計

算式による上限金額を超えてはならない。

 一般企業：払込資本金×1 倍×マクロプルーデンス政策変

数

 非銀行金融機関：払込資本金×1.5 倍×マクロプルーデン

ス政策変数

 自由貿易試験区内の企業が国外から借り入れた人民元借入金

は、区内の生産・経営のためにのみ使用され、有価証券（資産

運用商品など）、デリバティブ商品への投資または委託貸付に
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利用してはならない。また、その借入期間は 1 年以上でなけれ

ばならない。

 上述の人民元借入金には、貿易融資や人民元プーリングによる

企業グループ内部の経営性融資は含まれない。

 自由貿易試験区の始動以前に区内に設立された外商投資企業

がオフショア人民元を借入する場合、「投注差（総投資額と登録

資本金の差）方式」あるいは本通達の規定のいずれかを選択し

た上で、人民銀行上海本部へ届出を提出する。だだし、選択後

の変更は不可とする。

 自由貿易試験区内の銀行が外国から借り入れた人民元借入金

は、実体経済の発展のために区内でのみ使用される。

人民元のクロ

スボーダー相

互プーリング

 自由貿易試験区内に経営企業を設立した多国籍グループ企業

は、人民元のクロスボーダー相互プーリングを行うことができる。

 グループが人民元プーリングを行う場合、自由貿易試験区内の

経営企業 1 社が開設した人民元専用口座を指定する。当該口座

は、プーリング業務にのみ使用し、他の資金と共用してはならな

い。

 調達する人民元資金の用途は、生産経営や事業投資によるキャ

ッシューフローに限られ、融資活動には用いることができない。

経常項目のク

ロスボーダー

人民元集中

受取・支払

 自由貿易試験区内の経営企業は、国内外の関連者間での経常

項目に該当するのクロスボーダー人民元集中受取・支払業務を

行うことができる。

 上述の関連者には、グループ内部のメンバー企業だけでなく、グ

ループ外であってもサプライチェーン関係にあるなど密接な取引

関係にある企業も含まれる。

 クロスボーダー人民元の集中受取・支払業務を行う企業グルー

プは、区内の経営企業が開設した人民元専用口座を指定して同

業務のために使用する。

KPMG の所見 

今回の「通達」は、人民銀行が公布していた「金融支援による自由貿易試験区の建設支

援に関する意見書」をさらに最適化・具体化させたものである。また、事業体と個人が中国

の法定通貨である人民元により海外展開を行う際の利便性をさらに向上させ、国際競争

参入の際に国内外両市場からのリソースを活用できるようにすることがその狙いである。

現行の外貨政策によれば、経常項目の対外支払業務を行うには、企業は貿易活動の実

在性を証明する種々の証明を提出しなければならないことになっているが、これは、企業

にとっては負担となっている。今回、人民銀行は国際銀行業務 3 原則を導入し、銀行が顧

客と業務を十分認識していることを条件に、証明書審査を経ずしてクロスボーダー人民元

決済業務を受理することを許可した。こうして、正規業務を志す大多数の企業のために、

金融サービス利用の効率化が図られた。

今回大きな前進となったのは、自由貿易区内企業の国外借入金の限度額が、従来の「投

注差方式」から払込資本比率に改訂されたことや、発生額ではなく残高による管理に変更

されたことである。これは、中長期にわるプロジェクトの資金調達を行う外資企業にとって

有利となる。しかし、人民元借入金は自由貿易区内または国外での使用（区内での生産・

経営、区内プロジェクトの建設、国外プロジェクトの建設など）にのみ限定されており、中

国の自由貿易区外の地域での経営活動に使用できるかどうかはまだ不明である。

また、「通達」では人民元クロスボーダー相互プーリングの規制が緩和され、同一グルー

プ内の国内親会社・子会社・支店が、自由貿易試験区の金融サービスを利用して、人民

元によるクロスボーダープーリングを行うことが許された。国外からプーリング口座に振り

込まれた金額、またこの資金の利用地域については、現時点では規制はない。この相互
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プーリングにより、多国籍企業の国外本・支社が在中国企業の遊休資金を運用したり、利

益配分による源泉所得税の納付時期を遅らせたりすることが可能となる。さらに、外資企

業も現行の国外債務管理に関する煩雑な審査手続きを経ずに、海外資金を随時、経営

業務に用いることができるようになる。したがって、多国籍企業による中国事業での資金

運用効率が大いに引き上げられる。

上述の新規定は、国境を越えた経済活動のための優れた環境を整えるものとなる。多国

籍企業は中国とアジア太平洋地域での事業展開を考慮し、管理機能の一部を自由貿易

試験区企業に移行することにより、企業リソースの最適化を図ることができる。
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