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Escenario

Perspectivas Cataluna es un informe semestral realizado por KPMG en
Espana que recoge la opinion de los directivos y empresarios catalanes
sobre la situacidon econémica actual y sus perspectivas a corto y medio
plazo. Se basa en una encuesta llevada a cabo en los seis meses anteriores
a la publicacién de las conclusiones, que incluye algunas cuestiones
recurrentes de caracter general sobre expectativas econémicas y de
gestién empresarial y otras especificas en funcién de la coyuntura.

En esta segunda edicién del informe se analizan las opiniones de
directivos y empresarios sobre el entorno econémico tanto en
Catalufha como en Espafa.

La economia espanola empezd a dar senales de una cierta
recuperacion en el segundo semestre de 2013. El Instituto
Nacional de Estadistica certificé un crecimiento del Producto
Interior Bruto (PIB) espanol del 0,2% en el cuarto trimestre de
2013 respecto al tercer trimestre, cuando aumenté un 0,1%.
En términos anuales la tasa de crecimiento continué siendo
negativa en el Ultimo trimestre del ano y se situé en el -0,2%,
frente al -1,1% del trimestre precedente.

Por otro lado, Espana siguié registrando altas tasas de
desempleo en el Ultimo semestre del afo 2013. Segun la
Encuesta de Poblacién Activa (EPA) del dltimo trimestre,
la tasa de desempleo se situd en el 26,03% y subid
cinco centésimas respecto al tercer trimestre. En este
contexto de estabilizacion de la economia, Cataluia
ostenta una posicion mas saneada en términos de
empleo si se compara con la del conjunto de Espana.

Su tasa de paro se situd en 22,26% de septiembre a
diciembre.
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Principales
conclusiones

La economia espafnola presenta sefales de mejora y asi lo perciben los
directivos y empresarios consultados para Perspectivas Cataluna. La
mayoria de los encuestados sigue describiendo la coyuntura como mala,
pero el avance respecto a las respuestas recogidas en el primer semestre
de 2013 es notable y las percepciones para Cataluna se presentan adn
mas favorables. A seis meses el prondstico es de estabilizacion, pero a

un ano la apuesta por la mejora es clara tanto para el conjunto de Espana
como para Cataluna. Eso si, la recuperacion definitiva tardaréd adn en llegar
y se traslada a 2015 o0 2016.

Las empresas catalanas esperaban que 2013 fuera mejor que el aho
anterior: mas de un 60% de los encuestados preveia un crecimiento en
Sus ventas en este periodo asi como de la inversion en sus companias.
Ademas, el ritmo de los ajustes va aminorandose si se comparan los
resultados obtenidos para esta encuesta con los recogidos durante el
primer semestre: hoy son un 53% las companhias que acometeran este
tipo de medidas frente al 63% de hace seis meses. Los recortes de
costes y las reducciones de plantilla son las modalidades mas escogidas.

Dos estrategias se afianzan entre las empresas catalanas para aumentar
su competitividad en el mercado: por un lado, casi la mitad de las
companias seguira estrategias relacionadas con la innovacién (un 49%
innovara en productos y un 44% en procesos) y la internacionalizacion
continua afianzandose como una alternativa a la que cada vez méas acuden
las empresas. Casi un 60% de los directivos y empresarios catalanes
aseguraba que su presencia internacional habra aumentado en 2013 y

a destinos tradicionales como la Unién Europea (escogida por el 67 %),
Latinoamérica (36%) y Norteamérica (29%), se suman otros emergentes
como Africa Subsahariana, que aglutina casi un 20% de respuestas.

Los directivos y empresarios catalanes que han participado en el informe
también han sido preguntados por las posibles mejoras necesarias en las
infraestructuras de Cataluna. Casi un 60% contestd que la prioridad en la
inversion deberian ser las carreteras, aunque el ferrocarril de mercancias
también aglutina una amplia cantidad de respuestas.
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Perspectivas
economicas

Los directivos y empresarios catalanes aprecian
avances en la situacién de la economia espanola.

Los encuestados que consideran la coyuntura mala
contindian siendo mayoria (55%), pero su nimero

ha descendido —al igual que el de aquellos que la
consideran muy mala—, respecto a las respuestas
recogidas en el primer semestre de 2013. Asi, la
opcién ‘Regular’ ha sufrido un amplio avance, al
pasar del 11% en el primer semestre al 31% en este
informe. En las respuestas a seis meses se observa,
de manera similar, un progreso de las opciones mas
optimistas: el 23% de los consultados cree que la
economia habra mejorado para entonces, aungque son
mayoria, con un 58%, los que consideran probable
un estancamiento. Las perspectivas de mejora de la
economia en Espana a un afno son claras para casi
dos tercios de los empresarios y directivos catalanes.
Sigue persistiendo un 14% de opiniones pesimistas,
pero ya se asoma un timido 3% que incluso pronostica
que la coyuntura estara mucho mejor para entonces.
(Grafico 1).

Las perspectivas

de mejora de la
economia en Espana
a un ano son claras
para casi dos tercios
de los empresarios y
directivos catalanes.

Las respuestas de los encuestados respecto a

la situacién actual y esperada de la economia en
Cataluna reflejan un mayor optimismo si se comparan
con las de Espana, vy, al igual que para el conjunto

del pafs, se observa un avance respecto al informe
elaborado hace seis meses. Las opiniones de los
directivos y empresarios respecto a la situacion

actual de la economia catalana se debaten, a partes
iguales, entre aquellos que describen la situacion
como mala y aquellos que lo hacen como regular. Esta
Ultima opcién ha experimentado un amplio avance
desde la ultima encuesta realizada. A seis meses, las
perspectivas de que la economia se estanque son
mayoria, aunque a un ano la mejoria es clara para mas
de dos tercios. (Grafico 2).
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Mas de la mitad
de los directivos
y empresarios

catalanes cree que
la economia se
restablecera a partir
de 2016

Gréfico 3
Recuperacidn econémica de Espaia

La mayoria de los encuestados no muestra dudas
respecto al avance que se producira en la economia
espanola en un ano, pero, a juzgar por las respuestas
respecto a la recuperacion definitiva, esta tardara

en llegar, al menos en Espana. Mas de la mitad de
los directivos y empresarios catalanes cree que la
economia se restablecera a partir de 2016 aunque un
31% lo adelanta a 2015 (Gréfico 3). Las previsiones
para Cataluna son mas optimistas: casi un 30%

de los encuestados opina que la recuperacion se
producira en 2014, un tercio la retrasa a 2015 y un
37% a mas alla de 2016. (Gréafico 4).

Gréfico 4
Recuperacion econémica de Cataluia
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Perspectivas
empresariales

Las mejores perspectivas para el conjunto de la
economia se acompanan de unas previsiones que
arrojan esperanza respecto a la situacion concreta de
las empresas. En particular, casi dos tercios de los
encuestados creian que las ventas en sus empresas
crecerfan en 2013, frente a un escaso 15% que
pronosticaba una caida. Entre aquellos que esperaban
un incremento, mas de un 40% opinaban que la cifra
de crecimiento superaria el 5%. (Gréfico 5).

Gréfico 5
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Poco a poco, las empresas catalanas van frenando

el ritmo de los ajustes al que se han visto obligadas

por la desaceleracién econémica. Los empresarios y
directivos catalanes que pronosticaban medidas de
reestructuraciéon en sus empresas en 2013 han pasado
del 63% en el primer semestre de 2013 al 53% en el
segundo. Los recortes de costes son la opcién mas
escogida (73%), seguida de las reducciones de plantilla,
que acometeran un 46% (Grafico 6).

Grafico 6
Realizacion de ajustes en su empresa
durante 2013

La gran apuesta de las empresas catalanas para
continuar compitiendo en un entorno que cada vez
muestra mas signos de estabilizacién es la innovacion,
a juzgar por las respuestas de los encuestados. Casi
un 50% de los empresarios y directivos sefala que su
compania sigue estrategias de innovacion en productos
y un 44% apuesta por mejorar sus procesos. La
internacionalizacién sigue acaparando también gran
cantidad de respuestas. Un 44% asegura que su
empresa sigue estrategias relacionadas con ventas en
el exterior (Gréfico 7).
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El crecimiento esperado en ventas parece ir de la
mano con un incremento en la inversion. Casi dos
tercios de los empresarios y directivos catalanes
encuestados pronostican un aumento en la inversién
y apenas un 3% se plantea una disminucion. El
crecimiento esperado es amplio, si se tiene en cuenta
gue casi la mitad de los que esperan un incremento
creen que este serd de mas del 5%. (Grafico8).

Grafico 8
Comportamiento esperado de la inversion en 2013
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A pesar de este creciente optimismo entre las empresas, las expectativas de creacion de empleo siguen sin
despegar, a juzgar por las respuestas de los encuestados. Aquellos que esperan contrataciones en su empresa
en 2014 han disminuido del 34% en el primer semestre de 2013 al 30% en el segundo. En 2015, un 26%
pronostica una creacion de puestos de trabajo en su empresa, pero la mayoria (32%) retrasa este momento a
mas allad de 2016. (Grafico 9).

Grafico 9
Expectativas de creacion de puestos de trabajo

® En2013 @ En2014 @ En2015 A partir de 2016

Las empresas catalanas contintian apostando fuertemente por la internacionalizacion, ante los avances que
gran cantidad de companias espafnolas estan cosechando en sus ventas en el exterior. Casi un 60% de los
directivos y empresarios consultados creen que la presencia internacional de su compania aumentard, frente a
un 40% que espera un estancamiento (Grafico 10). La Unién Europea continla siendo el destino favorito con un
67% de las respuestas entre aquellos que pronostican un aumento. Le siguen dos destinos ya consolidados
como prioritarios entre las empresas espanolas: Latinoamérica (36%) y Norteamérica (29%), aunque va se
aprecia una evolucién en destinos mas emergentes como Africa Subsahariana (19%).

Gréfico 10
Incremento presencia internacional 2013
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Perspectivas
sectoriales

Los directivos y empresarios catalanes perciben
que la situaciéon econémica en los sectores en los
que operan es bastante mejor que la del conjunto
del pais y la de Catalufa. Una amplia mayoria

de casi la mitad de los encuestados califica la
coyuntura como regular y se asoma un 16% que
la tilda de buena. Igualmente, a seis meses se
palpa un mayor optimismo, con un 35% de los
consultados que cree que la economia mejorara
entonces. No obstante, la tesis méas votada
continua siendo la del estancamiento. En un ano,
mas de la mitad sigue defendiendo una mejoria,
aungue permanece un porcentaje de casi el 40%
gue estima que la economia permanecera igual.
(Gréfico 11).

La industria, uno de los principales motores
economicos de Cataluia, recupera poco a poco

el pulso. Un 20% de los encuestados sehala que
la situacién de este sector productivo es buena,

el porcentaje mas alto de todos los &mbitos
analizados. La banca, a pesar de contar con un 8%
de respuestas que también califican la situacion
como buena, no cuenta con ninguna respuesta
que tache la coyuntura de mala o muy mala.
Distribucion y consumo es el ambito mas critico en
su percepcién de la situacién actual. (Grafico 12).

En sus perspectivas a seis meses, el sector
bancario muestra el mayor optimismo: mas de un
40% de los directivos y empresarios encuestados
opina que la economia estard mejor entonces. El
restante 58% vislumbra un estancamiento. Al igual
gue en la industria, ninguno de los encuestados

se plantea un empeoramiento. Los sectores mas
pesimistas son los englobados en la categoria
Otros (Quimica y Farmacia, Infraestructuras o
Automocion) y Distribucion y Consumo. (Grafico 13).

Gréfico 11
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Gréfico 12
Percepcidn de |a situacion actual segln sectores

productivos
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En un futuro més a largo plazo, el sector bancario se
mantiene como el mas optimista; incluso un 17% de
los consultados manifiesta sus esperanzas de que la
economia esté mucho mejor en el plazo de un ano. La
industria se muestra ligeramente mas cauta cuando es
preguntada por sus perspectivas a doce meses. Los
encuestados se debaten a partes iguales entre una
mejora y una paralizaciéon en el avance. Distribucion

y Consumo también mantiene unas perspectivas
bastante positivas. (Gréfico 14).

Las expectativas de evolucién de la inversion en 2013
en todos los sectores productivos analizados fueron
de crecimiento. Esta prevision aglutina en torno

al 60% de las respuestas en los sectores banca,
distribucién y consumo y otros. La industria aumenta
sus expectativas de incrementar su inversion a casi el
90% (Grafico 15).

La presencia internacional de todos los sectores
productivos analizados habré aumentado en
2013, segun las respuestas de la mayoria de los

Gréfico 14
Perspectivas a un afio seqln sectores productivos
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encuestados. La banca es el sector que mas dispuesto
se muestra a incrementar su salida al exterior (tres
cuartos de los directivos y empresarios asi lo indican),
seguido a corta distancia por la industria (el 73% de
los encuestados cree que la presencia internacional

de su empresa habréa crecido en 2013). Los resultados
del sector distribucién y consumo y otros reflejan mas
probabilidades de que se produzca un estancamiento
(Gréfico 16).

La creacién de empleo sigue sus propios ritmos.

A pesar de que el sector bancario era uno de los

gue mejores perspectivas de mejora econémica
aglutinaba, sus expectativas de creacion de empleo se
retrasan en gran medida a mas all4d de 2016. Los tres
restantes sectores analizados ya contemplan haber
contratado en 2013, pero la mayoria de las respuestas
de los directivos y empresarios catalanes consultados
se aglutinan en torno a 2014, excepto distribucion y
consumo que traslada ese momento a 2015 0 2016
(Gréfico 17).
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Las expectativas
de evolucion de la

Grafico 15 inversion en 2013
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Infraestructuras
en Cataluna

La mejora de las infraestructuras en Catalufa es uno de los retos
principales tanto del Gobierno espanol como del catalan, segun los
encuestados. Casi un 60% de los directivos y empresarios sefalan como
prioritaria la inversion en carreteras; le sigue de cerca la mejora en el
ferrocarril de mercancias, con un 51% de las respuestas. Los puertos son
la opcion escogida por el 31% vy el ferrocarril de pasajeros por el 21%.
(Grafico 19).

Gréafico 19
Mejoras mas necesarias en las infraestructuras de Cataluia
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Muestra

Los directivos participantes en la encuesta que ha servido de base a este Informe Perspectivas Cataluna
pertenecen a sectores econdmicos representativos de la composiciéon de la actividad econdmica de Cataluna,
destacando el industrial, la distribucién y el consumo y la banca. El informe se basa en respuestas de
directivos de firmas de diversos tamanos, aunque en este caso destaca el peso de las companias con hasta
49 empleados, que suponen el 58% del total, y con menos de 10 millones de euros en ingresos, con un 56%,
acorde con el mayor peso que ostentan las pymes en el tejido productivo espanol. En cuanto a los cargos de
los participantes, casi un 60% ocupan el méaximo escalafén en sus companias (Presidente, Director General,

Propietario o Consejero), mientras que un 29% son mandos intermedios.
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