
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

自由貿易試験区シリーズ—— 
分離記帳勘定業務細則およびリスクプルーデンス管理細則の公布 

 

背景 

中国人民銀行上海本部は、「中国（上海）自由貿易区における分離記帳勘定業務の実施

細則（試行）」（以下「業務実施細則」）、ならびに「中国（上海）自由貿易試験区における分

離記帳勘定業務リスクプルーデンス管理細則（試行）」（以下「管理細則」）を配布した。「業

務実施細則」では、分離記帳勘定ユニットの開設、管理要件、自由貿易口座（自由貿易勘

定ユニット）の開設、口座資金取扱などが詳細に規定されている。「管理細則」では、分離

記帳勘定ユニットに対するシステムテストと検収、リスク管理、資金の異常な流動に対する

モニタリングと警告、各種の暫定的管理制限措置などについて明確な規定を打ち出してい

る。上記 2種の細則は 2014年 5 月 22日施行である。 

細則の要点 

「業務実施細則」によれば、上海の金融機関は「管理細則」に従い、リスク管理体制および

分離記帳勘定管理システムを構築しなければならない。また、その市の一級機構内部に、

自由貿易専門口座分離記帳勘定ユニット（FTU口座）を設置して、区内主体（区内機構、区

内個人）と国外機構が、自由貿易口座（FTA口座）を利用することによって投融資の新たな

金融サービスの提供が受けられる。これが『試験区分離記帳勘定業務』である。 

なお、分離記帳勘定業務を展開する金融機関は、銀行間取引を利用して、中国の現地法

人のための人民元清算専用口座を開設し、システム内およびクロスシステムの清算を行う。

中国人民銀行上海本部は、当該人民元清算専用口座の日末残高、月内の当日末累計残

高、月ごとの当月末累計残高を厳格に監督する。中国人民銀行上海本部が同システムを

検査し、合格した場合にのみ、金融機関は自由貿易口座の関連業務を提供できる。 

また、条件を満たす区内主体は、自由貿易口座を開設して国外口座との間の資金移動を自

由に行うことが可能になった。さらには、自由貿易口座と国内の区外口座との間では限定的

な資金振替が可能になった。その詳細は下記のとおりである。 
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KPMG の所見 
「業務実施細則」と「管理細則」は、「金融による中国自由貿易試験区建設の支持に関する中国人

民銀行の意見」が言及したリスク管理口座システムの基本的枠組みを打ち出したものである。今後、

明確になった政策は、実務に向けた具体化が図られる。 

政策の明確化 
 

現行政策によれば、クロスボーダー資金は、その出所、使用目的、性質ごとに異なる口座に振り込

み、かつ異なる管理規定に準じた使用が求められる。今回の細則政策では、自由貿易口座システ

ムの規定が統一されたため、金融機関は、受取、支払の指示に基づいて、区内企業の自由貿易口

座を利用してクロスボーダー決済業務を提供できる。これは資金移動の効率と便利さを大幅に向上

させる。 

次に、規定されたルートで同一企業の限定的な口座間振替が可能になったため、リスク管理を行い

つつ経済活動を促すことになる。現行政策では、外商投資企業のクロスボーダー人民元借入金を、

国内金融機関による人民元貸付の償還に用いてはならないことになっているが、これは外商投資

企業による国外資金移動を制限するものである。ところが、「業務実施細則」では、区内主体が自

由貿易口座内の資金を移動し、貸付銀行で開設した同一名義口座により上海市の金融機関が実

行した存続期間 6 か月以上の人民元貸付の償還が可能となった。これは外商投資企業による積

極的かつ効果的な国外資金移動を活性化するものである。 

46 号通達は、「先に人民元、後に外貨」の原則に基づいて自由貿易区内の分離記帳勘定業務を着

実に推進するために、上述の２つの細則は、当面、人民元のみの取扱となるが、細則発布の 6 か

月後に、人民銀行および外貨管理局は分離記帳勘定業務の状況に対して評価を行い、時期を選

んで外貨業務を開始させる。 
 

自由貿易口座の開設

可能な主体 

 

• 区内で設立した企業（法人、非法人） 

• 国外（香港、マカオ、台湾を含む）で登録、設立した法人、その他組織、

区内駐在機構 

• 区内で勤務し、その勤務単位が中国税務機関に 1年以上の所得税を

源泉徴収税納付している中国公民 

•   国外の身分証を有し、区内で 1年以上勤務し、中国国内の就業許可

証を有する国外自然人（香港、マカオ、台湾を含む）自然人 
 

自由貿易口座の 

資金移動 
•       自由貿易口座は国外口座、国内非居住者口座、他の自由貿易口座

との間で自由に資金を振り替えることが可能 

•       自由貿易口座と国内（区内を含む）の従来口座との間の資金移動（同

一名義の口座を含む）は人民元のみに限られ、クロスボーダーの資

金移動として管理される 

•       自由貿易口座と同一名義の従来口座との間の人民元移動について

は下記の振替が可能 

      経常項目 

   上海市の銀行が実行した人民元貸付の償還、その企業自身の

名義による借入で存続期間 6 か月を超える場合に限定              
      実業投資（新設投資、合併買収、増資など） 

      中国人民銀行上海本部が規定するその他のクロスボーダー取

引に係る人民元による振替に限定 

•       自由貿易口座内の資金は暫定的に現行の外債管理に組み入れない 
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金融機関は、分離記帳勘定ユニットの業務管理システム、内部リスク管理、危機管理計画を

作成し、自己評価を行った上で、中国人民銀行上海本部の専門評価を受ける必要がある。シ

ステムが承認を受けた段階で、金融機関は自由貿易口座関連業務を提供できる。また、金融

機関は、「業務を理解する、顧客を理解する、ならびにデューデリジェンス」の業務展開３原則

を厳守する必要がある。 

                                 不透明性 
 

現行の政策によれば、外商投資企業の国外借入金の中国国内での移動は、承認された

経営範囲内に限定されている。当該借入金は株式投資に移動できない。このため、経営

範囲に「投資」が記載されていない外商投資企業は、国外から資金を募集して、中国で

買収合併業務を行うことができない。今回の「業務実施細則」では、自由貿易口座資金

の区外限定流通の対象として合併買収が含められたが、区内の企業が「投資」を経営範

囲とすべきかどうかは明確に規定されていない。 

また、この２つの細則には、今後の改革が待たれる部分もある。区内主体と分離記帳勘定ユ

ニットを設立した金融機関は、自由貿易口座の開設を通じて、「意見」第 3 部が言及する投

融資、外貨為替の革新業務や関連業務を展開できる。これは、非居住者および居住者によ

る個人的な国内外の有価証券投資、区内企業の国外親会社による国内人民元建て債券の

発行、および規定に従った試験区内企業による国外有価証券投資や国外デリバティブ商品

投資などを含む。これらの投融資、外貨為替の業務革新は、政府機関のその他部門にも関

わるため、具体的な実施は、まだ明確な政策を待つ必要がある
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