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Uber diese Veroffentlichung — Fokus auf Compliance

Diese Veroffentlichung ist eine Ubersetzung der englischen Original-Veroffentlichung Guide to annual
financial statements — lllustrative disclosures vom September 2014. Die Original-Ausgabe wurde von der
KPMG International Standards Group (Teil der KPMG IFRG Limited) herausgegeben und bringt die Auffas-
sungen der KPMG International Standards Group zum Ausdruck. Ubersetzt wurde sie von der KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin. Sollten sich Abweichungen zwischen der Original-Veréffentlichung
und dieser Ubersetzung ergeben, hat der Text der Original-Veroffentlichung Vorrang. Die Urheberrechte an
der Original-Verdffentlichung verbleiben vollsténdig bei der KPMG IFRG Limited.

Dieser Leitfaden unterstltzt Sie bei der Erstellung von Konzernabschlissen nach IFRS, indem er eine mog-
liche Form eines Konzernabschlusses am Beispiel eines fiktiven Weltkonzerns zeigt. Unser fiktiver Konzern
ist kein IFRS-Erstanwender, sondern wendet die IFRS seit ldngerer Zeit an. Flir weitere Informationen zur
erstmaligen Anwendung der IFRS verweisen wir auf Kapitel 6.1 der 11. Auflage 2014/15 unserer Veroffent-
lichung Insights into IFRS.

Dieser Leitfaden spiegelt die bis zum 10. August 2014 veroffentlichten IFRS wider, die ein Unternehmen in
der ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2014 beginnenden Geschaftsjahres anwenden muss (,derzeit
glltige Anforderungen”). Eine frihzeitige Anwendung der IFRS, die erst in der ersten Berichtsperiode eines
nach dem 1. Januar 2014 beginnenden Geschéftsjahres angewendet werden mussen (,zuklnftige Anforde-
rungen”), wird hier nicht dargestellt.

Ferner werden in diesem Leitfaden die Anforderungen des IFRS 4 Versicherungsvertrdge, IFRS 6 Exploration
und Evaluierung von Bodenschétzen, |1AS 26 Bilanzierung und Berichterstattung von Altersversorgungsplénen
oder |AS 34 Zwischenberichterstattung nicht dargestellt. Die Anforderungen in Bezug auf IAS 34 werden in
dem von der KPMG International Standards Group veroffentlichten Leitfaden Guide to condensed interim
financial statements — lllustrative disclosures dargestellt.

Darlber hinaus verandern sich die IFRS und ihre Interpretation im Laufe der Zeit. Demzufolge sollte dieser
Leitfaden nichtisoliert von den Standards und Interpretationen selbst verwendet werden.

Zusatzlich sind die geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu bertcksichtigen. In
diesem Leitfaden werden keine Anforderungen einer bestimmten Rechtsordnung betrachtet. Die IFRS
verlangen beispielsweise keine Erstellung eines Einzelabschlusses fir das Mutterunternehmen, und dieser
Leitfaden beinhaltet lediglich einen Konzernabschluss.

Zusatzlicher Hinweis fiir die Erstellung eines Konzernabschlusses nach 8 315a HGB
(Dieser Hinweis ist in der englischen Original-Veroéffentlichung nicht enthalten.)
Anzuwendende IFRS-Vorschriften

Ersteller eines Konzernabschlusses nach &8 315a HGB erstellen den Konzernabschluss nach den von der EU
Ubernommenen IFRS (,,EU-IFRS"). EU-IFRS kdénnen gegentiber den ,IASB-IFRS"” abweichende Anwen-
dungszeitpunkte haben. So sind beispielsweise die Konsolidierungsstandards (IFRS 10-12) nach IASB-IFRS
bereits 2013 anzuwenden gewesen, wahrend sie nach EU-IFRS erst 2014 anzuwenden sind.

Da der vorliegende Muster-Konzernabschluss eine Ubersetzung der englischen Original-Veroffentlichung ist
und diese die Anwendung der IASB-IFRS darstellt, ohne dabei auf Besonderheiten der EU-IFRS einzugehen,
sind solche Unterschiede vom Anwender zusatzlich zu beachten. Zum Beispiel:

e Anhangangabe 43 Anderungen der Rechnungslegungsmethoden stellt im vorliegenden Muster-Konzern-
abschluss 2014 nicht die Auswirkungen aus der Erstanwendung von IFRS 10-12 dar, da sie nach IASB-
IFRS bereits 2013 anzuwenden waren und daher im Muster-Konzernabschluss 2013 als Erstanwendung
dargestellt sind.

e Anlage | stellt die 2014 neu anzuwendenden Vorschriften in einem IASB-IFRS-Konzernabschluss dar.
IFRIC 21 Levies ist zwar nach IASB-IFRS 2014 anzuwenden, nach EU-IFRS jedoch erst 2015. IFRIC 21
ist daher in der unten stehenden Tabelle nicht enthalten.


http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/Insights-into-IFRS/Pages/Insights-into-IFRS.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/IFRS-guide-to-financial-statements/Pages/IFS-interim-apr14.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/IFRS-guide-to-financial-statements/Pages/IFS-interim-apr14.aspx

Die folgende Tabelle stellt die nach EU-IFRS 2014 neu anzuwendenden Vorschriften und ihre Erstanwen-
dungszeitpunkte laut IASB-IFRS dar.

Standard Titel Erstanwendung
IASB-IFRS ab

IFRS 10 Consolidated Financial Statements 2013
IFRS 11 Joint Arrangements 2013
IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities 2013
IFRS 10, 11, 12 Transition Guidance 2013
Amendments

IAS 27 (2011) Separate Financial Statements 2013
IAS 28 (2011) Investments in Associates and Joint Ventures 2013
IFRS 10, 12, IAS 27 Investment Entities 2014
Amendments

IAS 32 Amendment  Offsetting Financial Assets and Financial Liabilities 2014
IAS 36 Amendment  Recoverable Amount Disclosures for Non-Financial Assets 2014
IAS 39 Amendment  Novation of Derivatives and Continuation of Hedge Accounting 2014

Neben abweichenden Erstanwendungszeitpunkten kdnnen sich Unterschiede grundséatzlich daraus ergeben,
dass die nach IASB-IFRS anzuwendenden Vorschriften noch nicht in EU-Recht tbernommen worden sind.
Aktuelle Informationen zum Stand der Ubernahme in EU-Recht finden Sie auf efrag.org (Endorsement Status
Report). Die in der obigen Tabelle dargestellten Vorschriften sind samtlich in EU-Recht Gdbernommen
worden.

Zusatzliche Anhangangaben nach § 315a HGB

In einem EU-IFRS-Konzernabschluss nach § 315a HGB sind zusatzliche Anhangangaben nach HGB zu
berlicksichtigen. Diese sind nicht im Hauptteil dieses Muster-Konzernabschlusses enthalten. In Anlage IX
finden Sie jedoch Hinweise zu den zusatzlichen Anhangangaben.

Lagebericht

Zusatzlich zu einem EU-IFRS-Konzernabschluss ist nach § 315a HGB ein Konzernlagebericht zu erstellen.
Hierauf geht diese Veroffentlichung nicht ein. DRS 20 Konzernlagebericht gibt Hinweise zur Erstellung eines
Konzernlageberichts.

Was ist neu im Jahr 2014?

Anlage | enthalt eine umfassende Liste mit den neuen Anforderungen, unterschieden nach denjenigen, die
erstmals in der ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2014 beginnenden Geschaftsjahres anzuwenden
sind, und denjenigen mit einem spateren Erstanwendungszeitpunkt.

Von diesen neuen Anforderungen enthalt dieser Leitfaden aktualisierte Angaben bezliglich des erzielbaren
Betrags von nicht finanziellen Vermogenswerten (Anderungen zu IAS 36: Wertminderung von Vermégens-
werten) und einer Anderung der Rechnungslegungsmethode fir die Bilanzierung von Abgaben (IFRIC 21
Abgaben).



Entscheidungsbedarf

Diese Muster-Angaben sind Teil unserer Produktreihe Guides to financial statements. Deren Schwerpunkt
liegt auf der Ubereinstimmung mit den IFRS. Obwohl sie nicht ibermaRig detailliert sind, veranschaulichen
sie die nach IFRS erforderlichen Angaben flr einen hypothetischen Konzern, gréRtenteils ohne Berlicksich-
tigung der Wesentlichkeit.

Dieser Leitfaden ist nicht als standardisierte Textvorlage zu verwenden. Die Erstellung lhrer eigenen Ab-
schllsse erfordert Ermessensentscheidungen hinsichtlich der Wahl der Rechnungslegungsmethoden, der
Art und Weise, wie die Angaben zur Abbildung Ihrer besonderen Umstéande anzupassen sind sowie der
Wesentlichkeit von Angaben im Rahmen lhrer Organisation.

Compliance ist nur der Anfang ...

Die Ubereinstimmung mit den Standards ist fiir Anleger selbstverstandlich, jedoch muss eine noch wichti-
gere Frage gestellt werden: Handelt es sich bei Ihrem Abschluss lediglich um eine Ubereinstimmungsiibung
oder haben Sie die Gelegenheit genutzt, dessen Wert fiir die Anleger zu maximieren? Da der Abschluss
ohnehin erstellt werden muss, ist es sinnvoll, den groRtmaglichen Nutzen daraus zu ziehen.

Stellen Sie sich zunachst diese einfachen Fragen:
1. Werden die wichtigsten Informationen in meinem Abschluss hervorgehoben?

2. Sind meine Angaben eindeutig, wozu auch die Eliminierung nicht wesentlicher Angaben, die Kernaus-
sagen verschleiern, gehort?

3. Decken sich meine Mitteilungen im Abschluss mit anderen verdffentlichten Informationen, wie beispiels-
weise Lagebericht und Ergebnismeldungen?

Wir vermuten, dass Sie die Antworten zu diesen Fragen kennen und deshalb nur noch die Frage bleibt, wie
Sie lhre Berichterstattung verbessern kénnen. Zur Beantwortung dieser Frage empfehlen wir Innen unsere
Website Better Business Reporting.


http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/IFRS-guide-to-financial-statements/Pages/default.aspx
http://www.kpmg.com/betterbusinessreporting

Verweise und Abkirzungen

Am linken Rand dieses Leitfadens finden sich Verweise auf die Quellen. Im Allgemeinen beziehen sich die
Verweise nur auf Darstellungs- und Angabepflichten.

IAS 1.82(a) Paragraf 82(a) des IAS 1

[1AS 39.46(a)] Paragraf 46(a) des IAS 39. Die eckigen Klammern werden nur in Angabe 44 des Anhangs zum Konzernabschluss
(Wesentliche Rechnungslegungsmethoden) verwendet. Dies dient als Hinweis darauf, dass sich der Paragraf
auf die Ansatz- und Bewertungsvorschriften anstatt auf die Darstellungs- und Angabepflichten bezieht.

Insights 2.3.60.10 Paragraf 2.3.60.10 der 11. Auflage 2014/15 unserer Ver&ffentlichung Insights into IFRS.

Linien am linken Rand dieses Leitfadens haben die folgende Bedeutung:

Angaben zu Geschéaftssegmenten (Anhangangabe 5) und zum Ergebnis je Aktie (Gesamtergebnisrechnung
sowie Anhangangabe 10) sind nur anwendbar, wenn das Mutterunternehmen:

e Schuld- oder Eigenkapitalinstrumente an einem 6ffentlichen Markt handeln lasst (d. h. an einer inlandischen
oder ausléandischen Bérse oder einem OTC-Markt, einschliefilich regionaler oder lokaler Markte) oder

e seinen Abschluss einer Wertpapieraufsichtsbehorde oder einer anderen Regulierungsbehérde zwecks
Emission beliebiger Kategorien von Instrumenten an einem 6ffentlichen Markt vorlegt.

” Bedeutende Anderungen in Bezug auf Erlauterungen im Muster-Konzernabschluss 2013 oder in Bezug auf neue
Anforderungen in 2014.

Die nachstehenden Abklrzungen werden in diesem Leitfaden haufig verwendet:
ZGE Zahlungsmittelgenerierende Einheit

EBITDA Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen



Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

[Empfénger]

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der [Name des Unternehmens] (das ,,Unternehmen”) und
ihrer Tochtergesellschaften — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2014, der Konzern-
gesamtergebnisrechnung, Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und Konzernkapitalflussrechnung
fir das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr sowie aus einem Anhang, der eine Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlduternden Informationen enthalt — geprft.

Verantwortung des Vorstands fiir den Konzernabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung dieses Konzern-
abschlusses in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und fiir die internen
Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu er-
moglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Priifung ein Urteil zu diesem Konzernabschluss abzuge-
ben. Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den International Standards on Auditing
durchgefihrt. Nach diesen Standards haben wir die beruflichen Verhaltensanforderungen einzuhalten und
die Abschlusspriifung so zu planen und durchzuflhren, dass hinreichende Sicherheit darlber erlangt wird,
ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen falschen Darstellungen ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen, um Prifungsnachweise fir
die im Konzernabschluss enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben zu erlangen. Die Auswahl der
Prifungshandlungen liegt in unserem pflichtgemafien Ermessen. Dies schliet die Beurteilung der Risiken
wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Konzernabschluss ein.

Bei der Beurteilung dieser Risiken berlcksichtigen wir das fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Konzernabschlusses durch die Einheit relevante interne Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Einheit abzugeben. Eine Abschluss-
prifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden
und der Vertretbarkeit der vom Vorstand ermittelten geschatzten Werte in der Rechnungslegung sowie die
Beurteilung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung stellt der Konzernabschluss die Vermdgens- und Finanzlage der [Name des
Unternehmens] und ihrer Tochtergesellschaften zum 31. Dezember 2014 sowie die Ertragslage und die
Cashflows fiir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards in allen wesentlichen Belangen insgesamt sachgerecht dar.

KPMG
[Datum des Vermerks]
[Ort]

Das Muster eines Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers zum Konzernabschluss wurde auf Grundlage des International Standard on Auditing 700
Bildung eines Priifungsurteils und Erteilung eines Vermerks zum Abschluss erstellt. Das Format des Bestatigungsvermerks spiegelt keine etwaigen
zusatzlichen Anforderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen bestimmter Rechtsordnungen wider.

FurKonzernabschliisse, die nach den Grundsétzen des IDW gepriift werden, richtet sich die Erteilung des Bestatigungsvermerks nach IDW PS 400 Grundsétze
fiir die ordnungsmaéfBige Erteilung von Bestétigungsvermerken bei Abschlussprifungen.

Fur Konzernabschliisse, die nach den vom Fachsenat fiir Unternehmensrecht und Revision der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder herausgegebenen
Grundsdtzen gepriift werden, richtet sich die Erteilung des Bestatigungsvermerks nach KFS/PG3.



[Name des Unternehmens]

Konzernabschluss

31. Dezember 2014
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Konzernbilanz

Anhang- 31. Dezember 31.Dezember 1. Januar

In TEUR angabe 2014 2013 2013
angepasst* angepasst*

Vermogenswerte
Sachanlagen 20 26.586 31.049 34.937
Immaterielle Vermdgenswerte und Geschafts- 21 6.226 4.661 5.429
oder Firmenwert
Biologische Vermodgenswerte 15 4.698 4.025 3.407
Forderungen aus Lieferungen 17 213 - -
und Leistungen und sonstige Forderungen
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 22 1.370 250 150
Nach der Equity-Methode bilanzierte 23 2.489 1.948 1.5630
Finanzanlagen
Andere finanzielle Vermdgenswerte inklusive 24 3.631 3.525 3.221
Derivate
Latente Steueransprliche 14 2.116 2.050 984
Vermdgenswerte aus Leistungen an 12 671 731 716
Arbeitnehmer
Langfristige Vermoégenswerte 48.000 48.239 50.374
Vorrate 16 11.603 12.119 11.587
Biologische Vermodgenswerte 15 32 31 29
Andere finanzielle Vermdgenswerte inklusive 24 662 1.032 947
Derivate
Steuererstattungsanspriche 34 60 -
Forderungen aus Lieferungen 17 32.402 22.765 17.651
und Leistungen und sonstige Forderungen
Vorauszahlungen 330 1.200 895
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 18 1.505 1.850 2.529
Zur Veraufierung gehaltene Vermogenswerte 19 14.400 - -
Kurzfristige Vermdgenswerte 60.968 39.057 33.638
Bilanzsumme 108.968 87.296 84.012

* Siehe Anhangangabe 43.
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Konzernbilanz (Fortsetzung)

Anhang- 31. Dezember 31.Dezember 1. Januar

In TEUR angabe 2014 2013 2013
angepasst* angepasst*

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 14.979 14.550 14.550
Kapitalricklage 4.777 3.500 3.500
Sonstige Ricklagen 1.210 462 332
Gewinnrlcklagen 20.886 13.873 8.471
Eigenkapital der Eigentiimer des 25 41.852 32.385 26.853
Mutterunternehmens
Nicht beherrschende Anteile 34 3.849 3.109 2.720
Eigenkapital 45.701 35.494 29.573
Schulden
Andere finanzielle Verbindlichkeiten 27 20.942 19.031 20.358
Rickstellungen fir Leistungen an Arbeitnehmer 12 912 453 1.136
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 28 290 5 4
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten
Passivischer Abgrenzungsposten 29 1.424 1.462 -
Sonstige Rickstellungen 30 1.010 - 740
Latente Steuerschulden 14 549 406 323
Langfristige Schulden 25.127 21.357 22.561
Kontokorrentkredite 18 334 282 303
Steuerschulden 4.853 1.693 25
Andere finanzielle Verbindlichkeiten 27 4.988 5.546 3.003
Leistungen an Arbeitnehmer 12 20 388 13
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 28 22.698 20.828 28.254
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten
Passivischer Abgrenzungsposten 29 177 168 140
Sonstige Ruckstellungen 30 660 1.540 140
Zur Veraufserung gehaltene Schulden 19 4.410 - -
Kurzfristige Schulden 38.140 30.445 31.878
Schulden 63.267 51.802 54.439
Bilanzsumme 108.968 87.296 84.012

* Siehe Anhangangabe 43.

Die Anhangangaben auf den Seiten 22 bis 162 stellen einen integralen Bestandteil des Konzernabschlusses dar.

Ein Unternehmen kann auch andere Bezeichnungen verwenden, solange deren Bedeutung klar verstandlich und die Bezeichnung nicht irrefiihrend ist.

Der Konzern hat auf den Beginn der vorhergehenden Periode eine dritte Bilanz dargestellt, da die riickwirkenden Anderungen der Rechnungslegungs-
methoden (siehe Anhangangabe 43) eine wesentliche Auswirkung auf die Informationen in der Bilanz haben.

Der Konzern hat die angepassten Vergleichsinformationen mit der Uberschrift ,,angepasst” versehen. Nach unserer Auffassung ist dies notwendig, um
hervorzuheben, dass sich die Vergleichsinformationen von den zuvor im Abschluss des Vorjahres dargestellten Informationen unterscheiden.

Nach unserer Auffassung sind derivative Vermogenswerte und Schulden als gesonderte Posten in der Bilanz darzustellen, wenn sie wesentlich sind.

Der Konzern hat in der Bilanz eine Unterscheidung in Kurz- und Langfristigkeit vorgenommen. Ein Unternehmen kann seine Vermagenswerte und Schulden
weitgehend nach der Liquiditat geordnet darstellen, wenn diese Darstellung zuverldssige und relevantere Informationen liefert. Der von der KPMG
International Standards Group verdffentlichte Leitfaden Guide to annual financial statements — lllustrative disclosures for banks liefert ein Beispiel fiir eine

Darstellung von Vermdgenswerten und Schulden nach ihrer Liquiditat.


http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/IFRS-guide-to-financial-statements/Pages/IFS-disclosures-banks-dec2013.aspx
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Konzerngesamtergebnisrechnung

1. Januar bis 31. Dezember

In TEUR Anhang- 2014 2013
angabe angepasst”®

Fortzufiihrende Geschaftsbereiche

Umsatzerlose 7 102.716 96.636

Umsatzkosten 8(C) (55.548) (56.186)

Bruttogewinn 47.168 40.450

Sonstige Ertrage 8(A) 1.021 194

Vertriebskosten 8(C) (17.984) (15.865)

Verwaltungsaufwendungen 8(C) (17.732) (14.428)

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 8(C) (1.109) (697)

Sonstige Aufwendungen 8(B) (1.030) (30)

Betriebsergebnis 10.334 9.624

Finanzertrage 1.161 458

Finanzierungsaufwendungen (1.707) (1.624)

Finanzergebnis 9 (546) (1.166)

Gewinn-und Verlustanteile an Unternehmen, die nach der 23 1141 587

Equity-Methode bilanziert werden, nach Steuern

Gewinn vor Steuern 10.929 9.045

Ertragsteueraufwendungen 14 (3.371) (2.520)

Gewinn aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 7.558 6.525

Aufgegebener Geschaftsbereich

Gewinn (Verlust) nach Steuern des aufgegebenen 6 379 (422)

Geschéftsbereichs

Gewinn 7.937 6.103

Sonstiges Ergebnis

Posten, die nie in den Gewinn oder Verlust umgegliedert

werden

Neubewertung von Sachanlagen 20(F) 200 -

Neubewertung der Nettoschuld (Vermogenswert) aus 12(B) 72 (15)

leistungsorientierten Versorgungspléanen

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen — 23, 13 (3)

Anteil am sonstigen Ergebnis 25(D)

Steuereffekt 14(B) (90) 5

195 (13)

Posten, die in den Gewinn oder Verlust umgegliedert

wurden oder werden kénnen

Auslandische Geschaftsbetriebe — 680 471

Waéhrungsumrechnungsdifferenzen

Absicherung von Nettoinvestitionen — Nettoverluste (3) (8)

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen — 23, (172) (166)

Anteil am sonstigen Ergebnis 25(D)

Umgliederungen von Wahrungsumrechnungsdifferenzen 33(D) (20) -

bei Verlust des mafdgeblichen Einflusses

Absicherung von Zahlungsstromen — wirksamer Teil der (62) 95

Anderungen des beizulegenden Zeitwertes
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Konzerngesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)

1. Januar bis 31. Dezember

In TEUR Anhang- 2014 2013
angabe angepasst”®
Absicherung von Zahlungsstrémen — Umgliederungen in den (31) (11)
Gewinn oder Verlust
Zur VerauRRerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte — 199 118
Nettoveranderungen des beizulegenden Zeitwertes
Zur VerauRerung verflgbare finanzielle Vermogenswerte — (64) -
Umgliederungen in den Gewinn oder Verlust
Steuereffekt 14(B) (14) (67)
513 432
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 708 419
Gesamtergebnis 8.645 6.522
Zuordnung des Gewinns:
Eigentimer des Mutterunternehmens 7.413 5.736
Nicht beherrschende Anteile 34 524 367
7.937 6.103
Zuordnung des Gesamtergebnisses:
Eigentimer des Mutterunternehmens 8.094 6.133
Nicht beherrschende Anteile 34 551 389
8.645 6.522
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 10 2,26 1,73
Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 10 2,15 1,72
Ergebnis je Aktie — fortzufiihrende Geschaftsbereiche
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 10 214 1,87
Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 10 2,03 1,86

* Siehe Anhangangaben 6, 20(H) und 43.

Die Anhangangaben auf den Seiten 22 bis 162 stellen einen integralen Bestandteil des Konzernabschlusses dar.

Der Konzern hat das Gesamtergebnis in einer Aufstellung (,,one statement approach”) dargestellt. Fiir eine Darstellung des alternativen , two statement
approach” siehe Anlage Il. Siehe zudem FuRnote a auf Seite 11.

Der Konzern hat gewahlt, die im Gewinn oder Verlust erfassten Aufwendungen nach ihrer Funktion innerhalb des Konzerns aufzugliedern. Alternativ kann
ein Unternehmen sie nach ihrer Art aufgliedern, wenn diese Darstellungsform verldssliche und relevantere Informationen erméglicht. Die Aufgliederung kann
auch im Anhang dargestellt werden.

Der Konzern hat gewahlt, das ,Betriebsergebnis” als Zwischensumme in die Darstellung einzuftigen, obwohl dieser Begriff in den IFRS in Zusammenhang mit
dem Gesamtergebnis nicht definiert ist und eine solche Angabe nicht erforderlich ist. Ein Unternehmen hat sicherzustellen, dass der angegebene Betrag fir
Tatigkeiten repréasentativ ist, die normalerweise als ,betrieblich” angesehen werden. Es wére unangemessen, Posten, die sich eindeutig auf die betriebliche
Tétigkeit beziehen, nicht einzubeziehen.

Der Konzern hat gewahlt, den Gewinn oder Verlust nach Steuern des aufgegebenen Geschéftsbereichs in einem gesonderten Betrag in der Gesamtergebnis-
rechnung anzugeben, und hat diesen gesonderten Betrag in Anhangangabe 6 in Erlése, Aufwendungen und Gewinn oder Verlust vor Steuern aufgegliedert.
Alternativ kann ein Unternehmen die Aufgliederung in der Gesamtergebnisrechnung darstellen.

Der Konzern hat gewahlt, die einzelnen Bestandteile des sonstigen Ergebnisses vor Beriicksichtigung der damit verbundenen Steuer darzustellen, wobei die
Steuer in der Gesamtergebnisrechnung in einer Summe ausgewiesen wird. In Anhangangabe 14(B) hat er die Steuern, die auf die einzelnen Bestandteile des
sonstigen Ergebnisses entfallen, angegeben. Alternativ kann ein Unternehmen die einzelnen Bestandteile des sonstigen Ergebnisses nach Beriicksichtigung
der damit verbundenen Steuer in der Gesamtergebnisrechnung darstellen.

Der Konzern hat gewahlt, die Umgliederungsbetrége in der Gesamtergebnisrechnung darzustellen. Alternativ kann ein Unternehmen diese Umgliederungs-
betrage im Anhang darstellen.
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Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung

1. Januar bis 31. Dezember 2014

Den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar

Wah- Riicklage Riicklage Wandel-
rungs- aus aus anleihen Nicht Gesam-
Gezeich- umrech- Siche- Zeitwert- Neube- Riicklage (Eigen- beherr- tes
Anhang- netes  Kapital- nungs- rungsge- anderun- wertungs- fiireigene  kapital- Gewinn- schende Eigen-
In TEUR angabe  Kapital riicklage riicklage schiften gen riicklage Anteile anteil) ricklage Gesamt Anteile kapital
Angepasster Stand zum 14.550 3.500 156 490 96 = (280) - 13.873 32.385 3.109 35.494
31. Dezember 2013
Gesamtergebnis
Gewinn - - - - - - - - 7.413 7.413 524 7.937
Sonstiges Ergebnis 14(B), - - 458 (62) 90 134 - - 61 681 27 708
25(D)
Gesamtergebnis - - 458 (62) 90 134 - - 7.474 8.094 551 8.645
Transaktionen mit Eigentiimern
Einzahlungen und
Ausschiittungen
Ausgabe von Stammaktien 25(A) 390 1.160 - - - - - - - 1.550 - 1.550
Unternehmenszusammenschluss 33(A) 24 63 — — — — — — 120 207 — 207
Ausgabe von Wandelanleihen 14(C), - - - - - - - 109 - 109 - 109
27(C)
Veraullerung eigener Aktien 25(B) - 19 - - - - 11 - - 30 - 30
Dividenden 25(C) = = = = - - - - (1.243) (1.243) - (1.243)
Anteilsbasierte Vergltung mit 13 - - - - - - - - 755 755 - 755
Ausgleich durch Eigenkapital-
Instrumente
Ausgelbte Aktienoptionen 25(A) 15 35 - - - - - - - 50 - 50
Gesamte Einzahlungen und 429 1.277 - - - - 1 109 (368) 1.458 - 1.458

Ausschiittungen




IAS 1.10(c), 108, 113
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Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung (Fortsetzung)

1. Januar bis 31. Dezember 2014

Den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar

Wah- Riicklage Riicklage Wandel-
rungs- aus aus anleihen Nicht Gesam-
Gezeich- umrech- Siche- Zeitwert- Neube- Riicklage (Eigen- beherr- tes
Anhang- netes  Kapital- nungs- rungsge- anderun- wertungs- fiireigene kapital- Gewinn- schende Eigen-
In TEUR angabe  Kapital ricklage riicklage schiften gen riicklage Anteile anteil) ricklage Gesamt Anteile kapital
Veranderungen von Beteiligungs-
quoten an Tochterunternehmen
Erwerb von nicht beherrschenden 35 - - 8 - - - - - (93) (85) (115) (200)
Anteilen ohne Kontrollwechsel
Erwerb eines Tochterunternehmens 33 - - - - - - - - - - 304 304
mit nicht beherrschenden Anteilen
Gesamte Veranderungen von - - 8 - - - - - (93) (85) 189 104
Beteiligungsquoten
Gesamte Transkationen mit 429 1.277 8 - - - 1 109 (461) 1.373 189 1.562
Eigentiimern des Unternehmens
Stand zum 31. Dezember 2014 14.979 4.777 622 428 186 134 (269) 109 20.886 41.852 3.849 45.701

Die Anhangangaben auf den Seiten 22 bis 162 stellen einen integralen Bestandteil des Konzernabschlusses dar.
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Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung (Fortsetzung)

1. Januar bis 31. Dezember 2013

Den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar

Wah- Riicklage Riicklage Wandel-
rungs- aus aus anleihen Nicht Gesam-
Gezeich- umrech- Siche- Zeitwert- Neube- Riicklage (Eigen- beherr- tes
Anhang- netes  Kapital- nungs- rungsge- anderun- wertungs- fiireigene kapitel- Gewinn- schende Eigen-
In TEUR angabe  Kapital riicklage riicklage schiften gen riicklage Anteile anteil) ricklage Gesamt Anteile kapital
Stand zum 1. Januar 2013 14.550 3.500 (119) 434 17 - - - 8.414 26.796 2720 29.516
wie zuvor berichtet
Anderungen von Rechnungs- 43 - - - - - — - - 57 57 - 57
legungsmethoden
Angepasster Stand zum 1. Januar 2013 14.550 3.500 (119) 434 17 - - - 8.471 26.853 2720 29.573
Angepasstes Gesamtergebnis
Gewinn - - - - - - - - 5.736 5.736 367 6.103
Sonstiges Ergebnis 14(B), - - 275 56 79 - - - (13) 397 22 419
25(D)
Angepasstes Gesamtergebnis - - 275 56 79 - - - 5.723 6.133 389 6.522
Transaktionen mit Eigentiimern
Einzahlungen und Ausschiittungen
Erwerb eigener Aktien 25(B) - - - - - - (280) - - (280) - (280)
Dividenden 25(C) - - - - - - - - (571) (571) - (671)
Anteilsbasierte Vergiltung mit 13, - - - - - - - - 250 250 - 250
Ausgleich durch Eigenkapital- 14(C)
instrumente




IAS 1.10(c), 38—38A,
108, 113

17

IAS32.33,
Insights 7.3.480

Insights 4.5.900.30

Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung (Fortsetzung)

1. Januar bis 31. Dezember 2013

Den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar

Wah- Riicklage Riicklage Wandel-

rungs- aus aus anleihen Nicht Gesam-

Gezeich- umrech- Siche- Zeitwert- Neube- Riicklage (Eigen- beherr- tes

Anhang- netes  Kapital- nungs- rungsge- anderun- wertungs- fiireigene kapital- Gewinn- schende Eigen-

In TEUR angabe  Kapital riicklage riicklage schiften gen riicklage Anteile anteil) ricklage Gesamt Anteile kapital

Gesamte Transaktionen mit - - - - - - (280) - (321) (601) - (601)
Eigentiimern des Unternehmens

Angepasster Stand zum 14.550 3.500 156 490 96 - (280) - 13.873 32.385 3.109 35.494

31. Dezember 2013

Die Anhangangaben auf den Seiten 22 bis 162 stellen einen integralen Bestandteil des Konzernabschlusses dar.

Die IFRS schreiben keine bestimmte Methode der Darstellung von eigenen Anteilen im Eigenkapital vor. Lokale Gesetze kdnnen die Darstellung vorschreiben und einem Unternehmen die Erfassung eines Teils der Geschaftsvorfalle mit
eigenen Anteilen unter den Kapitalriicklagen erlauben oder nicht. Ein Unternehmen sollte sein gesetzliches Umfeld bei der Festlegung der Darstellung von eigenen Anteilen im Eigenkapital berticksichtigen. Unabhangig von der Wahl der

Methode sollte diese stetig angewendet werden.

IFRS 2 Anteilsbasierte Vergiitung beschaftigt sich nicht generell mit der Frage, ob eine Erhéhung des Eigenkapitals im Zusammenhang mit einer anteilshasierten Vergiitung als separater Bestandteil im Eigenkapital oder in den Gewinn-
riicklagen darzustellen ist. Nach unserer Auffassung sind beide Anséatze zuldssig. Der Konzern hat gewahlt, solch eine Erhohung in den Gewinnriicklagen darzustellen.
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Konzernkapitalflussrechnung

1. Januar bis 31. Dezember

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit
Gewinn 7.937 6.103
Anpassungen:
— Abschreibungen auf Sachanlagen 20(A) 5.001 5.122
— Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 21(A) 785 795
—Wertminderungen von (Wertaufholungen bei) Sachanlagen 20(B) (393) 1.123
—Wertminderungen von immateriellen Vermdégenswerten 21(C) 16 285
und des Geschéfts- oder Firmenwertes
—Wertminderungen aufgrund einer Neubewertung einer 19(A) 35 -
VeraulRerungsgruppe
—Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes von 15(A) (587) (28)
biologischen Vermdégenswerten
— Erhoéhung des beizulegenden Zeitwertes von als 22(A) (20) (60)
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
—Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen 8(B), 150 30
und Leistungen 31(C)
— Netto-Finanzierungsaufwendungen 9 546 1.166
— Gewinn- oder Verlustanteil an Unternehmen, die nach 23 (1.141) (587)
der Equity-Methode bilanziert werden, nach Steuern
— Gewinn aus dem Verkauf von Sachanlagen 8(A) (26) (16)
— Gewinn aus dem Verkauf eines aufgegebenen 6 (516) -
Geschaftsbereiches, nach Steuern
— Anteilsbasierte Vergltungen mit Ausgleich durch 13 755 248
Eigenkapitalinstrumente
— Steueraufwendungen 14 3.346 2.476
15.888 16.657
Veranderungen bei:
—Vorraten (1.306) (197)
— Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und (16.461) (5.527)
sonstigen Forderungen
—Vorauszahlungen 870 (305)
- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und 6.622 (7.421)
sonstigen Forderungen
—sonstigen Rickstellungen sowie Vermogenswerten aus 26 274
und Rickstellungen fir Leistungen an Arbeitnehmer
— passivischen Abgrenzungsposten (29) 1.490
Cash-Zufluss aus der betrieblichen Tatigkeit 5.610 4.971
Gezahlte Zinsen (1.499) (1.289)
Gezahlte Ertragsteuern (400) (1.913)
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 3.711 1.769

Die Anhangangaben auf den Seiten 22 bis 162 stellen einen integralen Bestandteil des Konzernabschlusses dar.
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Konzernkapitalflussrechnung (Fortsetzung)

1. Januar bis 31. Dezember

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit
Erhaltene Zinsen 6 19
Erhaltene Dividenden 26 32
Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen 1177 397
Einzahlungen aus dem Verkauf von Finanzanlagen 1.476 534
Verauflerung eines aufgegebenen Geschaftsbereichs, 6 10.890 -
abzlglich verdul3erter liquider Mittel
Erwerb eines Tochterunternehmens, abzlglich erworbener 33 (1.799) -
liquider Mittel
Erwerb von Sachanlagen 20(A) (15.657) (2.228)
Erwerb von als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 22(A) (300) (40)
Erwerb von langfristigen biologischen Vermdgenswerten 15(A) (305) (814)
Erwerb von anderen finanziellen Vermogenswerten (359) (363)
Dividenden von Unternehmen, die nach der Equity-Methode 23(A) 21 -
bilanziert werden
Entwicklungskosten (1.235) (503)
Cashflow aus der Investitionstatigkeit (6.059) (2.966)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus der Ausgabe von Anteilen 25(A) 1.550 -
Einzahlungen aus der Ausgabe von Wandelanleihen 27(C) 5.000 -
Einzahlungen aus der Ausgabe von riickkaufpflichtigen 27(D) 2.000 -
Vorzugsaktien
Einzahlungen aus anderen finanziellen Verbindlichkeiten 591 4.439
Einzahlungen aus dem Verkauf eigener Aktien 30 -
Einzahlungen aus der Auslibung von Aktienoptionen 25(A) 50 -
Einzahlungen aus der Abwicklung von Derivaten 5 M
Transaktionskosten in Bezug auf Kredite und Ausleihungen 27(C), (D) (311) -
Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen 35 (200) -
Ruckkauf von eigenen Aktien = (280)
Rickzahlung von Ausleihungen (5.055) (2.445)
Auszahlungen fur Finanzierungsleasing-Verbindlichkeiten (454) (590)
Gezahlte Dividenden 25(C) (1.243) (571)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 1.963 564




Konzernkapitalflussrechnung (Fortsetzung)

1. Januar bis 31. Dezember

Anhang- 2014 2013

IAS 1.10(d), 38—38A, 113 In TEUR angabe

Nettoabnahme der Zahlungsmittel und (385) (633)

Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 1. Januar* 1.568 2.226
IAS7.28 Auswirkungen von Wechselkursédnderungen auf Zahlungsmittel (12) (25)

und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 18 1171 1.568

zum 31. Dezember*
IAS 7.45 *Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente beinhalten jederzeit fallige Kontokorrentkredite, die integ-

raler Bestandteil des Cash-Managements sind.

Die Anhangangaben auf den Seiten 22 bis 162 stellen einen integralen Bestandteil des Konzernabschlusses dar.

IAS7.18-19 Der Konzern hat gewahlt, Cashflows aus der betrieblichen Tétigkeit nach der indirekten Methode darzustellen. Ein Unternehmen hat alternativ die
Méglichkeit, Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit nach der direkten Methode darzustellen, wobei die Hauptgruppen der Bruttoeinzahlungen und
Bruttoauszahlungen, die sich auf die betriebliche Tatigkeit beziehen, angegeben werden (siehe Anlage Il1).

IAS 718,20, A, Der Konzern hatden ,Gewinn oder Verlust” als Startpunkt fiir die Darstellung der Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit nach der indirekten Methode
Insights 2.3.30.20 verwendet. Dies ist der Startpunkt nach IAS 7 Kapitalflussrechnungen, obwohl das im Anhang zum Standard genannte Beispiel mit einer anderen GréRe —
,Gewinn vor Steuern” —beginnt. Da der Anhang nicht denselben Stellenwert hat wie der Standard, ist die Orientierung am Standard zu bevorzugen.
IAS7.31, Inden IFRS gibt es keine Vorgaben, ob gezahlte Zinsen und Dividenden als betriebliche Tatigkeit oder Finanzierungstatigkeit und erhaltene Zinsen und
Insights 2.3.50.20 Dividenden als betriebliche Tatigkeit oder Investitionstatigkeit zu klassifizieren sind. Daher hat ein Unternehmen eine stetig anzuwendende Rechnungs-

legungsmethode zu wahlen.

Insights 2.3.50.38 Nach unserer Auffassung sollte ein Unternehmen eine stetig anzuwendende Rechnungslegungsmethode in Bezug auf die Zuordnung von Cashflows im
Zusammenhang mit aktivierten Fremdkapitalkosten wahlen. Entweder sollte die Zuordnung zum Cashflow aus der Investitionstétigkeit erfolgen, wenn auch
die Zahlungen zum Erwerb des qualifizierenden Vermégenswerts dem Cashflow aus Investitionstatigkeit zugeordnet worden sind. Oder die Zuordnung sollte
in Ubereinstimmung mit der Zuordnung nicht aktivierter Zinszahlungen erfolgen.

IFRS 5.33(c), Der Konzern hat die Darstellung einer Kapitalflussrechnung gewéhlt, die alle Cashflows insgesamt aufgliedert — das heilt einschlieBlich fortzuftihrender und
Insights 5.4.220.40 aufgegebener Geschaftsbereiche; die Cashflows aus aufgegebenen Geschéftsbereichen sind in Anhangangabe 6(B) angegeben. Nach unserer Auffassung
gibt es jedoch andere Mdglichkeiten der Darstellung von Cashflows aus aufgegebenen Geschaftsbereichen.
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IAS 1.10(e)
IAS 1.51(a)—(b),
138(a)—(b)

IAS 1.16, 112(a), 10.17

Anhang zum Konzernabschluss®

1. Berichtendes Unternehmen

[Name des Unternehmens] (das ,,Unternehmen”) ist ein Unternehmen mit Sitz in [Land x].

Die Adresse des eingetragenen Sitzes des Unternehmens lautet [Adressel. Der Konzernabschluss des
Unternehmens umfasst das Unternehmen und seine Tochterunternehmen (zusammen als der ,,Konzern”
und einzeln als ,, Konzernunternehmen" bezeichnet). Der Konzern ist hauptsachlich mit der Herstellung von
Papier und Papierprodukten, der Baumzucht und dem Verkauf von Holzerzeugnissen beschaftigt (siehe
Anhangangabe 5(A)).

2. Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS) erstellt. Er wurde vom Vorstand am [Datum] zur Veroffentlichung genehmigt.

Einzelheiten zu den Rechnungslegungsmethoden einschlieRlich der Anderungen von Rechnungslegungs-
methoden finden sich in den Anhangangaben 43 und 44.

3. Funktionale und Darstellungswahrung

IAS 1.51(d)~(e) Dieser Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung des Unternehmens, dargestellt. Alle in
Euro dargestellten Finanzinformationen wurden, soweit nicht anders angegeben, auf den nachsten
Tausender gerundet.
4. Verwendung von Ermessensentscheidungen und Schatzungen
Die Erstellung des Konzernabschlusses verlangt vom Vorstand Ermessensentscheidungen, Schatzungen
und Annahmen, die die Anwendung von Rechnungslegungsmethoden und die ausgewiesenen Betrage
der Vermdgenswerte, Schulden, Ertrage und Aufwendungen betreffen. Tatsachliche Ergebnisse kdnnen
von diesen Schatzungen abweichen.
Schatzungen und zugrunde liegende Annahmen werden laufend tiberprift. Uberarbeitungen von
Schatzungen werden prospektiv erfasst.
A. Ermessensentscheidungen

IAS 1122 Informationen liber Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Rechnungslegungsmethoden,
die die im Konzernabschluss erfassten Betrdge am wesentlichsten beeinflussen, sind in den nachstehen-
den Anhangangaben enthalten:
e Anhangangaben 7 und 44(D)(iii) — Provisionserldse: Bestimmung, ob der Konzern bei einer Transaktion

als Agent oder Prinzipal handelt
e Anhangangabe 44(A)(v) — Klassifizierung von gemeinsamen Vereinbarungen
e Anhangangaben 27(E) und 44(U)(i) — Bilanzierung einer Vereinbarung, die ein Leasingverhaltnis enthalt
e Anhangangaben 32(A) und 44(A)(ii) — Konsolidierung: Bestimmung, ob De-facto-Beherrschung vorliegt
und

e Anhangangaben 37(A) und 44(U) — Leasingklassifizierung.

a IAS1.113-115 Der Anhang ist systematisch darzustellen. Die Posten in den primaren Abschlussbestandteilen sind mit einem Querverweis auf die zugehérigen Informa-
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tionenim Anhang zu versehen. IAS 1 Darstellung des Abschlusses zeigt, in welcher Reihenfolge Unternehmen den Anhang normalerweise darstellen. Der
Standard weist jedoch auch darauf hin, dass es notwendig oder wiinschenswert sein kann, die Reihenfolge zu dndern, und dass Informationen tiber die
Grundlagen der Abschlusserstellung und die spezifischen Rechnungslegungsmethoden als gesonderter Teil des Abschlusses dargestellt werden kdnnen.
Der Konzern hat nach eigenem Ermessen alle zugehdrigen Informationen in zusammenhangenden Abschnitten dargestellt. AuBerdem hat er den Anhang
nach absteigender Bedeutung geordnet, entsprechend der Auffassung des Managements. Die dargestellte Reihenfolge dient nur zur Erlauterung. Die
Unternehmen miissen die Gliederung des Anhangs an ihre besonderen Umstande anpassen.
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Anhang zum Konzernabschluss

B. Annahmen und Schéatzungsunsicherheiten

Informationen Gber Annahmen und Schatzungsunsicherheiten, durch die ein betrachtliches Risiko
entstehen kann, dass innerhalb des am 31. Dezember 2015 endenden Geschaftsjahres eine wesentliche
Anpassung erforderlich wird, sind in den nachstehenden Anhangangaben enthalten:

e Anhangangabe 12(D)(i) - Bewertung von leistungsorientierten Verpflichtungen: Wesentliche versiche-
rungsmathematische Annahmen

e Anhangangabe 14(G) — Ansatz aktiver latenter Steuern: Verfligbarkeit kiinftig zu versteuernder
Ergebnisse, gegen die steuerliche Verlustvortrage verwendet werden konnen

e Anhangangabe 21(C) — Wertminderungstest: Wesentliche Annahmen, die der Ermittlung des erziel-
baren Betrages zugrunde gelegen haben, inklusive der Erzielbarkeit von Entwicklungskosten

e Anhangangaben 30 und 39 — Ansatz und Bewertung von Rickstellungen sowie Eventualforderungen
und -verbindlichkeiten: Wesentliche Annahmen Uber die Wahrscheinlichkeit und das Ausmal des
Nutzenzu- oder Abflusses

e Anhangangabe 33(C) — Erwerb Tochterunternehmen: Vorlaufige Ermittlung der beizulegenden
Zeitwerte.



IFRS 13.93(g)

IFRS 13.95
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IFRS 13.6(a)

Anhang zum Konzernabschluss

i. Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte

Eine Reihe von Rechnungslegungsmethoden und Angaben des Konzerns verlangen die Bestimmung der
beizulegenden Zeitwerte fur finanzielle und nicht finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten.

Der Konzern hat ein Kontrollrahmenkonzept hinsichtlich der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
festgelegt. Dazu gehort ein Bewertungsteam, das die allgemeine Verantwortung fir die Uberwachung
aller wesentlichen Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert, einschlief3lich der beizulegenden Zeitwerte
der Stufe 3, tragt und direkt an den Finanzvorstand berichtet.

Das Bewertungsteam flhrt eine regelmaRige Uberpriifung der wesentlichen, nicht beobachtbaren Input-
faktoren sowie der Bewertungsanpassungen durch. Wenn Informationen von Dritten, beispielsweise
Preisnotierungen von Brokern oder Kursinformationsdiensten, zur Bestimmung der beizulegenden Zeit-
werte verwendet werden, prift das Bewertungsteam die von den Dritten erlangten Nachweise fir die
Schlussfolgerung, dass derartige Bewertungen die Anforderungen der IFRS erflllen, einschlief3lich der
Stufe in der Fair Value-Hierarchie, in der diese Bewertungen einzuordnen sind.

Wesentliche Punkte bei der Bewertung werden dem Prifungsausschuss berichtet.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermogenswertes oder einer Schuld verwendet
der Konzern soweit wie mdglich am Markt beobachtbare Daten. Basierend auf den in den Bewertungs-
techniken verwendeten Inputfaktoren werden die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedliche Stufen in
der Fair Value-Hierarchie eingeordnet:

e Stufe 1: Notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Markten fir identische Vermdgenswerte und
Schulden.

e Stufe 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Stufe 1 berlcksichtigten notierten
Preise handelt, die sich aber fir den Vermogenswert oder die Schuld entweder direkt (das heifst als
Preis) oder indirekt (das heift als Ableitung von Preisen) beobachten lassen.

e Stufe 3: Bewertungsparameter fir Vermdgenswerte oder Schulden, die nicht auf beobachtbaren
Marktdaten beruhen.

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermdgenswertes oder einer Schuld
verwendeten Inputfaktoren in unterschiedliche Stufen der Fair Value-Hierarchie eingeordnet werden
kénnen, wird die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit der Stufe der Fair Value-
Hierarchie zugeordnet, die dem niedrigsten Inputfaktor entspricht, der fir die Bewertung insgesamt
wesentlich ist.

Der Konzern erfasst Umgruppierungen zwischen verschiedenen Stufen der Fair Value-Hierarchie zum
Ende der Berichtsperiode, in der die Anderung eingetreten ist.

Weitere Informationen zu den Annahmen bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte sind in den
nachstehenden Anhangangaben enthalten:

e Anhangangabe 11(B) — Anteilsbasierte Vergltungsvereinbarungen

¢ Anhangangabe 15(B) — Biologische Vermdgenswerte

e Anhangangabe 19(D) — VerdufRerungsgruppe, die als zur Verauferung gehalten eingestuft wird
e Anhangangabe 22(B) - Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

e Anhangangabe 31(B) — Finanzinstrumente; und

e Anhangangabe 33(C)(i) - Erwerb von Tochterunternehmen.

Der Konzern hatin die vorstehende Auflistung den Verweis auf die Angaben zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes fiir anteilshasierte Vergiitungs-
vereinbarungen aufgenommen. Die Bewertungsvorschriften und Angabepflichten des IFRS 13 Bewertung zum beizulegenden Zeitwert sind jedoch nicht auf
diese Vereinbarungen anzuwenden.



Anhang zum Konzernabschluss

A. Grundlagen der Segmentierung

IFRS 8.20-22 Der Konzern verfiigt, wie nachstehend beschrieben, iiber sechs berichtspflichtige Segmente, die die
strategischen Abteilungen des Konzerns darstellen. Die strategischen Abteilungen bieten unterschiedliche
Produkte und Dienstleistungen an und werden getrennt verwaltet, da sie unterschiedliche Technologie-
und Marketingstrategien erfordern.

Die nachstehende Zusammenfassung beschreibt die Geschéaftsbereiche in jedem berichtspflichtigen
Segment des Konzerns.

Berichtspflichtige Segmente Geschaftsbereiche
Standardpapier Erwerb, Herstellung und Vertrieb von Papierbrei und Papier
Recyclingpapier Erwerb, Recycling und Vertrieb von Papierbrei und Papier
Verpackung (verkauft im Mai 2014, Entwurf und Herstellung von Verpackungsmaterialien
siehe Anhangangabe 6)
IAS 41.46(a) _ — _
Forstwirtschaft Kultivierung und Bewirtschaftung von Waldressourcen
sowie damit verbundene Dienstleistungen
Holzerzeugnisse Herstellung und Vertrieb von Weichholz, Sperrholz,
Furnierholz, Verbundplatten, Holzwerkstoffen, Rohstoffen
und Baustoffen
Forschung und Entwicklung Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten
Fir jede strategische Abteilung Gberprift der Vorstand des Konzerns interne Managementberichte
mindestens vierteljahrlich.
IFRS 8.16, 1AS 41.46(a) Andere Geschaftsbereiche umfassen die Zucht und den Verkauf von Nutztieren (Schafe und Rinder),
die Errichtung von Speichern und Warenlagern, die Vermietung von als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien und die Herstellung von Mdbeln und Zubehdr (siehe Anhangangaben 7 und 15). Keines dieser
Segmente erflllt die quantitativen Schwellenwerte fir die Bestimmung berichtspflichtiger Segmente in
den Jahren 2014 oder 2013.
IFRS 8.27(a) Es gibt einen unterschiedlichen Integrationsgrad zwischen den berichtspflichtigen Segmenten Forstwirt-
schaft und Holzerzeugnisse und den berichtspflichtigen Segmenten Standardpapier und Recyclingpapier.
Diese Integration umfasst Transfers von Rohstoffen bzw. gemeinsame Vertriebsdienstleistungen.
Die Verrechnungspreise zwischen den Segmenten werden zu marktUblichen Bedingungen festgelegt.
IFRS 8.IN13, 27-28 Die Angaben zu Geschéftssegmenten stimmen mit den vom Hauptentscheidungstrager Gberpriiften Informationen tberein, konnen sich fiir jedes Unter-

nehmen unterscheiden und stimmen maglicherweise nicht mit den IFRS tberein.

Um die dargestellten Segmentinformationen verstandlich zu machen, hat ein Unternehmen Informationen tiber die angewendete Bewertungsgrundlage, wie
die Art und Auswirkungen etwaiger Unterschiede zwischen den Bewertungen, die bei der Berichterstattung von Segmentinformationen verwendet wurden,
und denen, die im Abschluss des Unternehmens verwendet wurden, sowie die Art und Auswirkungen etwaiger asymmetrischer Allokationen auf berichts-
pflichtige Segmente und Uberleitungsrechnungen fiir Segmentinformationen zu den entsprechenden IFRS-Betragen im Abschluss anzugeben.

Die internen WertmaRstébe des Konzerns stimmen mit den IFRS tiberein. Daher kommen keine Uberleitungsrechnungen aufgrund von Unterschieden
zwischen interner Bewertung und Bewertung nach IFRS vor, sondern nur in Bezug auf Posten, die keinen berichtspflichtigen Segmenten zugeordnet sind.
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Anhang zum Konzernabschluss

B. Informationen iiber die berichtspflichtigen Segmente

Informationen bezlglich der Ergebnisse jedes berichtspflichtigen Segments sind nachstehend aufgefihrt. Der Gewinn eines Segments vor Steuern wird zur
Bewertung der Ertragskraft verwendet, da der Vorstand der Auffassung ist, dass dieser die relevanteste Information bei der Beurteilung der Ergebnisse bestimmter
Segmente im Verhaltnis zu anderen Unternehmen darstellt, die in diesen Branchen tétig sind.

Berichtspflichtige Segmente

Standard- Recycling- Verpackung Forstwirt- Holz- Forschung Summe Alle anderen Summe
papier papier (aufgege- schaft erzeugnisse und berichtspflich- Segmente
ben)* Entwicklung tige Segmente
In TEUR
Externe 64.118 30.367 7.543 3.967 2.700 - 108.695 1.564 110.259
Umsatzerlése
Umsatzerldse zwischen den Segmenten - 317 940 2.681 1.845 875 6.658 891 7.549
Segmentumsatzerlose 64.118 30.684 8.483 6.648 4.545 875 115.353 2.455 117.808
Gewinn (Verlust) 6.627 5.595 (158) 1.208 (263) 101 13.110 771 13.881
des Segments vor Steuern
Zinsertrage 109 42 - 45 10 - 206 4 210
Zinsaufwand (589) (397) - (349) (76) - (1.411) (5) (1.416)
Planmalige (1.999) (1.487) (623) (1.069) (233) (189) (5.600) (231) (5.831)
Abschreibungen und Amortisationen
Gewinn-und Verlustanteile an Unter- 1.109 - - 32 - - 1141 - 1141
nehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden
Sonstige wesentliche zahlungs-
unwirksame Posten:
—Wertminderungsaufwand bei nicht - - - - (116) - (116) - (116)
finanziellen Vermogenswerten
— Wertaufholung bei nicht finanziellen 493 - - - - - 493 - 493
Vermogenswerten

Vermogenswerte 41.054 23.025 - 24.929 4.521 2.323 95.852 7.398 103.250
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Berichtspflichtige Segmente

Standard- Recycling- Verpackung Forstwirt- Holz- Forschung Summe Alle anderen Summe
papier papier (aufgege- schaft erzeugnisse und berichtspflich- Segmente
ben)* Entwicklung tige Segmente

In TEUR
Nach der Equity-Methode bilanzierte 2.209 - - 280 - - 2.489 - 2.489
Finanzanlagen
Zugange zu langfristigen 9.697 6.365 - 1.158 545 1.203 18.968 560 19.528
Vermdgenswerten
Schulden 39.399 12.180 - 6.390 1.236 169 59.374 237 59.611

* Siehe Anhangangabe 6.

DerKonzern hat diese Betrdge fir die jeweiligen berichtspflichtigen Segmente angegeben, da gleichermaRen die interne Berichterstattung an den Hauptentscheidungstrager erfolgt.
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Berichtspflichtige Segmente (angepasst)*

Standard- Recycling- Verpackung Forstwirt- Holz- Forschung Summe Alle anderen Summe
papier papier (aufgege- schaft erzeugnisse und berichtspflich- Segmente (angepasst)*
ben)** Entwicklung tige Segmente
In TEUR
Externe 67.092 22.060 23.193 3.483 2.985 - 118.813 1.016 119.829
Umsatzerlése
Umsatzerlése zwischen den Segmenten - 323 2.835 2.676 1.923 994 8.751 765 9.516
Segmentumsatzerlose 67.092 22.383 26.028 6.159 4.908 994 127.564 1.781 129.345
Gewinn (Verlust) 4.106 3.811 (458) 971 1.280 67 9.777 195 9.972
des Segments vor Steuern
Zinsertrage 91 24 - 27 7 - 149 3 152
Zinsaufwand (577) (355) - (301) (63) - (1.296) (4) (1.300)
Planmalige (2.180) (1.276) (1.250) (696) (201) (165) (5.768) (199) (5.967)
Abschreibungen und Amortisationen
Gewinn-und Verlustanteile an Unter- 561 - - 26 - - 587 - 587
nehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden
Sonstige wesentliche zahlungs-
unwirksame Posten:
—Wertminderungsaufwand bei nicht (1.408) - - - - - (1.408) - (1.408)
finanziellen Vermogenswerten
— Wertaufholung bei nicht finanziellen - - - - - - - - -
Vermogenswerten

Vermogenswerte 25.267 16.003 13.250 18.222 3.664 1.946 78.352 3.683 82.035
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Berichtspflichtige Segmente (angepasst)*

Standard- Recycling- Verpackung Forstwirt- Holz- Forschung Summe Alle anderen Summe
papier papier (aufgege- schaft erzeugnisse und berichtspflich- Segmente (angepasst)*
ben)** Entwicklung tige Segmente

In TEUR
Nach der Equity-Methode bilanzierte 1.700 - - 248 - - 1.948 - 1.948
Finanzanlagen
Zugange zu langfristigen 1.136 296 127 722 369 123 2.773 150 2.923
Vermdgenswerten
Schulden 26.907 14.316 2.959 4.540 1.456 158 50.336 454 50.790

* Als Folge des Erwerbs der Papyrus Pty Limited (Papyrus) im Geschéaftsjahr 2014 (siehe Anhangangabe 33) hat der Konzern seine interne Organisation und die
Zusammensetzung seiner berichtspflichtigen Segmente geandert. Dementsprechend hat der Konzern die Angaben zu Geschéftssegmenten zum 31. Dezember

2013 angepasst.
** Siehe Anhangangabe 6.

DerKonzern hat diese Betrdge fir die jeweiligen berichtspflichtigen Segmente angegeben, da gleichermaRen die interne Berichterstattung an den Hauptentscheidungstrager erfolgt.
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C. Uberleitungsrechnung der Informationen iiber berichtspflichtige Segmente

zu den Konzernwerten

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
i. Umsatzerlése
Umsatzerlése der berichtspflichtigen Segmente 115.353 127.564
Umsatzerlése der anderen Segmente 2.455 1.781
Eliminierung von Umsatzerldésen zwischen den Segmenten (7.549) (9.516)
Eliminierung von aufgegebenen Geschaftsbereichen 6 (7.543) (23.193)
Umsatzerldése konsolidiert 102.716 96.636
ii. Gewinn vor Steuern
Gewinn vor Steuern der berichtspflichtigen Segmente 13.110 9.777
Gewinn vor Steuern der anderen Segmente 771 195
Eliminierung von Gewinnen zwischen den Segmenten (1.691) (1.167)
Eliminierung von aufgegebenen Geschéaftsbereichen 6 158 458
Nicht zugeordnete Betrage:
—andere Aufwendungen des Unternehmens (2.560) (805)
— Gewinn- oder Verlustanteile von Unternehmen, 23 1.141 587

die nach der Equity-Methode bilanziert werden

Gewinn aus fortzufithrenden Geschéaftsbereichen, 10.929 9.045
konsolidiert vor Steuern (angepasst)*
iii. Vermoégenswerte
Vermogenswerte der berichtspflichtigen Segmente 95.852 78.352
Vermogenswerte der anderen Segmente 7.398 3.683
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 23 2.489 1.948
Andere nicht zugeordnete Betrdge 3.229 3.313
Vermogenswerte konsolidiert 108.968 87.296
iv. Schulden
Schulden der berichtspflichtigen Segmente 59.374 50.336
Schulden der anderen Segmente 237 454
Andere nicht zugeordnete Betrage 3.656 1.012
Schulden konsolidiert (angepasst)* 63.267 51.802

* Siehe Anhangangabe 43.



IFRS 8.28(e)

IFRS 8.33(a)—(b)

31

Insights 5.2.220.20

IFRS 8.32, 1G5

Anhang zum Konzernabschluss

v. Andere wesentliche Posten

Summe  Anpassungen Summe
berichts- konsolidiert
pflichtige

In TEUR Segmente

Zinsertrage 206 2 208
Zinsaufwendungen 1.411 2 1.413
Zugange zu langfristigen Vermdgenswerten 18.968 560 19.528
PlanméaRige Abschreibungen und Amortisationen 5.600 186 5.786
Wertminderungsaufwand bei nicht finanziellen 116 - 116
Vermdgenswerten

Wertaufholungen bei nicht finanziellen 493 - 493
Vermdgenswerten

Summe  Anpassungen Summe
berichts- konsolidiert
pflichtige

In TEUR Segmente

Zinsertrage 149 2 151
Zinsaufwendungen 1.296 3 1.299
Zugéange zu langfristigen Vermdgenswerten 2.773 150 2.923
Planmalige Abschreibungen und Amortisationen 5.768 149 5.917
Wertminderungsaufwand bei nicht finanziellen 1.408 - 1.408

Vermdgenswerten

D. Geografische Informationen

Die Segmente Standardpapier, Recyclingpapier und Forstwirtschaft werden auf weltweiter Ebene verwal-
tet, betreiben jedoch Produktionsstatten und Verkaufsbiros hauptsachlich in [Land X1, den Niederlanden,

Deutschland, GroRbritannien und den USA.

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Umsatzerldse des Konzerns sowie die langfristigen Vermdgens-
werte in Abhangigkeit vom Sitzland des Unternehmens und anderen Léandern. Bei der Darstellung dieser
Informationen auf geografischer Grundlage basieren die Umsatzerldse eines Segments auf den geogra-
fischen Standorten der Kunden und die Vermogenswerte eines Segments auf den geografischen Stand-

orten der Vermogenswerte.

Nach unserer Auffassung ist die Angabe von Umsatzerldsen von externen Kunden nach einer Region —zum Beispiel Europa oder Asien — nicht ausreichend,

wenn die einem einzigen Drittland zugeordneten Umsatzerlése wesentlich sind.

Als Teil der erforderlichen unternehmensweiten Angaben gibt ein Unternehmen Umsatzerldse von externen Kunden fr jedes Produkt und jede Dienstleis-
tung bzw. fiir jede Gruppe vergleichbarer Produkte und Dienstleistungen an, unabhdngig davon, ob die Informationen vom Hauptentscheidungstréger bei der
Beurteilung der Ertragskraft eines Segments verwendet werden. Solche Angaben stiitzen sich auf die Finanzinformationen, die fir die Erstellung des
Konzernabschlusses verwendet werden. Der Konzern hat diesbeziiglich keine zusétzlichen Angaben zur Verfiigung gestellt, da die in der Gesamtaufstellung
der Information tiber berichtspflichtige Segmente zur Verfiigung gestellten Informationen iber Umsatzerlgse bereits in Ubereinstimmung mit den IFRS

erstellt wurden.
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i. Umsatzerlése

In TEUR 2014 2013
[Land X] 31.696 34.298
Alle anderen Lander
Deutschland 23.556 25.877
Niederlande 22.654 25.641
Grof3britannien 4.001 5.300
USA 22.643 23.268
Andere Lander 5.709 5.445
Verpackung (aufgegeben) (7.543) (23.193)
102.716 96.636




IFRS 8.34
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ii. Langfristige Vermégenswerte

In TEUR 2014 2013
[Land X] 15.013 14.273
Alle anderen Lander
Deutschland 6.104 7.877
Niederlande 9.608 8.986
Grof3britannien 2.002 1.998
USA 7.691 7.807
Andere Lander 951 992
41.369 41.933

Langfristige Vermdgenswerte beinhalten nicht Finanzinstrumente, latente Steueranspriiche und

Vermogenswerte aus Leistungen an Arbeitnehmer.

E. Wichtiger Kunde

Die Umsatzerlése von einem Kunden der Konzernsegmente Standardpapier und Recyclingpapier machen

annahernd 20.000 TEUR (2013: 17.500 TEUR) der Gesamterldse des Konzerns aus.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(C).

Im Mai 2014 verkaufte der Konzern sein gesamtes Segment Verpackung (siehe Anhangangabe 5). Der
Vorstand verpflichtete sich zur VerduRerung dieses Segments Anfang 2014, nachdem eine strategische
Entscheidung getroffen worden war, sich verstarkt auf die Schlisselkompetenzen des Konzerns, also die
Herstellung von Papier aus Zellstoff, die Forstwirtschaft und die Herstellung von Holzerzeugnissen, zu
konzentrieren.

Das Segment Verpackung war zuvor nicht als aufgegebener Geschéaftsbereich oder als zur Veraufierung
gehalten eingestuft. Die Vorjahreszahlen der Konzerngesamtergebnisrechnung wurden entsprechend
angepasst, um den aufgegebenen Geschaftsbereich gesondert von den fortzufliihrenden Geschéafts-
bereichen darzustellen.

A. Gewinn aus dem aufgegebenen Geschaftsbereich

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Erlose 7.543 23.193
Aufwendungen (7.705) (23.659)
Ergebnis aus laufender Geschaftstatigkeit (162) (466)
Ertragsteuern 14(A) 25 44
Ergebnis aus laufender Geschaftstatigkeit, nach Steuern (137) (422)
Gewinn aus dem Verkauf des aufgegebenen Geschaftsbereichs 846 -
Ertragsteuern auf den Gewinn aus dem Verkauf des 14(A) (330) -
aufgegebenen Geschéftsbereichs
Gewinn (Verlust) des Jahres 379 (422)
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 10 0,12 (0,14)
Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 10 0,12 (0,14)

Der Gewinn aus dem aufgegebenen Geschéaftsbereich von 379 TEUR (2013: Verlust von 422 TEUR) ist
vollstdndig den Eigentimern des Mutterunternehmens zuzurechnen. Vom Gewinn aus den fortzufihren-
den Geschéaftsbereichen von 7.558 TEUR (2013: 6.525 TEUR) ist ein Betrag von 7.034 TEUR den Eigen-
timern des Mutterunternehmens zuzurechnen (2013: 6.158 TEUR).

B. Cashflows aus dem aufgegebenen Geschéaftsbereich

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit (225) (910)
Netto-Cashflow aus der Investitionstatigkeit (C) 10.890 -
Netto-Cashflow des Jahres 10.665 (910)

Transaktionen zwischen den fortzuftihrenden und aufgegebenen Geschaftsbereichen (siehe Anhangangabe 5(B)—(C)) werden im aufgegebenen Geschafts-
bereich eliminiert. Wenn die Transaktionen zwischen den fortzufiihrenden und aufgegebenen Geschaftsbereichen voraussichtlich nach der VerduRerung der
Geschaftsbereiche fortgefiihrt werden, ist es nach unserer Auffassung ein akzeptabler Ansatz, die Ergebnisse des aufgegebenen Geschaftsbereichs auf eine
Artund Weise darzustellen, die die Fortfiihrung der Beziehung beriicksichtigt.

Ein Unternehmen, das tber die Aufgabe eines Geschéftshereichs berichtet, hat die unverwasserten und verwésserten Ergebnisse je Aktie fiir den
aufgegebenen Geschaftsbereich entweder in der Gesamtergebnisrechnung oder im Anhang auszuweisen.

Die Netto-Cashflows, die der betrieblichen Tatigkeit sowie der Investitions- und Finanzierungstétigkeit von aufgegebenen Geschaftsbereichen zuzurechnen
sind, kénnen stattdessen gesondert in der Kapitalflussrechnung angegeben werden.
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C. Auswirkungen der VerauRerung auf die Bilanzposten des Jahres

Anhang- 2014
In TEUR angabe
Sachanlagevermogen (7.986)
Vorrate (134)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und (3.955)
sonstige Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (110)
Latente Steuerschulden 110
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und 1.921
sonstige Verbindlichkeiten
Netto-Vermogenswerte und -Schulden (10.154)
In Zahlungsmitteln erhaltenes Entgelt 11.000
VerduRerter Bestand an Zahlungsmitteln und (110)
Zahlungsmittelaquivalenten
Netto-Zufluss an Zahlungsmitteln (B) 10.890
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 44(D).

Fortzufiihrende Aufgegebener Summe
Geschaftsbereiche Geschaftsbereich
(siehe Anhangangabe 6)

Anhang- 2014 2013 2014 2013 2014 2013
In TEUR angabe
IAS 18.35(b)(i) Verkaufte Guter 98.176 92.690 7.543 23.193 105.719 115.883
IAS 18.35(b)ii) Erbrachte 3.120 2.786 - - 3.120 2.786
Dienstleistungen
IAS 18.35(b)(ii) Provisionen 451 307 - - 451 307
IAS 40.75(f)(i) Mieteinnahmen aus 37(B) 310 212 - - 310 212

als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien

IAS 11.39(a) Erlose aus Fertigungs- 659 641 - - 659 641
auftrdgen
102.716 96.636 7.543 23.193 110.259 119.829
IAS 1122 In Bezug auf Provisionen berlcksichtigte der Vorstand die nachstehenden Faktoren bei der Einordnung

des Konzerns als Agenten:

e Der Konzern erlangt nicht das rechtliche Eigentum an den Gitern und Ubernimmt keine Verantwortung
hinsichtlich der verkauften Gter.

e Der Konzern nimmt zwar die Entgelte vom Endkunden ein, doch das gesamte Ausfallrisiko tréagt der
Lieferant der Guter.

e Der Konzern kann die vom Lieferanten festgelegten Verkaufspreise nicht um mehr als ein Prozent
andern.

Zum 31. Dezember 2014 weist der Konzern einen passivischen Abgrenzungsposten von 50 TEUR
(2013: 38 TEUR) in Verbindung mit einem Kundenbindungsprogramm aus (siehe Anhangangabe 29).

IAS 18.35(h)(iii), Obwohlin IAS 18 Umsatzerldse Zinsen und Dividenden ebenfalls als ,Umsatzerldse” bezeichnet werden, weist der Konzern diese innerhalb der Finanzertrége
Insights 4.2.720.20 aus. Nach unserer Erfahrung folgen Unternehmen mit Ausnahme von Finanzinstituten in der Regel dieser Art des Ausweises.
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A. Sonstige Ertrage

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Veranderung des beizulegenden Zeitwertes 15(A) 587 28
der biologischen Vermdgenswerte
Veranderung des beizulegenden Zeitwertes 22(A) 20 60
von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 29(A) 238 -
Gewinn aus der VerdauRerung von Sachanlagen 26 16
Ertrage aus Untervermietung 37(Aii) 150 90

1.021 194

B. Sonstige Aufwendungen

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Wertminderungsaufwand aufgrund der Neubewertung 19(A) 35 -
der VerdufRerungsgruppe
Wertminderungsaufwand bei Forderungen 31(C)(ii) 150 30
aus Lieferungen und Leistungen
Aufwendungen aus der Erflllung einer vorher bestehenden 33(A) 326 -
Beziehung mit dem erworbenen Unternehmen
Belastende Untermietverhéltnisse 30(D) 160 -
Aufwendungen im Zusammenhang mit einem Erdbeben 359 -

1.030 30

C. Aufwendungen nach Aufwandsarten

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe angepasst*
Bestandsveranderungen bei fertigen und (1.641) (343)
unfertigen Erzeugnissen
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 43.716 43.208
Aufwendungen flr Leistungen an Arbeitnehmer 13 22.154 19.439
Planmalige Abschreibungen und Amortisationen 20(A), 21(A) 5.786 5.917
Wertminderungen von Sachanlagen und Geschafts- 20, 21(C) (377) 1.408
oder Firmenwerten
Beratungsaufwendungen 4.866 2.732
Aufwendungen fir Werbung 2.550 2.650
Wartungsaufwendungen 12.673 9.957
Aufwendungen aus Leasing- und Eventualmietzahlungen 37(A)(ii) 475 477
Andere Aufwendungen 2.171 1.731
Summe der Umsatz-, Vertriebs- und Verwaltungskosten 92.373 87.176

sowie der Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

* Siehe Anhangangabe 43.

Inden IFRS gibt es keine Leitlinien dafir, wie bestimmte Aufwendungen Funktionen zugeordnet werden. Ein Unternehmen legt seine eigenen Definitionen
von Funktionen fest. Nach unserer Auffassung beinhalten die Umsatzkosten lediglich die Aufwendungen, die dem Herstellungsprozess direkt oder indirekt
zugeordnet werden konnen. Nur Aufwendungen, die keiner bestimmten Funktion zugeordnet werden konnen, werden als , sonstige Aufwendungen” eingestuft.

Die IFRS sagen nichts dariiber, wie Wertminderungsaufwendungen fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Gewinn oder Verlust als Finanzie-
rungsaufwendungen oder sonstige Aufwendungen dargestellt werden. Obwohl der Konzern Wertminderungsaufwendungen von Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen als Teil der sonstigen Aufwendungen erfasst, sind andere Darstellungen —zum Beispiel als Finanzierungsaufwendungen —
ebenfalls mdglich, solange die Angabepflichten des IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben erfiillt werden.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 44(B), (G) und (P).

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Zinsertrage aus:
- nicht wertgeminderten, bis zur Endfalligkeit zu haltenden 191 117
Finanzinvestitionen
—wertgeminderten, bis zur Endfélligkeit zu haltenden 7 6
Finanzinvestitionen
— Krediten und Forderungen 2 1
—zur Veraufierung verfigbaren finanziellen Vermogenswerten 8 27
Gesamtzinsertrdage aus finanziellen Vermogenswerten, die 208 151
nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden
Anpassungen an den beizulegenden Zeitwert bereits 33(D) 250 -
vorhandener Anteile an nunmehr konsolidierungspflichtigen
Unternehmen
Zur Veraufserung verflgbare finanzielle Vermogenswerte:
— Dividendenertrage 26 32
—umgegliedert aus dem sonstigen Ergebnis 64 -
Finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden —
Nettoveranderung des beizulegenden Zeitwertes:
—zu Handelszwecken gehaltene Vermodgenswerte 74 -
—Vermogenswerte, die bei Erstansatz entsprechend 508 264
bestimmt wurden
Absicherung von Zahlungsstromen — umgegliedert aus 31 I
dem sonstigen Ergebnis
Finanzertrage 1.161 458
Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefihrten (1.413) (1.299)
Anschaffungskosten — Zinsaufwendungen
Netto-Fremdwaéhrungsverluste (138) (243)
Aufzinsung der Rickstellungen fiir die Behebung von 30 (60) (50)
Umweltschaden
Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen — 31(C){(ii) (60) -
Wertminderungsaufwand
Anderungen des beizulegenden Zeitwertes bedingter 31(B)(iii) (20) -
Gegenleistungen
Absicherung von Zahlungsstromen — unwirksamer Tell (15) (13)
der Anderungen des beizulegenden Zeitwertes
Absicherung einer Nettoposition — unwirksamer Teil (1) -

der Anderungen des beizulegenden Zeitwertes

In diesem Muster-Konzernabschluss werden die Zinsertrage aus finanziellen Vermdgenswerten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
nach den Kategorien der finanziellen Vermégenswerte untergliedert. Obwohl dieser Grad der Untergliederung nicht verlangt wird, hat das Unternehmen jede
wesentliche Erfolgswirkung aus finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten im Anhang separat darzustellen.

Als Aufwand eingestufte Dividenden kdnnen in der Gesamtergebnisrechnung entweder mit dem Zinsaufwand aus sonstigen Verbindlichkeiten zusammen-
gefasst oder gesondert ausgewiesen werden. Soweit Unterschiede in der Behandlung von Dividenden und Zinsen im Hinblick auf ihre steuerliche

Abzugsfahigkeit bestehen, ist ein gesonderter Ausweis wiinschenswert.
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Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden —
Nettoverdnderung des beizulegenden Zeitwertes:
—zu Handelszwecken gehaltene Vermogenswerte = (19)
Finanzierungsaufwendungen (1.707) (1.624)
Im Gewinn oder Verlust erfasste (546) (1.166)

Nettofinanzierungsaufwendungen




IAS 33.70(a)

IAS 33.70(b)

40

Anhang zum Konzernabschluss

A. Unverwassertes Ergebnis je Aktie

Die Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie basiert auf dem den Stammaktionaren
zurechenbaren Gewinn und einem gewichteten Durchschnitt der im Umlauf gewesenen Stammaktien,
wie im Folgenden dargestellt.

i. Zurechnung des Gewinns auf Stammaktionére (unverwdéssert)

2014 2013
Fort- Auf- Summe Fort- Auf- Summe
zufilhrende gegebener zufihrende gegebener
Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschafts-
bereiche bereich bereiche bereich
In TEUR angepasst* angepasst*
Gewinn (Verlust), den 7.034 379 7.413 6.158 (422) 5.736

Eigentimern des Mutter-

unternehmens zurechenbar

Dividenden auf nicht rick- (438) - (438) (438) - (438)
kaufpflichtige Vorzugsaktien

(siehe Anhangangabe 25(C))

Gewinn (Verlust), den 6.596 379 6.975 5.720 (422) 5.298
Inhabern der Stamm-
aktien zurechenbar

* Siehe Anhangangaben 6 und 43.

ii. Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien (unverwéssert)

Anhang- 2014 2013
In Tausend Aktien angabe
Ausgegebene Stammaktien zum 1. Januar 25(A) (i) 3.100 3.100
Auswirkung eigener Aktien 25(B)(vi) (49) (40)
Auswirkung der ausgelbten Aktienoptionen 25(A)(i) 3 -
Auswirkung der Aktien, die im Zusammenhang mit 25(A) (i) 6 -
einem Unternehmenszusammenschluss ausgegeben wurden
Auswirkung der im Oktober 2014 ausgegebenen Aktien 25(A)() 23 -
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum 31. Dezember 3.083 3.060
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B. Verwassertes Ergebnis je Aktie

Die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie basiert auf dem den Stammaktionaren
zurechenbaren Gewinn und einem gewichteten Durchschnitt der im Umlauf gewesenen Stammaktien
nach Bereinigung um alle Verwéasserungseffekte potenzieller Stammaktien, wie im Folgenden dargestellt.

i. Zurechnung des Gewinns auf Stammaktionére (verwéssert)

2014 2013
Fort- Auf- Summe Fort- Auf- Summe
zufihrende gegebener zufiilhrende gegebener angepasst*
Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschafts-
bereiche bereich bereiche bereich
In TEUR angepasst* angepasst*
Gewinn (Verlust), den 6.596 379 6.975 5.720 (422) 5.298
Stammaktionadren zurechen-
bar (unverwaéssert)
Zinsaufwendungen auf 61 - 61 - - -
Wandelanleihen, nach
Steuern
Gewinn (Verlust), den 6.657 379 7.036 5.720 (422) 5.298

Stammaktionaren
zurechenbar (verwassert)

* Siehe Anhangangaben 6 und 43.

ii. Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien (verwéssert)

Anhang- 2014 2013
In Tausend Aktien angabe
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien (unverwéssert) 3.083 3.060
Auswirkung der Umwandlung der Wandelanleihen 27(C) 148 -
Auswirkung der ausgegebenen Aktienoptionen 47 18
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien (verwassert) 3.278 3.078

zum 31. Dezember

Bei der Berechnung des verwasserten gewichteten Durchschnitts der Stammaktien zum 31. Dezem-
ber 2014 wurden 135.000 Optionen (2013: 44.000 Optionen) unberlcksichtigt gelassen, da sie einer
Verwasserung entgegengewirkt hatten.

Der durchschnittliche Marktwert der Aktien des Unternehmens flr die Berechnung des Verwasserungs-
effekts von Aktienoptionen basiert auf den notierten Marktpreisen fir die Periode, in der die Optionen in
Umlauf waren.

Obwohl nicht explizit gefordert, hat der Konzern die Methode angegeben, mit der der durchschnittliche Marktwert der Aktien des Unternehmens fir die
Berechnung des verwéassernden Effekts ausstehender Optionsscheine auf Aktien bestimmt wird. Die Angabe wurde hier aus Griinden der Anschaulichkeit
gemacht.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(E)(ii).

IFRS 2.44-45(a), 50 A. Beschreibung der anteilsbasierten Vergilitungsvereinbarungen
Zum 31. Dezember 2014 existieren im Konzern die folgenden anteilsbasierten Vergltungsvereinbarungen.
i. Aktienoptionsprogramme (mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente)

Am 1. Januar 2009 und am 1. Januar 2013 fuhrte der Konzern Aktienoptionsprogramme ein, die die Mit-
glieder des Vorstands und Aufsichtsrates (key management personnel) berechtigen, Aktien des Unter-
nehmens zu erwerben. Am 1. Januar 2014 wurde den Mitgliedern des Vorstands und Aufsichtsrates und
leitenden Mitarbeitern eine weitere Zusage zu gleichartigen Bedingungen angeboten. Entsprechend dieser
Programme haben die Inhaber auslbbarer Optionen das Recht, Aktien zum Marktpreis der Aktien am Tag
der Gewahrung zu erwerben. Derzeit sind diese Programme auf das , key management personnel” und
andere leitende Angestellte beschrankt.

Die folgenden Vertragsbedingungen liegen den zugesagten Aktienoptionsprogrammen zugrunde.
Alle Optionen sind durch physische Lieferung von Aktien zu erfillen.

Anzahl der Ausiibungsbedingungen Vertrag-

Instru- liche Lauf-

Tag der Gewéhrung/ mente in zeit der
berechtigte Mitarbeiter Tausend Optionen

Dem Vorstand/
Aufsichtsrat zugesagte Optionen
Am 1. Januar 2010 400 DreiJahre Dienstzeit ab dem Tag 7 Jahre
der Gewéahrung und finf Prozent
Anstieg des operativen Ergebnis-
ses in jedem der drei Jahre
Am 1. Januar 2013 200 \Wie oben 10 Jahre
Am 1. Januar 2014 225 \Wie oben 10 Jahre
Leitenden Mitarbeitern
zugesagte Optionen
Am 1. Januar 2014 100 DreiJahre Dienstzeit ab dem Tag 10 Jahre
der Gewahrung

Aktienoptionen insgesamt 925

ii. Ersatzpramien (mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente)

Im Zusammenhang mit dem Erwerb der Papyrus Pty Limited tauschte der Konzern die von den Mitarbei-
tern der Papyrus gehaltenen anteilsbasierten Vergltungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente in
150.000 anteilsbasierte Vergltungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente des Konzerns mit einer
vertraglichen Laufzeit von neun Jahren um (siehe Anhangangabe 33(A).
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iii. Belegschaftsaktienprogramm (mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente)

Am 1. Januar 2014 hat der Konzern 26 Mitarbeitern angeboten, an einem Aktienkaufplan teilzunehmen.
Um an diesem Plan teilnehmen zu kdnnen, missen die Mitarbeiter Uber einen Zeitraum von 36 Monaten
funf Prozent ihres Bruttomonatsgehalts bis zu einem Maximalbetrag von 300 EUR pro Monat sparen. Nach
den Bedingungen des Plans sind die Mitarbeiter am Ende der Dreijahresperiode berechtigt, Aktien unter
Verwendung des angesparten Betrags zu einem um 20 Prozent unter dem Marktpreis des Tages der
Gewahrung liegenden Preis zu erwerben. Nur Mitarbeiter, die im Beschéaftigungsverhéltnis verbleiben und
den erforderlichen Betrag ihres Bruttomonatsgehalts fortlaufend 36 Monate hindurch angespart haben,
sind berechtigt, Aktien zu kaufen. Mitarbeitern, die ihr Beschaftigungsverhéltnis beenden oder die nicht
den erforderlichen Betrag ihres Bruttomonatsgehalts in einem Monat wéahrend der 36 Monate ansparen
oder die nicht ihre Option zum Kauf der Aktien ausiiben wollen, wird der angesparte Betrag rlcklber-
wiesen.

iv. Wertsteigerungsrechte (mit Barausgleich)

Am 1. Januar 2011 und am 1. Januar 2014 hat der Konzern den Mitarbeitern 100.000, respektive
300.000 Wertsteigerungsrechte (share appreciation rights — SARs) zugesagt. Diese Zusage berechtigt
diese Mitarbeiter nach drei Jahren Dienstzeit zum Erhalt einer Barzahlung. Die SARs haben eine Laufzeit
von funf Jahren ab dem Tag der Gewaéahrung. Die Hohe der Barzahlung ist vom Anstieg des Aktienkurses
der Gesellschaft zwischen dem Tag der Gewéahrung und dem Ausibungszeitpunkt abhangig.

Die Einzelheiten der Schulden im Zusammenhang mit Wertsteigerungsrechten stellen sich wie folgt dar:

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Buchwert der Schulden fir Wertsteigerungsrechte 12 440 380
Innerer Wert der Schulden fir unverfallbare Leistungen - 380

Die Schulden zum 31. Dezember 2013 wurden wahrend des Jahres 2014 beglichen.
B. Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
i. Anteilsbasierte Vergilitungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente

Der beizulegende Zeitwert des Belegschaftsaktienprogramms (siehe (A)(iii)) wurde nach der Monte-Carlo-
Simulation bestimmt. Der beizulegende Zeitwert der Mitarbeiteraktienoptionen (siehe (A)(i) und (A)(ii))
wurde nach der Black-Scholes-Formel bestimmt. Dienst- und marktunabhangige Leistungsbedingungen,
die mit den Geschaftsvorféallen verbunden sind, wurden bei der Bestimmung des beizulegenden Zeit-
wertes nicht bertcksichtigt.

Das Erfordernis, dass die Mitarbeiter sparen missen, um Aktien gemald dem Aktienkaufplan erwerben
zu kdnnen, wurde im beizulegenden Zeitwert am Tag der Gewahrung mit einem Abschlag in der Bewer-
tung berlcksichtigt. Der Abschlag wurde durch Schatzung der auf Vergangenheitserfahrung beruhenden
Wahrscheinlichkeit, dass ein Mitarbeiter das Sparen einstellt, ermittelt.
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Folgende Parameter wurden bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte am Tag der Gewahrung

der anteilsbasierten Vergitungsplane mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente verwendet:

Aktienoptionsprogramme

Mitglieder des Leitende Ersatz- Beleg-
Vorstands und Mitarbeiter pramien schafts-
Aufsichtsrates (siehe (A)(i)) (siehe (A) aktien-
(key management (i) programm
personnel (siehe (A)(i))) (siehe
(A)(iii))
2014 2013 2014 2014 2014
Beizulegender Zeitwert am Tag der 3,54 3,75 3,14 3,81 4,02
Gewadhrung (in EUR)
Aktienkurs am Tag der Gewahrung 10,10 10,50 10,10 10,88 10,10
(in EUR)
Auslbungspreis (in EUR) 10,10 10,50 10,10 10,30 8,08
Erwartete Volatilitat 40,1 40,9 40,1 42,4 43,3
(gewichteter Durchschnitt, in %)
Erwartete Laufzeit 8,6 8,8 5,4 5,9 3,0
(gewichteter Durchschnitt, in Jahren)
Erwartete Dividenden (in %) 3,2 3,2 3,2 3,2 3,2
Risikoloser Zinssatz (basierend auf 3,9 3.8 3,8 3.9 3,9

Staatsanleihen, in %)

Die erwartete Volatilitat basiert auf einer Beurteilung der historischen Volatilitat des Aktienkurses des
Unternehmens, insbesondere in dem Zeitraum, der der erwarteten Laufzeit entspricht. Die erwartete

Laufzeit der Instrumente basiert auf historischen Erfahrungswerten und dem allgemeinen Verh
Optionsinhabern.

alten von

Am 31. Dezember 2014 haben die Teilnehmer am Belegschaftsaktienprogramm (siehe Anhangangabe
40(B)(ii) insgesamt 78 TEUR investiert. Dieser Betrag ist im Posten ,, Ubrige Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen” (siehe Anhangangabe 28) enthalten.

ii. Anteilsbasierte Vergilitungsvereinbarung mit Barausgleich

Der beizulegende Zeitwert der Wertsteigerungsrechte (siehe (A)(iv)) wurde nach der Black-Scholes-
Formel bestimmt. Dienst- und marktunabhéngige Leistungsbedingungen, die mit den Geschaftsvorfallen
verbunden sind, wurden bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes nicht berlcksichtigt.

Folgende Parameter wurden bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte am Tag der Gewahrung

und am Bewertungsstichtag der Wertsteigerungsrechte verwendet.

Tag der Bewer-

Gewahrung tungs-

1. Januar stichtag

2014 31.Dezem-

ber 2014

Beizulegender Zeitwert (in EUR) 2,82 4,40
Aktienkurs (in EUR) 10,10 12,70
Austbungspreis (in EUR) 10,10 10,10
Erwartete Volatilitédt (gewichteter Durchschnitt, in %) 40,3 431
Erwartete Laufzeit (gewichteter Durchschnitt, in Jahren) 3,6 2,8
Erwartete Dividenden (in %) 3,2 3,3
Risikoloser Zinssatz (basierend auf Staatsanleihen, in %) 4,4 4,5

Die erwartete Volatilitat basiert auf einer Beurteilung der historischen Volatilitdt des Aktienkurses des
Unternehmens, insbesondere in dem Zeitraum, der der erwarteten Laufzeit entspricht. Die erwartete
Laufzeit der Instrumente basiert auf historischen Erfahrungswerten und dem allgemeinen Verhalten von

Optionsinhabern.
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C. Uberleitung der ausstehenden Aktienoptionen

Die Anzahl und der gewichtete Durchschnitt der Auslbungspreise der Aktienoptionen unter den Aktien-
optionsprogrammen (siehe (A)(i)) und Ersatzpramien (siehe (A)(ii)) entwickelten sich wie folgt:

Anzahlder Gewichte- Anzahlder Gewichte-

Optionen  ter durch- Optionen ter durch-

2014 schnitt- 2013 schnitt-

licher licher

Ausiibungs- Ausiibungs-

In Tausend Optionen preis 2014 preis 2013
Zum 1. Januar ausstehend 550 €10,18 400 €10,00
Waéhrend des Jahres verfallen (50) €10,00 (50) €10,00
Wahrend des Jahres ausgeibt (5) €10,00 - -
Wahrend des Jahres zugesagt 475 €10,16 200 €10,50
Zum 31. Dezember ausstehend 970 €10,18 550 €10,18
Zum 31. Dezember ausibbar 295 €10,00 350 €10,00

Die zum 31. Dezember 2014 ausstehenden Optionen hatten einen Ausibungspreis zwischen 8,08 EUR
und 10,50 EUR (2013: 10,00 EUR und 10,50 EUR) und eine gewichtete durchschnittliche Vertragslaufzeit
von 6,4 Jahren (2013: 5,2 Jahre).

Der gewichtete durchschnittliche Aktienpreis zum Auslbungstag der 2014 ausgelbten Aktienoptionen
war 10,00 EUR (2013: keine Optionen ausgelbt).

D. Im Gewinn oder Verlust erfasste Aufwendungen

Genaue Angaben zu den mit den Leistungen an Arbeitnehmer verbundenen Aufwendungen enthélt
Anhangangabe 13.

Obwohl es von IFRS 2 nicht ausdriicklich vorgeschrieben wird, hat der Konzern Informationen iiber die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert seiner
Wertsteigerungsrechte angegeben. Nach unserer Auffassung sind diese Angaben fiir anteilsbasierte Vergiitungen mit Barausgleich zur Verfiigung zu stellen.
Fur Prémien, die in der laufenden Berichtsperiode zugesagt wurden, sind Angaben tiber die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert am Tag der Gewahrung
und am Abschlussstichtag zu machen; fiir Pramien, die in friiheren Berichtsperioden zugesagt, aber am Abschlussstichtag noch nicht ausgeiibt wurden,

sind Angaben iiber die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert am Abschlussstichtag zu machen.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 44(E)(i) und (E)(iii)—(vi).

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Nettovermdogenswert aus leistungsorientierten (671) (731)

Versorgungspléanen (Plan A)

Vermégenswerte aus Leistungen an Arbeitnehmer (671) (731)
Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen 285 280
(Plan B)
Schulden flr Sozialversicherungsbeitrage 8 5
Schulden aus Sonderurlaub nach langjahriger Dienstzeit 199 176
Schulden aus anteilsbasierten Vergltungen mit Barausgleich 1 440 380
Riickstellungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer 932 841
Langfristig 912 453
Kurzfristig 20 388
932 841

Genaue Angaben zu den mit den Leistungen an Arbeitnehmer verbundenen Aufwendungen enthélt
Anhangangabe 13.

Der Konzern zahlt Beitrage in die nachstehenden leistungsorientierten Plane in [Land X und Y] fir Leistun-
gen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses.

e Plan A gibt den Pensionaren das Recht auf jahrliche Pensionszahlungen. Vorstandsmitglieder und
leitende Angestellte (siehe Anhangangabe 40(B)(ii)) gehen im Alter von 60 Jahren in den Ruhestand und
haben bis zum 65. Lebensjahr Anspruch auf jahrliche Zahlungen, die 70 Prozent ihres letzten Gehalts
entsprechen. Mit dem Erreichen des 65. Lebensjahres sinken ihre Anspriiche auf 50 Prozent ihres
letzten Gehalts. Andere Pensionare haben Anspruch auf jahrliche Zahlungen von 1/60 ihres letzten
Gehalts fUr jedes geleistete Dienstjahr.

e Plan B ersetzt den Pensionaren die Kosten bestimmter medizinischer Versorgungsleistungen.

Die leistungsorientierten Plane werden von einem einzigen Fonds verwaltet, der vom Konzern rechtlich
unabhangig ist. Der Vorstand des Fonds umfasst drei Arbeitnehmer- und zwei Arbeitgebervertreter sowie
einen unabhangigen Vorsitzenden. Es ist gesetzlich vorgeschrieben, dass der Vorstand des Fonds zum
Wohle der Interessen der Planbeginstigten handelt. Aufserdem ist er flr die Festlegung bestimmter
Richtlinien des Fonds verantwortlich (zum Beispiel Kapitalanlage-, Beitrags- und Indexierungspolitik).

Diese leistungsorientierten Plane belasten den Konzern mit versicherungsmathematischen Risiken, wie
beispielsweise dem Langlebigkeitsrisiko, Wahrungsrisiko, Zinsrisiko und Markt-(Anlage) Risiko.

A. Finanzierung

Mit Ausnahme der Verpflichtung fir Vorstandsmitglieder und leitende Angestellte, die vom Unternehmen
finanziert wird, wird Plan A vollstéandig durch die Tochterunternehmen des Konzerns finanziert. Die Finan-
zierungsanforderungen basieren auf dem versicherungsmathematischen Bewertungsrahmenkonzept des
Fonds, das in den Finanzierungsrichtlinien des Plans festgelegt ist. Die Finanzierung von Plan A basiert auf
einer separaten versicherungsmathematischen Bewertung zu Finanzierungszwecken, fir die sich die
Annahmen von den in Abschnitt (D) genannten Annahmen unterscheiden konnen. Arbeitnehmer missen
keine Beitrédge in die Plane zahlen. Plan B ist nicht finanziert.

Obwohl ein Unternehmen nicht dazu verpflichtet ist, eine Unterscheidung nach kurz- und langfristigen Aktiva oder Passiva aus Leistungen nach Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses vorzunehmen, unterscheidet es zwischen kurz- und langfristigen Verpflichtungen aus langfristig falligen Leistungen an Arbeitneh-
mer, wenn es die Zahlung nicht mehr als zw6lf Monate nach dem Abschlussstichtag aufschieben kann.
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In Ubereinstimmung mit den Vertragsbedingungen der Plane und entsprechend den gesetzlichen Anforde-
rungen (einschlieRlich Mindestdotierungsverpflichtungen fir Plan A) in den betroffenen Landern hat der
Konzern ermittelt, dass der Barwert von Rickerstattungen oder von Minderungen kiinftiger Beitragszah-
lungen nicht niedriger als der gesamte beizulegende Zeitwert des Planvermdgens abzlglich des gesamten
Barwerts der Verpflichtungen ist. Diese Ermittlung wurde fir jeden Plan gesondert getroffen. Deshalb war
zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 keine Klrzung des Vermogenswertes aus leistungs-
orientierten Planen erforderlich.

Der Konzern erwartet, dass 2015 Beitrage von 350 TEUR in die leistungsorientierten Plane einzuzahlen sind.
B. Veranderung der Nettoschuld (des Nettovermogenswertes)
aus leistungsorientierten Versorgungsplanen

Die nachstehende Tabelle zeigt die Uberleitung des Anfangsbestands auf den Endbestand fiir die Netto-
schuld (den Nettovermdgenswert) aus leistungsorientierten Versorgungsplanen und deren Bestandteile.

Leistungsorientierte Beizulegender Zeitwert Nettoschuld (Netto-

Verpflichtung des Planvermégens vermégenswert) aus
leistungsorientierten
Versorgungsplanen
In TEUR 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Stand zum 1. Januar 7.057 6.718 (7.508) (7.162) (451) (444)
Erfasstim Gewinn oder
Verlust
Laufender Dienstzeitaufwand 497 456 - - 497 456
Nachzuverrechnender (100) - - - (100) -
Dienstzeitaufwand
Zinsaufwand (Zinsertrage) 360 322 (383) (344) (23) (22)
757 778 (383) (344) 374 434
Erfasst im sonstigen
Ergebnis
Verlust (Gewinn) aus
Neubewertungen
— Versicherungsmathemati-
scher Verlust (Gewinn) aus:
—demografischen (31) 4 - - (31) 4
Annahmen
- finanziellen Annahmen (21) 8 - - (21) 8
—erfahrungsbedingter (30) 6 - - (30) 6
Berichtigung
— Ertrag aus Planvermogen - - 10 (3) 10 (3)
ohne Zinsertrage
Nettoumrechnungs- 21 (1) 76 (1) 97 (2)
differenzen
(61) 17 86 (4) 25 13

Der Konzern verfiigt iber mehrere leistungsorientierte Pléane und hat grundsatzlich aggregierte Angaben beziiglich dieser Plane zur Verfiigung gestellt,
da diese Plane keinen wesentlich voneinander abweichenden Risiken ausgesetzt sind. Andernfalls wére eine weitere Aufgliederung einiger oder aller
Angaben —zum Beispiel nach geografischen Standorten oder unterschiedlichen Merkmalen — erforderlich.

Obwohl esvon IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmernicht ausdriicklich vorgeschrieben wird, hat der Konzern die Zwischensummen von im Gewinn oder Verlust
und sonstigen Ergebnis erfassten Posten angegeben. Die Angabe wurde hier aus Griinden der Anschaulichkeit gemacht.

Eine Nettoverpflichtung aus einem leistungsorientierten Versorgungsplan kann aus Sicht des Tragerunternehmens auf fremde Wéhrung lauten. Nach unserer
Auffassung ist die Nettoschuld (der Nettovermégenswert) aus leistungsorientierten Versorgungsplénen in diesem Fall zundchst in der Wéhrung zu berech-
nen, auf die sie (er) lautet. Der sich ergebende Nettobetrag ist anschliefend in die funktionale Wahrung des Tragerunternehmens umzurechnen. Infolgedes-
sen wird der bei dieser Wahrungsumrechnung entstehende Gewinn oder Verlust zusammen mit den sonstigen Gewinnen und Verlusten aus der Wahrungsum-
rechnung erfasst anstatt als Teil der Neubewertung gemaf IAS 19. Dies unterscheidet sich von der oben dargestellten Situation. In diesem Fall handelt es
sich bei dem Tragerunternehmen des Plans um ein ausldndisches Tochterunternehmen; daher wird die Umrechnungsdifferenz wie gewohnt im sonstigen
Ergebnis erfasst.
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Leistungsorientierte

Verpflichtung

Beizulegender Zeitwert
des Planvermégens

Nettoschuld (Netto-
vermodgenswert) aus
leistungsorientierten
Versorgungsplanen

In TEUR 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Sonstiges

Vom Arbeitgeber gezahlte - - (325) (403) (325) (403)

Beitrage

Geleistete Zahlungen (433) (456) 424 405 (9) (51)
(433) (456) 99 2 (334) (454)

Stand zum 31. Dezember 7.320 7.057 (7.706) (7.508) (386) (451)

Davon entfallen auf den/die:

In TEUR 2014 2013

Nettovermdbgenswert aus leistungsorientierten Versorgungsplanen (Plan A) (671) (731)

Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen (Plan B) 285 280

(386) (451)

Im Laufe des Jahres 2014 wurden die Pensionsvertrage einer Reihe von Arbeitnehmern in [Land X] ange-
passt, um neue gesetzliche Anforderungen in diesem Land bezlglich des Pensionsalters zu berlicksich-

tigen. Als Ergebnis der Ergédnzung des Plans reduzierte sich die leistungsorientierte Verpflichtung des

Konzerns um 100 TEUR (31. Dezember 2013: 0 TEUR). Ein korrespondierender Ertrag aus nachzuverrech-
nendem Dienstzeitaufwand wurde im Laufe des Jahres 2014 im Gewinn oder Verlust erfasst.
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C. Planvermodgen

Das Planvermdgen umfasst:

In TEUR 2014 2013
Dividendenpapiere:
— KonsumguUtermarkte 1.725 1.842
— Pharmazeutische Produkte 602 555
- Olund Gas 218 239
— Telekommunikation 343 260
— Finanzinstitute 213 561
3.101 3.457
Staatsanleihen 3.587 3.254
Derivate:
—Zinsswaps 29 37
— Devisentermingeschafte 185 70
— Langlebigkeitsswaps 97 39
311 146
Vom Unternehmen selbst genutzte Immobilien 525 497
Eigene Stammaktien des Unternehmens 182 154
7.706 7.508

Fur alle Dividendenpapiere und Staatsanleihen bestehen Marktpreisnotierungen in aktiven Markten. Alle
Staatsanleihen werden von europédischen Regierungen ausgegeben und sind basierend auf dem Rating

der Ratingagentur [yl mit AAA oder AA bewertet.

An jedem Abschlussstichtag wird vom Asset-Manager des Fonds eine Studie zum Ausgleich der Risiken

auf der Aktiv- und Passivseite (Asset-Liability Matching, ALM) durchgeflhrt, bei der die Folgen der

strategischen Kapitalanlagepolitik analysiert werden. Die strategische Kapitalanlagepolitik des Fonds kann

wie folgt zusammengefasst werden:

e ein strategischer Asset-Mix, der 40-50 Prozent Dividendenpapiere, 40—-50 Prozent Staatsanleihen

und 0-15 Prozent andere Anlagen umfasst;

e das Zinsrisiko wird mit dem Ziel gesteuert, das Cashflow-Zinsrisiko durch die Verwendung von
Schuldpapieren (Staatsanleihen) und Zinsswaps um 40 Prozent zu reduzieren;
e das Wahrungsrisiko wird mit dem Ziel gesteuert, das Risiko durch die Verwendung von Devisen-

termingeschaften um 30 Prozent zu reduzieren;

e das Langlebigkeitsrisiko wird mit dem Ziel gesteuert, das Risiko durch die Verwendung von Lang-

lebigkeitsswaps um 25 Prozent zu reduzieren.
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D. Leistungsorientierte Verpflichtung
i. Versicherungsmathematische Annahmen

Im Folgenden sind die wichtigsten, zum Abschlussstichtag verwendeten versicherungsmathematischen
Annahmen (in Form von gewichteten Durchschnittswerten in Prozent) aufgefihrt.

2014 2013
Abzinsungssatz 51 4,8
Zukunftige Lohn- oder Gehaltssteigerungen 2,5 2,5
ZukUnftige Pensionserh6hungen 3,0 2,0
Kostentrends im Bereich der medizinischen Versorgung 4,5 4,0

Die Annahmen Uber die klinftige Sterblichkeit beruhen auf veréffentlichten Statistiken und Sterbetafeln.
Die folgenden derzeitigen Lebenserwartungen liegen den Werten der leistungsorientierten Verpflichtung
zum Abschlussstichtag zugrunde.

2014 2013

Plan A Plan B Plan A Plan B
Verbleibende Lebenserwartung (in Jahren)
derzeitiger Pensionare im Alter von 65 Jahren
Manner 18,5 18,2 18,3 18,0
Frauen 21,0 19,0 21,0 18,8
Verbleibende Lebenserwartung (in Jahren)
im Alter von 65 Jahren fiir heute 45-Jahrige
Manner 19,2 19,0 19,0 18,7
Frauen 22,9 20,5 22,9 20,0

Am 31. Dezember 2014 lag die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Verpflich-
tung bei 17,1 Jahren (2013: 17,5 Jahre).

ii. Sensitivitdtsanalyse

Bei Konstanthaltung der anderen Annahmen héatten die bei verntnftiger Betrachtungsweise am Abschluss-
stichtag moglich gewesenen Verdnderungen bei einer der mafligeblichen versicherungsmathematischen
Annahmen die leistungsorientierte Verpflichtung mit den nachstehenden Betragen beeinflusst.

31. Dezember 2014 31. Dezember 2013

Erhohung Minde- Erhohung Minde-
Effekt in TEUR rung rung
Abzinsungssatz (1 % Verdnderung) (338) 354 (335) 350
ZukUnftige Lohn- oder Gehaltssteigerungen (1 % 187 (176) 180 (172)
Verédnderung)
ZukUnftige Pensionserhohungen (1 % Verdanderung) 181 (173) 175 (168)
Kostentrends im Bereich der medizinischen Versorgung 389 (257) 380 (250)
(1 % Veranderung)
Zukinftige Sterblichkeit (1 % Veranderung) (73) 69 (70) 67

Obwohl die Analyse die vollstandige Verteilung der nach dem Plan erwarteten Cashflows nicht
berlicksichtigt, liefert sie einen Naherungswert fir die Sensitivitat der dargestellten Annahmen.
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IAS 1104 13. Aufwendungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer
Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(E).
Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Loéhne und Gehaélter 18.286 16.259
Sozialversicherungsbeitrage 1.468 1.267
IAS 19.53 Beitrage an beitragsorientierte Versorgungsplane 455 419
Leistungen aus Anlass der Beendigung des 30(B) 350 450
Arbeitsverhaltnisses
Aufwendungen im Zusammenhang mit 12(B) 374 434
leistungsorientierten Planen
Aufwendungen im Zusammenhang mit Sonderurlaub 26 12
nach langjahriger Dienstzeit
IFRS 2.51(a) Anteilsbasierte Vergltungen mit Ausgleich 1 755 248
durch Eigenkapitalinstrumente
IFRS 2.51(a) Anteilsbasierte Vergltungen mit Barausgleich?® " 440 350
8(C) 22.154 19.439
a IFRS2.1G19, Der Konzern hat die Neubewertung der entsprechenden Verbindlichkeit unter den Aufwendungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer ausgewiesen.

51
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Nach unserer Auffassung ware alternativ auch ein Ausweis im Finanzergebnis zuldssig.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(H).

A.Im Gewinn oder Verlust erfasste Steuern

2014 2013
In TEUR angepasst*

Tatsachlicher Steueraufwand
Laufendes Jahr 3.165 3.597
Anpassungen flr Vorjahre 116 (34)
3.281 3.563

Latenter Steueraufwand

Entstehung bzw. Auflésung temporéarer Differenzen 168 (808)
Reduzierung des Steuersatzes (15) -
Ansatz von bisher nicht bertcksichtigten steuerlichen Verlusten (50) (240)
Anderung der erfassten abzugsfahigen temporéren Differenzen (13) 5
90 (1.043)
Steueraufwand aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 3.371 2.520

* Siehe Anhangangabe 43.

Der Steueraufwand aus fortzufihrenden Geschaftsbereichen umfasst nicht den Konzernanteil am
steuerlichen Aufwand der nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen” von 492 TEUR

(2013: 261 TEUR), der unter ,Gewinn- und Verlustanteile an Unternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden” in der Gesamtergebnisrechnung erfasst ist. Der Betrag umfasst auch nicht den
Steuerertrag aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen von 25 TEUR (2013: 44 TEUR) und den Steuer-
aufwand aus dem VerauBerungsgewinn des aufgegebenen Geschaftsbereichs von 330 TEUR

(2013: 0 TEUR). Beide sind unter ,Gewinn oder Verlust nach Steuern des aufgegebenen Geschafts-
bereichs” in der Gesamtergebnisrechnung (siehe Anhangangabe 6) erfasst.

Der Konzern geht davon aus, dass die Steuerrlickstellungen unter Berlcksichtigung zahlreicher Faktoren
inklusive der Interpretationen des Steuerrechts und friherer Erfahrungen fir alle offenen Steuerjahre
angemessen sind.

Der Konzern hat den Gesamtbetrag der tatsachlichen Ertragsteuern in Bezug auf Barzahlungen von Beitrégen zu fondsfinanzierten Plénen fiir Leistungen
nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses dem Gewinn oder Verlust zugeordnet, da sich die Barzahlungen von Beitrdgen hauptséchlich auf den Dienstzeit-
aufwand beziehen. Nach unserer Auffassung hat die Aufteilung der tatsachlichen ertragsteuerlichen Auswirkung auf den Gewinn oder Verlust und das
sonstige Ergebnis die Natur der Beitragsleistung abzubilden, es sei denn, dass eine Identifizierung, ob die mit der Finanzierung verbundenen Kosten den
Gewinn oder Verlust bzw. das sonstige Ergebnis beeinflussen, nicht durchfiihrbar ist. Wir sind der Meinung, dass eine Reihe von Aufteilungsmethoden
akzeptabel ist, wenn die Natur der Beitragsleistung nicht eindeutig ist.

Obwohl diese Anhangangabe nicht erforderlich ist, hat der Konzern tiber den Anteil am Steueraufwand von Unternehmen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden, berichtet. Die Angabe wurde hier aus Griinden der Anschaulichkeit gemacht.
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B. Im sonstigen Ergebnis erfasste Steuern

2014 2013
Vor Steuer- Nach Vor Steuer- Nach
Steuern ertrag Steuern Steuern ertrag Steuern

In TEUR (-aufwand) (-aufwand)
Neubewertung von 200 (66) 134 - - -
Sachanlagevermagen
Neubewertungen der Netto- 72 (24) 48 (15) 5 (10)
schuld (Vermdgenswert)
aus leistungsorientierten
Versorgungsplanen
Ausléndische Geschéafts- 680 - 680 471 - 471
betriebe — Wahrungs-
umrechnungsdifferenzen
Absicherung von (3) - (3) (8) - (8)
Nettoinvestitionen
Absicherung von (93) 31 (62) 84 (28) 56
Zahlungsstromen
Zur Verauferung verfligbare 135 (45) 90 118 (39) 79
finanzielle Vermogenswerte
Umgliederung von (20) - (20) - - -
Waéahrungsumrechnungs-
differenzen bei Verlust des
mafdgeblichen Einflusses
Nach der Equity-Methode (159) - (159) (169) - (169)
bilanzierte Finanzanlagen —
Anteil am sonstigen Ergebnis

812 (104) 708 481 (62) 419
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C. Direkt im Eigenkapital erfasste Steuern

2014 2013
Vor Steuer- Nach Vor Steuer- Nach
Steuern ertrag Steuern Steuern ertrag Steuern
In TEUR (-aufwand) (-aufwand)
IAS 12.81(a) Wandelanleihen 163 (54) 109 - - -
IAS 12.81(a) Anteilsbasierte Vergltung - - - - 2 2

D. Uberleitung des effektiven Steuersatzes

2014 2014 2013 2013
In TEUR angepasst* angepasst*
IAS 12.81(c) Gewinn vor Steuern aus fortzufiihrenden 10.929 9.045
Geschéftsbereichen
Steuern auf der Grundlage des inlandischen 33,00% 3.607 33,00% 2.985
Steuersatzes des Unternehmens
Steuersatzeffekte auslandischer Steuerrechtskreise (0,66 %) (72) (0,58 %) (52)
Steuersatzsenkung (0,13 %) (15) - -
Effekt des Anteils an nach der Equity-Methode (3,45 %) (377) (2,14 %) (194)
bilanzierten Finanzanlagen
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 2,25% 246 0,40 % 36
Steuerfreie Ertrage (0,22 %) (24) (0,55 %) (50)
Steuerverglinstigungen (0,81 %) (88) (0,70 %) (63)
Verluste des laufenden Jahres, fur die kein 0,38% 1 1,40 % 127
latenter Steueranspruch angesetzt wurde
Erfassung von Steuereffekten bisher nicht (0,46 %) (50) (2,65 %) (240)
berlicksichtigter steuerlicher Verlustvortrage
Verdnderungen erfasster abzugsfahiger (0,12 %) (13) 0,06 % 5
temporarer Differenzen
Veranderungen von Schatzungen friiherer Jahre 1,06 % 116 (0,38 %) (34)
30,84 % 3.371 27,86 % 2.520
* Siehe Anhangangabe 43.
IAS 12.85 Die Uberleitung des effektiven Steuersatzes hat auf Basis eines anzuwendenden Steuersatzes zu erfolgen, der fiir die Informationsinteressen der Abschluss-

adressaten am besten geeignet ist. In diesem Muster-Konzernabschluss beruht die Uberleitungsrechnung auf dem inlandischen Steuersatz des Unterneh-
mens und umfasst einen eigenen Posten, der die von Konzernunternehmen anderer Steuerrechtskreise angewendeten Steuersatze iiberleitet. In manchen
Fallenist es jedoch sinnvoller, einzelne Uberleitungen zusammenzufassen. Dabei ist der jeweilige Steuersatz in jedem individuellen Steuerrechtskreis zu
verwenden.

IAS 12.81(c) Statt sich entweder auf eine Uberleitungsrechnung zwischen dem gesamten Steueraufwand und dem Produkt aus dem bilanziellen Ergebnis vor Steuern
multipliziert mit dem anzuwendenden Steuersatz oder auf eine Uberleitungsrechnung zwischen dem durchschnittlichen effektiven Steuersatz und dem
anzuwendenden Steuersatz festzulegen, hat der Konzern beide Optionen angegeben.
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E. Veranderung der latenten Steuern in der Bilanz wahrend des Jahres

Stand zum 31. Dezember

Stand netto Erfasstim Erfasstim Direktim Erworben Sonstiges Netto Latente Latente
zum Gewinn sonstigen Eigen- durch Unter- (siehe Steuer- Steuer-
1. Januar oder Ergebnis kapital nehmens- Anhang- anspriiche schulden
Verlust (siehe (B)) erfasst zusammen- angaben
(siehe (A)) (siehe (C)) schluss (siehe 6(C) und
Anhang- 19(B))
In TEUR angabe 33(C))
Sachanlagen 579 (130) (66) - (35) 210 558 679 (121)
Immaterielle Vermdgenswerte 56 4 - - (38) - 22 98 (76)
Biologische Vermogenswerte (22) (182) - - - - (204) - (204)
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (30) (7) - - - - (37) - (37)
Zur VerauRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte (60) (22) (45) - - - (127) 27 (154)
Derivate (39) (5) 31 - - - (13) 3 (16)
Vorrate 64 96 - - (3) 40 197 197 -
Andere finanzielle Verbindlichkeiten - - - (54) (9) - (63) - (63)
Leistungen an Arbeitnehmer (91) 21 (24) - - - (94) 160 (254)
Anteilsbasierte Vergltungen mit Ausgleich durch 225 88 - - - - 313 313 -
Eigenkapitalinstrumente
Sonstige Rickstellungen 508 (13) - - 6 - 501 501 -
Passivischer Abgrenzungsposten 54 (15) - - - - 39 39 -
Andere Posten 14 25 - - - - 39 50 (11)
Steuerliche Verlustvortrage 386 50 - - - - 436 436 -
Steueranspriiche (-schulden) vor Verrechnung 1.644 (90) (104) (54) (79) 250 1.567 2.503 (936)
Verrechnung der Steuern - (387) 387
Steueranspriiche (-schulden) netto 1.567 2.116 (549)

IAS 12 Ertragsteuernverlangt je nach Art der temporaren Differenz, den Betrag der in der Bilanz angesetzten Steueranspriiche und -schulden anzugeben. Aus den IFRS geht nicht eindeutig hervor, was eine , Art” von tempordren Differenzen
darstellt. Die in diesem Muster-Konzernabschluss angegebenen Anhangangaben beruhen auf den mit temporéren Differenzen in Zusammenhang stehenden Bilanzposten. Eine andere mégliche Auslegung besteht in Anhangangaben, die

sich an dem Grund fiir die temporéren Differenzen orientieren —zum Beispiel Abschreibungen.

Nach unserer Auffassung ist es nicht angemessen, abzugsfahige temporare Differenzen brutto und die damit verbundenen Wertberichtigungen gesondert zu zeigen, weil gemal IFRS die temporéren Differenzen, fiir welche latente Steuern

angesetzt werden, anzugeben sind.
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Stand zum 31. Dezember

Stand netto  Erfasstim Erfasstim Erfasstim Netto Latente Latente
zum Gewinn sonstigen Eigenkapital Steuer- Steuer-
1. Januar oder Verlust Ergebnis (siehe (C)) anspriiche schulden
(siehe (A)) (siehe (B))

In TEUR angepasst*
Sachanlagen 213 366 - - 579 662 (83)
Immaterielle Vermdgenswerte (38) 94 - - 56 94 (38)
Biologische Vermogenswerte (25) 3 - - (22) - (22)
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (10) (20) - - (30) - (30)
Zur Veraufierung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte (18) (3) (39) - (60) 12 (72)
Derivative (12) 1 (28) - (39) 3 (42)
Vorrate 8 56 - - 64 64 -
Leistungen an Arbeitnehmer (90) (6) 5 - (91) 150 (247)
Anteilsbasierte Vergitungen mit Ausgleich durch 141 82 - 2 225 225 -

Eigenkapitalinstrumente

Sonstige Rickstellungen 290 218 - - 508 508 -
Passivischer Abgrenzungsposten 46 8 - - 54 54 -
Andere Posten 10 4 - - 14 18 (4)
Steuerliche Verlustvortrage 146 240 - - 386 386 -
Steueranspriiche (-schulden) vor Verrechnung 661 1.043 (62) 2 1.644 2.176 (5632)
Verrechnung der Steuern - (126) 126
Steueranspriiche (-schulden) netto 1.644 2.050 (406)

* Siehe Anhangangabe 43.

Wenn der steuerlich absetzbare Betrag (oder der geschétzte kiinftige Steuerabzug) den Betrag des dazugehdrigen kumulativen Aufwands fir anteilsbasierte Vergiitungen ibersteigt, wird die auf den Uberschuss entfallende Ertragsteuer

direkt im Eigenkapital erfasst. Alle nachfolgenden Verringerungen des Uberschusses werden ebenfalls im Eigenkapital erfasst.
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F. Nicht erfasste latente Steuerschulden

IAS 12.81(f), 87 Am 31. Dezember 2014 bestand eine latente Steuerschuld von 1.523 TEUR (2013: 1.146 TEUR) fUr
temporare Differenzen von 5.000 TEUR (2013: 3.800 TEUR) im Zusammenhang mit Anteilen an Tochter-
unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen.® " Diese Schuld wurde jedoch nicht angesetzt, da der
Konzern die Dividendenpolitik der Tochterunternehmen bestimmt und gegen Dividendenzahlungen bei
Gemeinschaftsunternehmen ein Veto einlegen kann. Der Konzern kann also die Auflésung der tempora-
ren Differenzen steuern. Der Vorstand geht davon aus, dass auf absehbare Zeit keine Auflésungen statt-
finden werden.

IAS 12.82A In einigen Landern, in denen der Konzern tétig ist, sehen lokale Steuergesetze Steuervergiinstigungen
bei Gewinnen aus der VerdauRerung bestimmter Vermogenswerte vor, sofern keine Ausschittung der
Gewinne erfolgt. Am 31. Dezember 2014 betrugen die gesamten steuerfreien Rlicklagen 613 TEUR (2013:
540 TEUR), die zu einer Steuerschuld von 202 TEUR (2013: 178 TEUR) flhren wirden, sollten die Tochter-
unternehmen Dividenden aus diesen Rlcklagen zahlen.

G. Nicht erfasste latente Steueranspriiche

IAS 12.81(e) Latente Steueransprliche wurden im Hinblick auf folgende Posten nicht erfasst, da es nicht wahrscheinlich
ist, dass klinftig ein zu versteuerndes Ergebnis zur Verfliigung stehen wird, gegen das der Konzern die
latenten Steueranspriiche verwenden kann.

In TEUR 2014 2013
Abzugsfahige temporére Differenzen (verfallen niemals) 161 200
Steuerliche Verluste 644 672
805 872
IAS 1.125, 129 2013 erfolgte die Einflhrung eines neuen Papiertyps, der grofien Anklang bei den Kunden findet und

zunehmend das Betriebsergebnis des Tochterunternehmens steigert. Als Folge wurden 727 TEUR der
zuvor nicht bertcksichtigten steuerlichen Verluste erfasst, weil der Vorstand es als wahrscheinlich erach-
tet, dass kiinftig ein zu versteuerndes Ergebnis vorhanden sein wird, das verwendet werden kann.

Ein zusatzlicher Betrag von 152 TEUR der zuvor nicht bertcksichtigten steuerlichen Verluste wurde 2014
aufgrund weiterer Schatzungsénderungen der kiinftigen Betriebsergebnisse des Tochterunternehmens
erfasst. Der Vorstand geht davon aus, dass die Verwertbarkeit der steuerlichen Verluste von 520 TEUR
(verfallen 2016) weiterhin zweifelhaft ist, weil sich der Trend zum profitablen Wachstum noch nicht voll-
standig herausgebildet hat. Wenn auch im nachsten Jahr profitables Wachstum stattfindet, werden die
Ubrigen nicht bertcksichtigten latenten Steueranspriiche erfasst werden, was zu einem zuséatzlichen
Steuereinkommen von 172 TEUR flhren wrde.

Im Jahr 2014 hat ein weiteres Tochterunternehmen einen steuerlichen Verlust von 124 TEUR erlitten. Der
Vorstand hat festgestellt, dass nicht sicher ist, ob kiinftige zu versteuernde Ergebnisse zur Verfligung
stehen werden, gegen die dieser Verlust verwendet werden kann. Deshalb ist dieser Betrag in den Saldo
der nicht erfassten Verluste von 644 TEUR zum 31. Dezember 2014 einbezogen worden.

IAS12.81(f), 87 Obwobhl nicht erforderlich, hat der Konzern neben der Summe des Betrags tempordrer Differenzen aus Anteilen an Tochterunternehmen, Zweignieder-
lassungen und assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, fiir die keine latenten Steuerschulden bilanziert wurden, auch die Betrage der
nicht bilanzierten latenten Steuerschulden angegeben. Die Angabe wurde hier aus Griinden der Anschaulichkeit gemacht.

Insights 3.13.300 Der Konzern beabsichtigt in absehbarer Zeit keine Verauerung seiner Anteile an assoziierten Unternehmen und hat demzufolge die mit diesen Anteilen
verbundenen latenten Steuern auf Grundlage der Steuersétze fiir Dividenden bewertet, die wegen der Steuerbefreiung der Dividenden von assoziierten
Unternehmen gleich null sind. Infolgedessen wurden keine latenten Steuern erfasst.

Insights 3.13.310.10 Nach unserer Auffassung ist es ausreichend, wenn ein Partnerunternehmen des Gemeinschaftsunternehmens die Méglichkeit hat, gegen die Zahlung von
Dividenden ein Veto einzulegen, um die Beherrschung fiir den Zweck der Erfassung der latenten Steuern nachzuweisen.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(D)(i) und (1).

A. Uberleitung des Buchwertes

Anhang- Holz- Vieh- Summe
In TEUR angabe bestand bestand
Stand zum 1. Januar 2013 3.240 196 3.436
743 92 835
Kaufe
- (63) (63)
Verkéufe von Viehbestanden
o . (293) - (293)
Gefélltes, in die Vorrate umgegliedertes Holz
Anderung des beizulegenden Zeitwertes abziiglich der
Verkaufskosten:
—aufgrund von Preisdnderungen 8(A) (17) 22 5
—aufgrund von kérperlichen Anderungen 8(A) 15 8 23
Nettoumrechnungsdifferenzen 68 45 113
Stand zum 31. Dezember 2013 3.756 300 4.056
Langfristig 3.756 269 4.025
Kurzfristig - 31 31
3.756 300 4.056
Stand zum 1. Januar 2014 3.756 300 4.056
Kaufe 294 1 305
Verkaufe von Viehbestanden - (127) (127)
Gefélltes, in die Vorrate umgegliedertes Holz (135) - (135)
Anderung des beizulegenden Zeitwertes abziiglich der
Verkaufskosten:
—aufgrund von Preisdnderungen 8(A) 92 59 151
—aufgrund von korperlichen Anderungen 8(A) 315 121 436
Nettoumrechnungsdifferenzen 30 14 44
Stand zum 31. Dezember 2014 4.352 378 4.730
Langfristig 4.352 346 4.698
Kurzfristig - 32 32
4.352 378 4.730
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Am 31. Dezember 2014 bestand stehendes Holz aus annahernd 3.310 Hektar Kiefernplantagen
(2013: 3.230 Hektar), die von neu errichteten Plantagen bis zu 30 Jahre alten Plantagen reichen.
282 TEUR des stehenden Holzes sind jlinger als ein Jahr und gelten als unreife Vermodgenswerte.

Am 31. Dezember 2014 umfasste der Viehbestand 1.875 Rinder und 3.781 Schafe (2013: 1.260 Rinder
und 3.314 Schafe). Im Laufe des Jahres verkaufte der Konzern 289 Rinder und 286 Schafe (2013:
150 Rinder und 175 Schafe).

B. Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
i. Fair Value-Hierarchie

Die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert fir den Holzbestand wurden, basierend auf den Inputfaktoren
der verwendeten Bewertungstechniken, als beizulegende Zeitwerte der Stufe 3 eingeordnet. Die Bewer-
tungen zum beizulegenden Zeitwert fir den Viehbestand wurden basierend auf beobachtbaren Verkaufs-
daten als beizulegende Zeitwerte der Stufe 2 eingeordnet (siehe Anhangangabe 4(B)).

ii. Beizulegende Zeitwerte der Stufe 3

Die nachstehende Tabelle zeigt einen Aufriss der insgesamt im Zusammenhang mit beizulegenden
Zeitwerten der Stufe 3 (Holzbestand) erfassten Gewinne oder Verluste.

In TEUR 2014 2013

Gewinn, der in den ,sonstigen Ertragen” enthalten ist

—Veranderung des beizulegenden Zeitwertes (realisiert) 60 3
—\Veranderung des beizulegenden Zeitwertes (nicht realisiert) 347 (5)
Gewinne, die im sonstigen Ergebnis enthalten sind

— Nettoumrechnungsdifferenzen 30 68

Dies ist ein Beispiel fir die empfohlenen Angaben einer wertméRigen Beschreibung jeder Gruppe von biologischen Vermogenswerten, unterschieden nach
reifen und unreifen biologischen Vermdgenswerten, einschlieRlich der Grundlage dieser Unterscheidung.

Da der Konzern den gesamten Holzbestand in Stufe 3 der Fair Value-Hierarchie einordnet, zeigt diese Tabelle nur die fiir die Uberleitung in Anhanganga-
be 15(A) notwendigen Informationen.
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iii. Bewertungstechniken und wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren

Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertungstechniken, die bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte der Stufen 2 und 3 verwendet wurden, sowie die

verwendeten wesentlichen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren.

Art

Bewertungstechnik

Wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren

Zusammenhang zwischen wesentlichen,
nicht beobachtbaren Inputfaktoren und der
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert

Holzbestand
Mehr als 25 Jahre
altes stehendes
Holz (das Ubliche
Alter fur markt-
fahiges Holz)

Abgezinste Cashflows: Das Bewertungs-

modell berticksichtigt den Barwert der erwarteten
Netto-Cashflows erzeugt durch die Pflanzung. Die

Cashflow-Prognosen enthalten spezifische
Schéatzungen fur [x] Jahre. Die erwarteten
Netto-Cashflows werden mit einem risikoberei-
nigten Abzinsungssatz abgezinst.

e Geschétzte kiinftige Marktpreise fir Holz je Tonne
(2014:12,8-17,9 EUR, gewichteter Durchschnitt
16,25EUR; 2013: 11,6-16,3 EUR, gewichteter Durch-
schnitt 15,156 EUR).

e Geschatzte Ertrage je Hektar
(2014: 6-10, gewichteter Durchschnitt 8; 2013: 5-10,
gewichteter Durchschnitt 7,5).

e Geschatzte Einschlag- und Transportkosten
(2014: 6,4-8,3 %, gewichteter Durchschnitt 7,5 %; 2013:
6,3-7,8 %, gewichteter Durchschnitt 6,7 %).

e Risikobereinigter Abzinsungssatz
(2014: 7,9-9,0 %, gewichteter Durchschnitt 8,6 %; 2013:
7,1-8,3 %, gewichteter Durchschnitt 7,8 %).

Der geschatzte beizulegende Zeitwert wirde
steigen (sinken), wenn:

e die geschéatzten Holzpreise je Tonne hoher
(niedriger) waren;

e die geschatzten Ertrage je Hektar ho-
her (niedriger) waren;

e die geschatzten Einschlag- und Transport-
kosten niedriger (héher) waren oder

e die risikobereinigten Abzinsungssatze
niedriger (hdher) waren.

Jingeres stehen-
des Holz

Kostenverfahren und abgezinste Cashflows:

Der Konzern berlcksichtigt beide Verfahren und
gleicht und wagt die Schatzungen nach jedem
Verfahren ab, basierend auf seiner Einschatzung
der Ermessensentscheidung, die Marktteilneh-
mer treffen wirden. Das Kostenverfahren
berlcksichtigt die Kosten des Anlegens einer
vergleichbaren Pflanzung unter Einbeziehung der
Kosten fur die Infrastruktur, fur die Kultivierung
und Vorbereitung sowie fur den Erwerb und die
Anpflanzung junger Baume und unter Schatzung
des Gewinns, der auf diese Aktivitat entfallen
wirde. Die abgezinsten Cashflows berlcksichti-
gen den Barwert der erwarteten Netto-Cash-
flows, die die Pflanzung bei Erreichen des
Haubarkeitsalters erzeugt, die erwartete
zusatzliche biologische Transformation und die
mit dem Vermdgenswert verbundenen Risiken;
die erwarteten Netto-Cashflows werden mit
risikobereinigten Abzinsungssatzen abgezinst.

e Geschatzte Kosten fir die Infrastruktur je Hektar
(2014:0,8-1,1 EUR, gewichteter Durchschnitt 0,95 EUR;
2013: 0,8-1,2 EUR, gewichteter Durchschnitt 0,97 EUR).

e Geschatzte Kosten fir die Kultivierung und Vorbereitung
je Hektar (2014: 0,2-0,4 EUR, gewichteter Durchschnitt
0,3EUR; 2013: 0,3-0,4 EUR, gewichteter Durchschnitt
0,35EUR).

e Geschatzte Kosten flr den Erwerb und die Anpflanzung
junger Baume (2014: 1,0-1,3 EUR, gewichteter Durch-
schnitt 1,25EUR; 2013: 1,1-1,3EUR, gewichteter Durch-
schnitt 1,2 EUR).

e Geschatzte kinftige Marktpreise fir Holz je Tonne
(2014:13,8-19,8 EUR, gewichteter Durchschnitt
17,05 EUR; 2013: 13,7-19,5EUR, gewichteter Durchschnitt
16,6 EUR).

e Geschatzte Ertrage je Hektar
(2014: 6-11, gewichteter Durchschnitt 8,6; 2013: 7-11,
gewichteter Durchschnitt 8,9).

e Risikobereinigter Abzinsungssatz
(2014: 8,9-9,9 %, gewichteter Durchschnitt 9,4 %; 2013:
9,3-9,9 %, gewichteter Durchschnitt 9,6 %).

Der geschétzte beizulegende Zeitwert wiirde
steigen (sinken), wenn:

e die geschatzten Kosten fir die Infrastruk-
tur, fur die Kultivierung und Vorbereitung
sowie flr den Erwerb und die Anpflanzung
von Baumen hoher (niedriger) waren;

e die geschéatzten Holzpreise je Tonne hoher
(niedriger) waren;

e die geschatzten Ertrage je Hektar ho-
her (niedriger) waren oder

e die risikobereinigten Abzinsungssatze
niedriger (hdher) waren.
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Art

Bewertungstechnik

Wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren

Zusammenhang zwischen wesentlichen,
nicht beobachtbaren Inputfaktoren und der
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert

Viehbestand
Der Viehbestand
umfasst Rinder
und Schafe, die
entweder flr den
Verkauf oder flr
die Zucht be-
stimmt sind.

Marktvergleichsverfahren: Das Bewertungsmo-
dell basiert auf dem Marktpreis eines hinsichtlich
Alter, Gewicht und Marktwert vergleichbaren
Viehbestands.

Nicht anwendbar.

Nicht anwendbar.




IAS 41.49(c)
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C. Risikomanagementstrategien in Verbindung mit landwirtschaftlicher Tatigkeit

Der Konzern ist den nachstehenden Risiken in Zusammenhang mit seinen Kiefernplantagen ausgesetzt.

i. Regulatorische und Umweltrisiken

Der Konzern unterliegt den Gesetzen und Vorschriften der verschiedenen Lander, in denen er tatig ist.
Der Konzern hat Umweltrichtlinien aufgestellt und Ablaufe eingefihrt, die auf die Einhaltung der ortlichen
Umwelt- und anderer Gesetze abzielen.

ii. Angebots- und Nachfragerisiko

Der Konzern ist Risiken ausgesetzt, die sich aus Preis- und Umsatzschwankungen bei Kiefernholz ergeben.
Soweit moglich steuert der Konzern dieses Risiko durch Anpassung seiner Einschlagmenge an Angebot
und Nachfrage auf dem Markt. Der Vorstand fihrt regelméaRige Branchenentwicklungsanalysen fir
geplante Einschlagmengen und Preisfestsetzungen durch.

iii. Klimatische und andere Risiken

Die Kiefernplantagen des Konzerns sind der Gefahr von Schaden aufgrund von Klimaschwankungen,
Krankheiten, Waldbranden und anderen Naturgewalten ausgesetzt. Der Konzern verfligt iber umfang-
reiche Prozesse, die der Uberwachung und Abschwachung dieser Risiken dienen, was regelmaRige
Waldzustandskontrollen und Branchenstudien tUber Schadlinge und Krankheiten einschliefst. Der Konzern
ist aullerdem gegen Naturkatastrophen wie Hochwasser und Wirbelstliirme versichert.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(J).

In TEUR 2014 2013
IAS 1.78(c), 2.36(b) Rohstoffe und Verbrauchsguter 4.860 5.753
IAS 1.78(c), 2.36(b) Unfertige Erzeugnisse 2.543 1.661
IAS 1.78(c), 2.36(b) Fertigerzeugnisse 4.200 4.705

Vorrate 11.603 12.119
IAS 2.36(h) Buchwert der Vorrate, die unter Eigentumsvorbehalt stehen 1.650 2.090
IAS 1.98(a), 2.36(d) Im Jahr 2014 beliefen sich als Aufwand erfasste und in den ,Umsatzkosten” enthaltene Rohstoffe,

Verbrauchsguter und Veranderungen des Bestands an Fertigerzeugnissen und unfertigen Erzeugnissen
auf 54.019 TEUR (2013: 53.258 TEUR) (siehe Anhangangabe 8(C).

IAS 2.36(e)-(g) Im Laufe des Jahres 2013 Uberprifte der Konzern aufgrund regulatorischer Beschrankungen, die der
Herstellung eines neuen Produkts im Segment Standardpapier auferlegt wurden, die zugehorige Produkt-
linie auf Wertminderung (siehe Anhangangabe 21(C)(ii). In diesem Zusammenhang wurden die zugehori-
gen Vorrate auf ihren NettoverduRerungswert abgeschrieben, was zu einem Verlust von 42 TEUR fihrte.
Im Jahr 2014 wurden 10 TEUR der Wertminderung nach einer Anderung von Schatzungen aufgeholt.

Zudem wurden 2014 Wertminderungen auf den Nettoveraufierungswert der Vorrate in Héhe von
345 TEUR (2013: 125 TEUR) vorgenommen.

Sowohl die Wertminderungen als auch die Wertaufholungen sind in den ,Umsatzkosten” ausgewiesen.

Insights 3.8.440.70 Stellt ein Unternehmen eine Analyse des Aufwands nach Funktionen in der Gesamtergebnisrechnung dar, sind nach unserer Auffassung Wertminderungen
von Vorraten auf den NettoverauBerungswert sowie alle Wertaufholungen in den ,Umsatzkosten” auszuweisen.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 44(N) und (P)(i)—(ii).

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegenlber 40(C) 1.236 642
nahestehenden Unternehmen und Personen
Darlehen an Mitglieder der Unternehmensleitung 40(B)(i) 78 32
Sonstige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 30.953 21.811
32.267 22.485
Noch nicht abgeschlossene Fertigungsauftrage 348 280
32.615 22.765
Langfristig 213 -
Kurzfristig 32.402 22.765
32.615 22.765

A. Ubertragung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Der Konzern hat Forderungen aus Lieferungen und Leistungen auf eine Bank gegen flissige Mittel Gber-
tragen. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht aus der Bilanz ausgebucht worden, da
im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, in erster Linie das Ausfallrisiko, beim Konzern verbleiben. Der
bei der Ubertragung erhaltene Betrag ist als ein gesichertes Bankdarlehen erfasst worden (siehe Anhang-
angabe 27(A)).

Die nachstehende Tabelle zeigt den Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum
Jahresende, die zwar Ubertragen, aber nicht ausgebucht worden sind.

In TEUR 2014 2013

Buchwert der auf eine Bank Ubertragenen Forderungen aus 600 1.000
Lieferungen und Leistungen

B. Noch nicht abgeschlossene Fertigungsauftrage

Am 31. Dezember 2014 betrug die Summe der flr die noch nicht abgeschlossenen Fertigungsauftrage
angefallenen Aufwendungen und erfassten Gewinne, abzUglich der erfassten Verluste, 570 TEUR
(2013: 530 TEUR).

Zum 31. Dezember 2014 enthalten die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bezlglich der noch
nicht abgeschlossenen Fertigungsauftrage Einbehalte von 200 TEUR (2013: 180 TEUR).

C. Kredit- und Marktrisiken sowie Wertminderungen

Die Kredit- und Marktrisiken des Konzerns sowie die Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstigen Forderungen (ohne noch nicht abgeschlossene Fertigungsauftréage)
werden in Anhangangabe 31(C) erortert.



IAS 7.45
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(P)(i).

In TEUR 2014 2013
Bankguthaben 51 988
Sofort abrufbare Sichteinlagen 1.454 862
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in der Bilanz 1.505 1.850
Kontokorrentkredite, die fir das Cash Management genutzt werden (334) (282)
In der Kapitalflussrechnung dargestellte Zahlungsmittel und 1171 1.568

Zahlungsmittelaquivalente

Der Konzern hat einen Teil seiner sofort abrufbaren Sichteinlagen verpfédndet (siehe Anhangangabe 27(A)).
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(0).

IFRS 5.41(a)—(b), (d) Im Juni 2014 verpflichtete sich das Management zu einem Plan, einen Teil einer Produktionsstatte inner-
halb des Segments Standardpapier zu verkaufen. Dementsprechend wird ein Teil dieser Produktionsstatte
als eine zur VerauRerung gehaltene VerduRRerungsgruppe dargestellt. Die Verkaufsbemihungen fir die
Verauflderungsgruppe haben begonnen und es wird mit einem Verkauf vor April 2015 gerechnet.

IFRS 5.41(c) A. Wertminderungsaufwand beziiglich der VerauRerungsgruppe

Bei den Abschreibungen auf die Verduf3erungsgruppe zum niedrigeren Wert aus ihrem Buchwert und
ihrem beizulegenden Zeitwert abzlglich VerduRerungskosten sind Wertminderungsaufwendungen von

35 TEUR entstanden, die unter , sonstige Aufwendungen” erfasst worden sind (siehe Anhangangabe 8(B).
Die Wertminderungsaufwendungen haben den Buchwert der Sachanlagen innerhalb der VerduRerungs-
gruppe gemindert.

IFRS5.38 B. Vermégenswerte und Schulden der VerdufRerungsgruppe,
die als zur VerauBerung gehalten eingestuft wird

Am 31. Dezember 2014 wurde die VerdauRRerungsgruppe zum beizulegenden Zeitwert abzlglich
Veraufllerungskosten angegeben und umfasste die nachstehenden Vermdgenswerte und Schulden.

In TEUR

Sachanlagen 8.129

Vorrate 2.775

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen 3.496

Zur VerauBRerung gehaltene Vermoégenswerte 14.400

Anhang-

In TEUR angabe

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.270

sowie sonstige Verbindlichkeiten

Latente Steuerschulden 14(E) 140

Zur VerauBerung gehaltene Schulden 4.410
IFRS 5.38 C. Kumulative Ertrage oder Aufwendungen, die im sonstigen Ergebnis enthalten sind

Es sind keine kumulativen Ertradge oder Aufwendungen, die in Verbindung mit der Veraul3erungsgruppe
stehen, im sonstigen Ergebnis enthalten.

Der Teil der Produktionsstétte des Konzerns, der als eine zur VerauBerung gehaltene VerduRerungsgruppe dargestellt wurde, erfiillt die Definition eines
aufgegebenen Geschaftsbereichs nach IFRS 5 Zur VerduBBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche nicht. Hatte
ersie erflllt, wéren zusatzliche Angaben fiir aufgegebene Geschéftsbereiche erforderlich gewesen.

IFRS 5.38 Der Konzern hat gewahlt, die Hauptgruppen der Vermdgenswerte und Schulden, die als zur VerduRerung gehalten eingestuft werden, im Anhang anzugeben.
Alternativ kénnen diese Informationen in der Bilanz zur Verfiigung gestellt werden.
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D. Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
i. Fair Value-Hierarchie

Die nicht wiederkehrende Bewertung zum beizulegenden Zeitwert der VerduRerungsgruppe von
10.050 TEUR (vor Veréauf3erungskosten von 60 TEUR) wurde, basierend auf den Inputfaktoren der
verwendeten Bewertungstechniken, als ein beizulegender Zeitwert der Stufe 3 eingeordnet
(siehe Anhangangabe 4(B).

ii. Bewertungstechniken und wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren

Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertungstechnik, die bei der Bestimmung des beizulegenden
Zeitwertes der VerdauRRerungsgruppe verwendet wurde, sowie die verwendeten wesentlichen, nicht
beobachtbaren Inputfaktoren.

Bewertungstechnik Wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren

Kostenverfahren und abgezinste Cashflows: e Geplante EBITDA-Wachstumsrate (4,2-5,1 %,

Der Konzern berlicksichtigt beide Verfahren und gewichteter Durchschnitt4,7 %).

gleicht und wagt die Schatzungen nach jedem e Geplante Wachstumsrate der Investitions-

Verfahren ab, basierend auf seiner Einschatzung ausgaben (3-4 %, gewichteter Durchschnitt
3,5 %).

der Ermessensentscheidung, die Marktteilnehmer
treffen wirden. Das Kostenverfahren bertck-
sichtigt die aktuellen Wiederbeschaffungskosten
fir den Nachbau der Produktionsstétte, ein-
schlieRlich der Transportkosten, Installations-
kosten und Kosten fir die Grindung und den
Anlauf des Geschéftsbetriebs. Die abgezinsten
Cashflows berlicksichtigen den Barwert der
erwarteten Netto-Cashflows, die die Produktions-
statte erzeugt, unter Einbeziehung der geplanten
EBITDA-Wachstumsrate (EBITDA = Ergebnis vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen) und der
geplanten Wachstumsrate der Investitionsausga-
ben; die erwarteten Netto-Cashflows werden mit
einem risikobereinigten Abzinsungssatz abgezinst.

e Risikobereinigter Abzinsungssatz (7,2- 8,5 %,
gewichteter Durchschnitt 7,7 %).

Eine nicht wiederkehrende Bewertung zum beizulegenden Zeitwert — beispielsweise im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert, der als zur VerauRerung
gehalten eingestuft wird —kann wahrend der Berichtsperiode stattfinden. Die fir eine nicht wiederkehrende Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
erforderlichen Angaben sind im Abschluss fiir die Periode anwendbar, in der die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert stattgefunden hat.

Fiir weitere Einzelheiten zu den Angaben zu nicht wiederkehrenden Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert verweisen wir auf unsere Verdffentlichung
Fair Value Measurement — Questions and Answers (Frage N10).


http://www.kpmg.com/FR/fr/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/Documents/Convergence-US-GAAP-IFRS-Fair-Value-Measurement-QuestionsandAnswers-112013.pdf
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 44(K), (S)(ii) und (U).

A. Uberleitung des Buchwertes

Anhang- Grund- Technische Einbauten Sach- Summe
angabe stiicke und Anlagen und anlagen

In TEUR Gebaude und BGA Zubehor im Bau
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand zum 1. Januar 2013 7.328 29.509 5.289 - 42126
Zugange 193 1.540 675 - 2.408
Abgange - (1.081) - - (1.081)
Nettoumrechnungsdifferenzen - 316 171 - 487
Stand zum 31. Dezember 2013 7.521 30.284 6.135 - 43.940
Stand zum 1. Januar 2014 7.521 30.284 6.135 - 43.940
Erwerbe durch Unternehmens- 33(C) 185 1.580 190 - 1.955
zusammenschliusse
Andere Zugange 1.750 9.544 657 4.100 16.051
Umgliederung in als Finanz- (300) - - - (300)
investition gehaltene Immo-
bilien — Verrechnung der
planmafigen Abschreibungen
Neubewertung des in die als 200 - - - 200
Finanzinvestition gehaltene
Immobilien umgegliederten
Gebaudes
Umgliederung in als Finanz- 22(A) (800) - - - (800)
investition gehaltene Immo-
bilien
Umgliederungin als zur 19(B) - (9.222) - - (9.222)
Veraul3erung gehaltene
Vermogenswerte
Abgénge - (11.972) (2.100) = (14.072)
Nettoumrechnungsdifferenzen - 91 50 - 141
Stand zum 31. Dezember 2014 8.556 20.305 4.932 4.100 37.893

Obwohl IAS 16 Sachanlagen und IAS 38 Immaterielle Vermgenswertenur die Angabe der Uberleitung des Buchwertes vom Beginn bis zum Ende der Berichts-

periode fordern, zeigt der Konzern die gesonderten Uberleitungen des Bruttobuchwertes und der kumulierten Abschreibungen. Diese Angaben sind nicht

erforderlich und es kann ein anderes Format verwendet werden.
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Anhang- Grund- Technische Einbauten Sach- Summe
angabe stiicke und Anlagen und anlagen

In TEUR Gebaude und BGA Zubehor im Bau
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungs-
aufwendungen
Stand zum 1. Januar 2013 693 5.657 939 - 7.189
Abschreibungen 8(C) 123 4.240 759 - 5.122
Wertminderungs- 8(C), 21(C) - 1.123 - - 1.123
aufwendungen
Abgénge - (700) - - (700)
Nettoumrechnungsdifferenzen - 98 59 - 157
Stand zum 31. Dezember 2013 816 10.318 1.757 - 12.891
Stand zum 1. Januar 2014 816 10.318 1.757 - 12.891
Abschreibungen 8(C) 120 4.140 741 - 5.001
Wertaufholungen 8(C), 21(C) - (393) - - (393)
Umgliederung in als Finanz- (300) - - - (300)
investition gehaltene Immo-
bilien — Verrechnung der
planmafigen Abschreibungen
Umgliederung in als zur 19(B) - (1.058) - - (1.058)
Veraufderung gehaltene
Vermdgenswerte
Abgénge - (3.808) (1.127) - (4.935)
Nettoumrechnungsdifferenzen - 63 38 - 101
Stand zum 636 9.262 1.409 - 11.307
31. Dezember 2014
Buchwerte
Zum 1. Januar 2013 6.635 23.952 4.350 - 34.937
Zum 31. Dezember 2013 6.705 19.966 4.378 - 31.049
Zum 31. Dezember 2014 7.920 11.043 3.523 4.100 26.586

B. Wertminderungsaufwand und nachfolgende Wertaufholung

Im Laufe des Jahres 2013 Uberprifte der Konzern aufgrund regulatorischer Beschrankungen, die der
Herstellung eines neuen Produkts im Segment Standardpapier auferlegt wurden, die zugehdrige Produkt-
linie auf Wertminderung und erfasste einen Wertminderungsaufwand von 1.123 TEUR im Hinblick auf die
technischen Anlagen und Betriebs- und Geschéaftsausstattung. Im Jahr 2014 wurden 393 TEUR des
Wertminderungsaufwands wieder zugeschrieben. Wir verweisen auf Anhangangabe 21(c)(ii) fir weitere
Einzelheiten zum Wertminderungsaufwand und der nachfolgenden Wertaufholung.

C. Geleaste technische Anlagen und Maschinen

Der Konzern mietet Fertigungsanlagen im Rahmen einer Reihe von Finanzierungs-Leasingvereinbarungen.
Bei einem der Leasingverhéltnisse handelt es sich nicht um eine Vereinbarung in der rechtlichen Form
eines Leasingverhéltnisses, jedoch wird es auf Grundlage seiner Vertragsbedingungen als ein solches
bilanziert. Die geleasten Anlagen dienen als Sicherheit fur die Leasingverpflichtungen. Am 31. Dezem-

ber 2014 lag der Nettobuchwert der geleasten technischen Anlagen und Betriebs- und Geschafts-
ausstattung bei 1.646 TEUR (2013: 1.972 TEUR).
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Im Laufe des Jahres erwarb der Konzern Leasinggegenstande im Wert von 200 TEUR (2013: 180 TEUR).
Einige Leasingverhéltnisse sehen vor, dass der Konzern Leasinggegenstdnde zu einem vorteilhaften Preis
erwerben kann.

D. Sicherheiten

Am 31. Dezember 2014 sind Immobilien mit einem Buchwert in Héhe von 5.000 TEUR (2013: 4.700 TEUR)
mit einer Hypothek zur Sicherung von Bankdarlehen (siehe Anhangangabe 27(A)) belastet.

E.Im Bau befindliche Sachanlagen

Im Laufe des Jahres erwarb der Konzern ein Grundstlick mit der Absicht, eine neue Fabrik an diesem
Standort zu errichten. Die Erwerbskosten lagen bei 3.100 TEUR.

Der Konzern begann mit der Errichtung der neuen Fabrik. Die bis zum Abschlussstichtag angefallenen
Anschaffungs- und Herstellungskosten beliefen sich auf 1.000 TEUR (2013: 0 TEUR). In den oben genann-
ten Kosten sind aktivierte Fremdkapitalkosten fiir den Grundstlckserwerb und die Errichtung der neuen
Fabrik von 194 TEUR enthalten, deren Finanzierungskostensatz bei 5,2 Prozent lag.

F. Umgliederung in als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Im Geschaftsjahr 2014 wurde ein Gebaude umgegliedert in als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
(siehe Anhangangabe 22(A)), da es vom Konzern nicht mehr genutzt wird und beschlossen wurde, es an
Dritte zu vermieten.

Unmittelbar vor der Umgliederung bewertete der Konzern die Immobilie zum beizulegenden Zeitwert neu
und erfasste einen Gewinn von 200 TEUR im sonstigen Ergebnis. Die Bewertungstechniken und wesent-
lichen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren, die bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes des
Gebéaudes zum Zeitpunkt der Umgliederung verwendet wurden, waren dieselben wie diejenigen, die auf
die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien am Abschlussstichtag angewendet wurden (siehe Anhang-
angabe 22 (B)(ii)).

G. Anderung von Schiatzungen

Im Laufe des Jahres filhrte der Konzern eine Uberpriifung der betrieblichen Effizienz bei einem sei-

ner Werke durch, was zu Anderungen der erwarteten Nutzung von bestimmten Sachanlagen fiihrte. Einige
Farbeanlagen, flr die der Vorstand zuvor einen Verkauf nach flnfjahriger Nutzung vorgesehen hat, werden
nun voraussichtlich zwolf Jahre, gerechnet ab dem Erwerbszeitpunkt, in der Produktion eingesetzt. Das
hat zur Folge, dass sich die erwarteten Nutzungsdauern dieser Vermogenswerte erhohen und sich ihre
geschatzten Restwerte reduzieren. Die Auswirkung dieser Anderungen auf den tatsachlichen und erwarte-
ten Abschreibungsaufwand im laufenden Jahr bzw. in kiinftigen Jahren (in den ,,Umsatzkosten” enthalten)
ist wie folgt:

In TEUR 2014 2015 2016 2017 2018 Spater

(Reduzierung) Anstieg des (256) (113) 150 150 130 170
Abschreibungsaufwands

H. Anderung der Klassifizierung

In 2014 &nderte der Konzern den Ausweis von Abschreibungen auf einige Birordume innerhalb der
Konzerngesamtergebnisrechnung von ,Verwaltungsaufwendungen” in , Vertriebskosten”, um die Art, in
der ein wirtschaftlicher Nutzen aus der Nutzung der Birordume erzielt wird, sachgerechter darzustellen.
Die Vorjahresbetrage in der Gesamtergebnisrechnung wurden aus Grinden der Vergleichbarkeit entspre-
chend angepasst, was dazu flhrte, dass 120 TEUR von den ,Verwaltungsaufwendungen” in die ,Ver-
triebskosten” umgegliedert wurden.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 44(L) und (S)(ii).

A. Uberleitung des Buchwertes

Anhang- Geschafts- Patente Entwick- Kunden- Summe
angabe oder Fir- und Waren- lungs- bezie-

In TEUR menwert zeichen kosten hungen
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand zum 1. Januar 2013 3.545 1.264 4111 - 8.920
Zugénge aus unternehmens- - - 515 - 515
interner Entwicklung
Nettoumrechnungsdifferenzen - (171) (75) - (246)
Stand zum 31. Dezember 2013 3.545 1.093 4.551 - 9.189
Stand zum 1. Januar 2014 3.545 1.093 4.551 - 9.189
Erwerbe durch Unterneh- 33(C)-(D) 541 170 = 80 791
menszusammenschlisse
Andere Zugange aus unter- - - 1.272 - 1.272
nehmensinterner Entwicklung
Nettoumrechnungsdifferenzen - 186 195 - 381
Stand zum 31. Dezember 2014 4.086 1.449 6.018 80 11.633
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungsaufwendungen
Stand zum 1. Januar 2013 138 552 2.801 - 3.491
Amortisationen 8(C) - 118 677 - 795
Wertminderungsaufwand 8(C) - - 285 - 285
Nettoumrechnungsdifferenzen - (31) (12) - (43)
Stand zum 31. Dezember 2013 138 639 3.751 - 4.528
Stand zum 1. Januar 2014 138 639 3.751 - 4.528
Amortisationen 8(C) - 129 646 10 785
Wertminderungsaufwand 8(C) 116 - - - 116
Wertaufholungen 8(C) = - (100) - (100)
Nettoumrechnungsdifferenzen - 61 17 - 78
Stand zum 31. Dezember 2014 254 829 4.314 10 5.407
Buchwerte
Zum 1. Januar 2013 3.407 712 1.310 - 5.429
Zum 31. Dezember 2013 3.407 454 800 - 4.661
Zum 31. Dezember 2014 3.832 620 1.704 70 6.226
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B. Amortisationen

Die Amortisationen auf Patente, Warenzeichen und Entwicklungskosten werden den Herstellungskosten
der Vorrate zugerechnet und werden mit dem Verkauf der Vorréte in den ,Umsatzkosten” erfasst; die
Abschreibung auf Kundenbeziehungen ist in den Umsatzkosten enthalten.

C. Wertminderungstest

Der Wertminderungsaufwand und die nachfolgende Wertaufholung wurden in Bezug auf die Herstellung
eines neuen Produkts im Segment Standardpapier und den Geschafts- oder Firmenwert der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit (ZGE) fir Holzerzeugnisse wie folgt erfasst:

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe

Standardpapier

Technische Anlagen und Betriebs- und Geschaftsausstattung (i) (493) 1.408
sowie Entwicklungskosten

Holzerzeugnisse
Geschafts- oder Firmenwert (iii) 116 -

Wertminderungsaufwand (Wertaufholung) 8(C) (377) 1.408

Der Wertminderungsaufwand und die nachfolgende Wertaufholung wurden in den ,Umsatzkosten”
erfasst.

i. Erzielbarkeit von Entwicklungskosten

Im Buchwert der Entwicklungskosten ist am 31. Dezember 2014 ein Betrag von 400 TEUR fir ein Entwick-
lungsprojekt fir ein neues Verfahren in einer der Fabriken des Konzerns im Segment Standardpapier
enthalten. Die aufsichtsbehordliche Genehmigung fir die Einflhrung dieses neuen Verfahrens verzégerte
sich; infolgedessen wird der Nutzen aus dem neuen Verfahren nicht so schnell wie zuvor erwartet erzielt
werden und das Management hat eine Uberpriifung auf Wertminderung durchgefiihrt.

Der erzielbare Betrag der ZGE, die diese Entwicklungskosten einbezogen hat (die Fabrik, die das Verfahren
anwendet), wurde auf Grundlage des Barwerts der kiinftigen Cashflows geschatzt, die voraussichtlich
aus der ZGE erzielt werden (Nutzungswert). Dies erfolgte unter der Annahme, dass die Genehmigung bis
Juli 2015 erteilt wird und unter Verwendung eines Abzinsungssatzes vor Steuern von zwolf Prozent sowie
einer nachhaltigen Wachstumsrate von zwei Prozent ab 2019. Der erzielbare Betrag der ZGE wurde héher
geschétzt als ihr Buchwert, sodass kein Wertminderungsbedarf bestand.

Der Vorstand halt es fir moglich, dass sich die aufsichtsbehdrdliche Genehmigung um ein weiteres Jahr
bis Juli 2016 verzogern konnte. Diese weitere Verzogerung hatte eine Wertminderung von ca. 100 TEUR
auf den Buchwert der Fabrik zur Folge.

ii. Wertminderungsaufwand und nachfolgende Wertaufholung
in Bezug auf ein neues Produkt

Im Laufe des Jahres 2013 ergab eine aufsichtsbehdrdliche Prifung, dass ein neues Produkt im Segment
Standardpapier bestimmte Umweltstandards nicht erfiillte, was umfangreiche Anderungen des Herstel-
lungsprozesses notwendig machte. Vor der Prifung wurde der Verkaufsstart des Produktes flir das Jahr
2014 erwartet; aufgrund der regulatorischen Beschrankungen wurden jedoch die Produktion und der
erwartete Markteintrittszeitpunkt verschoben.

Der Konzern hat die Aufwendungen nach der Funktion klassifiziert und daher den Wertminderungsaufwand der entsprechenden Funktion zugeordnet. In
dem seltenen Fall, dass ein Wertminderungsaufwand keiner Funktion zugeordnet werden kann, hat er nach unserer Auffassung als ein gesonderter Posten
indie ,sonstigen Aufwendungen” einzugehen, wenn er wesentlich ist (zum Beispiel Wertminderung beim Geschéafts- oder Firmenwert), wobei zusatzliche
Angaben in einer Anhangangabe gemacht werden.

Der Konzern hat die verwendeten wesentlichen Annahmen angegeben (Abzinsungssatz und nachhaltige Wachstumsrate), um den erzielbaren Betrag der
Vermogenswerte und ZGE zu bestimmen, obwohl diese Angaben nur fiir ZGEs erforderlich sind, die einen Geschafts- oder Firmenwert oder immaterielle
Vermdgenswerte mit einer unbegrenzten Nutzungsdauer enthalten.
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Dementsprechend schatzte der Vorstand den erzielbaren Betrag der ZGE (der Produktlinie) im Jahr 2013.
Der erzielbare Betrag wurde auf Grundlage seines Nutzungswertes unter der Annahme geschétzt, dass
die Produktlinie ihren Regelbetrieb im August 2015 aufnehmen wiirde.

Nach einigen Anderungen am Sanierungsplan tiberpriifte der Konzern im Jahr 2014 seine Schatzungen
und hob einen Teil der urspriinglich erfassten Wertminderung auf.

Die Schatzung des Nutzungswertes wurde unter Verwendung eines Abzinsungssatzes vor Steuern in
Hohe von 10,5 Prozent (2013: 9,8 Prozent) und einer nachhaltigen Wachstumsrate von drei Prozent ab
2019 (2013: drei Prozent ab 2018) ermittelt.
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Der Wertminderungsaufwand und die spatere Wertaufholung wurden den einzelnen Vermogenswerten,
welche die Produktlinie (Teil des Segments Standardpapier) bilden, wie folgt anteilig zugeordnet:

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Technische Anlagen und Betriebs- und Geschaftsausstattung 20(B) (393) 1.123
Entwicklungskosten (100) 285
Wertminderungsaufwand (Wertaufholung) (493) 1.408

Am 31. Dezember 2014 war der erzielbare Betrag der ZGE wie folgt:

In TEUR 2014 2013

Erzielbarer Betrag 1.576 1.083

iii. Uberpriifung von ZGEs mit einem Geschifts- oder Firmenwert auf Wertminderung

Zum Zweck der Uberpriifung auf Wertminderung ist den ZGEs des Konzerns (Geschaftsbereichen) ein
Geschéfts- oder Firmenwert wie folgt zugeordnet worden:

In TEUR 2014 2013
Papierherstellung und -vertrieb in Europa 2.676 2.135
Holzerzeugnisse 960 1.076
3.636 3.211
Mehrere Einheiten ohne signifikanten Geschafts- oder Firmenwert 196 196
3.832 3.407

Papierherstellung und -vertrieb in Europa

Der erzielbare Betrag dieser ZGE basiert auf dem beizulegenden Zeitwert abztglich der Kosten der
Veraulerung, der durch diskontierte Cashflows geschéatzt wurde. Die Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert wurde, basierend auf den Inputfaktoren der verwendeten Bewertungstechnik, als ein beizu-
legender Zeitwert der Stufe 3 eingeordnet (siehe Anhangangabe 4(B)).

Die wesentlichen Annahmen®, die bei der Schatzung des erzielbaren Betrags verwendet wurden, werden
nachstehend dargelegt. Die den wesentlichen Annahmen zugewiesenen Werte stellen die Beurteilung
des Vorstands der zuklnftigen Entwicklungen in den relevanten Branchen dar und basieren auf Vergangen-
heitswerten von externen und internen Quellen.

In Prozent 2014 2013
Abzinsungssatz 8,7 8,56
Nachhaltige Wachstumsrate 1,0 0,9
Geplante EBITDA-Wachstumsrate 5,2 4,8

(Durchschnitt der kommenden funf Jahre)

Der Konzern hatverschiedene ZGEs, die einen Geschéafts- oder Firmenwert enthalten, gesondert angegeben. Solche gesonderten Angaben sind fiir jede
ZGE erforderlich, fiir die der Buchwert des Geschafts- oder Firmenwertes oder derimmateriellen Vermogenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer, die der
ZGE zugeordnet sind, signifikantist im Vergleich zum gesamten Buchwert der Geschafts- oder Firmenwerte oder der immateriellen Vermdgenswerte mit
unbegrenzter Nutzungsdauer.

IAS 36 Wertminderungen von Vermdgenswerten erfordert inshesondere quantitative Angaben (d. h. Wertangaben) im Zusammenhang mit Abzinsungssatzen
und Wachstumsraten, die zur Extrapolation der Cashflow-Prognosen verwendet wurden. Qualitative Angaben sind ausreichend fiir andere wesentliche
Annahmen, solange eine verniinftigerweise zu erwartende Anderung der Annahme nicht zu einer Wertminderung fiihren wiirde; in diesem Fall ist der Wert
der Annahme anzugeben.
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Der Abzinsungssatz stellt eine Nach-Steuer-GréRe dar, die auf Grundlage der historischen branchen-
durchschnittlich gewichteten Kapitalkosten bei einem maoglichen Verschuldungsgrad von 40 Prozent und
einem Marktzinssatz von sieben Prozent geschatzt wurde.

Die Cashflow-Prognosen enthielten spezifische Schatzungen fur finf Jahre und eine ewige Wachstums-
rate danach. Die nachhaltige Wachstumsrate wurde basierend auf der Schatzung des Vorstands der
langfristigen durchschnittlichen jahrlichen EBITDA-Wachstumsrate ermittelt, die mit der Annahme, die
ein Marktteilnehmer treffen wiirde, Ubereinstimmt.
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Das geplante EBITDA wurde unter BerUcksichtigung vergangener Erfahrungen geschatzt und wie folgt
bereinigt:

e Das Wachstum der Umsatzerldse wurde unter Berlcksichtigung des durchschnittlichen Wachstums
der letzten finf Jahre und des geschatzten Umsatzvolumens und Preisanstiegs in den néchsten funf
Jahren prognostiziert. Es wurde angenommen, dass die Verkaufspreise in den nachsten finf Jahren
entsprechend der vorhergesagten Inflation steigen werden.

e \Wesentliche einmalige Umweltkosten wurden in das geplante EBITDA einbezogen und spiegeln
verschiedene magliche regulatorische Entwicklungen in einer Reihe europaischer Lander wider, in
denen die ZGE tatig ist. Es wird angenommen, dass andere Umweltkosten sich mit der Inflation in
spateren Jahren erhéhen.

e Geschatzte Cashflows, die mit einer Restrukturierung in Zusammenhang stehen, deren Ausfihrung im
Jahr 2015 erwartet wird, sind im geplanten EBITDA enthalten.

Der geschatzte erzielbare Ertrag der ZGE Ubersteigt deren Buchwert um anndhernd 300 TEUR (2013:
250 TEURY). Der Vorstand hat festgestellt, dass eine fiir mdglich gehaltene Anderung von zwei wesent-
lichen Annahmen dazu fihren konnte, dass der Buchwert den erzielbaren Betrag lGibersteigt. Die nach-
stehende Tabelle zeigt den Betrag, um den sich diese beiden Annahmen jeweils &ndern missten, damit

der geschatzte erzielbare Betrag gleich dem Buchwert ist.
Erforderliche Anderung, damit
der erzielbare Betrag dem
Buchwert entspricht

In Prozent 2014 2013
Abzinsungssatz 1,6 1,3
Geplante EBITDA-Wachstumsrate (4,4) (3,6)

Holzerzeugnisse

Der erzielbare Betrag dieser ZGE basiert auf ihnrem Nutzungswert, der durch Diskontierung der aus der
fortgesetzten Nutzung der ZGE geplanten kiinftigen Cashflows ermittelt wurde. Der Buchwert der ZGE fiel
hoher aus als ihr ermittelter erzielbarer Betrag von 960 TEUR, sodass ein Wertminderungsaufwand von
116 TEUR im Jahr 2014 (2013: 0 TEUR) erfasst wurde. Der Wertminderungsaufwand wurde vollstéandig
dem Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet und in den ,Umsatzkosten” erfasst.

Die wesentlichen Annahmen , die bei der Schatzung des Nutzungswertes verwendet wurden,
waren wie folgt:

In Prozent 2014 2013
Abzinsungssatz 9,6 10,0
Nachhaltige Wachstumsrate 1,8 2,0
Geplante EBITDA-Wachstumsrate 8,0 9,0

(Durchschnitt der kommenden funf Jahre)

Der Abzinsungssatz stellt eine Vor-Steuer-GroRRe dar.? Als Basis hierflr dient der Zinssatz fir zehnjahrige
Staatsanleihen, die von der Regierung auf dem relevanten Markt und in der gleichen Wahrung wie die
zugrunde liegenden Cashflows ausgegeben werden. Dieser Abzinsungssatz wird bereinigt um einen
Risikozuschlag, der das erhdhte allgemeine Risiko einer Eigenkapitalinvestition und das spezifische Risiko
der einzelnen ZGE widerspiegelt.

Auf den ersten Blick erfordert IAS36 die Ermittlung des Nutzungswertes unter Verwendung von Cashflows vor Steuern und eines Abzinsungssatzes

vor Steuern. Nach unserer Erfahrung ist jedoch die Verwendung von Cashflows nach Steuern und eines Abzinsungssatzes nach Steuern, wie zum Beispiel
durchschnittlich gewichtete Kapitalkosten, gebrauchlicher. Herausforderungen ergeben sich bei der angemessenen Anwendung eines Nach-Steuer-
Ansatzes, damit der sich ergebende Nutzungswert mit dem Vor-Steuer-Prinzip tibereinstimmt.
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In das diskontierte Cashflow-Modell sind Cashflows flr einen Zeitraum von finf Jahren eingegangen.
Eine langfristige Wachstumsrate auf unbegrenzte Dauer wurde ermittelt als der niedrigere Wert aus den
Wachstumsraten des nominalen BIP der Lander, in denen die ZGE tatig ist, und der vom Vorstand
geschatzten, langfristigen durchschnittlichen jahrlichen EBITDA-Wachstumsrate.

Das geplante EBITDA basierte auf den Erwartungen kinftiger Ergebnisse unter Berlcksichtigung
vergangener Erfahrungen, bereinigt um das erwartete Wachstum der Umsatzerldse. Das Wachstum der
Umsatzerlése wurde unter Berlcksichtigung des durchschnittlichen Wachstums der letzten finf Jahre
und des geschatzten Umsatzvolumens und Preisanstiegs in den nachsten finf Jahren prognostiziert. Es
wurde entsprechend den Informationen von externen Analysten, die eine statistische Analyse langfristiger
Marktentwicklungen veroffentlichen, angenommen, dass der Anstieg der Verkaufspreise die vorher-
gesagte Inflation in den nachsten finf Jahren konstant Ubersteigen wirde.

Durch den erfassten Wertminderungsaufwand fir die ZGE fir Holzerzeugnisse des Konzerns war der
erzielbare Betrag gleich dem Buchwert. Demzufolge wirde eine etwaige ungiinstige Entwicklung einer
wesentlichen Annahme zu einer weiteren Wertminderung flhren.

D. Entwicklungskosten

In den Entwicklungskosten sind im Laufe des Jahres aktivierte Fremdkapitalkosten von 37 TEUR (2013:
12 TEUR) enthalten. Der Ermittlung der aktivierbaren Fremdkapitalkosten wurde ein Finanzierungs-
kostensatz von 5,1 Prozent (2013: 5,4 Prozent) zugrunde gelegt.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(M).

A. Uberleitung des Buchwertes

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Stand zum 1. Januar 250 150
Zugange 300 40
Umgliederungen aus den Sachanlagen 20(F) 800 -
Anderung des beizulegenden Zeitwertes 8(A) 20 60
Stand zum 31. Dezember 1.370 250

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien umfassen eine Reihe von Geschaftsimmobilien, die an dritte
Parteien verleast sind. Jedes der Leasingverhaltnisse besteht anfanglich aus einem unkiindbaren Zeitraum
von zehn Jahren, wobei die jahrlichen Mietzahlungen an dem Verbraucherpreisindex ausgerichtet sind.
Spatere Verlangerungen werden mit dem Leasingnehmer verhandelt. Die durchschnittlichen Verlange-
rungszeitraume liegen bei vier Jahren. Die Leasingvertrage enthalten keine Eventualmietzahlungen. Fur
weitere Informationen verweisen wir auf Anhangangabe 37(B).

Anderungen der beizulegenden Zeitwerte werden im Gewinn oder Verlust erfasst und sind in den Sonsti-
gen Ertragen enthalten. Alle Gewinne sind unrealisiert.

B. Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
i. Fair Value-Hierarchie

Der beizulegende Zeitwert der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wurde von externen, unab-
hangigen Immobiliengutachtern bestimmt, die Uber einschldgige berufliche Qualifikation und aktuelle
Erfahrung mit der Lage und der Art der zu bewertenden Immobilien verfiigen. Die unabhangigen Gutachter
bestimmen den beizulegenden Zeitwert des als Finanzinvestition gehaltenen Immobilienportfolios des
Konzerns alle sechs Monate.

Die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert aller als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wurde,
basierend auf den Inputfaktoren der verwendeten Bewertungstechnik, als ein beizulegender Zeitwert der
Stufe 3 eingeordnet (siehe Anhangangabe 4(B)).

DainIAS 40 keine klassenbezogenen Angaben erwéhnt werden, kdnnte angenommen werden, dass die Angaben fiir das gesamte Portfolio von als Finanz-
investition gehaltenen Immobilien zumindest zusammengefasst zu machen sind. Stellen die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien einen bedeutenden
Teil der Vermdgenswerte dar, ziehen wir es vor, dass die Unternehmen eine zusétzliche Analyse angeben — etwa Portfolio nach Art der als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien.
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ii. Bewertungstechnik und wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren

Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertungstechnik, die bei der Bestimmung des beizulegenden
Zeitwertes der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien verwendet wurde, sowie die verwendeten
wesentlichen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren:

Bewertungstechnik

Wesentliche, nicht
beobachtbare Inputfaktoren

Zusammenhang zwischen
wesentlichen, nicht beobacht-
baren Inputfaktoren und der
Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert

Abgezinste Cashflows: Das
Bewertungsmodell berticksich-
tigt den Barwert der Netto-Cash-
flows, die die Immobilien
erzeugen, unter Einbeziehung
der erwarteten Mietsteigerungs-
rate, Leerstandszeiten, Bele-
gungsrate, Kosten fir Miet-
anreize, wie beispielsweise
mietfreie Zeiten, und anderer
Kosten, flr die die Mieter nicht
aufkommen. Die erwarteten
Netto-Cashflows werden mit
risikobereinigten Abzinsungs-
satzen abgezinst. Neben anderen
Faktoren werden bei der Schat-
zung des Abzinsungssatzes die
Qualitat eines Gebaudes und
sein Standort (Toplage gegen-
Uber Nebenlage), die Bonitat der
Mieter und die Laufzeiten der
Mietverhaltnisse berlcksichtigt.

e Erwartete Marktmietsteige-
rung (2014: 2-3 %, gewichte-
ter Durchschnitt 2,6 %; 2013:
2-3 %, gewichteter Durch-
schnitt 2,5 %).

e |eerstandszeiten (2014 und
2013: durchschnittlich 6 Mo-
nate nach dem Ende eines
jeden Mietverhéltnisses).

e Belegungsrate (2014:

90-95 %, gewichteter
Durchschnitt 92,5 %; 2013:
91-95 %, gewichteter Durch-
schnitt 92,8 %).

* Mietfreie Zeiten (2014 und
2013: Zeitraum von einem
Jahr bei neuen Leasing-
verhaltnissen).

e Risikobereinigte Abzinsungs-
satze (2014: 5-6,3 %, gewich-
teter Durchschnitt 5,8 %;
2013:5,7-6,8 %, gewichteter
Durchschnitt 6,1 %).

Der geschatzte beizulegende
Zeitwert wlrde steigen (sinken),
wenn:

e die erwartete Marktmiet-
steigerung hoher (niedriger)
ware;

e die Leerstandszeiten klrzer
(langer) waren;

e die Belegungsrate hoher
(niedriger) ware;

e die mietfreien Zeiten kirzer
(langer) waren oder

e der risikobereinigte Abzin-
sungssatz niedriger (hdher)
ware.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(A)(v)—(vi), (B)(ii)—=(iii) und (S)(i).

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Anteil an einem Gemeinschaftsunternehmen (A) 2.217 1.048
Anteile an assoziierten Unternehmen (B) 272 900
Stand zum 31. Dezember 2.489 1.948

A. Gemeinschaftsunternehmen

Paletel AG (Paletel) ist die einzige gemeinsame Vereinbarung, an welcher der Konzern beteiligt ist. Sie
ist einer der strategischen Lieferanten des Konzerns und hauptsachlich in der Produktion von Papierbrei in
Himmerland, Danemark, tatig. Paletel ist nicht an der Bdrse notiert.

Paletel ist als eigenstandiges Vehikel aufgebaut. Der Konzern hat einen Residualanspruch am Nettovermé-
gen von Paletel. Dementsprechend hat der Konzern seinen Anteil an Paletel als ein Gemeinschaftsunter-
nehmen eingestuft. Gemalk der Vereinbarung, aufgrund derer Paletel errichtet ist, haben der Konzern und
der andere Anteilseigner des Gemeinschaftsunternehmens sich bereit erklart, zusatzliche Beitrage im
Verhaltnis zu ihren Anteilen zu leisten, um etwaige Verluste bei Bedarf bis zu einem Hoéchstbetrag von
6.000 TEUR auszugleichen. Diese Verpflichtung wurde im Konzernabschluss nicht erfasst.

Die nachstehende Tabelle fasst die Finanzinformationen von Paletel, wie in ihrem eigenen Abschluss auf-
gefuhrt, zusammen, berichtigt um Anpassungen an den beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt
und Unterschiede bei den Rechnungslegungsmethoden. Die Tabelle zeigt auch eine Uberleitung

der zusammengefassten Finanzinformationen auf den Buchwert des Anteils des Konzerns an Paletel.

In TEUR 2014 2013
Eigentumsanteil 40% 40 %
Langfristige Vermdgenswerte 5.953 3.259
Kurzfristige Vermdgenswerte (einschlief3lich Zahlungsmittel und 1.089 821
Zahlungsmitteldquivalente - 2014: 200 TEUR, 2013: 150 TEUR)

Langfristige Schulden (einschlieBlich langfristige finanzielle (1.716) (1.320)
Schulden mit Ausnahme von Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sowie sonstigen Verbindlichkeiten und von

Rickstellungen—2014:1.211 TEUR, 2013: 986 TEUR)

Kurzfristige Schulden (einschlief3lich kurzfristige finanzielle (543) (1.130)
Schulden mit Ausnahme von Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sowie sonstigen Verbindlichkeiten und von

Rickstellungen —2014: 422 TEUR, 2013: 930 TEUR)

Nettovermogen (100 %) 4.783 1.630
Anteil des Konzerns am Nettovermdgen (40 %) 1.913 652
Eliminierung des nicht realisierten Gewinns aus (96) (4)
.Downstream-Verkaufen”

Geschafts- oder Firmenwert 400 400
Buchwert des Anteils an einem Gemeinschaftsunternehmen 2.217 1.048
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In TEUR 2014 2013
Umsatzerlose 25.796 21.405
PlanméRige Abschreibungen und Amortisationen (445) (350)
Zinsaufwendungen (396) (218)
Ertragsteueraufwendungen (1.275) (290)
Gewinn und Gesamtergebnis (100 %) 3.205 690
Gewinn und Gesamtergebnis (40 %) 1.282 276
Eliminierung des nicht realisierten Gewinns aus ,Downstream-Verkdufen” (92) (4)
Anteil des Konzerns am Gewinn und Gesamtergebnis 1.190 272
Erhaltene Dividenden des Konzerns 21 -

B. Assoziierte Unternehmen

Am 31. Méarz 2014 stieg der Eigenkapitalanteil des Konzerns am assoziierten Unternehmen Papyrus von 25
auf 90 Prozent. Papyrus wurde ab diesem Zeitpunkt zu einem Tochterunternehmen (siehe Anhangangabe
33). Papyrus ist einer der strategischen Lieferanten des Konzerns und hauptséachlich in der Produktion von

Papierbreiin Kentucky, USA, tatig. Papyrus ist nicht an der Borse notiert.

Die nachstehende Tabelle fasst die Finanzinformationen von Papyrus (wie in ihrem eigenen Abschluss
aufgeflihrt) zusammen, berichtigt um Anpassungen an den beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt
und Unterschiede bei den Rechnungslegungsmethoden. Die Tabelle zeigt auch eine Uberleitung der
zusammengefassten Finanzinformationen auf den Buchwert des Anteils des Konzerns an Papyrus. Die
Informationen flr die in der Tabelle dargestellte Vergleichsperiode beinhalten die Ergebnisse von Papyrus
nur fir den Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum 31. Marz 2014, da Papyrus am 31. Méarz 2014 zu einem

Tochterunternehmen wurde.

In TEUR 2014 2013
Eigentumsanteil 25% 25 %
Langfristige Vermdgenswerte - 1.280
Kurzfristige Vermdgenswerte — 1.975
Langfristige Schulden - (1.087)
Kurzfristige Schulden = (324)
Nettovermogen (100 %) - 1.844
Anteil des Konzerns am Nettovermogen (25 %) - 461
Eliminierung des nicht realisierten Gewinns aus , Downstream-Verkaufen" = (8)
Buchwert des Anteils am assoziierten Unternehmen — 453
Umsatzerlése 7.863 19.814
Gewinn aus den fortzufihrenden Geschéaftsbereichen (100 %) 271 857
Sonstiges Ergebnis (100 %) (408) (552)
Gesamtergebnis (100 %) (137) 305
Gesamtergebnis (25 %) (34) 76
Eliminierung des nicht realisierten Gewinns aus ,Downstream-Verkaufen” 1 (1
Anteil des Konzerns am Gesamtergebnis (33) 75

Die hier dargestellte Tabelle ist nur eine mégliche Form der Darstellung. Fiir Alternativen siehe Anlage VIII
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Der Konzern halt auch Anteile an einer Reihe von fir sich genommen nicht wesentlichen assoziierten
Unternehmen. Bei einem dieser assoziierten Unternehmen besitzt der Konzern 20 Prozent der Eigenkapi-
talanteile, halt aber weniger als 20 Prozent der Stimmrechte; der Konzern hat jedoch seinen Einfluss
aufgrund der Zugehdrigkeit zur Geschaftsleitung des Beteiligungsunternehmens als mafsgeblichen Einfluss
eingestuft.

Die nachstehende Tabelle gliedert in aggregierter Form den Buchwert und Anteil am Gewinn und sonsti-
gen Ergebnis dieser assoziierten Unternehmen auf.

In TEUR 2014 2013

Buchwert der Anteile an assoziierten Unternehmen 272 447

Anteil am:

— Gewinn aus den fortzufihrenden Geschaftsbereichen (133) 102

- sonstigen Ergebnis (57) (31)
(190) 71

Der Konzern hat Verluste von insgesamt 15 TEUR (2013: 0 TEUR) in Bezug auf seine Anteile an assoziierten
Unternehmen nicht erfasst, da er keine Verpflichtung im Hinblick auf diese Verluste hat.

Im Laufe des Jahres 2014 zahlte der Konzern ein Darlehen von 1.000 TEUR zurlick, das er von einem
assoziierten Unternehmen erhalten hatte (siehe Anhangangaben 27 und 40(C)).

Fur zuséatzliche Beispielangaben und Erléuterungen zu IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen siehe Anlage VIII.

Dervon IFRS 12 vorgeschriebene Umfang der Angaben fiir einzeln betrachtet wesentliche Anteile an gemeinsamen Vereinbarungen und assoziierten
Unternehmen unterscheidet sich von dem fir einzeln betrachtet unwesentliche Anteile.

Dervon IFRS 12 vorgeschriebene Umfang der Angaben fiir einzeln betrachtet wesentliche Gemeinschaftsunternehmen und gemeinschaftliche Tatigkeiten
ist unterschiedlich. Beispielsweise sind Angaben zu zusammengefassten Finanzinformationen, zum beizulegenden Zeitwert (sofern ein notierter Marktpreis
vorhanden ist) und zu Verpflichtungen fiir gemeinschaftliche Tatigkeiten nicht vorgeschrieben.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 44(P)(i)—(ii), (P)(iv) und (S)(i).

In TEUR 2014 2013

Langfristig

Unternehmensanleihen — bis zur Endfalligkeit zu halten 2.436 2.256

Unternehmensanleihen — zur VerdauRerung verfligbar 118 373

Dividendenpapiere — zur VerduRerung verfligbar 710 511

Dividendenpapiere — erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 251 254

bestimmt

Zu Sicherungszwecken eingesetzte Zinsswaps 116 131
3.631 3.525

Kurzfristig

Staatsanleihen — zu Handelszwecken gehalten 243 591

Zu Sicherungszwecken eingesetzte Devisentermingeschéfte 297 352

Sonstige Devisentermingeschéafte 122 89

662 1.032

Unternehmensanleihen, eingestuft als zur Verdufierung verfligbare Finanzinvestitionen, sind mit verein-
barten Zinssatzen von 5,2-7,0 Prozent (2013: 6,5-8,0 Prozent) und einer Restlaufzeit von ein bis zwei
Jahren ausgestattet. Unternehmensanleihen, eingestuft als bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanz-
investitionen, sind mit Zinssatzen von 6,3-7,8 Prozent (2013: 7,5-8,3 Prozent) und einer Restlaufzeit
von zwei bis finf Jahren ausgestattet.

Staatsanleihen, die als zu Handelszwecken gehalten eingestuft sind, sind mit vereinbarten Zinsséatzen von
3,56-4,0 Prozent (2013: 3,2-3,8 Prozent) und einer Féalligkeit innerhalb eines Jahres ausgestattet.

Dividendenpapiere wurden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft, da sie
anhand der beizulegenden Zeitwerte gesteuert werden und ihre Wertentwicklung aktiv Gberwacht wird.

Die Ausfall- und Marktrisikopositionen des Konzerns sowie die Informationen zum beizulegenden Zeitwert
von finanziellen Vermogenswerten werden in Anhangangabe 31(C) angegeben.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 44(B)(i)-(iii), (E)(iv), (K)(iv), (P)(ii), (P)(iv), (Q)
und (R).

A. Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklage

Stammaktien Nicht riickkaufpflichtige
Vorzugsaktien

In Tausend Aktien 2014 2013 2014 2013
Zum 1. Januar ausgegeben 3.100 3.100 1.750 1.750
Gegen Bareinlagen ausgegeben 130 - - -
Auslibung von Aktienoptionen 5 - - -
Bei einem Unternehmenszusammenschluss 8 - - -
ausgegeben

Zum 31. Dezember ausgegeben - voll eingezahlt 3.243 3.100 1.750 1.750
Genehmigt — Nennwert 3 EUR 10.000 10.000 2.000 2.000

Im Hinblick auf das Restvermogen des Unternehmens haben alle Aktien den gleichen Rang. Vorzugs-
aktionéare sind nur im Umfang des Nennwerts der Aktien beteiligt.

i. Stammaktien

Die Stammaktionare haben ein Recht auf die jeweils beschlossene Dividende sowie auf eine Stimme
je Aktie bei den Hauptversammlungen des Unternehmens. Im Hinblick auf die von Konzernunternehmen
gehaltenen Aktien am Unternehmen sind alle Rechte bis zur Wiederausgabe dieser Aktien ausgesetzt.

Ausgabe von Stammaktien

Im Oktober 2014 beschloss die Hauptversammlung die Ausgabe von 130.000 Stammaktien zu einem
Auslbungskurs von 11,92 EUR je Aktie (2013: 0 Aktien).

Darlber hinaus wurden 5.000 Stammaktien infolge der Auslibung von auslbbaren Optionen, die durch
das den Personen in Schllsselpositionen gewahrte Aktienoptionsprogramm des Jahres 2009 entstanden
sind, ausgegeben (2013: 0 Aktien) (siehe Anhangangabe 11). Die Optionen wurden zu einem Durch-
schnittskurs von 10 EUR je Option ausgelUbt.

SchlieRlich wurden 2014 8.000 Stammaktien infolge des Erwerbs von Papyrus Pty Limited ausgegeben
(siehe Anhangangabe 33(A)) (2013: 0 Aktien).

ii. Nicht riickkaufpflichtige Vorzugsaktien

Inhaber von nicht riickkaufpflichtigen Vorzugsaktien erhalten eine nicht kumulative Dividende von
25,03 Cent je Aktie nach Ermessen des Unternehmens oder jedes Mal, wenn Dividenden an Stamm-
aktionare beschlossen werden. Sie haben kein Recht auf etwaige zusatzliche Dividenden, die fir die
Stammaktionare beschlossen werden. Nicht rlickkaufpflichtige Vorzugsaktien sind nicht mit einem
Stimmrecht ausgestattet.

B. Art und Zweck der Riicklagen
i. Wahrungsumrechnungsriicklage

Die Wahrungsumrechnungsriicklage umfasst alle Fremdwahrungsdifferenzen aufgrund der Umrechnung
von Abschlissen von auslandischen Geschéaftsbetrieben sowie den wirksamen Teil von etwaigen
Fremdwahrungsdifferenzen aufgrund von Absicherungen einer Nettoinvestition in einen auslandischen
Geschéftsbetrieb (siehe Anhangangabe 44(B)(iii)).
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ii. Riicklage aus Sicherungsgeschiften

Die Rucklage aus Sicherungsgeschaften umfasst den wirksamen Teil der kumulierten Nettoveranderungen
des beizulegenden Zeitwertes von zur Absicherung von Zahlungsstréomen verwendeten Sicherungsinstru-
menten bis zur spateren Erfassung der abgesicherten Zahlungsstréme im Gewinn oder Verlust.

iii. Riicklage aus Zeitwertdnderungen

Die Rucklage aus Zeitwertanderungen enthélt die kumulierten Nettoveranderungen des beizulegenden
Zeitwertes von zur VeraulRerung verflgbaren finanziellen Vermdgenswerten bis zur Ausbuchung oder
Wertminderung der Vermogenswerte.

iv. Neubewertungsriicklage

Die Neubewertungsriicklage bezieht sich auf die Neubewertung von Sachanlagen unmittelbar vor ihrer
Umgliederung in als Finanzinvestition gehaltene Immobilien.

v. Wandelanleihen

Die Rucklage fir Wandelanleihen enthéalt den Betrag, der der Eigenkapitalkomponente der Wandelanleihen
zugeordnet ist, die vom Konzern im Mai 2014 ausgegeben wurden (siehe Anhangangabe 27(C)).

vi. Riicklage fiir eigene Anteile

Die Rucklage fur die eigenen Anteile des Unternehmens umfasst die Anschaffungskosten der vom
Konzern gehaltenen Anteile des Unternehmens. Am 31. Dezember 2014 hielt der Konzern 48.000 der
Anteile des Unternehmens (2013: 50.000 Anteile).

C. Dividenden

Die nachstehenden Dividenden wurden vom Unternehmen fiir das Geschaftsjahr beschlossen und
ausbezahlt.

In TEUR 2014 2013
25,25 Cent je qualifizierende Stammaktie (2013: 4,28 Cent) 805 133
25,03 Cent je nicht rlickkaufpflichtige Vorzugsaktie (2013: 25,03 Cent) 438 438

1.243 571

Nach dem Abschlussstichtag wurden die nachstehenden Dividenden vom Vorstand vorgeschlagen.
Die Dividenden wurden bilanziell nicht erfasst und es gibt keine steuerlichen Konsequenzen.

In TEUR 2014 2013
27,92 Cent je qualifizierende Stammaktie (2013: 26,40 Cent) 892 805
25,03 Cent je nicht rlickkaufpflichtige Vorzugsaktie (2013: 25,03 Cent) 438 438

1.330 1.243

Der Konzern gibt die Anzahl der eigenen Anteile im Anhang gesondert an. Alternativ ware auch eine Angabe in der Bilanz moglich.
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D. Sonstiges Ergebnis in den Riicklagen aufgelaufen, nach Steuern

Den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar

Wahrungs- Riicklage Riicklage Neubewer- Gewinn- Gesamt Nicht beherr- Sonstiges
umrech- aus Siche- aus Zeit- tungs- riicklagen schende Ergebnis
nungsruck- rungs-  werténde- rucklage Anteile (siehe gesamt
lage siehe geschaften rungen siehe Anhang-
(B)(i) siehe siehe (B)(iv) angabe 34)

In TEUR (B)(ii) (B)(iii)
Neubewertung von Sachanlagen - - - 134 - 134 = 134
Neubewertung der Nettoschuld (Vermodgenswert) = = = - 48 48 - 48
aus leistungsorientierten Versorgungsplanen
Auslandische Geschaftsbetriebe — 653 - - - - 653 27 680
Waéhrungsumrechnungsdifferenzen
Umgliederung von Wéhrungsumrechnungsdifferenzen (20) - - - - (20) - (20)
bei Verlust des mafdgeblichen Einflusses
Absicherung von Nettoinvestitionen — Nettoverlust (3) - - - - (3) - (3)
Absicherung von Zahlungsstrémen — - (41) - - = (41) = (41)
wirksamer Teil der Anderung des beizulegenden Zeitwertes
Absicherung von Zahlungsstromen — = (21) - - - (21) - (21)
Umgliederungen in den Gewinn oder Verlust
Zur Veraufserung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte — - - 133 - - 133 - 133
Nettoveranderung des beizulegenden Zeitwertes
Zur VerauRRerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte — - - (43) - - (43) - (43)
Umgliederungen in den Gewinn oder Verlust
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen — (172) - - - 13 (159) - (159)
Anteil am sonstigen Ergebnis
Gesamt 458 (62) 90 134 61 681 27 708
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Den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar

Wahrungs- Riicklage Riicklage Neubewer- Gewinn- Gesamt Nicht beherr- Sonstiges
umrech- aus Siche- aus Zeit- tungs- riicklagen schende Ergebnis
nungsruck- rungs-  werténde- rucklage Anteile (siehe gesamt
lage geschaften rungen (siehe Anhang-
(siehe (B)(i)) (siehe (siehe (B)(iv) angabe 34)
In TEUR (B)(ii) (B)(iii)
Neubewertung der Nettoschuld (Vermogenswert) - - - - (10) (10) - (10)
aus leistungsorientierten Versorgungsplanen
Ausléndische Geschaftsbetriebe — 449 - - - - 449 22 471
Waéhrungsumrechnungsdifferenzen
Absicherung von Nettoinvestitionen — Nettoverlust (8) - - - - (8) - (8)
Absicherung von Zahlungsstromen — - 64 - - - 64 - 64
wirksamer Teil der Anderung des beizulegenden Zeitwertes
Absicherung von Zahlungsstrémen — - (8) - - - (8) - (8)
Umgliederungen in den Gewinn oder Verlust
Zur VeraufRerung verflgbare finanzielle Vermogenswerte — - - 79 - - 79 - 79
Nettoveranderung des beizulegenden Zeitwertes
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen — (166) - - - (3) (169) - (169)
Anteil am sonstigen Ergebnis
Gesamt 275 56 79 - (13) 397 22 419

DerKonzern hat entschieden, die Aufgliederung der Veranderungen jeder Eigenkapitalkomponente aufgrund von Transaktionen, die im sonstigen Ergebnis erfasst wurden, im Anhang darzustellen. Alternativ wéare auch eine Darstellung in

der Eigenkapitalveranderungsrechnung maglich.
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Ziel des Konzerns ist es, eine starke Kapitalbasis beizubehalten, um das Vertrauen der Anleger, Glaubiger
und der Markte zu wahren und die nachhaltige Entwicklung des Unternehmens sicherzustellen. Der
Vorstand Uberwacht regelmaflig die Kapitalrendite sowie die Hohe der Dividenden, die an die Halter der
Stammaktien ausgeschittet werden.

Der Vorstand strebt ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen der Steigerung der Rendite, die mit einer
hoheren Fremdkapitalquote erzielt werden konnte, und den Vorteilen einer stabilen Kapitalbasis an. Ziel
des Konzerns ist es, eine Kapitalrendite von mehr als 23 Prozent zu erreichen. 2014 lag die Rendite bei
29,9 Prozent (2013: 24,3 Prozent). Im Vergleich dazu betragt der gewogene durchschnittliche Zinssatz
hinsichtlich der verzinslichen Kredite (ohne Verbindlichkeiten mit kalkulatorischer Verzinsung) 5,8 Prozent
(2013: 5,5 Prozent).

Derzeit diskutiert der Vorstand lber Alternativen zur Erweiterung der bestehenden Aktienoptionsprogram-
me Uber diejenigen fur Personen in Schlisselpositionen und andere leitende Angestellte des Konzerns
hinaus. Zurzeit stehen den anderen Mitarbeitern Wertsteigerungsrechte und die Teilnahme am Beleg-
schaftsaktienprogramm zu (siehe Anhangangabe 11(A)). Der Vorstand diskutiert dies zurzeit auch mit den
Arbeitnehmervertretern, bisher wurde jedoch noch keine Entscheidung getroffen.

Der Konzern Uberwacht das Kapital mithilfe eines Verhaltnisses von bereinigter Nettoverschuldung zu
bereinigtem Eigenkapital. Die bereinigte Nettoverschuldung umfasst alle Schulden (einschlieRlich der
verzinslichen Anleihen und Kredite sowie Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing) zuzutglich der vorge-
schlagenen, noch nicht erfassten Dividenden, abzlglich der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalen-
te. Das bereinigte Eigenkapital umfasst alle Bestandteile des Eigenkapitals, auf3er der Ricklage aus
Sicherungsgeschaften.

Der Konzern strebt eine Kennzahl von weniger als 2,00 an. Das Verhaltnis der bereinigten Nettoschulden
zum bereinigten Eigenkapital am Abschlussstichtag stellte sich wie folgt dar.

2014 2013
In TEUR angepasst*
Gesamte Schulden 63.267 51.802
Abzlglich Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (1.505) (1.850)
Angepasste Nettoschulden 61.762 49.952
Eigenkapital 45.701 35.494
AbzUglich der Riicklage aus Sicherungsgeschaften (428) (490)
Bereinigtes Eigenkapital 45.273 35.004
Angepasste Nettoschulden im Verhéltnis zum bereinigten Eigenkapital 1,36 1,43

* Siehe Anhangangabe 43.

Gelegentlich erwirbt der Konzern eigene Anteile am Markt; der Zeitpunkt dieser Kaufe ist vom Marktpreis
abhangig. Vorwiegend sollen diese Anteile im Rahmen der Aktienoptionsprogramme des Konzerns
ausgegeben werden. Die jeweiligen Kauf- und Verkaufsentscheidungen werden durch den Risikomanage-
ment-Ausschuss auf Basis der einzelnen Transaktionen getroffen. Ein fixes Rickkaufprogramm besteht
nicht.

Der Konzern hat die Definitionen von bereinigter Nettoverschuldung und bereinigtem Eigenkapital angegeben, da diese alternativen LeistungsmaBe nicht in
den IFRS definiert werden. Der Konzern hat zudem eine Uberleitung dieser LeistungsmaRe zu den im Konzernabschluss verdffentlichten Zahlen angegeben.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 44(B)(i)—(ii), (P)(i), (P)(iii), (Q)(ii), (R) und (U).
Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Langfristige Schulden
Gesicherte Bankdarlehen 6.576 8.093
Ungesicherte Anleihen 6.136 9.200
Wandelanleihen 4.678 -
Rickkaufpflichtige Vorzugsaktien 1.939 -
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 1.613 1.738
20.942 19.031
Kurzfristige Schulden
Kurzfristig falliger Teil gesicherter Bankdarlehen 1.055 3.985
Ungesicherte Bankdarlehen 503 117
Ungesicherte Anleihen 3.064 -
Dividenden auf rickkaufpflichtige Vorzugsaktien 51 -
Kurzfristig falliger Teil der Verbindlichkeiten aus 315 444
Finanzierungsleasing
Darlehen von assoziierten Unternehmen 40(C) = 1.000
4.988 5.546

Informationen dariber, inwieweit der Konzern Zinsanderungs-, Wéahrungs- und Liquiditatsrisiken

ausgesetztist, finden sich in Anhangangabe 31(C).

A. Konditionen und Verbindlichkeitenspiegel

Die ausstehenden Darlehen weisen folgende Konditionen auf.

31. Dezember 2014  31. Dezember 2013

Wahrung Nominal- Fallig- Nenn- Buchwert Nenn- Buchwert
zinssatz keitsjahr betrag betrag
In TEUR (%)
Gesichertes Bankdarlehen EUR 3,60- 2014-15 600 598 1.000 985
(siehe Anhangangabe 17(A)) 3,90
Gesichertes Bankdarlehen CHF 3,90 2018 1.240 1.240 1.257 1.257
Gesichertes Bankdarlehen usD 4,70 2016-19 1.447 1.447 1.521 1.5621
Gesichertes Bankdarlehen EUR 4,50 2016-19 3.460 3.460 3.460 3.460
Gesichertes Bankdarlehen GBP LIBOR+1 2014-16 886 886 4.855 4.855
Ungesichertes Bankdarlehen EUR 3,80 2015 510 503 - -
Ungesichertes Bankdarlehen EUR 5,50 2014 - - 117 117
Ungesicherte Anleihe EUR LI- 2018 1.023 1.023 1.023 1.023
BOR+0,5
Ungesicherte Anleihe EUR LIBOR+1 2019 5.113 5.113 5.113 5.113
Ungesicherte Anleihe EUR LIBOR 2015 3.064 3.064 3.064 3.064
Darlehen von assoziierten EUR 4,80 2014 - - 1.000 1.000
Unternehmen
Wandelanleihe EUR 3,00 2017 5.000 4.678 - -
Rickkaufpflichtige EUR 4,40 2020 2.000 1.939 - -

Vorzugsaktien



IFRS 7.7, 1AS 16.74(a)

IFRS 7.19

90

Anhang zum Konzernabschluss

31. Dezember 2014  31. Dezember 2013

Wahrung Nominal- Fallig- Nenn- Buchwert Nenn- Buchwert
zinssatz keitsjahr betrag betrag

In TEUR (%)
Dividenden auf rlickkauf- EUR - 2015 51 51 - -
pflichtige Vorzugsaktien
Verbindlichkeiten aus EUR 6,5-7,0 2014-28 2.663 1.928 3.186 2.182
Finanzierungsleasing
Verzinsliche finanzielle 27.057 25.930 25.596 24.577

Verbindlichkeiten gesamt

Die gesicherten Bankdarlehen werden mit Grundstlicken und Gebauden mit einem Buchwert von

5.000 TEUR (2013: 4.700 TEUR) (siehe Anhangangabe 20(d)) bzw. mit Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen mit einem Buchwert von 600 TEUR (2013: 1.000 TEUR) (siehe Anhangangabe 17(A)) besichert.
Zudem wurden sofort abrufbare Sichteinlagen mit einem Buchwert von 600 TEUR (2013: 600 TEUR) (siehe
Anhangangabe 18) gegen bestimmte gesicherte Bankdarlehen verpfandet.

B. VerstoRe gegen Darlehensbedingungen

Der Konzern hélt am 31. Dezember 2014 ein gesichertes Bankdarlehen mit einem Buchwert von

3.460 TEUR (2013: 3.460 TEUR). Gemal} den Vertragsbedingungen ist dieses Darlehen tranchenweise
Uber die néchsten finf Jahre zurlickzuzahlen. Allerdings enthéalt das Darlehen eine Auflage, der zufolge
an jedem Quartalsende die Konzernschulden (in der Vereinbarung als finanzielle Verbindlichkeiten sowie
als Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten definiert) nicht
250 Prozent des Quartalsumsatzes der fortzuflihrenden Geschaftsbereiche Ubersteigen dirfen.

Der Konzern verzeichnete einen Anstieg dieses Wertes und Uberschreitet damit die maximale Obergrenze
im dritten Quartal 2014. Der Vorstand konnte allerdings im Oktober 2014 eine Einigung mit der Bank
erreichen. Entsprechend ist das Darlehen am 31. Dezember 2014 nicht fallig gestellt worden und bis Marz
2015 verlangert worden (siehe Anhangangabe 36).

C. Wandelanleihe

Anhang-
In TEUR angabe
Emissionserlose aus Wandelanleihe (1.250.000 Stiick zum Nennwert von 4 EUR) 5.000
Transaktionskosten (250)
Nettoerlose 4.750
Als Eigenkapital klassifizierter Betrag 14(C) (163)
(abztglich der Transaktionskosten von 9 TEUR)
Zinszuwachs 91
Buchwert der Verbindlichkeit am 31. Dezember 2014 4.678

Die Anleihe wurde am 29. Mai 2014 ausgegeben. Die Anleihe kann im Mai 2017 durch die Anleiheinhaber
in 250.000 Stammaktien umgewandelt werden; nicht umgewandelte Teile der Anleihe werden sofort fallig.

Die Wandelanleihe ist zudem sofort fallig, wenn die angepasste Nettoverschuldung im Verhaltnis zum
bereinigten Eigenkapital eine GréfRenordnung von 1,95 Ubersteigt (siehe Anhangangabe 26).
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D. Riickkaufpflichtige Vorzugsaktien

In TEUR

Emissionserldse aus rickkaufpflichtigen Vorzugsaktien 2.000
Transaktionskosten (61)
Buchwert zum 31. Dezember 2014 1.939

2014 wurden 1.000.000 Stick rlickkaufpflichtiger Vorzugsaktien mit einem Nennwert von 2 EUR (2013:

0 Stlick) ausgegeben. Die ausgegebenen Aktien sind vollstandig eingezahlt. Die rlickkaufpflichtigen Vor-
zugsaktien sind am 31. Mai 2020 zum Nennwert zurlickzuzahlen. Der Konzern hat den Inhabern wéahrend
der Laufzeitam 31. Mai jeden Jahres eine jahrliche Dividende von 4,4 Prozent des Nennwertes zu zahlen.

Die rickkaufpflichtigen Vorzugsaktien sind nicht stimmberechtigt, aber hinsichtlich ihrer Anspriche auf
das Gesellschaftsreinvermdégen mit anderen Aktien gleichrangig, mit der Ausnahme, dass die Inhaber von
rtckkaufpflichtigen Vorzugsaktien nur in Hohe des Nennwertes der Aktien partizipieren.

E. Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing sind wie folgt fallig.

Kiunftige Mindest- Zinszahlungen Barwert der kiinftigen

leasingzahlungen Mindestleasing-

zahlungen

In TEUR 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Unter einem Jahr 535 706 220 262 315 444

Zwischen einem und 1.128 1.124 343 385 785 739
finf Jahren

Uber fiinf Jahre 1.000 1.356 172 357 828 999

2.663 3.186 735 1.004 1.928 2.182

Bestimmte Leasingverhaltnisse sehen zusatzliche Zahlungen vor, die von einer Veranderung der markt-
Ublichen Mieten abhéngen. Bedingte Mietzahlungen, die im Rahmen des Finanzierungsleasings im Gewinn
oder Verlust der Periode erfasst wurden, belaufen sich auf 177 TEUR (2013: 15 TEUR).

i. Leasingverhiltnis hinsichtlich einer Anlage, das nicht in der rechtlichen Form
eines Leasingverhaéltnisses besteht

Im Laufe des Jahres 2013 schloss der Konzern eine Vereinbarung ab, nach der ein Zulieferer eine Anlage
zur Herstellung einer speziellen Chemikalie errichtete. Die Mindestlaufzeit betragt 16 Jahre. Die Chemikalie
wird fir die Herstellung eines neuen Produkts im Geschéaftsbereich ,Papierherstellung und Vertrieb
Amerika"” verwendet. Der Konzern zahlt Uber die Vertragslaufzeit eine jahrliche feste Pauschalvergttung
zuzlglich eines variablen Betrags, der auf der Menge der gelieferten Chemikalie basiert.

Aufgrund der speziellen Art des Produkts und des Herstellungsprozesses ist es unwahrscheinlich, dass
der Zulieferer die Chemikalie an andere Kunden verdaufRern kann. Fir den Zulieferer ware die Herstellung
der Chemikalie unter Verwendung anderer Anlagen wirtschaftlich nicht mdglich. Demzufolge kommt der
Konzern zu dem Schluss, dass die Vereinbarung, obwohl sie rechtlich nicht die Form eines Leasingverhalt-
nisses aufweist, ein Leasingverhéltnis hinsichtlich der Anlage umfasst. Das Leasingverhaltnis wird als
Finanzierungsleasing eingestuft. Bei Abschluss der Vereinbarung werden Zahlungen in Leasingzahlungen
und Zahlungen fiir andere Elemente auf der Grundlage ihrer relativen beizulegenden Zeitwerte aufgeteilt.
Die Finanzierungskosten hinsichtlich der Verbindlichkeit wurden unter Zugrundelegung des Grenzfremd-
kapitalzinssatzes des Konzerns (6,5 Prozent) ermittelt.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 44(P)(ii) und (P)(iv).

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe angepasst*
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegeniber 40 174 351
nahestehenden Unternehmen und Personen
Ubrige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 22.204 19.983
Abgrenzungen 312 487
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 22.690 20.821
Der Absicherung dienende Devisentermingeschéfte 31(C)-(E) 8 7
Der Absicherung dienende Zinsswaps 31(C)-(E) 20
Bedingte Gegenleistungen 33(A)iii) 270 -
Sonstige Verbindlichkeiten 298 12
22.988 20.833
Langfristig 290 5
Kurzfristig 22.698 20.828
22.988 20.833

* Siehe Anhangangabe 43.

Angaben zu den Wahrungs- und Liquiditatsrisiken des Konzerns hinsichtlich der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und den sonstigen Verbindlichkeiten werden in Anhangangabe 31(C) gemacht.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 44(D)(i), (F) und (N).

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand (A) 1.424 1.462
IAS 11.40(b) Kundenanzahlungen 110 117
IAS 11.42(b) Rechnungsstellung vor Fertigstellung der Leistung 17 13
Abgegrenzter Umsatz aufgrund des Kundenbindungsprogramms (B), 7 50 38
1.601 1.630
Langfristig 1.424 1.462
Kurzfristig 177 168
1.601 1.630
A. Zuwendungen der 6ffentlichen Hand
IAS 20.39(b)—(c) Dem Konzern wurden zwei Zuwendungen der 6ffentlichen Hand gewaéhrt. Eine der Zuwendungen, die er

im Jahr 2013 erhielt, belief sich auf 1.462 TEUR und war an die Bedingung gebunden, ein Fabrikgelande in
einer bestimmten Region zu erwerben und 15 Jahre lang nicht zu verduRern. Die Fabrik wurde Anfang 2014
in Betrieb genommen. Die als passivischer Abgrenzungsposten erfasste Zuwendung wird Uber den Zeit-
raum der Nutzungsdauer des Gebaudes abgeschrieben.

Die zweite, im Jahr 2014 erhaltene Zuwendung war nicht an eine Bedingung gebunden. Sie belief sich auf
200 TEUR und bezog sich auf Kiefern. Diese Zuwendung wurde mit Entstehen des Anspruchs darauf in
den ,sonstigen Ertragen” erfasst (siehe Anhangangabe 8(A)).

B. Anspriiche aus Kundenbindungsprogrammen

Der mit den Pramiengutschriften, die durch ein Kundenbindungsprogramm gewahrt wurden, verbundene
passivische Abgrenzungsposten betragt 50 TEUR (2013: 38 TEUR). Der abgegrenzte Umsatz wurde
anhand des beizulegenden Zeitwertes der Papierprodukte geschétzt, fir welche die Pramiengutschriften
eingelost werden kdnnten. Eine Schatzung war notwendig, da der beizulegende Zeitwert der Pramiengut-
schriften nicht direkt feststellbar war. Der beizulegende Zeitwert des Rechts, verglnstigte Papierprodukte
zu erwerben, flr welche die Pramiengutschriften eingeldst werden kdnnen, beriicksichtigt die Hohe des
Preisnachlasses fir Kunden, die keine Pramiengutschriften erhalten haben, sowie die erwartete Nicht-
einldsequote.

IAS 20.24 Der Konzern hat Zuwendungen der 6ffentlichen Hand fiir Vermégenswerte als passivische Abgrenzungsposten dargestellt. Alternativ kann ein Unternehmen
solche Zuwendungen bei der Feststellung des Buchwertes des Vermdgenswertes absetzen.

Obwohl esvon IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme nicht vorgeschrieben wird, hat der Konzern Angaben gemacht, die Unternehmen eventuell darstellen
mdchten, da sie fiir die Abschlussadressaten niitzlich sein kdnnten. Zuséatzliche Angaben kdnnten notwendig sein, wenn ein Kundenbindungsprogramm
bedeutend ist.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(T).

Anhang- Gewahr- Restruk- Umwelt- Belas- Recht- Summe
angabe leistungen turierung schaden tende liche
Vertrage Verpflich-
In TEUR tungen
Stand zum 1. Januar 2014 200 600 740 - - 1.540
Im Rahmen eines Unter- 33 - - 150 - 20 170
nehmenszusammen-
schlusses Ubernommen
Gebildete Ruckstellungen 280 400 660 160 - 1500
Verwendete Rickstellungen (200) (500) (800) - - (1.500)
Aufgeldste Rickstellungen - (100) - - - (100)
Aufzinsung 9 - - 60 - = 60
Stand zum 280 400 810 160 20 1.670
31. Dezember 2014
Langfristig 100 - 810 100 - 1.010
Kurzfristig 180 400 - 60 20 660
280 400 810 160 20 1.670

A. Gewahrleistungen

Die Ruckstellung fir Gewahrleistungen bezieht sich hauptséchlich auf Papier, das in den Jahren 2013 und
2014 verkauft wurde. Die Ruckstellung basiert auf Schatzungen aufgrund historischer Gewaéhrleistungs-
daten von ahnlichen Produkten und Dienstleistungen. Der Konzern erwartet, den Uberwiegenden Teil der
Rickstellung im kommenden Jahr zu begleichen. Eine erwartete Erstattung des angefallenen Gewahr-
leistungsaufwands von 25 TEUR ist in den , sonstigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen”
erfasst worden (siehe Anhangangabe 17), da ein Lieferant die Verantwortung fir die fehlerhaften Produkte
Ubernommen hat.

B. Restrukturierung

Im Laufe des Jahres 2013 hat der Konzern einen Plan zur Restrukturierung einer der Produktlinien im
amerikanischen Geschéaftsbereich Papierherstellung und -vertrieb aufgrund einer Abnahme der Nachfrage
infolge verschlechterter wirtschaftlicher Rahmenbedingungen beschlossen. Nach der Anklindigung des
Plans erfasste der Konzern eine Rickstellung von 600 TEUR flr erwartete Restrukturierungskosten,
einschlieRlich Kosten flr Vertragsbeendigungen, Beratungskosten und Leistungen an Arbeitnehmer aus
Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses (siehe Anhangangabe 13). Die geschatzten Kosten
basieren auf den Bedingungen der entsprechenden Vertrage. Die RestrukturierungsmalRnahmen wurden
im Laufe des Jahres 2014 abgeschlossen und ein Betrag von 500 TEUR der urspriinglichen Rickstellungen
wurde verwendet. Die nicht verwendeten Riickstellungen von 100 TEUR wurden aufgel6st und in den
.Umsatzkosten” der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Nach unserer Auffassung ist die Auflosung einer Riickstellung in der gleichen Zeile innerhalb der Gesamtergebnisrechnung darzustellen wie die
urspriingliche Schatzung.
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Im Laufe des Jahres 2014 wurde eine Rickstellung von 400 TEUR fir die Restrukturierung eines Teils
einer Fertigungsanlage im Segment Standardpapier gebildet. Dieser Teil bleibt im Bestand, wahrend der
Rest der Anlage verkauft wird (siehe Anhangangabe 19). Die geschatzten Restrukturierungskosten ent-
halten hauptséachlich Leistungen an Arbeitnehmer aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
(siehe Anhangangabe 13) und basieren auf einem detaillierten Plan, der zwischen Vorstand und Arbeit-
nehmervertretern vereinbart wurde. Der Abschluss der Restrukturierungsmafinahmen und des Verkaufs

wird bis Juni 2015 erwartet.
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C. Umweltschaden
i. Frankreich

Im Laufe des Jahres 2012 wurde eine Rickstellung von 740 TEUR im Hinblick auf die Verpflichtung des
Konzerns gebildet, Umweltschédden in Frankreich zu beheben. 2013 wurde eine Aufzinsung von 60 TEUR
erfasst. Die erforderlichen Arbeiten wurden im Laufe des Jahres 2014 abgeschlossen und flhrten zu
Kosten von 800 TEUR.

ii. Ruménien

Nach ruméanischem Recht muss kontaminiertes Land der Tochtergesellschaft des Konzerns in Rumanien
vor Ende des Jahres 2017 wieder in seinen urspringlichen Zustand versetzt werden. 2014 bildete der
Konzern Ruckstellungen von 660 TEUR fir diesen Zweck.

Aufgrund der Langfristigkeit der Schuld stellen die anfallenden Kosten die grofite Unsicherheit bei der
Schatzung der Rickstellung dar. Der Konzern hat insbesondere angenommen, dass der Standort mit
Technologien und Materialien wiederhergestellt wird, die derzeit verfligbar sind. Der Konzern hat ein
Spektrum an fir moglich gehaltenen Ergebnissen von Gesamtkosten betrachtet, die von 500 bis 700 TEUR
reichten und unterschiedliche Annahmen Uber die Preisfestsetzung der einzelnen Kostenbestandteile
widerspiegelten. Die Rickstellung wurde unter Verwendung eines Abzinsungssatzes von 5,9 Prozent
berechnet, der dem risikolosen Zinssatz in Rumaénien entspricht. Es wird erwartet, dass die Sanierung in
den nachsten zwei bis drei Jahren stattfindet.

Die Ruckstellung ist im Vergleich zu dem Betrag von 500 TEUR, der im Zwischenbericht zum 30. Juni 2014
angegebenen wurde, aufgrund einer Anderung der geschatzten Kosten gestiegen. Zum Zeitpunkt der
Erstellung des Zwischenberichts war das Ausmalf} der erforderlichen Wiederherstellungsarbeiten unge-
wiss, da der Untersuchungsbericht der ruménischen Behérden noch nicht fertiggestellt worden war.
Spéater wurden die Schatzungen auf Grundlage des Abschlussberichts Gberarbeitet.

iii. Erwerb von Papyrus

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Papyrus Pty Limited erfasste der Konzern vorlaufig ermittelte
Ruckstellungen fir Umweltsanierungen von 150 TEUR (siehe Anhangangabe 33(C)).

D. Belastende Vertrage

Im Jahr 2013 ging der Konzern ein unktindbares Leasingverhaltnis Uber Bdroraume ein. Aufgrund der
Anderungen seiner Tatigkeiten beendete der Konzern die Nutzung der Raumlichkeiten am 30. September
2014 (siehe Anhangangabe 37(A)), woraus sich ungenutzte Flachen ergeben. Das Leasingverhaltnis lauft
im Jahr 2017 aus. Die Raumlichkeiten wurden fir die Restlaufzeit des Leasingverhéaltnisses untervermietet,
jedoch fiihrten Anderungen der Marktbedingungen dazu, dass die Mieteinnahmen niedriger sind als die
Mietaufwendungen. Fir die Verpflichtung fir die abgezinsten kiinftigen Zahlungen abzlglich der erwar-
teten Mieteinnahmen wurde entsprechend Vorsorge in Form einer Rickstellung getroffen.

E. Rechtliche Verpflichtungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Papyrus Pty Limited Gbernahm der Konzern eine vorlaufig
ermittelte Eventualverbindlichkeit von 20 TEUR (siehe Anhangangabe 33(C)).
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A. Einstufungen und beizulegende Zeitwerte

Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Schulden, einschlief3lich ihrer

Stufen in der Fair Value-Hierarchie. Sie enthalt keine Informationen zum beizulegenden Zeitwert flr finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Schulden, die nicht

zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, wenn der Buchwert einen angemessenen Naherungswert fir den beizulegenden Zeitwert darstellt.

Buchwert Beizulegender Zeitwert
Anhang- Zu Zum Beizu- Bis zur Kredite Zur Sonstige Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
angabe Handels- beizu- legender End- und Verau- finanzielle
zwecken legenden Zeitwert falligkeit Forde- Berung Schulden
gehalten  Zeitwert -Siche- gehalten rungen verfiighar
bestimmt rungs-
In TEUR instrumente
Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermoégenswerte
Zinsswaps, die fur Sicherungsgeschéfte 24 - - 116 - - - - 116 - 116 - 116
genutzt werden
Devisentermingeschafte, die fur 24 = = 297 = = = = 297 = 297 = 297
Sicherungsgeschéafte genutzt werden
Sonstige Devisentermingeschéafte 24 122 - - - - - - 122 - 122 - 122
Staatsanleihen 24 243 - - - - - - 243 243 - - 243
Unternehmensanleihen 24 — — — — — 118 — 118 78 40 — 118
Dividendenpapiere 24 - 251 - - - 710 - 961 961 = = 961
365 251 413 - - 828 - 1.857
Nicht zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und 17 - - - - 32.267 - - 32.267
Leistungen sowie sonstige Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel- 18 - - - - 1.505 - - 1.505
aquivalente
Unternehmensanleihen 24 — — - 2.436 — — - 2.436 2.461 — - 2461
- - - 2436 33.772 - - 36.208
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Buchwert Beizulegender Zeitwert
Anhang- Zu Zum Beizu- Bis zur Kredite Zur  Sonstige Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
angabe Handels- beizu- legender End- und Verau- finanzielle
zwecken legenden Zeitwert falligkeit Forde- Rerung Schulden
gehalten  Zeitwert -Siche- gehalten rungen verfiigbar
bestimmt rungs-
In TEUR instrumente
Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Schulden
Zinsswaps, die flr Sicherungsgeschafte 28 - - (20) - - - - (20) - (20) - (20)
genutzt werden
Devisentermingeschafte, die fiir 28 = = (8) - - - - (8) = (8) = (8)
Sicherungsgeschéafte genutzt werden
Bedingte Gegenleistungen 28 - (270) - - - - - (270) - - (270) (270)
- (270) (28) = - = = (298)

Nicht zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Schulden
Kontokorrentkredite 18 - - - - - - (334) (334)
Gesicherte Bankdarlehen 27 - - - - - - (7.631) (7.631) - (8.001) - (8.001)
Ungesicherte Bankdarlehen 27 - - - - - - (503) (503) - (505) - (505)
Ungesicherte Anleihen 27 - - - - - - (9.200) (9.200) - (9.675) - (9.675)
Wandelanleihen — 27 - - - - - - (4.678) (4.678) - (4.671) - (4.671)
Fremdkapitalkomponente
Rickkaufpflichtige Vorzugsaktien 27 - - - - - - (1.939) (1.939) (1.936) - - (1.936)
Dividenden auf rtickkaufpflichtige 27 - - - - - - (51) (51) (51) - - (51)

Aktien
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Buchwert Beizulegender Zeitwert
Anhang- Zu Zum Beizu- Bis zur Kredite Zur  Sonstige Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
angabe Handels- beizu- legender End- und Verau- finanzielle
zwecken legenden Zeitwert falligkeit Forde- Rerung Schulden
gehalten  Zeitwert -Siche- gehalten rungen verfiigbar
bestimmt rungs-
In TEUR instrumente
Verbindlichkeiten aus 27 - - - - - - (1.928) (1.928) - (1.856) - (1.856)
Finanzierungsleasing
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 28 - - - - - - (22.662) (22.662)

und Leistungen*

- (48.926) (48.926)

* Nicht enthalten sind abgegrenzte Aufwendungen, die keine finanziellen Verbindlichkeiten darstellen (28 TEUR).

In dieser Tabelle hat der Konzern den beizulegenden Zeitwert der einzelnen Klassen von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Schulden auf eine Art angegeben, die einen Vergleich der Informationen mit den Buchwerten zuldsst.
AuBerdem hat er die Vermdgenswerte den in IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung definierten verschiedenen Kategorien von Finanzinstrumenten zugeordnet. Diese Darstellung wird nicht verlangt und unterschiedliche
Darstellungsmethoden kénnen abhéngig von den Bedingungen des Einzelfalls sinnvoll sein.

Der Konzern hat seine Finanzinstrumente in Klassen eingeteilt. Obwohl in IFRS 7 keine Klassen definiert werden, sind zumindest die Instrumente, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, und die Instrumente, die zum beizulegenden

Zeitwert bewertet werden, zu unterscheiden.

Der Konzern hat die beizulegenden Zeitwerte fiir Finanzinstrumente, wie zum Beispiel kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, nicht angegeben, da ihre Buchwerte einen angemessenen Naherungs-

wert fiir die beizulegenden Zeitwerte darstellen.
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Buchwert Beizulegender Zeitwert
Anhang- Zu Zum Beizu- Bis zur Kredite Zur  Sonstige Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
angabe Handels- beizu- legender End- und Verau- finanzielle
zwecken legenden Zeitwert falligkeit Forde- Rerung Schulden
gehalten  Zeitwert -Siche- gehalten rungen verfiigbar
bestimmt rungs-
In TEUR instrumente
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte
Zinsswaps, die fur Sicherungsgeschafte 24 - - 131 - - - - 131 - 131 - 131
genutzt werden
Devisentermingeschafte, die fur 24 - - 352 - - - - 352 - 352 - 352
Sicherungsgeschéafte genutzt werden
Sonstige Devisentermingeschéfte 24 89 - - - - - - 89 - 89 - 89
Staatsanleihen 24 591 - - - - - - 591 591 - - 591
Unternehmensanleihen 24 - - - - - 373 - 373 373 - - 373
Dividendenpapiere 24 - 254 - - - 511 - 765 540 - 225 765
680 254 483 - - 884 - 2.301
Nicht zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogens-
werte
Forderungen aus Lieferungen und 17 - - - - 22485 - - 22485
Leistungen sowie sonstige Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel- 18 - - - - 1.850 - - 1.850
aquivalente
Unternehmensanleihen 24 - - - 2.256 - - - 2.256 2.259 2.259
- - - 2.256 24.335 - - 26.591
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Buchwert Beizulegender Zeitwert
Anhang- Zu Zum Beizu- Bis zur Kredite Zur  Sonstige Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
angabe Handels- beizu- legender End- und Verau- finanzielle
zwecken legenden Zeitwert falligkeit Forde- Rerung Schulden
gehalten  Zeitwert -Siche- gehalten rungen verfiigbar
bestimmt rungs-
In TEUR instrumente
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Schulden
Zinsswaps, die fur Sicherungsgeschéfte 28 - - (5) - - - - (5) - (5) - (5)
genutzt werden
Devisentermingeschafte, die fur 28 - - (7) - - - - (7) - (7) - (7)
Sicherungsgeschéafte genutzt werden
- - (12) - - - - (12)

Nicht zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Schulden
Kontokorrentkredite 18 - - - - - - (282) (282)
Gesicherte Bankdarlehen 27 - - - - - - (12.078) (12.078) (12.861) (12.861)
Ungesicherte Bankdarlehen 27 - - - - - - (117) (117) (115) (115)
Ungesicherte Anleihen 27 - - - - - - (9.200) (9.200) (9.381) (9.381)
Darlehen von assoziierten Unternehmen 27 - - - - - - (1.000) (1.000) (997) (997)
Verbindlichkeiten aus 27 - - - - - - (2.182) (2.182) (2.163) (2.163)
Finanzierungsleasing
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 28 - - - - - - (20.789) (20.789)

und Leistungen®

- - - - - - (45.648) (45.648)

* Nicht enthalten sind abgegrenzte Aufwendungen, die keine finanziellen Verbindlichkeiten darstellen (32 TEUR).
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B. Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte

i. Bewertungstechniken und wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren

Die nachstehenden Tabellen zeigen die Bewertungstechniken, die bei der Bestimmung der beizulegenden
Zeitwerte der Stufe 2 und Stufe 3 verwendet wurden, sowie die verwendeten wesentlichen, nicht beob-
achtbaren Inputfaktoren.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Art Bewertungstechnik Wesentliche, nicht Zusammenhang zwischen
beobachtbare wesentlichen, nicht beobacht-
Inputfaktoren baren Inputfaktoren und der
Bewertung zum beizulegen-
den Zeitwert
Bedingte Abgezinste Cashflows: e Vorhergesagte jahr-  Der geschatzte beizulegende
Gegen- Das Bewertungsmodell liche Wachstumsrate  Zejtwert wiirde steigen (sinken),
leistungen beriicksichtigt den Bar- der Umsatzerlose wenn:
wert der erwarteten (2014: 3-8 %; o
Zahlung, abgezinst mit 2013: 4-8 %). e die jahrliche V\/:’slchst“umsrate
einem risikobereinigten ¢ Vorhergesagte dgr Umsatzerlose hoher
Abzinsungssatz. Die EBITDA-Marge (niedriger) wére
erwartete Zahlung wird (2014: 8 %; * die EBITDA—Marge hoher
unter Bericksichtigung 2013:7 %). (med.nger) ware o _
der moglichen Szenarien ~ © Risikobereinigter * der r|3|kobere|nlgte Abﬂzm—
des vorhergesagten Abzinsungssatz Su”ngssatz niedriger (hoher)
EBITDA, des in jedem (2014: 5,5 %; ware.
dieser Szenarien zu 2013:5.0 %), Grundsétzlich ist eine Anderung
zahlenden Betrags und der jahrlichen Wachstumsrate
der Wahrscheinlichkeit der Umsatzerlése mit einer
]ede.s dieser Szenarien Anderung der EBITDA-Marge in
ermittelt. die gleiche Richtung verbunden.
Dividenden- Marktvergleichsverfahren: e Vorhergesagte Der geschatzte beizulegende
papiere Das Bewertungsmodell jahrliche Wachs- Zeitwert wirde steigen (sinken),

basiert auf Markt-
multiplikatoren als
Ableitung der notierten
Preise von Unternehmen,
die mit dem Beteiligungs-
unternehmen vergleich-
bar sind, und dem
erwarteten EBITDA des
Beteiligungsunterneh-
mens. Die Schatzung
wird um die Auswirkung

der fehlenden Marktfahig-

keit der Dividenden-
papiere berichtigt.

tumsrate der
Umsatzerlése
(2014: 2-6 %;
2013: 3-7 %).

e \orhergesagte
EBITDA-Marge
(2014: 4 %;
2013: 4 %).

e Bereinigter Markt-
multiplikator
(2014: 4-6;
2013:4-7).

wenn:

e die jahrliche Wachstumsrate
der Umsatzerlése héher
(niedriger) ware

e die EBITDA-Marge hoher
(niedriger) ware oder

e der bereinigte Marktmultiplika-
tor héher (niedriger) ware.

Grundsétzlich ist eine Anderung

der jahrlichen Wachstumsrate

der Umsatzerlose mit einer

Anderung der EBITDA-Marge in

die gleiche Richtung verbunden.
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Art Bewertungstechnik Wesentliche, nicht Zusammenhang zwischen
beobachtbare wesentlichen, nicht beobacht-
Inputfaktoren baren Inputfaktoren und der
Bewertung zum beizulegen-
den Zeitwert
Unterneh- Marktvergleichsverfahren:  Nicht anwendbar Nicht anwendbar
mensanleihen, Die beizulegenden Zeit-
Devisenter- werte basieren auf Preis-
mingeschafte  notierungen von Brokern.
und Zins- Ahnliche Vertrage werden
swaps auf einem aktiven Markt

gehandelt und die Preis-
notierungen spiegeln die
tatsachlichen Transaktio-
nen fir ahnliche Instru-
mente wider.

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Art Bewertungstechnik Wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren
Sonstige Abgezinste Cashflows Nicht anwendbar

finanzielle

Schulden*

* Sonstige finanzielle Schulden enthalten gesicherte und ungesicherte Bankdarlehen, ungesicherte
Anleihen, Fremdkapitalkomponenten von Wandelanleihen und Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-

leasing.
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ii. Umgruppierungen zwischen Stufe 1 und Stufe 2

Am 31. Dezember 2014 wurden die zur Veraul3erung verfligbaren Unternehmensanleihen mit einem
Buchwert von 40 TEUR von Stufe 1 in Stufe 2 Gibertragen, da die notierten Preise am Markt flr diese
Anleihen nicht mehr regelmafig erhéltlich waren. Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes solcher
Anleihen nutzte der Vorstand ein Bewertungsverfahren, bei dem alle wesentlichen Parameter auf beob-
achtbaren Marktdaten basieren. 2014 wurden keine Umgruppierungen von Stufe 2 in Stufe 1 und 2013

keine Umgruppierungen in die eine oder andere Richtung vorgenommen.

iii. Beizulegende Zeitwerte der Stufe 3

Uberleitung der beizulegenden Zeitwerte der Stufe 3

Die nachstehende Tabelle zeigt die Uberleitung des Anfangsbestands auf den Endbestand fiir

beizulegende Zeitwerte der Stufe 3.

Anhang- Zur Ver- Bedingte
angabe auBerung Gegen-
verfliigbare leistungen
Dividen-
In TEUR denpapiere
Stand zum 1. Januar 2013 - -
Gewinn, der im sonstigen Ergebnis enthalten ist
— Nettoveranderung des beizulegenden Zeitwertes (nicht realisiert) 13 -
Kaufe 212 -
Stand zum 31. Dezember 2013 225 -
Stand zum 1. Januar 2014 225 -
Bei einem Unternehmenszusammenschluss Gbernommen 33(A) - (250)
Im Finanzierungsaufwand erfasster Verlust
— Nettoveranderung des beizulegenden Zeitwertes (nicht realisiert) 9 - (20)
Gewinn, der im sonstigen Ergebnis enthalten ist
— Nettoveranderung des beizulegenden Zeitwertes (nicht realisiert) 18 -
Umgruppierungen aus Stufe 3 in andere Stufen (243) -
Stand zum 31. Dezember 2014 - (270)

Umgruppierung aus Stufe 3 in andere Stufen

Der Konzern hélt Anteile an der MSE Limited, die als zur VerauRerung verflgbar eingestuft werden und
einen beizulegenden Zeitwert von 243 TEUR zum 31. Dezember 2014 (31. Dezember 2013: 225 TEUR)
aufweisen. Zuvor wurde der beizulegende Zeitwert der Anteile zum 31. Dezember 2013 in Stufe 3 einge-
ordnet (fur Informationen zur Bewertungstechnik siehe (i) oben). Dies lag daran, dass die Anteile nicht
borsennotiert waren und es vor Kurzem auch keine zwischen voneinander unabhangigen Geschaftspart-

nern beobachtbaren Transaktionen gegeben hat.

Seit 2014 werden die Aktien von MSE Limited an einer Borse notiert und gegenwartig aktiv auf diesem
Markt gehandelt. Da somit 6ffentlich notierte Preise auf einem aktiven Markt zur Verfigung stehen, wurde
die Bewertung der Anteile am 31. Dezember 2014 von Stufe 3 in Stufe 1 der Fair Value-Hierarchie Uber-

tragen.
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IFRS 13.93(h)(ii) Sensitivitatsanalyse

Far die beizulegenden Zeitwerte der bedingten Gegenleistungen und der zur VerduRerung verfligbaren
Dividendenpapiere hatte eine fir moglich gehaltene Anderung bei einem der wesentlichen, nicht
beobachtbaren Inputfaktoren, unter Beibehaltung der anderen Inputfaktoren, die nachstehenden Aus-
wirkungen.

Bedingte Gegenleistungen
Gewinn oder Verlust

Effekt in TEUR Erhéhung Minderung
Jahrliche Wachstumsrate der Umsatzerldse (0,5 % Verédnderung) (80) 78
EBITDA-Marge (0,3 % Veranderung) (60) 59
Risikobereinigter Abzinsungssatz (1 % Verédnderung) 20 (85)

Dividendenpapiere — zur Verdaul3erung verfiigbar
Sonstiges Ergebnis
nach Steuern

Effektin TEUR Erhohung Minderung
Jahrliche Wachstumsrate der Umsatzerlose (0,5 % Veranderung) 70 (69)
EBITDA-Marge (0,2 % Veranderung) 79 (71)
Bereinigter Marktmultiplikator (5 % Verdnderung) 81 (81)

C. Finanzielles Risikomanagement
Der Konzern ist den folgenden Risiken aus dem Einsatz von Finanzinstrumenten ausgesetzt:

e Ausfallrisiko (siehe (C)(ii))
e [iquiditatsrisiko (siehe (C)(iii))
e Marktrisiko (siehe (C){iv)).

i. Grundsiétze des Risikomanagements

IFRS7.31 Der Vorstand des Unternehmens tragt die Verantwortung fir den Aufbau und die Kontrolle des Konzern-
risikomanagements. Der Vorstand hat dazu einen Risikomanagement-Ausschuss eingesetzt, der fr die
Uberwachung und Weiterentwicklung der Risikomanagementrichtlinien des Konzerns zustandig ist. Der
Ausschuss berichtet dem Vorstand regelmaflig Uber seine Téatigkeit.

Die Risikomanagementrichtlinien des Konzerns wurden zur ldentifizierung und Analyse der Risiken des
Konzerns entwickelt, um geeignete Risikolimits und Kontrollen einzufihren und die Entwicklung der
Risiken und die Einhaltung der Limits zu Gberwachen. Die Risikomanagementrichtlinien und das Risiko-
managementsystem werden regelmaldig Uberprift, um Veranderungen der Marktbedingungen und der
Aktivitaten des Konzerns aufgreifen zu konnen. Durch die bestehenden Ausbildungs- und Management-
standards sowie die zugehorigen Prozesse soll ein zielfiihrendes Kontrollumfeld sichergestellt werden,
in dem alle Mitarbeiter ihre jeweiligen Aufgaben und Verantwortlichkeiten verstehen.

Die dargestellten Angaben zu finanziellen Risiken dienen nur zur Erlduterung und spiegeln die Tatsachen und Umsténde dieses Konzerns wider. IFRS 7
erfordertinshesondere die Angabe von zusammengefassten quantitativen Informationen hinsichtlich der Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.
Diese Angaben basieren auf den intern an Personen in Schlisselpositionen des Unternehmens gelieferten Informationen, obwohl bestimmte Mindest-
angaben ebenfalls erforderlich sind, soweit sie nicht durch die Angaben abgedeckt werden, die aus dem dargestellten ,management approach” resultieren.
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Der Prifungsausschuss tUberwacht die Einhaltung der Richtlinien und Prozesse des Konzernrisikomanage-
ments durch den Vorstand und tGberwacht die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems im Hinblick
auf die Risiken, denen der Konzern ausgesetzt ist. Die interne Revision unterstitzt den Prifungsausschuss
bei seinen Uberwachungsaufgaben. Dazu werden sowohl regelmaRige Priifungen als auch Ad-hoc-
Prifungen der Risikomanagementkontrollen und -verfahren durchgefiihrt, deren Ergebnisse unmittelbar
an den Prifungsausschuss berichtet werden.



IFRS 7.31,33

IFRS 7.36(a)

IFRS 7.33(c)

IFRS 7.36(b)
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ii. Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko ist das Risiko von finanziellen Verlusten, falls ein Kunde oder die Vertragspartei eines
Finanzinstruments seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das Ausfallrisiko entsteht
grundsatzlich aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie den als Finanzanlangen
gehaltenen Schuldpapieren des Konzerns.

Die Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte entsprechen dem maximalen Ausfallrisiko.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Das Ausfallrisiko des Konzerns wird hauptsachlich durch die individuellen Merkmale der Kunden beein-
flusst. Allerdings bericksichtigt der Vorstand auch die Merkmale der gesamten Kundenbasis, einschlielich
des Ausfallrisikos der Branche und der Lander, in denen die Kunden tatig sind, da diese Faktoren das
Ausfallrisiko ebenfalls beeinflussen konnen. Genaue Angaben zur Konzentration der Umsatze in bestimm-
ten Bereichen enthélt Anhangangabe 5(E).

Der Risikomanagement-Ausschuss hat ein Forderungsmanagement eingefiihrt, mit dessen Hilfe Neu-
kunden zunachst individuell hinsichtlich ihrer Kreditwrdigkeit analysiert werden, bevor der Konzern seine
standardisierten Liefer- und Zahlungskonditionen anbietet. Diese Analyse umfasst, soweit erhaltlich, auch
externe Ratings und in bestimmten Fallen auch Bankauskinfte. Kundenlimits werden fir einzelne Kunden
bestimmt. Diese stellen den maximal ausstehenden Betrag dar, der ohne Zustimmung durch den Risiko-
management-Ausschuss gewahrt werden kann. Die Limits werden quartalsweise Uberprift.

Mehr als 85 Prozent der Kunden haben seit mehr als vier Jahren Geschéaftsbeziehungen mit dem Konzern.
Fir keinen dieser Kunden war bisher die Erfassung einer Wertminderung notwendig. Zur Uberwachung
des Ausfallrisikos werden die Kunden hinsichtlich ihrer Kreditwrdigkeit in Gruppen eingeteilt. Dabei wird
auch berlcksichtigt, ob es sich um eine natlrliche oder juristische Person, einen Grof3- oder Einzelhandler
oder einen Endverbraucher handelt. Ebenso beriicksichtigt werden geografischer Standort, Branche,
Altersstruktur sowie Auftreten und Dauer von Zahlungsproblemen.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in der Eurozone werden intensiv beobachtet. Zur Begrenzung
der Risiken durch Kunden aus Landern mit ungewdhnlich volatiler Konjunktur werden entsprechende
Mafnahmen eingeleitet. 2014 wurden bestimmte Einkaufslimits reduziert. Dies betrifft vor allem Kunden,
dieinden [Ldndern A, B, C, D, und E] tatig sind und beruht auf der Erfahrung des Konzerns, dass sich die
zuletzt sehr volatile Konjunktur starker auf die Kunden in diesen Landern als auf die Kunden in anderen
Landern auswirkt.

Zudem werden zusatzliche Vereinbarungen in Form von Eigentumsvorbehalten geschlossen, sodass bei
einem Zahlungsausfall ein gesicherter Anspruch vorliegt. Weitere Sicherheiten hinsichtlich der Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen werden nicht verlangt.

Zur Bestimmung gegebenenfalls notwendiger Wertberichtigungen hat der Konzern ein Verfahren einge-
fUhrt, das eine Schatzung bereits eingetretener Verluste aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
ermoglicht (siehe Anhangangabe 44(S)(i)).
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IFRS 7.34(a), 36(a) Das maximale Ausfallrisiko fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen
am 31. Dezember 2014, gegliedert nach geografischen Regionen, stellt sich wie folgt dar.
Buchwert

In TEUR 2014 2013
[Lénder A, B, C, D und E] 1.053 1.583
Andere Lander der Eurozone 18.516 10.342
GroRbritannien 2.534 2.685
USA 9.915 7.687
Andere Regionen 249 188

32.267 22.485

IFRS 7.34(a), 36(a) Das maximale Ausfallrisiko fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen
am 31. Dezember 2014, gegliedert nach der Art der Kunden, stellt sich wie folgt dar.
Buchwert

In TEUR 2014 2013
GroRhandelskunden 23.804 14.429
Einzelhandelskunden 8.090 7.145
Endverbraucher 298 820
Andere 75 91

32.267 22.485

IFRS 7.34(a). 36(a) Der Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen des bedeu-
tendsten Kunden des Konzerns, eines europaischen Grof3handlers, belauft sich am 31. Dezember 2014 auf
8.034 TEUR (2013: 4.986 TEUR).

Wertminderungen
IFRS 7.37(a) Die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und der sonstigen Forderungen, die

nicht wertgemindert sind, stellt sich am 31. Dezember 2014 wie folgt dar.

In TEUR 2014 2013
Weder Uberféllig noch wertgemindert 28.943 19.120
Uberfallig seit 1-30 Tagen 2.685 3.032
Uberfallig seit 31-90 Tagen 375 112
Uberfallig seit 91-120 Tagen 37 26

32.040 22.290

Der Vorstand geht davon aus, dass die mehr als 30 Tage Uberfalligen Betrdge nach wie vor in voller Hohe
einbringlich sind. Diese Einschatzung basiert auf dem Zahlungsverhalten der Vergangenheit sowie umfang-
reichen Analysen in Bezug auf das Ausfallrisiko der Kunden. Hierzu zahlen auch Ratings der Kunden,

sofern diese verflgbar sind.

IFRS 7.1G18 Die Identifikation der Konzentrationen von Risiken ist ermessensbehaftet. Die individuellen Gegebenheiten des Unternehmens sind dabei zu berticksichtigen.
Eine Konzentration des Ausfallrisikos entsteht zum Beispiel aus bestimmten Branchen, Ratings oder anderen Verfahren zur Beurteilung der Bonitat, der
geografischen Verteilung oder einer begrenzten Zahl individueller Kunden.

IFRS 7.37(a) Der Konzern hat nur fiir die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen Forderungen eine Altersstrukturanalyse veréffentlicht, da dies
die einzige Klasse finanzieller Vermdgenswerte ist, die tiberféllige, aber noch nicht wertgeminderte Betrége enthalt. Andere Unternehmen kdnnen andere
Klassen finanzieller Vermdgenswerte aufweisen, fiir die diese Angabe erforderlich ist.
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IFRS 7.36(c) Die Analyse der Werthaltigkeit der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie der sonstigen
Forderungen, die weder Uberfallig noch wertgemindert sind, stellt sich wie folgt dar.
In TEUR 2014 2013
Kunden mit externen Ratings (mindestens A1 bei Ratingagentur [X] 15.664 10.139

oder A bei der Ratingagentur [Y])
Sonstige Kunden:

— Geschéaftsbeziehungen Uber vier oder mehr Jahre* 11.258 7.633
— Geschéaftsbeziehungen lber weniger als vier Jahre* 1.930 1.290
— Kunden mit héherem Risiko 91 58

28.943 19.120

* Ohne Kunden mit hoheren Risiken.

IFRS 7.16 Die Entwicklung der Wertberichtigungen bezlglich der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Forderungen wahrend des Jahres stellt sich wie folgt dar.

Einzelwert- Pauschale

berich- Wertberich-

In TEUR tigungen tigungen
Stand zum 1. Januar 2013 6 20
Erfasster Wertminderungsaufwand 6 24
Abgeschriebene Betrage (2) -
Stand zum 31. Dezember 2013 10 44
Erfasster Wertminderungsaufwand 144 6
Abgeschriebene Betrage (4) -
Stand zum 31. Dezember 2014 150 50
IFRS 7.37(b) Zum 31. Dezember 2014 betreffen Wertminderungen von 60 TEUR einen Kunden, der wahrend des

Geschéftsjahres Insolvenz angemeldet hat. Obwohl bei den Gltern, die an diesen Kunden verkauft
wurden, ein Eigentumsvorbehalt besteht, kann der Konzern nicht ermitteln, ob die GUter noch im Besitz
des Kunden sind. Zum 31. Dezember 2014 besteht eine Wertminderung von 20 TEUR hinsichtlich For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen, die als Teil des Erwerbs der Papyrus Pty Limited erworben
wurden (siehe Anhangangabe 33 (C)). Die restlichen Wertminderungen betreffen mehrere Kunden, die
mitgeteilt haben, dass sie aufgrund ihrer wirtschaftlichen Umstdnde nicht erwarten, die ausstehenden
Betrdge begleichen zu kénnen.

Nicht wertgeminderte Betrage, die seit mehr als 30 Tagen Uberféllig sind, werden aufgrund des Zahlungs-
verhaltens in der Vergangenheit und der detaillierten Analyse des Ausfallsrisikos einschlief3lich eines
zugrunde liegenden Ratings, sofern vorhanden, weiterhin als vollstandig werthaltig eingestuft.

Anleihen

Der Konzern begrenzt sein Ausfallrisiko aus Anleihen, da ausschlieRlich in liquide Anleihen von Schuldnern,
deren Rating mindestens die Bewertung A1 der Ratingagentur [X] und A der Ratingagentur [Y] aufweist,
investiert wird.
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IFRS 7.34(a), 36(a) Zum Abschlussstichtag stellt sich das maximale Ausfallrisiko aus Anleihen, die als bis zur Endfalligkeit zu
halten, als zur Veraufierung verflgbar oder zu Handelszwecken gehalten eingestuft werden — gegliedert
nach geografischen Regionen — wie folgt dar.

Buchwert

In TEUR 2014 2013
[Land X] 1.625 2.328
[Lander A, B, C, D und E] 69 115
Sonstige Lander der Eurozone 368 273
Grof3britannien 436 430
USA 299 51

2.797 3.197
Wertminderungen

IFRS 7.16 Die Entwicklung der Wertminderungen bei Unternehmensanleihen, die bis zur Endfalligkeit gehalten

werden, stellte sich wahrend des Geschéaftsjahres wie folgt dar.
In TEUR 2014 2013
Stand zum 1. Januar 20 20
Erfasste Wertminderungen 60 -
Stand zum 31. Dezember 80 20

Wie im Vorjahr hélt der Konzern keine Uberfalligen aber nicht wertgeminderten Anleihen am
31. Dezember 2014.

IFRS 7.37(b) Bei bis zur Endfalligkeit zu haltenden Investitionen wurde im laufenden Geschéaftsjahr aufgrund wesent-
licher Zahlungsprobleme der Emittenten einiger dieser Wertpapiere eine Wertminderung von 60 TEUR
erfasst. Der Konzern verflgt nicht Gber Sicherheiten hinsichtlich dieser Investitionen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

IFRS 7.34(a), 36/(a), 36(c) Der Konzern hélt am 31. Dezember 2014 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente von 1.505 TEUR
(2013: 1.850 TEUR). Diese Summe stellt somit auch das maximale Ausfallrisiko im Hinblick auf diese
Vermdgenswerte dar. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden bei Banken oder Finanz-
instituten hinterlegt, die mit Ratings von AA- bis AA+ der Ratingagentur [Y] bewertet werden.

Derivate

IFRS 7.36(c) Derivate werden bei Banken oder Finanzinstituten abgeschlossen, die mit Ratings von AA- bis AA+ der
Ratingagentur [Y] bewertet werden.

Garantien

Nach den Richtlinien des Konzerns werden finanzielle Garantien nur fir Tochterunternehmen bereitgestellt.
Zum 31. Dezember 2014 hat der Konzern fur die Kreditlinien von zwei Tochterunternehmen bestimmten
Banken Garantien gegeben (siehe Anhangangabe 32(B)).

IFRS7.31,33 iii. Liquiditétsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass der Konzern moglicherweise nicht in der Lage ist, seine finan-
ziellen Verbindlichkeiten vertragsgemaf durch Lieferung von Zahlungsmitteln oder anderen finanziellen
Vermogenswerten zu erflllen. Die Steuerung der Liquiditat im Konzern soll sicherzustellen, dass — soweit
moglich — stets ausreichend liquide Mittel verflgbar sind, um unter normalen wie auch unter angespannten
Bedingungen den Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit nachkommen zu konnen, ohne untragbare
Verluste zu erleiden oder die Reputation des Konzerns zu schadigen.
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Der Konzern nutzt eine aktivitatsbasierte Kostenrechnung zur Berechnung seiner Produkt- und Dienstleis-
tungskosten. Dies ermoglicht eine Uberwachung des Zahlungsmittelbedarfs und die Optimierung der
ZuflUsse auf das eingesetzte Kapital.

Der Konzern strebt an, die Hohe der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie sonstigen
hochgradig handelsfahigen Schuldinstrumente auf einem Stand zu halten, der Gber den erwarteten
Zahlungsabflissen aus finanziellen Verbindlichkeiten (aufRer Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen) der nachsten 60 Tage liegt. Am 31. Dezember 2014 betrug das Verhaltnis von Investitionen zu
Mittelabflissen 1,65 (2013: 1,58). Der Konzern Gberwacht zudem die Hohe der erwarteten Einzahlungen
aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Forderungen zusammen mit den
erwarteten Auszahlungen aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Verbind-
lichkeiten. Zum 31. Dezember 2014 betragen die erwarteten Zahlungsstrome aus Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Forderungen, die innerhalb von zwei Monaten fallig werden,
12.331 TEUR (2013: 8.940 TEUR). Dies bertcksichtigt nicht die moglichen Auswirkungen von extremen
Umstéanden (zum Beispiel Naturkatastrophen), die nicht realistisch prognostiziert werden kénnen.

Zudem verfugt der Konzern Uber die folgenden Kreditlinien:

e Ungesicherte Kreditlinien Gber 10 Mio. EUR. Die Verzinsung belduft sich auf den Euribor plus 150 Basis-
punkte (2013: Euribor plus 160 Basispunkte).

e Auf 15 Mio. EUR kann zur kurzfristigen Finanzierung zurtickgegriffen werden. Die Kreditlinie hat eine
Laufzeit von 30 Tagen, die sich nach Wahl des Konzerns automatisch verlangert. Bei Inanspruchnahme
sind Zinsen in Hohe des Euribor plus 100 Basispunkte zu zahlen (2013: Euribor plus 110 Basispunkte).

Bedeutung des Liquiditatsrisikos

Im Folgenden werden die vertraglichen Restlaufzeiten der finanziellen Verbindlichkeiten am Abschluss-
stichtag einschlief3lich geschatzter Zinszahlungen dargestellt. Es handelt sich um undiskontierte Brutto-
betrage inklusive geschatzter Zinszahlungen, jedoch ohne Darstellung der Auswirkung von Verrech-
nungen.

Vertragliche Zahlungsstrome

Buch- Gesamt- 2 Monate 2-12 1-2Jahre 2-5Jahre Mehrals
wert betrag oder Monate 5 Jahre
In TEUR weniger
Nicht derivative finanzielle
Verbindlichkeiten
Bedingte Gegenleistungen 270 (330) - - - (330) -
Kontokorrentkredite 334 (334) (334) - - - -
Gesicherte Bankdarlehen 7.631 (8.431) (689) (420) (1.810) (5.512) -
Ungesicherte Bankdarlehen 503 (520) (194) (326) - - -
Ungesicherte Anleihen 9.200 (10.272) (59) (3.195) (709) (6.309) -
Wandelanleihen 4.678 (5.375) = (150) (150)  (5.075) =
Ruckkaufpflichtige 1.939 (2.528) (15) (73) (88) (264) (2.088)
Vorzugsaktien
Dividenden auf rtickkauf- 51 (51) (51) - - - -
pflichtige Vorzugsaktien
Verbindlichkeiten aus 1.928 (2.663) (178) (357) (450) (678) (1.000)
Finanzierungsleasing
Verbindlichkeiten aus 22.662 (22.662) (22.662) - - - -

Lieferungen und Leistungen

49.196 (53.166) (24.182) (4.521) (3.207) (18.168) (3.088)
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Vertragliche Zahlungsstrome

Buch- Gesamt- 2 Monate 2-12 1-2Jahre 2-5Jahre Mehrals
wert betrag oder Monate 5 Jahre
In TEUR weniger
IFRS 7.39(b), B11A-B11D Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten
Zu Sicherungszwecken 20 (21) (1) (6) (6) (8) -
eingesetzte Zinsswaps
Zu Sicherungszwecken
eingesetzte Devisen-
termingeschafte:
- Abflisse 8 (152) (91) (61) = = =
- Zuflisse — 142 85 57 - - —
28 (31) (7 (10) (6) (8) -
IFRS 7.39, B11, Der Konzern hat eine Analyse der vertragsgemafen Falligkeiten der finanziellen Verbindlichkeiten angegeben, was nach IFRS 7 die Mindestangabe in Bezug
Insights 7.8.370.80 auf das Liquiditatsrisiko darstellt. Da IFRS 7 keine Vorgaben hinsichtlich der Angabe der bei der Analyse verwendeten Zeitbander macht, ist bei der

Festlegung einer sachgerechten Anzahl von Zeitbéandern Ermessen auszuiiben.

Insights 7.8.370.70 Der Konzern hat sowohl die Zahlungsstrome aus Zinsen als auch aus Tilgungen in die Analyse einbezogen. Auf diese Weise kann nach unserer Auffassung
das Liquiditatsrisiko des Unternehmens am besten dargestellt werden.
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Vertragliche Zahlungsstrome

Buch- Gesamt- 2 Monate 2-12 1-2Jahre 2-5Jahre Mehrals
wert betrag oder Monate 5 Jahre
In TEUR weniger
Nicht derivative finanzielle
Verbindlichkeiten
Kontokorrentkredite 282 (282) (282) - - - -
Gesicherte Bankdarlehen 12.078  (13.112) (1.720)  (3.605) (5618)  (6.357) (912)
Ungesicherte Bankdarlehen 17 (125) (63) (62) - - -
Ungesicherte Anleihen 9.200 (10.613) (61) (184)  (3.306) (1.703)  (5.359)
Verbindlichkeiten aus 2.182 (3.186) (177) (354) (458) (666) (1.531)
Finanzierungsleasing
Darlehen von assoziierten 1.000 (1.048) (8) (1.040) - - -
Unternehmen

Verbindlichkeiten aus Liefe- 20.789 (20.789) (20.789) - - - -
rungen und Leistungen

45.648 (49.155) (23.100)  (5.245)  (4.282) (8.726) (7.802)

Derivative finanzielle

Verbindlichkeiten

Zu Sicherungszwecken 5 (5) - (2) (1) (2) -
eingesetzte Zinsswaps

Zu Sicherungszwecken

eingesetzte Devisen-

termingeschafte:

— AbflUsse 7 (41) (25) (16) - - -
— ZuflUsse - 32 19 13 - - -
12 (14) (6) (5) (1) (2) -

Die Bruttozuflisse(-abfllsse), die in der vorhergehenden Tabelle angegeben werden, stellen die undiskon-
tierten Zahlungsstrome im Zusammenhang mit derivativen finanziellen Verbindlichkeiten dar, die zu
Risikomanagementzwecken gehalten werden und normalerweise nicht vor ihrer vertraglichen Falligkeit
ausgeglichen werden. Die Darstellung zeigt die Nettozahlungsstrome von Derivaten mit einem Netto-
barausgleich und die Bruttomittelzuflisse und -abflisse von Derivaten, bei denen ein gleichzeitiger
Bruttozahlungsausgleich vorliegt.

Wie in Anhangangaben 27 und 36 angegeben, verfligt der Konzern lber ein gesichertes Bankdarlehen, das
eine Auflage enthélt. Ein kiinftiger VerstoR gegen die Auflage kann dazu flihren, dass das Darlehen friher
als in der oberen Tabelle angegeben zurlickzuzahlen ist. Zudem werden Wandelanleihen, wie in Anhang-
angabe 27(C) angegeben, jederzeit fallig, wenn das Verhaltnis der Netto-Konzernfinanzverbindlichkeiten
zur bereinigten Eigenkapitalquote 1,95 lbersteigt. Entsprechend der Vereinbarung wird die Auflage syste-
matisch durch die Treasury-Abteilung des Konzerns beobachtet und regelméaRig an den Vorstand berichtet,
um die Ubereinstimmung mit dem Kreditvertrag zu gewéhrleisten.

Die Zinszahlungen fir variable verzinsliche Darlehen und Anleihen in der oberen Tabelle spiegeln die Markt-
verhéltnisse fir Terminzinssatze am Ende des Geschaftsjahres wider. Diese kdnnen sich mit der Veran-
derung der Marktzinssatze dndern. Die kiinftigen Zahlungsstrome bedingter Gegenleistungen (siehe
Anhangangabe 33(A)) und aus derivativen Instrumenten kdnnen von den in der obigen Tabelle dargestell-
ten Betragen abweichen, da Zinssatze und Wechselkurse oder die relevanten Bedingungen Verdnderungen
unterworfen sind. Aufer fir diese finanziellen Verbindlichkeiten wird nicht erwartet, dass ein in die Fallig-
keitsanalyse einbezogener Zahlungsstrom erheblich friiher anfallen kdnnte oder zu einem wesentlich
abweichenden Betrag anfallt.
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iv. Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass sich die Marktpreise, zum Beispiel Wechselkurse, Zinssatze oder
Aktienkurse, andern und dadurch die Ertrage des Konzerns oder der Wert der gehaltenen Finanz-
instrumente beeinflusst werden. Ziel des Marktrisikomanagements ist es, das Marktrisiko innerhalb
akzeptabler Bandbreiten zu steuern und zu kontrollieren und gleichzeitig die Rendite zu optimieren.

Zur Steuerung der Marktrisiken erwirbt und veraufRert der Konzern Derivate bzw. geht auch finanzielle
Verbindlichkeiten ein. Sdmtliche Transaktionen erfolgen innerhalb der Richtlinien des Risikomanagement-
Ausschusses. Zur Steuerung von Ergebnisvolatilitaten soll, soweit moglich, Hedge-Accounting eingesetzt
werden.

Wahrungsrisiko

Der Konzern ist Wahrungsrisiken in dem Umfang ausgesetzt, wie die Notierungen von Wéahrungen, in
denen VerauRerungs- und Erwerbsgeschafte sowie Kreditgeschafte erfolgen, mit der funktionalen Wah-
rung der Konzerngesellschaften nicht Gbereinstimmen. Bei den funktionalen Wahrungen der Konzern-
gesellschaften handelt es sich in erster Linie um den Euro sowie den Schweizer Franken. Die genannten
Transaktionen werden vorwiegend auf der Grundlage von Euro (EUR), US-Dollar (USD), Britischem Pfund
(GBP) und Schweizer Franken (CHF) durchgefihrt.

Der Konzern sichert fortlaufend 75-85 Prozent seiner geschatzten Fremdwahrungsrisiken aus erwarteten
Veraufderungs- und Erwerbsgeschéaften Uber die ndchsten sechs Monate ab. Der Konzern sichert zudem
mindestens 80 Prozent aller Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die auf
fremde Wahrung lauten. Zur Sicherung des Fremdwaéahrungsrisikos werden Devisentermingeschéfte meist
mit einer Laufzeit unter einem Jahr ab dem Abschlussstichtag genutzt. Solche Vertrage werden grundséatz-
lich als Absicherungen von Zahlungsstromen bestimmt.

Waéhrungsrisiken, die aus den vor allem auf Britisches Pfund und US-Dollar lautenden wesentlichen
Bankkrediten resultieren, die von Konzerngesellschaften, deren funktionale Wahrung der Euro ist, aufge-
nommen wurden, sind vollstdndig durch Devisentermingeschéfte gleicher Laufzeit abgesichert. Diese
Vertrage werden als Absicherungen von Zahlungsstromen bestimmt.

Die Kreditzinsen basieren auf der Wahrung, in der auch der jeweilige Kredit aufgenommen wurde. Grund-
satzlich basieren die Kredite auf den Wahrungen, in denen die Zahlungsstrome des jeweiligen Geschafts-
betriebs erzielt werden, in erster Linie Euro, aber auch Schweizer Franken. Dies flihrt zu einer wirtschaft-
lichen Absicherung ohne Abschluss eines Derivats, sodass in diesen Fallen keine Bilanzierung von
Sicherungsgeschéaften angewendet wird.

Im Hinblick auf andere monetare Vermdgenswerte und Schulden in fremder Wahrung entspricht es der
Strategie des Konzerns, das Nettorisiko durch den Kauf oder Verkauf von Fremdwahrungen zum Kassakurs,
wenn dies zum Ausgleich kurzfristiger Ungleichgewichte notwendig ist, in akzeptabler Weise zu begren-
zen.

Die Investitionen des Konzerns in seine Schweizer Tochtergesellschaft, die Oy Kossu AG, wird durch einen
auf Schweizer Franken lautenden gesicherten Bankkredit abgesichert (Buchwert 1.240 TEUR (2013:

1.257 TEUR)). Dies reduziert das Wechselkursrisiko aus den Nettovermogenswerten des Tochterunter-
nehmens. Der beizulegende Zeitwert des Kredites zum 31. Dezember 2014 belief sich auf 1.090 TEUR
(2013: 1.050 TEUR). Das Darlehen wird als Sicherung einer Nettoinvestition bestimmt. Eine Unwirksamkeit
hinsichtlich der Absicherung war nicht zu erfassen. Investitionen in andere Tochterunternehmen des
Konzerns wurden nicht abgesichert.
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IFRS 7.34(a) Bedeutung des Waéhrungsrisikos

Die zusammengefassten quantitativen Informationen zum Wahrungsrisiko des Konzerns, die dem Vorstand
auf Basis des Risikomanagements berichtet wurden, stellen sich wie folgt dar.

31. Dezember 2014 31. Dezember 2013
In TEUR EUR usbD GBP CHF EUR usb GBP CHF
Forderungen aus 1.977 8.365 2.367 - 3.099 6.250 1.780 -
Lieferungen und
Leistungen
Gesicherte - (1.447) (886) (1.240) - (1.521) (4.855) (1.257)
Bankdarlehen
Verbindlichkeiten (876) (7.956) (4.347) - (5.411) (10.245) (2.680) -
aus Lieferungen und
Leistungen
Nettorisiko 1101 (1.038) (2.866) (1.240) (2.312) (5.516) (5.755) (1.257)

in der Bilanz

Prognostizierte 9.000 23.000 12.000 - 18.700 17.000 24.000 -
Umsatze fur die

nachsten sechs

Monate

Prognostizierte (10.000) (20.000) (8.000) — (9.800) (10.000) (17.000) -
Einkaufe fur die

nachsten sechs

Monate
Nettorisiko aus (1.000) 3.000 4.000 = 8.900 7.000 7.000 -
prognostizierten
Transaktionen
Devisen- - (950) (946) - - (1.042) (870) -
termingeschafte
Nettorisiko 101 1.012 188 (1.240) 6.588 442 375 (1.257)
IFRS 7.31 Die folgenden wesentlichen Wechselkurse waren wahrend des Geschéftsjahres anzuwenden.
Durchschnittskurs Kassakurs am
Abschlussstichtag
EUR 2014 2013 2014 2013
USD 1 0,758 0,765 0,750 0,758
GBP 1 1,193 1,214 1,172 1,230
CHF1 0,818 0,825 0,810 0,828
IFRS 7.34(a) Die Angabe der erwarteten Einkdufe und Verkdufe ist nicht Teil der Mindestangabepflichten nach IFRS 7, da es sich bei den erwarteten Einkdufen und

Verkaufen nicht um Finanzinstrumente handelt. Dennoch hat der Konzern diese Informationen veréffentlicht, weil davon ausgegangen wird, dass solche
Informationen wesentlich fiir das Verstandnis des Wahrungsrisikos des Unternehmens sind. Zudem erfordert IFRS 7, dass die Angabe quantitativer Angaben
tiber die Bedeutung von Risiken auf solchen Informationen basiert, die auch intern an Personen in Schliisselpositionen des Konzerns kommuniziert werden.
Im Konzern werden im Rahmen des Managements von Wéhrungsrisiken erwartete Einkdaufe und Verkéufe an den Vorstand kommuniziert.

IFRS 7.31 Obwohl die Angabe nach IFRS nicht verpflichtend ist, hat der Konzern die wesentlichen Wechselkurse veroffentlicht. Die Angabe wurde hier aus Griinden
der Anschaulichkeit gemacht.
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Sensitivitdtsanalyse

Eine fir moglich gehaltene Starkung (Schwachung) von Euro, US-Dollar, Britischem Pfund oder Schwei-
zer Franken gegenlber den anderen Wahrungen zum 31. Dezember héatte die Bewertung der Finanz-
instrumente in fremder Wéhrung beeinflusst und mit den unten dargestellten Betrdgen das Eigenkapital
und den Gewinn oder Verlust beeinflusst. In der Analyse wird unterstellt, dass alle anderen Einfluss-
faktoren, vor allem die Zinsséatze, konstant bleiben. Die Einflisse der prognostizierten Verkaufs- und

Erwerbsgeschafte werden aufRer Acht gelassen.

Gewinn oder Verlust

Eigenkapital, nach Steuern

Effektin TEUR

Starkung Schwéchung

Starkung Schwéchung

EUR (9 % Bewegung)
USD (10 % Bewegung)
GBP (8 % Bewegung)
CHF (3 % Bewegung)

EUR (10 % Bewegung)
USD (12 % Bewegung)
GBP (10 % Bewegung)
CHF (5 % Bewegung)

(33) 33
25 (25)
17 (17)

2 (2)

(37) 37
85 (85)
92 (92)

6 (6)

(25)
7

5
30

~
®

~ 00

50

Zinsanderungsrisiko

Der Konzern verwendet eine Sicherheitsstrategie, bei der zwischen 80 und 90 Prozent der Zinsanderungs-
risiken auf einem fixierten Zinssatz basieren. Daflr werden zum Teil Instrumente mit fester Verzinslichkeit
erworben und zum Teil Ausleihungen mit variabler Verzinsung mit Sicherungsgeschéaften fir Schwankun-

gen der Zahlungsstrome aus Zinsanderungsrisiken eingegangen.

Bedeutung des Zinsanderungsrisikos

Am Abschlussstichtag stellte sich das Zinssatzprofil der verzinslichen Finanzinstrumente des Konzerns,
wie es auch dem Vorstand berichtet wurde, wie folgt dar.

Nominalwert

In TEUR 2014 2013
Festverzinsliche Instrumente
Finanzielle Vermdgenswerte 2.554 2.629
Finanzielle Verbindlichkeiten (15.793) (10.522)
(13.239) (7.893)
Effekte aus Zinsswaps (8.000) (7.500)
(21.239) (15.393)
Variabel verzinsliche Instrumente
Finanzielle Verbindlichkeiten (10.086) (14.055)
Effekte aus Zinsswaps 8.000 7.500
(2.086) (6.555)
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Sensitivitdtsanalyse des beizulegenden Zeitwertes der festverzinslichen Instrumente

Der Konzern bilanziert keine festverzinslichen finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert. Derivate (Zinsswaps) werden nicht als Sicherungsinstrumente zur
Absicherung des beizulegenden Zeitwertes bestimmt. Eine Anderung des Zinssatzes zum Abschluss-
stichtag wirde den Gewinn oder Verlust daher nicht beeinflussen.

Eine Anderung der Zinssatze von 100 Basispunkten hitte das Eigenkapital um 65 TEUR (2013: 66 TEUR)
erhoht oder vermindert.

Sensitivitdtsanalyse der Zahlungsstrome flir variabel verzinsliche Instrumente

Eine Verédnderung von 100 Basispunkten (Bp) der Zinssatze zum Abschlussstichtag hatte das Eigenkapital
und den Gewinn oder Verlust mit den unten aufgefihrten Betragen erhéht oder vermindert. Bei dieser
Analyse wurde unterstellt, dass alle anderen Einflussfaktoren, vor allem Wechselkurse, konstant bleiben.

Gewinn oder Verlust Eigenkapital, nach Steuern

100 Bp 100 Bp 100 Bp 100 Bp

Effektin TEUR Erhéhung Minderung Erhéhung Minderung
Variabel verzinsliche Instrumente (66) 66 - -
Zinsswaps 61 (61) 310 (302)
Sensitivitat der Zahlungsstréme (netto) (5) 5 310 (302)
Variabel verzinsliche Instrumente (142) 142 - -
Zinsswaps 61 (61) 280 (275)
Sensitivitat der Zahlungsstrome (netto) (81) 81 280 (275)

Sonstige Marktpreisrisiken

Der Konzern ist Aktienkursrisiken ausgesetzt, welche sowohl aus zur Veraufderung verfligbaren Dividen-
denpapieren, die zur Deckung der nicht durch einen Fonds finanzierten leistungsorientierten Verpflich-
tungen aus Altersversorgung gehalten werden, als auch aus Wertpapieren, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, entstehen. Der Vorstand Uberwacht die Mischung aus Dividen-
denpapieren und Anleihen des Wertpapier-Portfolios auf Grundlage von Marktindizes. Wesentliche
Investitionen innerhalb des Portfolios werden auf einer individuellen Basis gesteuert und alle Kauf- und
Verkaufsentscheidungen unterliegen einer Genehmigung durch den Risikomanagement-Ausschuss.

Das vorrangige Ziel der Investmentstrategie des Konzerns besteht in der Maximierung der Investitions-
rendite zur teilweisen Erflllung der nicht durch einen Fonds finanzierten leistungsorientierten Verpflichtun-
gen aus Altersversorgung. Hierzu werden auch externe Berater hinzugezogen. Im Rahmen dieser Strategie
werden bestimmte Investitionen als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bestimmt, da ihre
Wertentwicklung aktiv Uberwacht wird und sie auf der Basis des beizulegenden Zeitwertes gesteuert
werden.

Sensitivitdtsanalyse — Aktienkursrisiko

Alle bérsennotierten Investitionen des Konzerns werden entweder an der Londoner oder New Yorker
Bdrse notiert. Fur Anteile, die als ,,zur VeraufRerung verfligbar” eingestuft werden, hatte eine Erhohung
von zwei Prozent des ,FTSE 100" und eine Erhéhung von drei Prozent des ,, Dow Jones Industrial
Average” am Abschlussstichtag zu einer Erhéhung des Eigenkapitals um 28 TEUR nach Steuern geflihrt
(2013: Erhohung von 18 TEUR). Eine vergleichbare entgegengesetzte Entwicklung hatte das Eigenkapital
um 28 TEUR nach Steuern gemindert (2013: Minderung von 18 TEUR). Fir Anteile, die erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, hatte dies eine Erhéhung oder Minderung des Gewinns
oder Verlustes und des Eigenkapitals um 16 TEUR nach Steuern (2013: 18 TEUR) zur Folge gehabt.
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D. Derivative Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten, die als Absicherung von Zahlungsstromen bestimmt wurden

Die folgende Tabelle stellt die Perioden dar, in denen die Zahlungsstrome voraussichtlich eintreten werden, sowie die Buchwerte der zugehdrigen

Sicherungsinstrumente.

2014

Erwartete Zahlungsstrome

2013

Erwartete Zahlungsstrome

Buchwert Gesamt 12 Monate Mehr als Buchwert Gesamt 12 Monate Mehr als
oder 1Jahr oder 1Jahr
In TEUR weniger weniger
Zinsswaps
Vermdgenswerte 116 140 48 92 131 155 39 116
Schulden (20) (21) (7) (14) (5) (5) (2) (3)
Devisentermingeschafte
Vermogenswerte 297 326 326 - 352 375 375 -
Schulden (8) (10) (10) = (7) (9) (9) -
385 435 357 78 471 516 403 113

Die folgende Tabelle stellt die Perioden dar, in denen sich die Zahlungsstrome voraussichtlich auf den Gewinn oder Verlust auswirken werden, sowie die Buchwerte

der zugehorigen Sicherungsinstrumente.

2014

Erwartete Zahlungsstrome

2013

Erwartete Zahlungsstrome

Buchwert Gesamt 12 Monate Mehr als Buchwert Gesamt 12 Monate Mehr als
oder 1Jahr oder 1Jahr
In TEUR weniger weniger
Zinsswaps
Vermogenswerte 116 140 48 92 131 155 39 116
Schulden (20) (21) (7) (14) (5) (5) (2) (3)
Devisentermingeschéfte
Vermdgenswerte 297 326 228 98 352 375 330 45
Schulden (8) (10) (8) (2) (7) (9) (8) (1
385 435 261 174 471 516 359 157
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E. Globalnettingvereinbarungen oder dhnliche Vereinbarungen

Der Konzern schliefst geméaR den Globalnettingvereinbarungen (Rahmenvertrag) der International Swaps
and Derivatives Association (ISDA) Derivategeschafte ab. Grundsétzlich werden die Betrdge, die gemal
solchen Vereinbarungen von jeder Gegenpartei an einem einzigen Tag im Hinblick auf alle ausstehenden
Transaktionen in der gleichen Wéahrung geschuldet werden, zu einem einzigen Nettobetrag zusammen-
gefasst, der von einer Partei an die andere zu zahlen ist. In bestimmten Féllen —zum Beispiel wenn ein
Kreditereignis wie ein Verzug eintritt — werden alle ausstehenden Transaktionen unter der Vereinbarung
beendet, der Wert zur Beendigung ermittelt und es ist nur ein einziger Nettobetrag zum Ausgleich aller

Transaktionen zu zahlen.

Die ISDA-Vereinbarungen erflllen die Kriterien fir die Saldierung in der Bilanz nicht. Dies liegt daran,
dass der Konzern zum gegenwartigen Zeitpunkt keinerlei Rechtsanspruch auf die Saldierung der erfassten
Betrdge hat, da das Recht auf eine Saldierung nur beim Eintritt kiinftiger Ereignisse, wie zum Beispiel
einem Verzug bei den Bankdarlehen oder anderen Kreditereignissen, durchsetzbar ist.

Die nachstehende Tabelle legt die Buchwerte der erfassten Finanzinstrumente dar, die den dargestellten

Vereinbarungen unterliegen.

Anhang- Brutto-und Betreffende Netto-
angabe Nettobetrage Finanzinstru- betrag
von Finanz- mente, die
instrumenten nichtsaldiert
In TEUR in der Bilanz werden
Finanzielle Vermodgenswerte
Andere finanzielle Vermdgenswerte inklusive Derivate
—Zinsswaps, die flr Sicherungsgeschafte 24 116 (5) 111
genutzt werden
- Devisentermingeschafte, die flr Sicherungsgeschéafte 24 297 (16) 281
genutzt werden
- sonstige Devisentermingeschéfte 24 122 (7) 115
535 (28) 507
Finanzielle Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige Verbindlichkeiten
—Zinsswaps, die fir Sicherungsgeschéafte genutzt werden 28 (20) 20 -
— Devisentermingeschéfte, die flr Sicherungsgeschafte 28 (8) 8 -
genutzt werden
(28) 28 -
Finanzielle Vermodgenswerte
Andere finanzielle Vermdgenswerte inklusive Derivate
—Zinsswaps, die fir Sicherungsgeschéafte genutzt werden 24 131 (2) 129
— Devisentermingeschafte, die flr Sicherungsgeschafte 24 352 (8) 344
genutzt werden
—sonstige Devisentermingeschafte 24 89 (2) 87
572 (12) 560
Finanzielle Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige Verbindlichkeiten
—Zinsswaps, die fir Sicherungsgeschéafte genutzt werden 28 (5) 5 -
— Devisentermingeschéfte, die flr Sicherungsgeschafte 28 (7) 7 -
genutzt werden
(12) 12 -
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(A)(ii).

Nachstehend sind die wesentlichen Tochterunternehmen des Konzerns aufgefihrt.

Eigenkapitalanteil in %

Name Land der Hauptaktivitat 2014 2013
Baguette S.A. Frankreich 100 100
Papyrus Pty Limited USA 90 25
Mermaid A/S Danemark 100 100
Swissolote AG Schweiz 75 60
Papier GmbH Deutschland 100 100
Maple-leaf Inc. Kanada 45 45
Lei Sure Limited Rumanien 100 100
Silver Fir S.A. Spanien 48 48
Paper Pabus Co GroRbritannien 100 100
Hemy Payo Products N.V. Niederlande 100 100
Oy Kossu AG Schweiz 90 90
Sloan Bio-Research Co Grof3britannien - -
MayCo USA - -

A. Maple-leaf Inc. und Silver Fir S.A.

Obwohl der Konzern weniger als die Hélfte von Maple-leaf Inc. und Silver Fir S.A. besitzt und weniger als
die Halfte ihrer Stimmrechte halt, hat der Vorstand ermittelt, dass der Konzern diese beiden Unternehmen
beherrscht. Der Konzern beherrscht Maple-leaf Inc. kraft einer mit den anderen Anteilseignern abgeschlos-
senen Vereinbarung; der Konzern Ubt eine De-facto-Beherrschung tber Silver Fir S.A. aus, da die verblei-
benden Stimmrechte an dem Beteiligungsunternehmen breit gestreut sind und es keinen Hinweis darauf
gibt, dass alle anderen Anteilseigner ihre Stimmrechte gemeinsam auslben.

B. Sloan Bio-Research Co und MayCo

Der Konzern halt keine Eigentumsanteile an den beiden strukturierten Unternehmen Sloan Bio-Research
Co und MayCo, die ausschliel3lich Forschungstatigkeiten flir den Konzern durchfihren. Basierend auf
den Bedingungen der Vereinbarungen, aufgrund derer diese Unternehmen errichtet wurden, erhélt der
Konzern jedoch im Wesentlichen die gesamten Ertréage aus ihren Tatigkeiten und ihrem Nettovermogen.
Der Konzern hat derzeit zudem die Mdglichkeit, die Tatigkeiten dieser Unternehmen zu steuern, die deren
Ertrage am wesentlichsten beeinflussen. Da die Eigentumsanteile an diesen Unternehmen als Schulden
des Konzerns dargestellt werden, gibt es bei diesen Unternehmen keine nicht beherrschenden Anteile.

Das Unternehmen hat einigen Banken Garantien im Hinblick auf die diesen Unternehmen gewahrten
Kreditlinien von insgesamt 700 TEUR erteilt.

Firzusatzliche Beispielangaben und Erlduterungen zu IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen siehe Anlage VIII.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(A)(i)-(iii).

Am 31. Méarz 2014 erwarb der Konzern 65 Prozent der Anteile und Stimmrechtsanteile an Papyrus.
Dadurch stieg der Eigenkapitalanteil des Konzerns an dem Unternehmen von 25 auf 90 Prozent und der
Konzern erlangte Beherrschung tber Papyrus (siehe Anhangangabe 23(B)).

Die Beherrschung tber Papyrus ermoglicht dem Konzern, seinen Herstellungsprozess aufgrund des
Zugangs zu der patentierten Technologie von Papyrus zu modernisieren. Zudem wird erwartet, dass der
Erwerb dem Konzern durch den Zugang zum Kundenstamm von Papyrus einen hoheren Anteil am
Standardpapiermarkt verschafft. Der Konzern erwartet auRerdem Kostensenkungen aufgrund von Skalen-
effekten.

In den neun Monaten bis zum 31. Dezember 2014 trug Papyrus Umsatzerldse von 20.409 TEUR und einen
Gewinn von 425 TEUR zum Konzernergebnis bei. Hatte der Erwerb am 1. Januar 2014 stattgefunden,
hatten die Konzernumsatzerlése nach Schatzungen des Vorstands bei 107.091 TEUR und der Konzern-
gewinn fir das Jahr bei 8.128 TEUR gelegen. Bei der Ermittlung dieser Betrédge hat das Management
angenommen, dass die vorldufig ermittelten Anpassungen der beizulegenden Zeitwerte, die zum Erwerbs-
zeitpunkt vorgenommen wurden, auch im Falle eines Erwerbs am 1. Januar 2014 glltig gewesen waren.

A. Ubertragene Gegenleistung

Nachstehend sind die zum Erwerbszeitpunkt giltigen beizulegenden Zeitwerte jeder Hauptgruppe von
Gegenleistungen zusammengefasst.

Anhang-
In TEUR angabe
Zahlungsmittel 2.500
Eigenkapitalinstrumente (8.000 Stammaktien) 25(A)(i) 87
Ersatz von anteilsbasierten Vergltungspramien (i) 120
Bedingte Gegenleistung 31(B)(iii) 250
Erfillung einer vorher bestehenden Beziehung 8(B) (326)
Gesamte lGibertragene Gegenleistung 2.631

i. Ausgegebene Eigenkapitalinstrumente

Der beizulegende Zeitwert der ausgegebenen Stammaktien basierte auf dem Borsenkurs des Unter-
nehmens am 31. Méarz 2014 von 10,88 EUR je Aktie.

ii. Ersatz von anteilsbasierten Verglitungspramien

In Ubereinstimmung mit den Bedingungen des Kaufvertrags tauschte der Konzern von den Mitarbeitern
von Papyrus gehaltene anteilsbasierte Vergltungspramien (die Pramien des erworbenen Unternehmens)
gegen anteilsbasierte Vergltungspramien des Unternehmens (die Ersatzpramien). Die Einzelheiten der
Pramien des erworbenen Unternehmens und der Ersatzpradmien sind wie folgt.

Pramien des erworbenen Ersatzpramien
Unternehmens
Vertragsbedingungen Tag der Gewahrung am 1. April 2013  Ende des Erdienungszeitraums:

Ende des Erdienungszeitraums: 31. Marz 2017
31. Marz 2017 Dienstbedingung

Dienstbedingung

Beizulegender Zeitwert 527 TEUR 571 TEUR
zum Erwerbszeitpunkt
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Unter Berlcksichtigung einer geschatzten Verfallsrate von neun Prozent haben die Ersatzpramien einen
Wert von 520 TEUR. Die Gegenleistung fir den Unternehmenszusammenschluss enthalt 120 TEUR, die
Mitarbeitern von Papyrus im Zusammenhang mit Dienstzeiten der Vergangenheit Ubertragen wurden, als
die Pramien des erworbenen Unternehmens durch die Ersatzpramien ausgetauscht wurden. Ein Betrag
von 400 TEUR wird als Vergltungsaufwand nach dem Erwerb erfasst. Wir verweisen auf Anhangan-
gabe 11(A)(ii) fir weitere Einzelheiten zu den Ersatzpramien.

iii. Bedingte Gegenleistung

Der Konzern ist verpflichtet, den verkaufenden Anteilseignern in drei Jahren eine zuséatzliche Gegen-
leistung von 600 TEUR zu zahlen, wenn das kumulative Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
des erworbenen Unternehmens in den kommenden drei Jahren 10.000 TEUR Utbersteigt. Der Konzern hat
250 TEUR als bedingte Gegenleistung in Verbindung mit der zusatzlichen Gegenleistung berlcksichtigt,
was ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt entspricht. Am 31. Dezember 2014 hatte sich
der beizulegende Zeitwert der bedingten Gegenleistung auf 270 TEUR erhoht (siehe Anhangangabe 28).

iv. Erfiillung einer vorher bestehenden Beziehung

Der Konzern und Papyrus waren Parteien eines langfristigen Liefervertrags, auf dessen Grundlage
Papyrus dem Konzern Holz zu einem Festpreis lieferte. Der Konzern konnte den Vertrag vorzeitig durch
eine Zahlung von 326 TEUR an Papyrus vertragsgemal kiindigen. Mit dem Erwerb von Papyrus durch
den Konzern wurde diese vorher bestehende Beziehung tatsachlich beendet.

Der Konzern hat der Beendigung des Liefervertrags 326 TEUR der tbertragenen Gegenleistung zuge-
rechnet und diesen Betrag in den ,anderen Aufwendungen” erfasst (siehe Anhangangabe 8(B)). Dieser
Betrag entspricht dem niedrigeren aus dem Betrag der Kiindigung und dem Wert des nicht marktgerech-
ten Bestandteils des Vertrags. Der beizulegende Zeitwert des Vertrags zum Erwerbszeitpunkt lag bei
600 TEUR, wovon sich 400 TEUR auf den fiir den Konzern nachteiligen Aspekt des Vertrags im Verhéltnis
zu den Marktpreisen bezogen.

B. Mit dem Unternehmenszusammenschluss verbundene Kosten

Bei dem Konzern sind mit dem Unternehmenszusammenschluss verbundene Kosten von 50 TEUR fir
Rechtsberatungsgebihren und Due Diligence-Kosten angefallen. Diese Kosten sind in den , Verwaltungs-
aufwendungen” erfasst.

C. Identifizierbare erworbene Vermdégenswerte und iibernommene Schulden

Nachstehend sind die erfassten Betrdage der erworbenen Vermdogenswerte und der Glbernommenen
Schulden zum Erwerbszeitpunkt zusammengefasst.

Anhang-
In TEUR angabe
Sachanlagen 20(A) 1.955
Immaterielle Vermdgenswerte 21(A) 250
Vorrate 825
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 848
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 375
Finanzielle Verbindlichkeiten (500)
Latente Steuerschulden 14(E) (79)
Eventualverbindlichkeiten 30 (20)
Rickstellungen flr die Behebung von Umweltschaden 30 (150)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten (460)
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermogen 3.044
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i.

Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte

Die verwendeten Bewertungstechniken zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes der erworbenen
wesentlichen Vermoégenswerte waren wie folgt.

Erworbene Bewertungstechnik
Vermogenswerte
Sachanlagen Marktvergleichsverfahren und Kostenverfahren: Das Bewertungsmodell berlck-

sichtigt notierte Marktpreise fur éhnliche Gegenstande, wenn diese verflugbar
sind, und gegebenenfalls fortgefihrte Wiederbeschaffungskosten. Fortgefihrte
Wiederbeschaffungskosten spiegeln Anpassungen flr eine physische
Verschlechterung sowie funktionale Uberholung und wirtschaftliche Veralterung

wider.
Immaterielle Lizenzpreisanalogiemethode und Residualwertmethode: Die Lizenzpreisanalogie-
Vermogenswerte methode berlcksichtigt die abgezinsten geschatzten Zahlungen von Nutzungs-

entgelten, die voraussichtlich dadurch eingespart werden, dass sich die Patente
oder Warenzeichen im eigenen Besitz befinden. Die Residualwertmethode
berlcksichtigt den Barwert der erwarteten Netto-Cashflows, die die Kunden-
beziehungen erzeugen, mit Ausnahme aller Cashflows, die mit unterstltzenden
Vermogenswerten verbunden sind.

Vorrate Marktvergleichsverfahren: Der beizulegende Zeitwert wird auf Grundlage des
geschéatzten Verkaufspreises im normalen Geschéaftsgang ermittelt, abziglich
der geschatzten Fertigstellungs- und Verkaufskosten sowie angemessener
Gewinnmargen, die auf den erforderlichen Bemuhungen zur Fertigstellung und
Veraulierung der Vorrate basieren.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen umfassen fallige Bruttobetrage der vertraglichen
Forderungen von 900 TEUR, wovon 52 TEUR zum Erwerbszeitpunkt als voraussichtlich uneinbringlich
eingeschatzt wurden.

Vorlaufig bewertete beizulegende Zeitwerte

Die nachstehenden Betrage wurden vorlaufig bewertet.

Die beizulegenden Zeitwerte der immateriellen Vermogenswerte von Papyrus (die patentierte Techno-
logie und die Kundenbeziehungen) wurden bis zu einer vollstandigen unabhdngigen Bewertung vorlaufig
bewertet.

Die Eventualverbindlichkeit von Papyrus steht in Zusammenhang mit einem Anspruch auf Vertrags-
strafen, den einer der Kunden von Papyrus erhebt. Obwohl der Konzern die Verantwortung hierfir
einrdumt, stellt er den vom Kunden geforderten Betrag von 100 TEUR in Frage. Es wird erwartet, dass
der Anspruch im April 2015 vor einem Schiedsgericht verhandelt wird. Der erfasste beizulegende
Zeitwert von 20 TEUR basiert auf der Auslegung des zugrunde liegenden Vertrags durch den Konzern,
bei der die Bandbreite der moglichen Ergebnisse des Schlichtungsverfahrens berlicksichtigt wurde

und die durch eine unabhangige Rechtsberatung gestitzt ist (siehe Anhangangabe 39).

Die Geschéaftsbereiche von Papyrus unterliegen bestimmten Umweltauflagen. Der Konzern hat eine
vorlaufige Beurteilung der Rickstellungen fir die Behebung von Umweltschaden durchgefihrt, die sich
aus diesen Auflagen ergeben, und hat einen vorlaufigen Betrag erfasst. Der Konzern wird mit der
Beurteilung dieser Angelegenheiten wahrend des Bewertungszeitraums fortfahren.

Wenn innerhalb eines Jahres vom Erwerbszeitpunkt neue Informationen Gber Tatsachen und Umstande
bekannt werden, die zum Erwerbszeitpunkt bestanden und die zu Berichtigungen der vorstehenden
Betrdge oder zu zusatzlichen Rickstellungen gefihrt hatten, wird die Bilanzierung des Unternehmens-
erwerbs angepasst.

D

er Konzern hat Angaben zum beizulegenden Zeitwert der beim Unternehmenszusammenschluss erworbenen Vermdgenswerte gemacht, da diese fir die

Adressaten niitzlich sein kdnnen. Die Angabepflichten des IFRS 13 sind auf diese Vermdgenswerte jedoch nicht anzuwenden. Die Angabe wurde hier aus

G

rinden der Anschaulichkeit gemacht.
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D. Geschafts- oder Firmenwert

Der Geschafts- oder Firmenwert wurde infolge des Erwerbs wie folgt erfasst.

Anhang-
In TEUR angabe
Ubertragene Gegenleistung (A) 2.631
IFRS 3.B64(0)(i), B64(p)(ii) Nicht beherrschende Anteile auf der Basis des Anteils an den erfassten Vermo- 304
genswerten und Schulden von Papyrus
IFRS 3.B64(p)(i) Beizulegender Zeitwert des zuvor gehaltenen Anteils an Papyrus 650
Beizulegender Zeitwert der identifizierbaren Netto-Vermogenswerte (C) (3.044)
Geschafts- oder Firmenwert 21(A) 541
IFRS 3.B64(p)(ii) Die Neubewertung mit dem beizulegenden Zeitwert des bestehenden 25-Prozent-Anteils des Konzerns

an Papyrus flhrte zu einem Gewinn von 250 TEUR (650 TEUR abzlglich 420 TEUR Buchwert des Unter-
nehmens, das nach der Equity-Methode bilanziert wird, zum Erwerbszeitpunkt zuzlglich 20 TEUR der
Waéhrungsumrechnungsricklage, die in den Gewinn oder Verlust umgegliedert wurde). Dieser Betrag ist
in den ,Finanzertragen"” ausgewiesen (siehe Anhangangabe 9).

IFRS 3.B64(e), B64(K) Der Geschafts- oder Firmenwert resultiert hauptsachlich aus den Fahigkeiten und der fachlichen Begabung
der Belegschaft von Papyrus sowie den erwarteten Synergien aus der Eingliederung des Unternehmens
in das bestehende Standardpapiergeschaft des Konzerns. Von dem erfassten Geschafts- oder Firmenwert
ist voraussichtlich nichts flr Steuerzwecke abzugsfahig.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(A)(ii)—(iii) und (vi).
IFRS 12.10(a)(ii), 12, Die nachstehende Tabelle zeigt Informationen zu jeder Tochtergesellschaft des Konzerns mit wesentlichen, nicht beherrschenden Anteilen vor konzerninternen
B10-B11 Eliminierungen.
Papyrus Oy KossuAG Swissolote Maple-leaf Silver Fir Andere, einzeln Konzern- Gesamt
Pty Limited AG Inc. S.A. betrachtet interne
unwesent- Eliminie-
liche Tochter- rungen
In TEUR unternehmen
Prozentsatz nicht beherrschender Anteile 10% 10% 25 % 55 % 52%
Langfristige Vermdgenswerte 2.500 9.550 7.438 1.550 4.948
Kurzfristige Vermbégenswerte 1.780 5.120 1115 890 1.272
Langfristige Schulden (715) (5.230) (6.575) (1.280) (533)
Kurzfristige Schulden (43) (5.084) (915) (442) (1.018)
Nettovermdgen 3.522 4.356 1.063 718 4.669
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile 352 436 266 395 2.428 7 (35) 3.849
Umsatzerlose 20.409 10.930 9.540 8.112 15.882
Gewinn 450 566 410 245 309
Sonstiges Ergebnis 25 - - 44 -
Gesamtergebnis 475 566 410 289 309
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordneter Gewinn 45 57 120 135 161 3 3 524
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes sonstiges Ergebnis 3 = = 24 = = = 27
Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit 430 210 166 (268) (135)
Cashflows aus der Investitionstatigkeit (120) 510 75 - (46)
Cashflows aus der Finanzierungstéatigkeit (Dividenden an nicht 12 (600) (320) - 130
beherrschende Anteile: 0 EUR)
Nettoerhohung (Nettoabnahme) der Zahlungsmittel 322 120 (79) (268) (51)

und Zahlungsmitteldquivalente

Am 31. Mérz 2014 stieg der Eigenkapitalanteil des Konzerns an Papyrus von 25 % auf 90 %. Papyrus wurde ab diesem Zeitpunkt zu einem Tochterunternehmen (siehe
Anhangangabe 33). Dementsprechend sind die in Zusammenhang mit Papyrus stehenden Informationen nur fir den Zeitraum vom 1. April bis zum 31. Dezember 2014.

Fiir weitere Beispielangaben und Erlduterungen zu IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen siehe Anlage VIII.

Obwohl es von IFRS 12 nicht vorgeschrieben wird, hat der Konzern eine Uberleitungsrechnung von den zusammengefassten Finanzinformationen tiber Tochterunternehmen mit wesentlichen, nicht beherrschenden Anteilen zu den Gesamt-
betrdgen im Abschluss erstellt. Die Angabe wurde hier aus Griinden der Anschaulichkeit gemacht.
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Oy KossuAG  Swissolote Maple-leaf Silver Fir Andere einzeln Konzern- Gesamt
angepasst* AG Inc. S.A. betrachtet interne
angepasst* unwesent- Eliminie-
liche Tochter- rungen
In TEUR unternehmen
Prozentsatz nicht beherrschender Anteile 10% 40% 55% 52%
Langfristige Vermdgenswerte 9.120 7.322 1.394 4.874
Kurzfristige Vermégenswerte 4.960 1.278 850 638
Langfristige Schulden (5.900) (6.900) (1.200) -
Kurzfristige Schulden (4.390) (1.047) (615) (1.152)
Nettovermdgen 3.790 653 429 4.360
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile 379 261 236 2.267 4 (38) 3.109
Umsatzerldse 8.660 9.390 6.259 13.743
Gewinn 150 252 236 285
Sonstiges Ergebnis - - 40 -
Gesamtergebnis 150 252 276 285
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordneter Gewinn 15 101 130 148 (5) (22) 367
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes sonstiges Ergebnis - - 22 - - - 22
Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit 300 115 530 (100)
Cashflows aus der Investitionstatigkeit (25) (40) (788) (30)
Cashflows aus der Finanzierungstéatigkeit (Dividenden an nicht (200) (50) 190 130
beherrschende Anteile: 0 EUR)
Nettoerhohung (Nettoabnahme) der Zahlungsmittel und 75 25 (68) -

Zahlungsmittelaquivalente

* Siehe Anhangangabe 43.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(A)(ii)—(iii).

Im Juni 2014 erwarb der Konzern einen zusatzlichen Anteil von 15 Prozent an der Swissolote flir 200 TEUR
und erhdhte damit seinen Anteil von 60 auf 75 Prozent. Der Konzern erfasste im Einzelnen:

e eine Verringerung des nicht beherrschenden Anteils von 115 TEUR
e eine Verringerung der Gewinnrlcklagen von 93 TEUR und
e eine Erhéhung der Wahrungsumrechnungsricklage um 8 TEUR.

Der Buchwert des Nettovermdgens von Swissolote im Abschluss des Konzerns betrug zum Erwerbszeit-
punkt 767 TEUR.

Nachstehend ist die Auswirkung der Anderungen der Beteiligungsquote des Unternehmens an Swissolote
zusammengefasst.

In TEUR

Anteil des Unternehmens zum 1. Januar 2014 392
Auswirkung der Erhéhung der Beteiligungsquote 115
Anteil am Gesamtergebnis 290
Anteil des Unternehmens zum 31. Dezember 2014 797
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36. Verletzung von Darlehensvertragen — Verzichtserklarung

IFRS 7.19 Wie in Anhangangabe 27(B) beschrieben, hat der Konzern im dritten Quartal 2014 seine zuldssige Ober-
grenze der Fremdkapitalaufnahme (Fremdkapitalquote, Verschuldung zu vierteljahrlichen Umsatzerldsen
aus fortzufihrenden Geschéaftsbereichen) im Zusammenhang mit einem Bankdarlehen Uberschritten. Der
Konzern hat im Oktober 2014 eine Verzichtserklarung der Bank erhalten, dass die Vertragsverletzung nicht
sanktioniert wird. Nach dem 31. Dezember 2014 anderte die Bank die Fremdkapitalquote vom 2,5- auf das
3,5-Fache. Auf der Grundlage des neuen Kreditvertrags und seiner Prognosen geht der Vorstand davon
aus, dass das Risiko einer Verletzung des neuen Kreditvertrags gering ist und dass daher das Unternehmen
den Geschéaftsbetrieb auf absehbare Zeit fortfihren kann.?

a Fiir Beispielangaben fiir Unternehmen, bei denen die Annahme der Unternehmensfortfiihrung nicht mehr gegeben ist, siehe Anlage IV.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 44(U).
A. Leasingverhaltnisse als Leasingnehmer

Der Konzern least eine Reihe von Lagerhausern und Fabrikanlagen im Rahmen von Operating-Leasing-
verhéltnissen. Die Leasingverhéltnisse haben normalerweise eine Laufzeit von zehn Jahren und nach
Ablauf dieses Zeitraums eine Option zur Verldangerung des Leasingverhaltnisses. Die Leasingzahlungen
werden alle funf Jahre neu verhandelt, um die Marktmieten widerzuspiegeln. Einige Leasingverhaltnisse
sehen zusatzliche Mietzahlungen vor, die auf Wertédnderungen von regionalen Preisindizes basieren.

Bei bestimmten Operating-Leasingverhaltnissen ist es dem Konzern untersagt, Untermietverhaltnisse
einzugehen.

Die Warenlager- und Fabrik-Leasingverhaltnisse wurden vor vielen Jahren als kombinierte Leasing-
verhaltnisse von Grundstlicken und Gebauden abgeschlossen. Der Konzern stufte die Grundstlicks- und
Gebaudekomponenten der Warenlager- und Fabrik-Leasingverhéltnisse als Operating-Leasingverhéltnisse
ein. Die an den Vermieter gezahlte Miete wird in regelmafRigen Abstédnden an die Marktmiete angepasst,
und der Konzern ist nicht am Restwert der Grundstiicke und Gebaude beteiligt. Demzufolge wurde
bestimmt, dass im Wesentlichen alle Risiken und Chancen der Grundstlcke und Gebaude beim Vermieter
liegen.

Eine der geleasten Immobilien wurde vom Konzern untervermietet. Sowohl das Leasing als auch das
Untermietverhaltnis laufen 2017 aus. Fir 2015 werden Einnahmen aus dem Untermietverhaltnis von
50 TEUR erwartet. Der Konzern hat eine Rickstellung von 160 TEUR im Hinblick auf dieses Leasing-
verhaltnis erfasst (siehe Anhangangabe 30(D)).

i. Kiinftige Mindestleasingzahlungen

Zum 31. Dezember sind die kiinftigen Mindestleasingzahlungen von unkiindbaren Leasingverhaltnissen
wie folgt zu zahlen.

In TEUR 2014 2013
Bis zu einem Jahr 417 435
Langer als ein Jahr und bis zu finf Jahren 419 486
Langer als funf Jahre 1.764 1.805

2.600 2.726

ii. Im Gewinn oder Verlust erfasste Betrédge

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Leasingaufwand 8(C) 435 447
Aufwand aus Eventualmietzahlungen 8(C) 40 30
Ertrag aus Untermietverhaltnissen 8(A) (150) (90)
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B. Leasingverhiéltnisse als Leasinggeber

Der Konzern verleast seine als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien (siehe Anhangangabe 22).

i. Kiinftige Mindestleasingzahlungen

Zum 31. Dezember stehen die folgenden klinftigen Mindestleasingzahlungen im Rahmen von unkindbaren
Leasingverhaltnissen aus.

In TEUR 2014 2013
Bis zu einem Jahr 332 290
Langer als ein Jahr und bis zu funf Jahren 1.470 1.360
Langer als funf Jahre 445 320

2.247 1.970

ii. Im Gewinn oder Verlust erfasste Betridge

2014 wurden Mieteinnahmen aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien von 310 TEUR (2013:
212 TEUR) in den ,,Umsatzerldsen” erfasst (siehe Anhangangabe 7). Die in den ,Umsatzkosten” enthalte-
nen Aufwendungen fir Instandhaltung stellen sich wie folgt dar (siehe Anhangangabe 8).

In TEUR 2014 2013
Immobilien, mit denen Mieteinnahmen erzielt werden 45 30
Immobilien, die leer stehen 20 15

65 45




IAS 16.74(c)

IAS 40.75(h)

131

Anhang zum Konzernabschluss

38. Kiinftige Zahlungsverpflichtungen

Im Laufe des Jahres 2014 hat der Konzern einen Vertrag Uber den Kauf von Sachanlagen sowie Patenten
und Warenzeichen im Jahr 2015 im Wert von 1.465 TEUR (2013: 0 TEUR) bzw. 455 TEUR (2013: 0 TEUR)
geschlossen.

Der Konzern ist eine Zahlungsverpflichtung tber 150 TEUR (2013: 45 TEUR) eingegangen. Ein Gemein-
schaftsunternehmen ist eine Zahlungsverpflichtung tber 23 TEUR (2013: 11 TEUR) eingegangen; der
Konzernanteil betragt 9 TEUR (2013: 4 TEUR). Diese Verpflichtungen werden erwartungsgemaf 2015
abgewickelt.

SchlieRlich ist der Konzern vertragliche Verpflichtungen eingegangen, an Dritte vermietete Gewerbe-
immobilien zu bewirtschaften und instand zu halten. Aus diesen Vertragen ergeben sich in den nachsten
fanf Jahren jahrliche Aufwendungen von 15 TEUR.
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39. Eventualforderungen und -verbindlichkeiten

IAS 1.125,37.86 Gegen ein Tochterunternehmen ist von einer Umweltagentur in Europa Klage eingereicht worden. Wird
dieser Klage stattgegeben, kdnnten die Geldstrafen und Prozesskosten trotz Nichtanerkennung der Schuld
950 TEUR betragen, von denen 250 TEUR aufgrund einer Versicherung erstattungsfahig waren. Auf der
Grundlage der Beurteilung der Rechtsanwalte erwartet der Vorstand, dass der Klage nicht stattgegeben
wird.

Im Rahmen des Erwerbs von Papyrus erfasste der Konzern eine Eventualverbindlichkeit von 20 TEUR
aufgrund eines Anspruchs auf Vertragsstrafe, den einer der Kunden von Papyrus erhebt (siehe Anhang-
angabe 33(C)).
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A. Mutterunternehmen und oberste beherrschende Partei

2014 erwarb Cameron Paper Co die Mehrheit der Aktien des Unternehmens von Brown Products
Corporation. Infolgedessen ist AJ Pennypacker die neue oberste beherrschende Partei des Konzerns.

B. Geschaftsvorfille mit Mitgliedern des Managements in Schliisselpositionen
i. Darlehen an Vorstandsmitglieder

Die 2014 ausgegebenen ungesicherten Darlehen an Vorstandsmitglieder beliefen sich auf 85 TEUR (2013:
32 TEUR). Es sind keine Zinsen von den Vorstandsmitgliedern zu zahlen, und die Darlehen sind zwolf
Monate nach dem Ausgabedatum vollstandig in bar zuriickzuzahlen. Am 31. Dezember 2014 betrug der
ausstehende Saldo 78 TEUR (2013: 32 TEUR) und ist in den ,,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstigen Forderungen” enthalten (siehe Anhangangabe 17).

ii. Vergiitung der Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen

Die Vergltung der Mitglieder des Managements in Schllisselpositionen umfasst:

In TEUR 2014 2013
Kurzfristig fallige Leistungen 502 420
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 82 103
Andere langfristig fallige Leistungen 3 2
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 25 -
Anteilsbasierte Vergltung 516 250

1.128 775

Die Vergutung der Mitglieder des Managements in Schllsselpositionen beinhaltet Gehélter, Sachleistun-
gen und Beitrage in einen leistungsorientierten Plan flr Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhalt-
nisses (siehe Anhangangabe 12).

Leitende Angestellte sind auch am Aktienoptionsprogramm des Konzerns beteiligt (siehe Anhangangabe
11(A)(i)). Dartber hinaus haben Angestellte des Unternehmens Anspruch auf Beteiligung an einem Beleg-
schaftsaktienprogramm (siehe Anhangangabe 11(A)(iii)), wenn sie die Bedingung erflillen, einen prozen-
tualen Anteil des Monatsgehalts Uber einen Zeitraum von 36 Monaten anzulegen. Dementsprechend hat
der Konzern 78 TEUR von den Gehaltern der betreffenden Arbeitnehmer abgezogen (einschlief3lich eines
Betrags von 37 TEUR, der die Mitglieder des Managements in Schllsselpositionen betrifft), um die
Kriterien zu erflllen. Die zurickbehaltenen Betrage sind in den ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten” enthalten (siehe Anhangangabe 28).

Infolge der Beendigung des Beschéaftigungsverhéltnisses mit einem leitenden Angestellten in Frankreich
erhielt dieser einen verbesserten Anspruch auf Altersversorgung. Daraus resultierte fir den Konzern im
Laufe des Jahres ein Aufwand von 25 TEUR (2013: 0 TEUR).

Zu Beispielangaben zu einer 6ffentlichen Stelle nahestehenden Unternehmen, welche die Ausnahmeregelung des IAS 24.25 in Anspruch nehmen,
siehe Anlage VI.

Die Angaben zu Darlehen an Vorstandsmitglieder wurden von dem Konzern zusammengefasst. Gesonderte Angaben sind erforderlich, falls dies zur
Beurteilung der Auswirkungen der Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen auf den Abschluss notwendig ist.
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iii. Geschiéftsvorfédlle mit Mitgliedern des Managements in Schliisselpositionen

Vorstandsmitglieder des Unternehmens verflgen Uber zwolf Prozent der Stimmrechtsanteile des Unter-
nehmens. Ein Angehoriger eines Vorstandsmitglieds bei einem Tochterunternehmen halt einen Anteil
von zehn Prozent an dem Gemeinschaftsunternehmen des Konzerns (siehe Anhangangabe 23(A)).

Eine Reihe von Mitgliedern des Managements in Schllsselpositionen oder ihnen nahestehende Unter-
nehmen und Personen nehmen Positionen in anderen Unternehmen ein, infolge derer sie die Beherr-
schung oder mafigeblichen Einfluss auf die Finanz- und Geschéaftspolitik dieser Unternehmen haben.

Eine Reihe dieser Unternehmen tatigte im Laufe des Jahres Geschafte mit dem Konzern. Die Bedingungen
und Konditionen dieser Geschéaftsvorfalle waren marktublich.
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Der zusammengefasste Wert der Geschaftsvorfélle und der ausstehenden Salden im Zusammenhang mit
Mitgliedern des Managements in Schlisselpositionen und Unternehmen, tber die sie die Beherrschung
oder maRgeblichen Einfluss haben, waren wie folgt.

Werte der Salden ausstehend
In TEUR Geschaftsvorfille zum 31. Dezember
Geschaftsvorfall 2014 2013 2014 2013
Rechtsberatung* 12 13 - -
Reparatur und Wartung** 410 520 137 351
Ankéaufe von Vorraten — Papier*** 66 - - -

*  Der Konzern nutzte die Rechtsberatung eines seiner Vorstdande im Zusammenhang mit der Veraule-
rung von bestimmten langfristigen Vermdgenswerten des Unternehmens. Es wurden marktibliche
Satze flr derartige Beratungsdienstleistungen in Rechnung gestellt, und die Rechnungsbetrage waren
gemal den Ublichen Zahlungsbedingungen fallig und zu bezahlen.

*¥* 2013 schloss der Konzern einen Zweijahresvertrag mit On Track Limited ab, einem von einem Vorstand
beherrschten Unternehmen, um Reparatur- und Instandhaltungsleistungen fur Fertigungsanlagen zu
beziehen. Der Gesamtauftragswert liegt bei 986 TEUR. Die Vertragsbedingungen basieren auf den
marktlblichen Satzen fir derartige Dienstleistungen, und die Betrage sind wéahrend der Vertrags-
laufzeit vierteljahrlich zu zahlen.

*** Der Konzern erwarb verschiedene Papierlieferungen von Alumfab Limited, einem von einem weiteren
Vorstand beherrschten Unternehmen. Die Betrdge wurden auf Grundlage marktUblicher Preise fr
derartige Lieferungen in Rechnung gestellt und waren gemaR den Ublichen Zahlungsbedingungen
féllig und zu bezahlen.

Von Zeit zu Zeit kénnen Vorstandsmitglieder des Konzerns oder ihnen nahestehende Unternehmen vom
Konzern Guter erwerben. Fir diese Kaufe gelten die gleichen Bedingungen und Konditionen wie flr die von
anderen Angestellten oder Kunden des Konzerns eingegangenen Kaufvertrage.

C. Andere Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Werte der Salden ausstehend

Geschaftsvorfalle zum 31. Dezember
In TEUR 2014 2013 2014 2013
Verkauf von Waren und Dienstleistungen
Mutterunternehmen — Cameron Paper Co (2013: Brown 350 320 253 283
Products Corporation)
Gemeinschaftsunternehmen 745 250 651 126
Assoziiertes Unternehmen 400 150 332 233
Kauf von Waren
Gemeinschaftsunternehmen 1.053 875 - -
Sonstige
Gemeinschaftsunternehmen
—erhaltene Dividenden (siehe Anhangangabe 23) 21 - - -
Assoziierte Unternehmen
— Darlehen und zugehdrige Zinsen 5 6 - 1.000

(siehe Anhangangabe 27)

Nach unserer Auffassung muss ein Unternehmen die Teile der Geschaftsvorfélle mit Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen angeben,
die im Konzernabschluss nicht eliminiert werden.
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Alle ausstehenden Salden mit diesen nahestehenden Unternehmen und Personen wurden zu markt-
Ublichen Bedingungen abgeschlossen und sind innerhalb von zwei Monaten nach dem Abschlussstichtag
bar zu begleichen. Keiner der Salden ist gesichert. Im laufenden Jahr und im Vorjahr wurde kein Aufwand
fUr uneinbringliche oder zweifelhafte Forderungen im Hinblick auf die Betrdge erfasst, die von nahestehen-
den Unternehmen und Personen geschuldet werden. Im Laufe des Jahres 2014 gab es keine Transaktio-
nen oder ausstehenden Salden mit Brown Products Corporation, dem vorherigen Mutterunternehmen des
Konzerns. Garantien wurden weder gewahrt noch erhalten.

Zur Unterstltzung der Tatigkeiten des Gemeinschaftsunternehmens haben der Konzern und die anderen
Anteilseigner des Gemeinschaftsunternehmens sich bereit erklart, einen zusatzlichen Beitrag im Verhéltnis
zu ihren Anteilen zu leisten, um etwaige Verluste bei Bedarf auszugleichen (siehe Anhangangabe 23).

Aus Liefer- und Dienstleistungsvertragen bestehen fir den Konzern Abnahmeverpflichtungen fir Re-
cyclingpapierprodukte. Im Laufe des Jahres 2014 schloss der Konzern eine Finanzierungsvereinbarung fur
Lieferungen Gber 89 TEUR mit Cameron Paper Co ab. Am 31. Dezember 2014 hat der Konzern 25 TEUR
seiner Verpflichtung im Rahmen der Vereinbarung verwendet.
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A. RestrukturierungsmaBRnahmen

Ende Januar 2015 kindigte der Konzern seine Absicht an, ein Kostensenkungsprogramm einzufiihren und
weitere Malinahmen zur Kostensenkung zu ergreifen. Um es dem Konzern zu ermdglichen, seine Grofte
an die derzeitigen Marktbedingungen anzupassen, ist des Weiteren ein Abbau der Belegschaft um

400 Stellen weltweit bis Ende 2015 beabsichtigt. Dies soll, soweit moglich, dadurch realisiert werden,
dass frei werdende Stellen nicht neu besetzt werden. Der Konzern rechnet damit, dass sich die mit dem
Stellenabbau in Verbindung stehenden Restrukturierungsmafinahmen in den Jahren 2015 und 2016 auf
600-850 TEUR belaufen werden.

B. Sonstige Ereignisse

Nach dem 31. Dezember 2014 geriet ein wesentlicher Kunde des Konzerns in Insolvenz, da eine Natur-
katastrophe im Februar 2015 seine Betriebsstatte beschadigt hatte. Der Konzern rechnet damit, weniger
als 10 TEUR der vom Kunden geschuldeten 100 TEUR wiederzuerlangen. In diesem Konzernabschluss
wurde keine Wertminderung berlcksichtigt.

Am 10. Januar 2015 wurde ein Produktionsgebaude der Oy Kossu AG mit einem Buchwert von 220 TEUR
bei einem Brand stark beschadigt. Zurzeit sind Sachverstandige damit beschaftigt, die Schadenshdhe
festzustellen. AnschlielRend wird der Konzern einen Erstattungsanspruch bei der Versicherung anmelden.
Der Konzern ist nicht in der Lage, die zusatzlichen (Uber die erwartete Erstattung hinausgehenden) Kosten
fir die Sanierung und voriibergehende Verlegung der Produktion an andere Standorte zu schatzen.

Wie im Zwischenbericht dargestellt, kiindigte der Konzern am 22. Juli 2014 seine Absicht an, alle Anteile
der ABC Company flir 6.500 TEUR zu erwerben. Am 4. Januar 2015 stimmten die Aktionére des Konzerns
der Transaktion zu, und der Konzern wartet jetzt auf die Genehmigung der Aufsichtsbehdrden, bevor er
den Erwerb vornimmt. Der Vorstand geht davon aus, dass die Genehmigung bis April 2015 erteilt wird.

Nach dem 31. Dezember 2014 wurde die flr ein Bankdarlehen vereinbarte Fremdkapitalquote geandert
(siehe Anhangangabe 36).
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Der Konzernabschluss wurde auf Grundlage historischer Anschaffungs- und Herstellungskosten erstellt,
mit Ausnahme der nachstehenden Posten mit abweichenden Bewertungsgrundlagen an den jeweiligen

Abschlussstichtagen.

Posten

Bewertungsgrundlagen

Derivative Finanzinstrumente erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Beizulegender Zeitwert

Nicht derivative Finanzinstrumente, die erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden

Beizulegender Zeitwert

Zur Veraufierung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte

Beizulegender Zeitwert

Bedingte Gegenleistung in einem Unternehmens-
zusammenschluss

Beizulegender Zeitwert

Biologische Vermogenswerte

Beizulegender Zeitwert abzlglich Veraufterungs-
kosten

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Beizulegender Zeitwert

Schulden aus anteilsbasierten Vergltungs-
vereinbarungen mit Barausgleich

Beizulegender Zeitwert

Nettoschuld (Vermogenswert) aus leistungs-
orientierten Versorgungsplanen

Barwert der definierten Leistungsverpflichtung
abzlglich beizulegendem Zeitwert des Plan-

vermagens, begrenzt wie in Anhangangabe 44(E)
(iv) beschrieben

Mit Ausnahme der nachstehenden Anderungen hat der Konzern die in Anhangangabe 44 dargelegten
Rechnungslegungsmethoden auf alle in diesem Konzernabschluss dargestellten Perioden stetig ange-
wendet.

Der Konzern hat die nachstehenden Anderungen zu einem Standard und die neue Interpretation angewen-
det, deren Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung der 1. Januar 2014 ist.

A.IFRIC 21 Abgaben

B. Anderungen zu IAS 36: Angaben zum erzielbaren Betrag fir nicht finanzielle Vermégenswerte
Art und Auswirkungen der Anderungen werden nachstehend erlautert.

A. Abgaben

Der Konzern hat IFRIC 21 Abgaben angewendet, dessen Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung der

1. Januar 2014 ist. Der Konzern ist in einer Reihe von Landern tatig, in denen er staatlichen Abgabepflich-
ten unterliegt. Infolge der Anwendung von IFRIC 21 hat der Konzern den Zeitpunkt neu beurteilt, zu dem
Rickstellungen fur Umweltsteuern zu bilden sind, die auf Rechtsvorschriften zum Ende des Steuerjahres
(31. Marz) fir Unternehmen beruhen, die Zellstoffprodukte herstellen.
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Die Interpretation verdeutlicht, dass eine Abgabe erst dann erfasst wird, wenn das in den Rechtsvor-
schriften festgelegte verpflichtende Ereignis eintritt, selbst wenn bereits zuvor keine realistische Chance
besteht, sich der Verpflichtung zu entziehen.

Der Konzern hat bislang Ruckstellungen fir Umweltsteuern im Laufe des Steuerjahres auf der Grundlage
gebildet, dass er seine Geschafte in Zukunft fortfihrt. GemaR IFRIC 21 hat der Konzern ermittelt, dass die
Verpflichtung zur Zahlung von Umweltsteuern am 31. Mérz in voller Hohe zu erfassen ist, da das verpflich-
tende Ereignis, wie in den Rechtsvorschriften angegeben, zu diesem Zeitpunkt eintritt. Der Konzern hat die
Anderung der Rechnungslegungsmethode riickwirkend angewendet und die Vergleichsperiode angepasst,
um die zuvor zum 31. Dezember 2013 erfasste Schuld rickgdngig zu machen.

Die nachstehenden Tabellen fassen die Auswirkungen auf den Konzernabschluss zusammen.
i. Konzernbilanz

IAS 8.28 (f)(i), (g) Auswirkungen der I'-'\nderungen
der Rechnungslegungsmethode

Wie zuvor Anpassungen angepasst

In TEUR berichtet

Gesamte Vermogenswerte 84.012 - 84.012
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige (28.339) 85 (28.254)
Verbindlichkeiten (kurzfristig)

Latente Steuerschulden (295) (28) (323)
Sonstiges (25.862) -  (25.862)
Gesamte Schulden (54.496) 57  (54.439)
Gewinnrlcklagen (8.414) (57) (8.471)
Sonstiges (21.102) - (21.102)
Eigenkapital (29.516) (67)  (29.573)

IAS 8.28(f)(i) Auswirkungen der Anderungen

der Rechnungslegungsmethode

Wie zuvor Anpassungen angepasst

In TEUR berichtet

Gesamte Vermdgenswerte 87.296 - 87.296
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige (20.924) 96 (20.828)
Verbindlichkeiten (kurzfristig)

Latente Steuerschulden (374) (32) (406)
Sonstiges (30.568) - (30.568)
Gesamte Schulden (51.866) 64 (51.802)
Gewinnrlcklagen (13.809) (64) (13.873)
Sonstiges (21.621) - (21.621)
Eigenkapital (35.430) (64)  (35.494)

IAS 8.28-29 Die Beschreibung der Art und Auswirkungen der Anderung der dargestellten Rechnungslegungsmethode dient nur als Beispiel und ist maglicherweise nicht

reprasentativ fiir die Art und Auswirkungen der Anderungen fiir bestimmte Unternehmen.
Fiir ein Verzeichnis der neuen Standards und Anderungen, die erstmals im Jahr 2014 anzuwenden sind, verweisen wir auf Anlage |.

Die von IAS 8 Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von rechnungslegungsbezogenen Schétzungen und Fehlervorgeschriebenen Angaben zu Aus-
wirkungen der Anderung der Rechnungslegungsmethode hat der Konzern in Tabellenform dargestellt. Andere Formen der Darstellung sind jedoch maglich.
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ii. Konzerngesamtergebnisrechnung

IAS 8.28(f)(i) Auswirkungen der Anderungen
der Rechnungslegungsmethode

Wie zuvor Anpassungen angepasst

In TEUR berichtet

Verwaltungsaufwendungen (14.439) 1 (14.428)
Ertragsteueraufwendungen (2.516) (4) (2.520)
Sonstiges 23.051 - 23.051
Gewinn 6.096 7 6.103
Gesamtergebnis 6.515 7 6.522

Zum 31. Dezember 2014 ist keine Umweltsteuerschuld erfasst worden. Wenn der Konzern seine bisherige
Rechnungslegungsmethode angewendet hatte, ware eine Schuld von 102 TEUR in den , Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten” (kurzfristige Schulden) erfasst worden,
um Aufwendungen fir Umweltsteuern von 136 TEUR abzugrenzen, die vom Konzern am Ende des Steuer-
jahres (31. Marz 2015) zu zahlen sind. Ein entsprechender Verwaltungsaufwand von 102 TEUR waére flr
den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014 im Gewinn oder Verlust erfasst worden.

IAS 8.28(f)ii) Es gibt keine wesentlichen Auswirkungen auf das unverwasserte und das verwésserte Ergebnis je Aktie
des Konzerns sowie keine Auswirkungen auf die gesamten Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit
sowie der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit fir die Zeitraume vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2014 bzw. vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013.

B. Angaben zum erzielbaren Betrag fiir nicht finanzielle Vermégenswerte

Infolge der Anderungen zu IAS 36 hat der Konzern seine Angaben zu erzielbaren Betrdgen erweitert,
wenn diese auf dem beizulegenden Zeitwert abziglich der Kosten der VerduRRerung basieren und eine
Wertminderung erfasst wurde (siehe Anhangangabe 21(C)).
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IAS 1.112(a), 117(b), Mit Ausnahme der in Anhangangabe 43 erlauterten Anderungen hat der Konzern die nachstehenden

19121 Rechnungslegungsmethoden auf alle in diesem Konzernabschluss dargestellten Perioden stetig ange-
wendet.

IFRS 5.34, IAS 1.41 Bestimmte Vergleichsbetrage in der Gesamtergebnisrechnung wurden umgegliedert oder angepasst,

entweder infolge einer Anderung der Rechnungslegungsmethode hinsichtlich der Darstellung von Posten
des sonstigen Ergebnisses (siehe Anhangangabe 43), einer Anderung des Ausweises bestimmter Ab-
schreibungsaufwendungen im laufenden Jahr (siehe Anhangangabe 20(H)) oder infolge der Aufgabe eines
Geschéftsbereichs im laufenden Jahr (siehe Anhangangabe 6).

Die folgenden Seiten enthalten Einzelheiten zu den im nachstehenden Inhaltsverzeichnis aufgefihrten
wesentlichen Rechnungslegungsmethoden.

A. Konsolidierungsgrundséatze 142
B. Fremdwahrung 144
C. Aufgegebener Geschaftsbereich 145
D. Umsatzerlose 145
E. Leistungen an Arbeitnehmer 147
F. Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 148
G. Finanzertrage und Finanzierungsaufwendungen 149
H. Ertragsteuern 149
I. Biologische Vermdgenswerte 150
J. Vorréte 150
K. Sachanlagen 151
L. Immaterielle Vermogenswerte und Geschéfts- oder Firmenwert 152
M. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 153
N. Laufende Fertigungsauftrage 153
O. Zur Veraullerung gehaltene Vermbdgenswerte 153
P. Finanzinstrumente 154
Q. Gezeichnetes Kapital 156
R. Zusammengesetzte Finanzinstrumente 156
S. Wertminderung 157
T. Sonstige Rickstellungen 159
U. Leasingverhaltnisse 160

Die dargestellten Beispiele von Rechnungslegungsmethoden spiegeln die Umstédnde des Konzerns wider, auf denen dieser Abschluss basiert, indem nur die
spezifischen Methoden beschrieben werden, die fiir das Verstandnis des Konzernabschlusses relevant sind. Beispielsweise sollte die Rechnungslegungs-
methode fir Vorzugsaktien (Anhangangabe 44(Q)(ii)) nicht als eine vollstandige Beschreibung der Einstufung solcher Aktien generell verstanden werden.
Diese Beispiele fiir Rechnungslegungsmethoden erheben keinen Anspruch auf eine vollstéandige Einsicht in die IFRS und sollten nicht als Ersatz fiir das
Nachschlagen in den Standards und Interpretationen selbst verwendet werden. Um Sie bei der Identifizierung der zugrunde liegenden Anforderungen der
IFRS zu unterstiitzen, wurden Verweise auf die fir eine bestimmte Rechnungslegungsmethode relevanten Ansatz- und Bewertungsvorschriften der IFRS
eingefligt und in eckigen Klammern angegeben —zum Beispiel [IFRS 3.19].
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A. Konsolidierungsgrundsatze
i. Unternehmenszusammenschliisse

Der Konzern bilanziert Unternehmenszusammenschlisse nach der Erwerbsmethode, wenn der Konzern
Beherrschung erlangt hat (siehe (A)(ii)). Die beim Erwerb Gbertragene Gegenleistung sowie das erworbene
identifizierbare Nettovermdgen werden grundsétzlich zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Jeder ent-
standene Geschafts- oder Firmenwert wird jahrlich auf Wertminderung Uberprift (siehe (S)(ii)). Jeglicher
Gewinn aus einem Erwerb zu einem Preis unter dem Marktwert wird unmittelbar im Gewinn oder Verlust
erfasst. Transaktionskosten werden sofort als Aufwand erfasst, sofern sie nicht mit der Emission von
Schuldverschreibungen oder Dividendenpapieren verbunden sind (siehe (P)).

Die Ubertragene Gegenleistung enthélt keine mit der Erfillung von zuvor bestehenden Beziehungen
verbundenen Betrage. Solche Betrage werden grundsatzlich im Gewinn oder Verlust erfasst.

Jede bedingte Gegenleistungsverpflichtung wird zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Wird die bedingte Gegenleistung als Eigenkapital eingestuft, wird sie nicht neu bewertet, und
eine Abgeltung wird im Eigenkapital bilanziert. Ansonsten werden spatere Anderungen des beizulegenden
Zeitwertes der bedingten Gegenleistungen im Gewinn oder Verlust erfasst.

Wenn anteilsbasierte Vergltungspramien (Ersatzpramien) gegen Pramien ausgetauscht werden mussen,
die von Mitarbeitern des erworbenen Unternehmens gehalten werden (Pramien des erworbenen Unter-
nehmens), werden die Ersatzpramien des Erwerbers vollstandig oder nur zum Teil in die Bewertung der bei
dem Unternehmenszusammenschluss Ubertragenen Gegenleistung einbezogen. Diese Ermittlung basiert
auf dem Verhéltnis des marktbasierten Wertes der Ersatzpramien zum marktbasierten Wert der Pramien
des erworbenen Unternehmens und dem Umfang, in dem sich die Ersatzpramien auf Arbeitsleistungen vor
dem Zusammenschluss beziehen.

ii. Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind vom Konzern beherrschte Unternehmen. Der Konzern beherrscht ein Unter-
nehmen, wenn er schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt
ist bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfligungsgewalt
Uber das Unternehmen zu beeinflussen. Die Abschlisse von Tochterunternehmen sind im Konzern-
abschluss ab dem Zeitpunkt enthalten, an dem die Beherrschung beginnt und bis zu dem Zeitpunkt, an
dem die Beherrschung endet.

iii. Nicht beherrschende Anteile

Nicht beherrschende Anteile werden zum Erwerbszeitpunkt mit ihrem entsprechenden Anteil am identi-
fizierbaren Nettovermogen des erworbenen Unternehmens bewertet.

Anderungen des Anteils des Konzerns an einem Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust der
Beherrschung fihren, werden als Eigenkapitaltransaktionen bilanziert.

iv. Verlust der Beherrschung

Verliert der Konzern die Beherrschung tber ein Tochterunternehmen, bucht er die Vermdgenswerte und
Schulden des Tochterunternehmens und alle zugehorigen, nicht beherrschenden Anteile und anderen
Bestandteile am Eigenkapital aus. Jeder entstehende Gewinn oder Verlust wird im Gewinn oder Verlust
erfasst. Jeder zurlickbehaltene Anteil an dem ehemaligen Tochterunternehmen wird zum beizulegenden
Zeitwert zum Zeitpunkt des Verlustes der Beherrschung bewertet.
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v. Anteile an Finanzanlagen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden

Die Anteile des Konzerns an nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen umfassen Anteile an
assoziierten Unternehmen und an einem Gemeinschaftsunternehmen.

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, bei denen der Konzern einen mafigeblichen Einfluss, jedoch
keine Beherrschung oder gemeinschaftliche Fihrung, in Bezug auf die Finanz- und Geschéaftspolitik hat.
Ein Gemeinschaftsunternehmen ist eine Vereinbarung, Gber die der Konzern die gemeinschaftliche
Fldhrung austibt, wobei er Rechte am Nettovermdgen der Vereinbarung besitzt, anstatt Rechte an deren
Vermogenswerten und Verpflichtungen fir deren Schulden zu haben.

Ein Unternehmen hat fiir jeden einzelnen Zusammenschluss die Wahl, die nicht beherrschenden Anteile an dem erworbenen Unternehmen entweder zum
entsprechenden Anteil am identifizierbaren Nettovermdgen des erworbenen Unternehmens oder zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Der Konzern hat
den erstgenannten Ansatz gewéhlt.

Obwobhl es nicht dargestellt wird, kann eine nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlage tiber Rechnungslegungsmethoden fiir Posten verfiigen, die
auf den Anteilseigner nicht anzuwenden sind. Nach unserer Auffassung sind diese Informationen in der Anhangangabe zur Rechnungslegungsmethode fiir
nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen aufzufiihren, wenn dies fiir das Verstandnis der Ertrédge aus den oder des Buchwertes der nach der
Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen erforderlich ist.
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[IAS 28.38-39] Anteile an assoziierten Unternehmen und dem Gemeinschaftsunternehmen werden nach der Equity-
Methode bilanziert. Sie werden zunachst mit den Anschaffungskosten angesetzt, wozu auch Transaktions-
kosten zahlen. Nach dem erstmaligen Ansatz enthéalt der Konzernabschluss den Anteil des Konzerns am
Gesamtergebnis der nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen bis zu dem Zeitpunkt, an dem
der maRRgebliche Einfluss oder die gemeinschaftliche Fiihrung endet.

vi. Bei der Konsolidierung eliminierte Geschéftsvorfélle

[IFRS 10.B86(c), Konzerninterne Salden und Geschéaftsvorfalle und alle nicht realisierten Ertrage und Aufwendungen aus

1AS 28.28] konzerninternen Geschaftsvorféllen werden bei der Erstellung des Konzernabschlusses eliminiert. Nicht
realisierte Gewinne aus Transaktionen mit Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden,
werden gegen die Beteiligung in Hohe des Anteils des Konzerns an dem Beteiligungsunternehmen
ausgebucht.? Nicht realisierte Verluste werden auf die gleiche Weise eliminiert wie nicht realisierte
Gewinne, jedoch nur, falls es keinen Hinweis auf eine Wertminderung gibt.

B. Fremdwaéahrung
i. Geschéftsvorfille in Fremdwéhrung

[IAS 21.21] Geschéftsvorfalle in Fremdwahrung werden zum Kassakurs am Tag der Transaktion in die entsprechende
funktionale Wahrung der Konzernunternehmen umgerechnet.

[1AS 21.23] Monetare Vermogenswerte und Schulden, die am Abschlussstichtag auf eine Fremdwahrung lauten,
werden zum Stichtagskurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Nicht monetéare Vermdgenswerte
und Schulden, die mit dem beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwéhrung bewertet werden, werden zu
dem Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des Zeitwertes gliltig ist. Wahrungsumrech-
nungsdifferenzen werden grundsatzlich im Gewinn oder Verlust der Periode erfasst. Nicht monetére
Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten in einer Fremdwéahrung bewertet
werden, werden nicht umgerechnet.

[IAS 39.95(a), 102(a), Bei den folgenden Posten werden die Wahrungsumrechnungsdifferenzen —abweichend vom Grundsatz —
AG83] im sonstigen Ergebnis erfasst:

e zur VerduBerung verfligbare Eigenkapitalinstrumente (auf3er bei Wertminderungen, bei denen Wah-
rungsumrechnungsdifferenzen aus dem sonstigen Ergebnis in den Gewinn oder Verlust umgegliedert

werden)
e finanzielle Verbindlichkeiten, die als Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen
Geschéftsbetrieb bestimmt wurden, soweit die Absicherung effektiv ist (siehe (iii)), und

e qualifizierte Absicherungen von Zahlungsstromen, soweit sie effektiv sind.

ii. Ausliandische Geschiéftsbetriebe

[1AS21.39] Vermogenswerte und Schulden aus auslandischen Geschéftsbetrieben, einschlieRlich des Geschafts- oder
Firmenwertes und der Anpassungen an den beizulegenden Zeitwert, die beim Erwerb entstanden sind,
werden mit dem Stichtagskurs am Abschlussstichtag in Euro umgerechnet. Die Ertrage und Aufwendun-
gen aus den auslandischen Geschéaftsbetrieben werden mit dem Kurs zum Zeitpunkt des jeweiligen
Geschéftsvorfalls umgerechnet.

[IFRS 10.B94, IAS 21.41] Waéhrungsumrechnungsdifferenzen werden im sonstigen Ergebnis erfasst und in der Wahrungsumrech-
nungsricklage im Eigenkapital ausgewiesen, soweit die Wahrungsumrechnungsdifferenz nicht den nicht
beherrschenden Anteilen zugewiesen ist.

Insights 3.5.430.30 In Ermangelung spezifischer Vorgaben in den IFRS hat der Konzern entschieden, die Eliminierung von nicht realisierten Gewinnen aus Geschéaftsvorfallen
mit Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, als eine Verringerung der Anteile an dem assoziierten Unternehmen darzustellen.
Alternativ konnte die Eliminierung auch als Verringerung des zugrunde liegenden Vermdgenswertes (zum Beispiel Vorrate) dargestellt werden.

144



[IAS 21.48-48D]

[IAS 39.102]

[IFRS 5.32]

IFRS 5.34

IAS 18.35(a), [IAS 18.14]

145

Anhang zum Konzernabschluss

Bei Abgang eines auslédndischen Geschéaftsbetriebs, der zum Verlust der Beherrschung, gemeinschaft-
lichen Fihrung oder des maf3geblichen Einflusses flhrt, wird der entsprechende, bis zu diesem Zeitpunkt
kumuliert in der Wahrungsumrechnungsricklage erfasste Betrag in den Gewinn oder Verlust als Teil des
Abgangserfolgs umgegliedert. Bei nur teilweisem Abgang ohne Verlust der Beherrschung eines Tochter-
unternehmens, das einen auslandischen Geschaftsbetrieb umfasst, wird der entsprechende Teil der
kumulierten Umrechnungsdifferenz den nicht beherrschenden Anteilen zugeordnet. Soweit der Konzern
ein assoziiertes oder gemeinschaftlich gefiihrtes Unternehmen, das einen auslandischen Geschéftsbetrieb
umfasst, teilweise veraufiert, jedoch der maRRgebliche Einfluss bzw. die gemeinschaftliche Flihrung
erhalten bleibt, wird der entsprechende Anteil der kumulierten Wahrungsumrechnungsdifferenz in den
Gewinn oder Verlust umgegliedert.

iii. Absicherung von Nettoinvestitionen in einen ausldndischen Geschéftsbetrieb

Der Konzern bilanziert Sicherungsgeschéafte fir Wahrungsdifferenzen, die zwischen der funktionalen
Waéhrung des auslédndischen Geschéaftsbetriebs und der funktionalen Wahrung des Mutterunternehmens
(EUR) entstehen.

Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung einer finanziellen Verbindlichkeit, die als Absicherung einer
Nettoinvestition in einen auslédndischen Geschaftsbetrieb bestimmt wurde, werden in dem Umfang, in
dem die Absicherung effektiv ist, im sonstigen Ergebnis erfasst und in der Wahrungsumrechnungsrick-
lage im Eigenkapital ausgewiesen. In dem Umfang, in dem die Absicherung nicht effektiv ist, werden
entsprechende Wahrungsdifferenzen im Gewinn oder Verlust erfasst. Bei Abgang der abgesicherten
Nettoinvestition ist der entsprechende Betrag aus der Wahrungsumrechnungsrlicklage in den Gewinn
oder Verlust als Teil des Abgangserfolgs umzugliedern.

C. Aufgegebener Geschaftsbereich

Ein aufgegebener Geschaftsbereich ist ein Bestandteil des Konzerngeschafts, dessen Geschaftsbereich
und Cashflows vom restlichen Konzern klar abgegrenzt werden kénnen und der:

e einen gesonderten, wesentlichen Geschaftszweig oder geografischen Geschéaftsbereich darstellt

e Teil eines einzelnen, abgestimmten Plans zur VerduRerung eines gesonderten, wesentlichen Geschéafts-
zweigs oder geografischen Geschaftsbereichs ist oder

e ein Tochterunternehmen darstellt, das ausschlieRlich mit der Absicht einer WeiterverdufRerung
erworben wurde.

Eine Einstufung als aufgegebener Geschéaftsbereich geschieht bei VerduRerung oder sobald der
Geschéftsbereich die Kriterien fir eine Einstufung als zur VerdufRerung gehalten erfillt, wenn dies friher
der Fall ist.

Wenn ein Geschaftsbereich als aufgegebener Geschaftsbereich eingestuft wird, wird die Gesamtergebnis-
rechnung des Vergleichsjahres so angepasst, als ob der Geschéaftsbereich von Beginn des Vergleichsjahres
an aufgegeben worden ware.

D. Umsatzerlose
i. Verkauf von Giitern

Umsatzerlése werden erfasst, sobald die mafRgeblichen Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum
verbunden sind, auf den Kaufer Gbertragen wurden, der Erhalt des Entgelts wahrscheinlich ist, die zuge-
horigen Kosten und mogliche Warenrtcknahmen verlasslich geschatzt werden kdnnen, es kein weiter
bestehendes Verfligungsrecht Gber die Waren gibt und die Hohe der Umsatzerldse verlasslich bestimmt
werden kann. Umsatzerldse werden abzlglich von Ricknahmen, Preisnachlassen und Mengenrabatten
erfasst.
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Der Zeitpunkt der Ubertragung der Risiken und Chancen unterscheidet sich je nach den individuellen
Bedingungen des Kaufvertrags. Beim Verkauf von Holz- und Papierprodukten vollzieht sich die Uber-
tragung in der Regel mit der Lieferung des Produkts zum Lager des Kunden; bei einigen internationalen
Warenlieferungen vollzieht sich die Ubertragung jedoch beim Verladen der Guter auf das entsprechende
Frachtschiff im Hafen. Im Allgemeinen hat der Kunde fir solche Produkte kein Riickgaberecht. Beim
Verkauf von Viehbestand vollzieht sich die Ubertragung bei Ubernahme durch den Kunden.

Kundenbindungsprogramm

Die Umsatzerlose werden auf das Kundenbindungsprogramm und die anderen Bestandteile des
Geschéftsvorfalls aufgeteilt. Der dem Kundenbindungsprogramm zugeordnete Betrag wird zunachst
abgegrenzt und erst dann als Umsatzerlos erfasst, wenn der Konzern seine Verpflichtungen zur Lieferung
der verglnstigten Produkte nach den Bedingungen des Programms erflillt hat oder wenn es nicht mehr
wahrscheinlich ist, dass die Treuepunkte im Rahmen des Programms eingeldst werden.

ii. Erbringen von Dienstleistungen

Der Konzern ist mit der Bewirtschaftung von Waldressourcen sowie der Erbringung von damit verbunde-
nen Dienstleistungen beschéaftigt. Wenn die Dienstleistungen im Rahmen einer einzigen Vereinbarung in
verschiedenen Berichtsperioden erbracht werden, wird das Entgelt zwischen den Dienstleistungen auf
Grundlage der relativen beizulegenden Zeitwerte aufgeteilt.

Die Umsatzerlése aus dem Erbringen von Dienstleistungen werden im Verhéltnis zum Fertigstellungsgrad
des Geschafts am Abschlussstichtag erfasst. Der Fertigstellungsgrad wird anhand der Begutachtung der
erbrachten Arbeitsleistungen beurteilt.

iii. Provisionen

Wenn der Konzern bei einer Transaktion eher in der Eigenschaft als Agent denn als Prinzipal handelt, sind
die erfassten Umsatzerlose der Nettobetrag der vom Konzern verdienten Provision.

iv. Fertigungsauftrédge

Der Betrag der erfassten Umsatzerldse ergibt sich aus der Entwicklung einer Reihe von Speichern und
Warenlagern fir einige Kunden des Konzerns im Segment Holzerzeugnisse. Diese Speicher und Waren-
lager werden auf Grundlage von kundenspezifischen Vertragen gefertigt.

Auftragserlose beinhalten den urspringlich im Vertrag vereinbarten Betrag zuzlglich aller Zahlungen far
Abweichungen im Gesamtwerk, Anspriche und Anreize, sofern es wahrscheinlich ist, dass sie zu Erlésen
fihren und verlasslich bewertet werden kénnen.

Ist das Ergebnis eines Fertigungsauftrags verldsslich zu schatzen, werden die Auftragserldse im Verhéltnis
zum Fertigstellungsgrad des Auftrags im Gewinn oder Verlust erfasst. Der Fertigstellungsgrad wird anhand
der Begutachtung der erbrachten Arbeitsleistungen beurteilt. Sofern das Ergebnis eines Fertigungsauf-
trags nicht verlasslich geschéatzt werden kann, werden die Auftragserldse nur in Hohe der angefallenen
Auftragskosten erfasst, die wahrscheinlich einbringlich sind.

Auftragskosten werden erfasst, wenn sie anfallen, es sei denn, sie schaffen einen Vermdgenswert, der
mit einer klinftigen Auftragserfiillung verbunden ist (siehe (N)). Ein erwarteter Verlust eines Auftrags wird
sofortim Gewinn oder Verlust erfasst.

v. Mietertrédge aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

Mietertrage aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden als Umsatzerldse linear Uber die
Laufzeit des Mietverhaéltnisses erfasst. Gewahrte Mietanreize werden als Bestandteil der Gesamtmiet-
ertrage Uber die Laufzeit des Mietverhéltnisses erfasst. Mietertrage aus sonstigen Immobilien werden
als sonstige Ertrage ausgewiesen.



[IAS19.11]

[IFRS 2.14-15,
19-21,21A]

[IFRS 2.30, 32]

[IAS 19.28, 51]

[IAS 19.57,83]

[IAS19.63-64,
IFRIC 14.23-24]

147

Anhang zum Konzernabschluss

E. Leistungen an Arbeitnehmer
i. Kurzfristig féllige Leistungen an Arbeitnehmer

Verpflichtungen aus kurzfristig falligen Leistungen an Arbeitnehmer werden als Aufwand erfasst, sobald
die damit verbundene Arbeitsleistung erbracht wird. Eine Schuld ist flir den erwartungsgemaf zu zahlen-
den Betrag zu erfassen, wenn der Konzern gegenwartig eine rechtliche oder faktische Verpflichtung hat,
diesen Betrag aufgrund einer vom Arbeitnehmer erbrachten Arbeitsleistung zu zahlen und die Verpflich-
tung verlasslich geschatzt werden kann.

ii. Anteilsbasierte Vergilitungen

Der beizulegende Zeitwert am Tag der Gewahrung von anteilsbasierten Vergltungspramien an Arbeit-
nehmer wird als Aufwand mit einer entsprechenden Erhéhung des Eigenkapitals Uber den Zeitraum
erfasst, in dem die Arbeitnehmer einen uneingeschrankten Anspruch auf die Pramien erwerben. Der als
Aufwand erfasste Betrag wird angepasst, um die Anzahl der Pramien widerzuspiegeln, flr die die ent-
sprechenden Dienstbedingungen und marktunabhéngigen Leistungsbedingungen erwartungsgemaf
erflllt werden, sodass der letztlich als Aufwand erfasste Betrag auf der Anzahl der Pramien basiert, die
die entsprechenden Dienstbedingungen und marktunabhangigen Leistungsbedingungen am Ende des
Erdienungszeitraums erfillen. Fir anteilsbasierte Vergltungspramien mit Nichtauslbungsbedingungen
wird der beizulegende Zeitwert am Tag der Gewéahrung unter Berlcksichtigung dieser Bedingungen
ermittelt; eine Anpassung der Unterschiede zwischen erwarteten und tatsachlichen Ergebnissen ist nicht
vorzunehmen.

Der beizulegende Zeitwert des Betrags, der an die Arbeitnehmer im Hinblick auf Wertsteigerungsrechte
zu zahlen ist, die bar beglichen werden, wird als Aufwand mit einer entsprechenden Erhéhung der Schul-
den Uber den Zeitraum erfasst, in dem die Arbeitnehmer einen uneingeschrankten Anspruch auf diese
Zahlungen erwerben. Die Schuld wird an jedem Abschlussstichtag sowie am Erflillungstag basierend auf
dem beilzulegenden Zeitwert der Wertsteigerungsrechte neu bewertet. Alle Anderungen der Schuld
werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

iii. Beitragsorientierte Pldne

Verpflichtungen flr Beitrage zu beitragsorientierten Planen werden als Aufwand erfasst, sobald die damit
verbundene Arbeitsleistung erbracht wird. Vorausgezahlte Beitrdge werden als Vermdgenswert erfasst,
soweit ein Anrecht auf Rlckerstattung oder Verringerung kinftiger Zahlungen entsteht.

iv. Leistungsorientierte Pline

Die Nettoverpflichtung des Konzerns im Hinblick auf leistungsorientierte Plane wird fir jeden Plan separat
berechnet, indem die kiinftigen Leistungen geschéatzt werden, welche die Arbeitnehmer in der laufenden
Periode und in friiheren Perioden erdient haben. Dieser Betrag wird abgezinst und der beizulegende
Zeitwert eines etwaigen Planvermogens hiervon abgezogen.

Die Berechnung der leistungsorientierten Verpflichtungen wird jahrlich von einem anerkannten Versiche-
rungsmathematiker nach der Methode der laufenden Einmalpramien durchgefiihrt. Resultiert aus der
Berechnung ein potenzieller Vermdgenswert flr den Konzern, ist der erfasste Vermodgenswert auf den
Barwert eines wirtschaftlichen Nutzens in Form von etwaigen klnftigen Rickerstattungen aus dem Plan
oder Minderungen kinftiger Beitragszahlungen an den Plan begrenzt. Zur Berechnung des Barwertes
eines wirtschaftlichen Nutzens werden etwaige geltende Mindestdotierungsverpflichtungen berick-
sichtigt.
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Neubewertungen der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen werden unmittelbar im
sonstigen Ergebnis erfasst. Die Neubewertung umfasst die versicherungsmathematischen Gewinne und
Verluste, den Ertrag aus Planvermogen (ohne Zinsen) und die Auswirkung der etwaigen Vermogensober-
grenze (ohne Zinsen). Der Konzern ermittelt die Nettozinsaufwendungen (Ertrage) auf die Nettoschuld
(Vermogenswert) aus leistungsorientierten Versorgungspldanen fir die Berichtsperiode mittels Anwen-
dung des Abzinsungssatzes, der flr die Bewertung der leistungsorientierten Verpflichtung zu Beginn der
jahrlichen Berichtsperiode verwendet wurde. Dieser Abzinsungssatz wird auf die Nettoschuld (Vermo-
genswert) aus leistungsorientierten Versorgungsplanen zu diesem Zeitpunkt angewendet. Dabei werden
etwaige Anderungen bericksichtigt, die infolge der Beitrags- und Leistungszahlungen im Verlauf der
Berichtsperiode bei der Nettoschuld (Vermdgenswert) aus leistungsorientierten Versorgungsplanen
eintreten. Nettozinsaufwendungen und andere Aufwendungen fur leistungsorientierte Plane werden im
Gewinn oder Verlust erfasst.

Werden die Leistungen eines Plans verdndert oder wird ein Plan geklrzt, werden die entstehende Veran-
derung der die nachzuverrechnende Dienstzeit betreffenden Leistung oder der Gewinn oder Verlust bei
der Kirzung unmittelbar im Gewinn oder Verlust erfasst. Der Konzern erfasst Gewinne und Verluste aus
der Abgeltung eines leistungsorientierten Plans zum Zeitpunkt der Abgeltung.

v. Andere langfristig fdllige Leistungen an Arbeitnehmer

Die Nettoverpflichtung des Konzerns im Hinblick auf langfristig féllige Leistungen an Arbeitnehmer sind die
kinftigen Leistungen, die die Arbeitnehmer im Austausch flr die erbrachten Arbeitsleistungen in der
laufenden Periode und in friheren Perioden erdient haben. Diese Leistungen werden zur Bestimmung
ihres Barwertes abgezinst. Neubewertungen werden in der Periode im Gewinn oder Verlust erfasst, in der
sie entstehen.

vi. Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses werden zum friiheren der folgenden
Zeitpunkte als Aufwand erfasst: wenn der Konzern das Angebot derartiger Leistungen nicht mehr zurlick-
ziehen kann oder wenn der Konzern Kosten fir eine Umstrukturierung erfasst. Ist bei Leistungen nicht zu
erwarten, dass sie innerhalb von zwolf Monaten nach dem Abschlussstichtag vollstandig abgegolten
werden, werden sie abgezinst.

F. Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Eine bedingungslose Zuwendung der ¢ffentlichen Hand, die sich auf einen biologischen Vermogenswert
bezieht, wird als sonstiger Ertrag im Gewinn oder Verlust erfasst, sobald ein Anspruch auf die Zuwendung
entsteht. Sonstige Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden zunachst als passivische Abgrenzungs-
posten zum beizulegenden Zeitwert erfasst, wenn eine angemessene Sicherheit darliber besteht, dass sie
gewahrt werden und der Konzern die mit der Zuwendung verbundenen Bedingungen erfillen wird.
AnschlieRend werden diese sonstigen Zuwendungen der 6ffentlichen Hand planmaf3ig Gber den Zeitraum
der Nutzungsdauer des Vermogenswertes als sonstige Ertrage im Gewinn oder Verlust erfasst.

Zuwendungen, die den Konzern fir angefallene Aufwendungen kompensieren, werden planmaf3ig in den
Zeitraumen, in denen die Aufwendungen erfasst werden, im Gewinn oder Verlust erfasst.
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G. Finanzertrage und Finanzierungsaufwendungen
Die Finanzertrage und Finanzierungsaufwendungen des Konzerns umfassen:

e Zinsertrage

e Zinsaufwendungen

e Dividendenertrage

e Dividenden auf Vorzugsaktien, die als finanzielle Verbindlichkeiten eingestuft werden

e Nettogewinn oder -verlust aus dem Abgang von zur VerduRerung verfligbaren finanziellen
Vermdgenswerten

e Nettogewinn oder -verlust aus der Zeitwertbewertung von finanziellen Vermdgenswerten,
die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

e Fremdwahrungsgewinne und -verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten

e Gewinne aus der Neubewertung zum beizulegenden Zeitwert eines jeden vorher existierenden
Anteils an einem bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbenen Unternehmen

e Verluste aus der Zeitwertbewertung bedingter Gegenleistungen, die als finanzielle Verbindlichkeiten
eingestuft sind

e erfasste Wertminderungsaufwendungen fir finanzielle Vermégenswerte (mit Ausnahme von
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen)

e Nettogewinn oder -verlust aus Sicherungsinstrumenten, die im Gewinn oder Verlust erfasst
werden, und

e Umgliederungen von Nettoverlusten, die zuvor im sonstigen Ergebnis erfasst wurden.

Zinsertrage und -aufwendungen werden nach der Effektivzinsmethode im Gewinn oder Verlust erfasst.
Dividendenertrage werden im Gewinn oder Verlust zu dem Zeitpunkt erfasst, an dem der Rechtsanspruch
des Konzerns auf Zahlung entsteht.

H. Ertragsteuern

Der Steueraufwand umfasst tatsachliche und latente Steuern. Tatsachliche Steuern und latente Steuern
werden im Gewinn oder Verlust erfasst, ausgenommen in dem Umfang, in dem sie mit einem Unterneh-
menszusammenschluss oder mit einem direkt im Eigenkapital oder im sonstigen Ergebnis erfassten
Posten verbunden sind.

i. Tatsdachliche Steuern

Tatsachliche Steuern sind die erwartete Steuerschuld oder Steuerforderung auf das fir das Geschaftsjahr
zu versteuernde Einkommen oder den steuerlichen Verlust, und zwar auf der Grundlage von Steuersatzen,
die am Abschlussstichtag gelten oder in Klirze gelten werden, sowie alle Anpassungen der Steuerschuld
hinsichtlich friiherer Jahre. Tatsdchliche Steuerschulden beinhalten auch alle Steuerschulden, die als Folge
der Festsetzung von Dividenden entstehen.

Tatséchliche Steueranspriche und -schulden werden nur unter bestimmten Bedingungen saldiert.

Inden IFRS existieren keine Vorgaben, welche Posten in die Finanzertrage und Finanzierungsaufwendungen einzubeziehen sind. Im Rahmen der Darstellung
der Rechnungslegungsmethoden hat der Konzern Angaben zu den in die Finanzertrage und Finanzierungsaufwendungen einbezogenen Posten gemacht.
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ii. Latente Steuern

Latente Steuern werden im Hinblick auf temporére Differenzen zwischen den Buchwerten der Vermdogens-
werte und Schulden fir Konzernrechnungslegungszwecke und den verwendeten Betréagen fir steuerliche
Zwecke erfasst. Latente Steuern werden nicht erfasst fir:

e tempordare Differenzen beim erstmaligen Ansatz von Vermdgenswerten oder Schulden bei einem
Geschaftsvorfall, bei dem es sich nicht um einen Unternehmenszusammenschluss handelt und der
weder das bilanzielle Ergebnis vor Steuern noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst

e tempordare Differenzen in Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen
und gemeinschaftlich gefihrten Unternehmen, sofern der Konzern in der Lage ist, den zeitlichen Verlauf
der Aufldsung der temporéaren Differenzen zu steuern und es wahrscheinlich ist, dass sie sich in abseh-
barer Zeit nicht auflésen werden, und

e zu versteuernde temporare Differenzen beim erstmaligen Ansatz des Geschafts- oder Firmenwertes.

Ein latenter Steueranspruch wird flr noch nicht genutzte steuerliche Verluste, noch nicht genutzte Steuer-
gutschriften und abzugsfahige temporéare Differenzen in dem Umfang erfasst, in dem es wahrscheinlich
ist, dass klinftige zu versteuernde Ergebnisse zur Verfligung stehen werden, fir die sie genutzt werden
kénnen. Latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag Uberprift und in dem Umfang
reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass der damit verbundene Steuervorteil realisiert
werden wird; Zuschreibungen werden vorgenommen, wenn sich die Wahrscheinlichkeit zuklnftig zu
versteuernder Ergebnisse verbessert.

Nicht bilanzierte latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag neu beurteilt und in dem
Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein kiinftiges zu versteuerndes Ergebnis die
Realisierung gestatten wird.

Latente Steuern werden anhand der Steuersatze bewertet, die erwartungsgemal auf temporéare Differen-
zen angewendet werden, sobald sie sich umkehren, und zwar unter Verwendung von Steuersatzen, die am
Abschlussstichtag glltig oder angeklindigt sind.

Die Bewertung latenter Steuern spiegelt die steuerlichen Konsequenzen wider, die sich aus der Erwartung
des Konzerns im Hinblick auf die Art und Weise der Realisierung der Buchwerte seiner Vermdgenswerte
bzw. der Erflllung seiner Schulden zum Abschlussstichtag ergeben. Fir als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, wurde die Vermutung, dass der Buchwert
der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien durch ihre VerduRerung realisiert wird, nicht widerlegt.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden saldiert, wenn bestimmte Voraussetzungen
erfullt sind.

l. Biologische Vermogenswerte

Biologische Vermdgenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert abzlglich der geschatzten Verkaufs-
kosten bewertet, wobei etwaige diesbezlgliche Anderungen im Gewinn oder Verlust erfasst werden.

J. Vorrate

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und NettoverduRe-
rungswert bewertet. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Vorraten basieren auf dem First-in-
first-out-Verfahren. Im Fall von hergestellten Erzeugnissen beinhalten die Herstellungskosten einen
angemessenen Anteil an den auf der normalen Betriebskapazitat basierenden Produktionsgemeinkosten.

Die Kosten fir den Holzbestand, der von den biologischen Vermdgenswerten umgebucht worden ist, sind
sein beizulegender Zeitwert zum Zeitpunkt des Abholzens abziiglich der geschétzten Verkaufskosten.
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K. Sachanlagen
i. Erfassung und Bewertung

IAS 16.73(a), [IFRS 1.D5, Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich kumulierter Abschreibungen

IAS 16.30] und kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten
fir bestimmte Sachanlagen am 1. Januar 2005, dem Zeitpunkt des Ubergangs des Konzerns auf IFRS,
wurden im Hinblick auf ihren beizulegenden Zeitwert zu diesem Zeitpunkt ermittelt.

[IAS 16.45] Wenn Teile einer Sachanlage unterschiedliche Nutzungsdauern haben, werden sie als gesonderte Posten
(Hauptbestandteile) von Sachanlagen bilanziert.

[IAS 16.41,71] Jeder Gewinn oder Verlust aus dem Abgang einer Sachanlage wird im Gewinn oder Verlust erfasst.

ii. Nachtrdagliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten

[IAS16.13] Nachtragliche Ausgaben werden nur aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass der mit den Ausgaben
verbundene kinftige wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zufliefRen wird.

iii. Abschreibung

IAS 16.73(b), [IAS 16.53, Die Abschreibung wird berechnet, um die Anschaffungs- und Herstellungskosten von Sachanlagen abzlg-

58,60] lich ihrer geschatzten Restwerte linear Gber den Zeitraum ihrer geschéatzten Nutzungsdauern abzuschrei-
ben. Die Abschreibung wird grundséatzlich im Gewinn oder Verlust erfasst. Geleaste Vermdgenswerte
werden Uber den kirzeren der beiden Zeitrdume, Laufzeit des Leasingverhaltnisses oder Nutzungsdauer,
abgeschrieben, sofern nicht hinreichend sicher ist, dass das Eigentum zum Ende des Leasingverhaltnisses
auf den Konzern libergeht. Grundstiicke werden nicht abgeschrieben.

IAS 16.73(c) Die geschatzten Nutzungsdauern fir das laufende Jahr und Vergleichsjahre von bedeutenden Sachanlagen
lauten wie folgt:

e Gebaude: 40 Jahre

e Technische Anlagen und Betriebs- 3-12 Jahre
und Geschéftsausstattung:

e Einbauten und Zubehor: 5-10 Jahre.

[IAS 16.51] Abschreibungsmethoden, Nutzungsdauern und Restwerte werden an jedem Abschlussstichtag Uberprift
und gegebenenfalls angepasst.

iv. Umgliederung in als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

[IAS 40.62] Wenn sich die Nutzung einer Immobilie dndert und eine vom Eigentimer selbst genutzte Immobilie zu
einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie wird, wird die Immobilie mit dem beizulegenden Zeitwert
neu bewertet und in eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie umgegliedert. Ein etwaiger Gewinn
aus dieser Neubewertung wird im Gewinn oder Verlust erfasst, insoweit er einen friiheren Wertminde-
rungsaufwand fr genau diese Immobilie aufhebt. Ein etwaiger, darlber hinausgehender Gewinn wird im
sonstigen Ergebnis erfasst und in der Neubewertungsricklage im Eigenkapital dargestellt. Ein etwaiger
Verlust wird unmittelbar im Gewinn oder Verlust erfasst.

Der Konzern war ehemals ein IFRS-Erstanwender. Der Konzern hat die Rechnungslegungsmethode zur Ermittlung der Anschaffungs- oder Herstellungskosten
der Sachanlagen zum Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS aufgenommen, da er sie fiir das Versténdnis des Abschlusses als von Bedeutung erachtet.
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L. Immaterielle Vermégenswerte und Geschéafts- oder Firmenwert
i. Erfassung und Bewertung
Geschafts- oder Firmenwert

Der im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen entstandene Geschafts- oder Firmenwert wird
mit den Anschaffungskosten abzlglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Forschung und Entwicklung
Ausgaben fur Forschungstéatigkeiten werden im Gewinn oder Verlust erfasst, wenn sie anfallen.

Entwicklungsausgaben werden nur aktiviert, wenn die Entwicklungskosten verlasslich bewertet werden
kénnen, das Produkt oder das Verfahren technisch und kommerziell geeignet ist, ein kiinftiger wirtschaft-
licher Nutzen wahrscheinlich ist und der Konzern sowohl beabsichtigt als auch Uber gentigend Ressourcen
verflgt, die Entwicklung abzuschlieRen und den Vermogenswert zu nutzen oder zu verkaufen. Sonstige
Entwicklungsausgaben werden im Gewinn oder Verlust erfasst, sobald sie anfallen. Aktivierte Entwick-
lungsausgaben werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich kumulierter Amortisationen
und kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Sonstige immaterielle Vermégenswerte

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte, die vom Konzern erworben werden und begrenzte Nutzungs-
dauern haben, werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich kumulierter Amortisationen
und kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.

ii. Nachtrdagliche Ausgaben

Nachtragliche Ausgaben werden nur aktiviert, wenn sie den kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen des
Vermogenswertes, auf den sie sich beziehen, erhohen. Alle sonstigen Ausgaben, inklusive der Ausgaben
flr einen selbst geschaffenen Geschafts- oder Firmenwert und selbst geschaffene Markennamen,
werden im Gewinn oder Verlust erfasst, sobald sie anfallen.

iii. Amortisationen

Immaterielle Vermdgenswerte werden Uber den Zeitraum ihrer geschatzten Nutzungsdauern linear
abgeschrieben. Die Abschreibungen werden grundsétzlich im Gewinn oder Verlust erfasst. Geschafts-
oder Firmenwerte werden nicht planméaRig abgeschrieben.

Die geschatzten Nutzungsdauern lauten:

e Patente und Warenzeichen: 3-20 Jahre
e Aktivierte Entwicklungskosten: 2-5 Jahre
e Kundenbeziehungen: 4-5 Jahre.

Abschreibungsmethoden, Nutzungsdauern und Restwerte werden an jedem Abschlussstichtag Uberprift
und gegebenenfalls angepasst.
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M. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden zunachst zu den Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten und spéater zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei etwaige diesbezlgliche Anderungen im
Gewinn oder Verlust erfasst werden.

Jeder Gewinn oder Verlust beim Abgang einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie (berechnet als
Differenz zwischen dem Nettoveraufserungserlés und dem Buchwert des Gegenstands) wird im Gewinn
oder Verlust erfasst. Wenn eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie, die zuvor als Sachanlage
klassifiziert wurde, verkauft wird, wird jeder in der Neubewertungsriicklage (siehe (K)(iv)) eingestellte
damit verbundene Betrag den Gewinnrlcklagen zugefihrt.

N. Laufende Fertigungsauftrige

Laufende Fertigungsauftréage stellen die Bruttobetrdge dar, die erwartungsgemafs vom Kunden fir die bis
zum Abschlussstichtag erbrachte Leistung eingefordert werden kénnen. Sie werden zu den angefallenen
Kosten zuzlglich der ausgewiesenen Gewinne (siehe (D)(iv)) und abzlglich Teilabrechnungen und etwaiger
ausgewiesener Verluste bewertet.

Laufende Fertigungsauftrage werden in der Bilanz als Teil der Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen und sonstigen Forderungen flr alle Auftrége dargestellt, bei denen die angefallenen Kosten zuzlglich
der ausgewiesenen Gewinne die Teilabrechnungen und ausgewiesenen Verluste Gbersteigen. Wenn die
Teilabrechnungen und ausgewiesenen Verluste die angefallenen Kosten zuzlglich der ausgewiesenen
Gewinne Ubersteigen, wird die Differenz als passivischer Abgrenzungsposten dargestellt. Anzahlungen
von Kunden werden als passivischer Abgrenzungsposten in der Bilanz ausgewiesen.

O. Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte

Langfristige Vermdgenswerte oder Verauferungsgruppen, die Vermogenswerte und Schulden umfassen,
werden als zur VerduRerung gehalten oder zur Ausschittung gehalten eingestuft, wenn es hdchstwahr-
scheinlich ist, dass sie Uberwiegend durch Veraufderung oder Ausschittung und nicht durch fortgesetzte
Nutzung realisiert werden.

Im Allgemeinen werden diese Vermogenswerte oder die VerduRerungsgruppe zum niedrigeren Wert

aus ihrem Buchwert und beizulegenden Zeitwert abzliglich Verduferungskosten angesetzt. Ein etwaiger
Wertminderungsaufwand einer VerduRerungsgruppe wird zundchst dem Geschafts- oder Firmenwert
und dann den verbleibenden Vermogenswerten und Schulden auf anteiliger Basis zugeordnet — mit der
Ausnahme, dass den Vorraten, finanziellen Vermogenswerten, latenten Steueranspriichen, Vermogens-
werten im Zusammenhang mit Leistungen an Arbeitnehmer, als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
oder biologischen Vermogenswerten, die weiterhin gemafd den sonstigen Rechnungslegungsmethoden
des Konzerns bewertet werden, kein Verlust zugeordnet wird. Wertminderungsaufwendungen bei der
erstmaligen Einstufung als zur VerduRerung gehalten oder zur Ausschittung gehalten und spatere Gewin-
ne und Verluste bei Neubewertung werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen werden nicht mehr planmaf3ig abgeschrieben und jedes
nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungsunternehmen wird nicht mehr nach der Equity-Methode
bilanziert, sobald sie als zur VerdufRerung gehalten oder zur Ausschittung gehalten eingestuft sind.

Obwohl diese Betrage getrennt angegeben werden missen, gibt es keine Leitlinien fir den Ausweis der mit laufenden Fertigungsauftragen verbundenen
Vermogenswerte und Schulden. Der Konzern stellt die Vermdgenswerte als Forderungen und die Schulden als passivischen Abgrenzungsposten dar. Andere
Méglichkeiten des Ausweises sind gleichwohl denkbar.
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P. Finanzinstrumente

Der Konzern klassifiziert die nicht derivativen finanziellen Vermégenswerte in die folgenden Kategorien:
finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, bis zur
Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen, Kredite und Forderungen sowie zur Veraufierung verfigbare
finanzielle Vermogenswerte.

Der Konzern stuft nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten als sonstige finanzielle Verbindlichkeiten ein.

i. Nicht derivative finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten — Ansatz und Ausbuchung

Der Konzern bilanziert Kredite und Forderungen und ausgegebene Schuldverschreibungen ab dem Zeit-
punkt, zu dem sie entstanden sind. Alle anderen finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
werden erstmals am Handelstag erfasst.

Der Konzern bucht einen finanziellen Vermdgenswert aus, wenn die vertraglichen Rechte hinsichtlich der
Cashflows aus einem Vermogenswert auslaufen oder er die Rechte zum Erhalt der Cashflows in einer
Transaktion Ubertragt, in der auch alle wesentlichen mit dem Eigentum des finanziellen Vermdgenswertes
verbundenen Risiken und Chancen Ubertragen werden. Eine Ausbuchung findet ebenfalls statt, wenn der
Konzern alle wesentlichen mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen weder Ubertragt noch
behalt und er die Verfligungsgewalt Uber den Ubertragenen Vermogenswert nicht behalt. Jeder Anteil an
solchen Ubertragenen finanziellen Vermogenswerten, die im Konzern entstehen oder verbleiben, wird als
separater Vermogenswert oder separate Verbindlichkeit bilanziert.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Verpflichtungen erflllt, aufge-
hoben oder ausgelaufen sind.

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden verrechnet und in der Bilanz als Nettowert
ausgewiesen, wenn der Konzern einen Rechtsanspruch hat, die erfassten Betrdge miteinander zu verrech-
nen und beabsichtigt ist, entweder den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufihren oder gleichzeitig mit der
Verwertung des betreffenden Vermogenswertes die dazugehdrige Verbindlichkeit abzulosen.

ii. Nicht derivative finanzielle Vermégenswerte — Bewertung
Finanzielle Vermoégenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Ein finanzieller Vermogenswert wird erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, falls er zu
Handelszwecken gehalten oder bei erstmaligem Ansatz entsprechend bestimmt wird. Zurechenbare
Transaktionskosten werden im Gewinn oder Verlust erfasst, sobald sie anfallen. Finanzielle Vermbgens-
werte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet und entsprechende Anderungen, welche auch alle Zins- und Dividendenertrage umfas-
sen, werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen

Diese Vermdgenswerte werden zunachst mit ihnrem beizulegenden Zeitwert zuziglich der direkt zurechen-
baren Transaktionskosten bewertet. Im Rahmen der Folgebewertung werden sie zu fortgeflhrten An-
schaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.

Kredite und Forderungen

Solche Vermogenswerte werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zu ihrem beizulegenden Zeitwert zuzlglich
direkt zurechenbarer Transaktionskosten bewertet. Im Rahmen der Folgebewertung werden sie zu fort-
geflhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.
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Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermoégenswerte

Zur Veraufserung verflgbare finanzielle Vermogenswerte werden zundachst mit inrem beizulegenden
Zeitwert zuzUglich direkt zurechenbarer Transaktionskosten bewertet. Im Rahmen der Folgebewertung
werden die zur VerduRerung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert
bewertet und entsprechende Wertanderungen werden, mit Ausnahme von Wertminderungen und Fremd-
wahrungsumrechnungsdifferenzen bei zur Veraufserung verfligbaren Schuldverschreibungen (siehe (B)(i)),
im sonstigen Ergebnis erfasst und in der Neubewertungsricklage im Eigenkapital ausgewiesen. \Wenn ein
Vermogenswert ausgebucht wird, wird das kumulierte sonstige Ergebnis in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert.

iii. Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten - Bewertung

Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten werden bei erstmaligem Ansatz zum beizulegenden Zeitwert
abzlglich der direkt zurechenbaren Transaktionskosten bewertet. Im Rahmen der Folgebewertung werden
diese finanziellen Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode bewertet.

iv. Derivative Finanzinstrumente und Bilanzierung von Sicherungsgeschéften

Der Konzern hélt derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von Wéahrungs- und Zinsrisiken. Einge-
bettete Derivate werden unter bestimmten Voraussetzungen vom Basisvertrag getrennt und separat
bilanziert.

Derivate werden beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert bewertet; zurechenbare Trans-
aktionskosten werden bei Anfall im Gewinn oder Verlust erfasst. Im Rahmen der Folgebewertung werden
Derivate mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Sich daraus ergebende Anderungen werden grund-
satzlich im Gewinn oder Verlust erfasst.

Absicherung von Zahlungsstromen

Bei Derivaten, die zur Absicherung gegen das Risiko schwankender Zahlungsstrome bestimmt sind, wird
der effektive Teil der Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes des Derivats im sonstigen Ergebnis
erfasst und im Eigenkapital in der Rlicklage aus Sicherungsgeschaften ausgewiesen. Der ineffektive Teil
der Verdnderungen des beizulegenden Zeitwertes wird unmittelbar im Gewinn oder Verlust erfasst.

Der kumuliert im Eigenkapital erfasste Betrag verbleibt zundchst im sonstigen Ergebnis und wird in der
gleichen Periode oder den gleichen Perioden in den Gewinn oder Verlust umgegliedert, in denen der
abgesicherte Posten den Gewinn oder Verlust beeinflusst.

Soweit das Sicherungsinstrument die Voraussetzungen zur Bilanzierung als Sicherungsgeschéft nicht
mehr erflllt, auslauft bzw. verduRRert, beendet, ausgelibt oder nicht mehr als Absicherungsinstrument
bestimmt wird, wird die Bilanzierung als Sicherungsgeschaft eingestellt. Wird mit dem Eintritt einer
erwarteten Transaktion nicht mehr gerechnet, wird der bisher im Eigenkapital kumuliert erfasste Betrag
in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.

Falls die Absicherung einer erwarteten Transaktion spater zum Ansatz eines nicht finanziellen Postens fiihrt, hat ein Unternehmen das (stetig auszuiibende)
Wabhlrecht, entweder die zugehdrigen und im sonstigen Ergebnis erfassten Gewinne oder Verluste auszubuchen und in die Anschaffungskosten oder den
sonstigen Buchwert des nicht finanziellen Postens einzubeziehen oder die zugehdrigen Gewinne oder Verluste zunéchst im sonstigen Ergebnis zu belassen
und sie in der Periode oder den Perioden in den Gewinn oder Verlust umzugliedern, in denen der nicht finanzielle Posten den Gewinn oder Verlust beeinflusst.
Der Konzern hat sich fiir den zweiten Ansatz entschieden.
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Q. Gezeichnetes Kapital
i. Stammaktien

Die der Emission von Stammaktien unmittelbar zurechenbaren Kosten werden als Abzug vom Eigenkapital
(gegebenenfalls netto nach Steuern) erfasst.

ii. Vorzugsaktien

Ruckkaufpflichtige Vorzugsaktien werden als finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert, da sie Dividenden-
verpflichtungen enthalten, die nicht im Ermessen des Unternehmens stehen und da sie auf Wunsch der
Halter vom Unternehmen mit fliissigen Mitteln zurlickgekauft werden missen. Solche Dividenden werden
daher als Zinsaufwand im Gewinn oder Verlust erfasst, sobald sie anfallen.

Nicht riickkaufpflichtige Vorzugsaktien werden innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen, da Dividenden
hierauf im Ermessen des Unternehmens stehen und sie keine Verpflichtung beinhalten, flissige Mittel
oder andere finanzielle Vermodgenswerte zu liefern oder sie durch eine variable Anzahl von Eigenkapital-
instrumenten des Unternehmens abzuldsen. Solche Dividenden werden als Gewinnausschittungen
innerhalb des Eigenkapitals nach Zustimmung der Anteilseigner des Unternehmens bilanziert.

iii. Riickerwerb und Wiederausgabe von Eigenkapitalanteilen (Eigene Anteile)

Wenn im Eigenkapital ausgewiesenes gezeichnetes Kapital zurlickgekauft wird, wird der gezahlte Betrag
einschlieRlich der direkt zurechenbaren Kosten unter Berlcksichtigung von Steuereffekten vom Eigen-
kapital abgezogen. Die erworbenen Anteile werden als eigene Anteile klassifiziert und in der Ricklage fir
eigene Anteile ausgewiesen. Werden eigene Anteile spater verdufiert oder erneut ausgegeben, wird der
Erlos als Erhdhung des Eigenkapitals erfasst. Ein etwaiger Differenzbetrag ist innerhalb der Kapitalriick-
lagen zu berUcksichtigen.

R. Zusammengesetzte Finanzinstrumente

Durch den Konzern emittierte zusammengesetzte Finanzinstrumente umfassen Wandelanleihen in Euro,
welche nach Wahl des Inhabers in Eigenkapitalanteile umgewandelt werden kdnnen, soweit die Zahl der
auszugebenen Aktien festgelegt ist und sich nicht durch Anderungen des beizulegenden Zeitwerts andert.

Die Fremdkapitalkomponente des zusammengesetzten Finanzinstruments wird beim erstmaligen Ansatz
mit dem beizulegenden Zeitwert einer ahnlichen Verbindlichkeit, die keine Option zur Umwandlung in
Eigenkapital enthélt, erfasst. Die Eigenkapitalkomponente wird beim erstmaligen Ansatz als Differenz
zwischen dem beizulegenden Zeitwert des zusammengesetzten Finanzinstruments und dem beizulegen-
den Zeitwert der Fremdkapitalkomponente erfasst. Direkt zurechenbare Transaktionskosten sind im
Verhaltnis der Buchwerte von Fremd- und Eigenkapitalkomponente des Finanzinstruments zum Zeitpunkt
des erstmaligen Ansatzes zuzuordnen.

Im Rahmen der Folgebewertung wird die Fremdkapitalkomponente des zusammengesetzten Finanz-
instruments zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode bewertet.
Die Eigenkapitalkomponente des zusammengesetzten Finanzinstruments wird mit dem beim erstmaligen
Ansatz erfassten Wert fortgefihrt.

Zinsen in Verbindung mit der finanziellen Verbindlichkeit werden im Gewinn oder Verlust erfasst. Bei
Umwandlung wird die finanzielle Verbindlichkeit in das Eigenkapital umgebucht, ohne dabei den Gewinn
oder Verlust zu berthren.
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S. Wertminderung
i. Nicht derivative finanzielle Vermégenswerte

Ein finanzieller Vermogenswert, der nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert eingestuft ist,
einschlieRlich eines Anteils an einem Unternehmen, das nach der Equity-Methode bilanziert wird, wird an
jedem Abschlussstichtag Uberprift, um festzustellen, ob es einen objektiven Hinweis darauf gibt, dass
eine Wertminderung eingetreten ist.

Als objektive Hinweise darauf, dass bei finanziellen Vermogenswerten Wertminderungen eingetreten
sind, gelten:

e der Ausfall oder Verzug eines Schuldners

e die Umstrukturierung eines dem Konzern geschuldeten Betrags zu Bedingungen, die der Konzern
anderenfalls nicht in Betracht ziehen wirde

e Hinweise, dass ein Schuldner oder Emittent in Insolvenz geht

e nachteilige Veranderungen beim Zahlungsstand von Kreditnehmern oder Emittenten

e das Verschwinden eines aktiven Markts flir ein Wertpapier oder

e beobachtbare Daten, die auf eine merkliche Verminderung der erwarteten Zahlungen einer Gruppe
finanzieller Vermdgenswerte hindeuten.

Bei einem gehaltenen Eigenkapitalinstrument gilt ein signifikanter oder langer anhaltender Rickgang des
beizulegenden Zeitwertes unter dessen Anschaffungskosten als ein objektiver Hinweis auf eine Wert-
minderung. Der Konzern halt einen Rickgang um 20 Prozent fir signifikant und einen Zeitraum von neun
Monaten flr langer anhaltend.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermoégenswerte

Der Konzern berlcksichtigt Hinweise auf Wertminderungen fiir diese finanziellen Vermdgenswerte sowohl
auf der Ebene des einzelnen Vermogenswertes als auch auf kollektiver Ebene. Alle Vermdgenswerte, die
fir sich genommen bedeutsam sind, werden im Hinblick auf spezifische Wertminderungen beurteilt.
Diejenigen, die sich als nicht spezifisch wertgemindert herausstellen, werden anschlieRend kollektiv auf
etwaige Wertminderungen beurteilt, die eingetreten, aber noch nicht identifiziert worden sind. Vermo-
genswerte, die fir sich genommen nicht bedeutsam sind, werden kollektiv auf Wertminderungen beur-
teilt, indem Vermogenswerte mit ahnlichen Risikoeigenschaften in einer Gruppe zusammengefasst
werden.

Die IFRS enthalten keine bestimmten quantitativen Schwellenwerte fiir ,signifikant” oder ,ldnger anhaltend”. Der Konzern hat Kriterien aufgestellt und
angegeben, die er verwendet, um zu bestimmen, wann ein Riickgang eines notierten Marktpreises ,signifikant” oder ,ldnger anhaltend” ist.
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Bei der Beurteilung kollektiver Wertminderungen verwendet der Konzern historische Informationen tber
den zeitlichen Anfall von Einzahlungen und die Hohe der eingetretenen Verluste, angepasst um eine
Ermessensentscheidung des Vorstands darlber, ob die aktuellen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
und Kreditbedingungen derart sind, dass die tatsachlichen Verluste wahrscheinlich groRer oder geringer
sind als die Verluste, die aufgrund der historischen Trends zu erwarten waren.

Eine Wertminderung wird als Differenz zwischen dem Buchwert und dem Barwert der geschéatzten kinf-
tigen Cashflows berechnet, abgezinst mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz des Vermdgenswertes.
Verluste werden im Gewinn oder Verlust erfasst und in einem Konto fir Wertberichtigungen wiedergege-
ben. Falls der Konzern keine realistischen Aussichten auf die Einbringlichkeit des Vermogenswertes hat,
werden die Betrage abgeschrieben. Wenn ein nach der Erfassung der Wertberichtigung eintretendes
Ereignis eine Verringerung der Hohe der Wertberichtigung zur Folge hat, wird die Verringerung der Wert-
berichtigung im Gewinn oder Verlust erfasst.

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermdégenswerte

Wertminderungen von zur VerdufRerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten werden durch Umglie-
derung der in der Riicklage aus Zeitwertanderungen im Eigenkapital kumulierten Verluste in den Gewinn
oder Verlust erfasst. Der kumulierte Verlust, der vom Eigenkapital in den Gewinn oder Verlust umgeglie-
dert wird, ist die Differenz zwischen den Anschaffungskosten, abziiglich etwaiger Tilgungen und Amortisa-
tionen, und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert, abzlglich etwaiger bereits friiher ergebniswirksam
erfasster Wertberichtigungen. Wenn sich der beizulegende Zeitwert eines wertgeminderten, zur VerauRe-
rung verflgbaren Schuldinstruments in einer folgenden Periode erhdht und sich diese Erhdhung objektiv
auf ein Ereignis zurlckflhren ldsst, das nach der Erfassung der Wertminderung eingetreten ist, wird die
Wertberichtigung riickgdngig gemacht und der Betrag der Wertaufholung im Gewinn oder Verlust erfasst.
In anderen Fallen wird eine Wertaufholung im sonstigen Ergebnis erfasst.

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Ein Wertminderungsaufwand hinsichtlich einer Finanzanlage, die nach der Equity-Methode bilanziert wird,
wird bewertet, indem der erzielbare Betrag der Anteile mit ihrem Buchwert verglichen wird. Ein Wert-
minderungsaufwand wird im Gewinn oder Verlust erfasst. Ein Wertminderungsaufwand wird rlickgangig
gemacht, wenn es eine vorteilhafte Anderung der Schatzungen gegeben hat, die zur Feststellung des
erzielbaren Betrags verwendet wurden.

ii. Nicht finanzielle Vermégenswerte

Die Buchwerte der nicht finanziellen Vermogenswerte des Konzerns — mit Ausnahme von biologischen
Vermogenswerten, als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien, Vorraten und latenten Steueranspriichen —
werden an jedem Abschlussstichtag Uberprift, um festzustellen, ob ein Anhaltspunkt flir eine Wertminde-
rung vorliegt. Ist dies der Fall, wird der erzielbare Betrag des Vermdgenswertes geschatzt. Der Geschafts-
oder Firmenwert und immaterielle Vermdgenswerte mit einer unbegrenzten Nutzungsdauer werden
jahrlich auf Wertminderung Uberprift.

Um zu prifen, ob eine Wertminderung vorliegt, werden Vermogenswerte in die kleinste Gruppe von
Vermogenswerten zusammengefasst, die Mittelzuflisse aus der fortgesetzten Nutzung erzeugen, die
weitestgehend unabhéngig von den Mittelzuflissen anderer Vermdégenswerte oder zahlungsmittelgene-
rierender Einheiten (ZGEs) sind. Ein Geschafts- oder Firmenwert, der bei einem Unternehmenszusam-
menschluss erworben wurde, wird den ZGEs oder Gruppen von ZGEs zugeordnet, von denen erwartet
wird, dass sie einen Nutzen aus den Synergien des Zusammenschlusses ziehen.

Der erzielbare Betrag eines Vermogenswertes oder einer ZGE ist der hohere der beiden Betrédge aus
Nutzungswert und beizulegendem Zeitwert abzlglich Verkaufskosten. Bei der Beurteilung des Nutzungs-
wertes werden die geschatzten kiinftigen Cashflows auf ihren Barwert abgezinst, wobei ein Abzinsungs-
satz vor Steuern verwendet wird, der gegenwartige Marktbewertungen des Zinseffekts und der speziellen
Risiken eines Vermdgenswertes oder einer ZGE widerspiegelt.
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Ein Wertminderungsaufwand wird erfasst, wenn der Buchwert eines Vermogenswertes oder einer ZGE
seinen/ihren erzielbaren Betrag Ubersteigt.

Wertminderungsaufwendungen werden im Gewinn oder Verlust erfasst. Wertminderungen, die im
Hinblick auf ZGEs erfasst werden, werden zuerst etwaigen der ZGE zugeordneten Geschafts- oder
Firmenwerten zugeordnet und dann den Buchwerten der anderen Vermdgenswerte der ZGE (Gruppe
von ZGEs) auf anteiliger Basis zugeordnet.

Ein Wertminderungsaufwand im Hinblick auf den Geschafts- oder Firmenwert wird nicht aufgeholt. Bei
anderen Vermogenswerten wird ein Wertminderungsaufwand nur insofern aufgeholt, als der Buchwert
des Vermdgenswertes den Buchwert nicht Ubersteigt, der abzlglich der Abschreibungen oder Amorti-
sationen bestimmt worden ware, wenn kein Wertminderungsaufwand erfasst worden ware.

T. Sonstige Riickstellungen

Die Hohe der Riickstellungen wird ermittelt, indem die erwarteten kinftigen Cashflows mit einem Zinssatz
vor Steuern abgezinst werden, der die aktuellen Markterwartungen im Hinblick auf den Zinseffekt sowie
die fur die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Die Aufzinsung wird als Finanzierungsaufwand
dargestellt.

Gewahrleistungen

Eine Ruckstellung fir Gewahrleistungen wird erfasst, sobald die zugrunde liegenden Produkte oder
Dienstleistungen verkauft werden. Die Rickstellung basiert auf historischen Gewahrleistungsdaten und
einer Gewichtung aller moglichen Ergebnisse mit den damit verbundenen Wahrscheinlichkeiten.

Restrukturierungsmaf3nahmen

Eine Ruckstellung fur Restrukturierungsmafinahmen wird erfasst, sobald der Konzern einen detaillierten
und formalen Restrukturierungsplan genehmigt hat und die Restrukturierungsmafinahmen entweder
begonnen haben oder 6ffentlich angeklindigt wurden. Kiinftige betriebliche Verluste werden nicht berick-
sichtigt.

Behebung von Umweltschaden

In Ubereinstimmung mit den veréffentlichten Umweltrichtlinien des Konzerns und anzuwendenden gesetz-
lichen Anforderungen werden eine Rickstellung fur die Behebung von Umweltschaden im Hinblick auf
Altlasten sowie der damit verbundene Aufwand erfasst, sobald der Boden kontaminiert ist.

Belastende Vertrage

Die Rickstellung wird zum Barwert des niedrigeren Betrags von den zu erwartenden Kosten aus der
Vertragsbeendigung und den zu erwartenden Nettokosten aus der Vertragsfortflihrung bewertet. Bevor
eine Ruckstellung erfasst wird, erfasst der Konzern einen etwaigen Wertminderungsaufwand fir die
Vermogenswerte, die mit dem Vertrag verbunden sind (siehe (S)(ii)).
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U. Leasingverhaltnisse
i. Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhéltnis enthéalt

Bei Abschluss einer Vereinbarung stellt der Konzern fest, ob eine solche Vereinbarung ein Leasing-
verhaltnis ist oder enthélt.

Bei Abschluss oder Neubeurteilung einer Vereinbarung, die ein Leasingverhaltnis enthalt, trennt der
Konzern die von einer solchen Vereinbarung geforderten Zahlungen und andere Entgelte in diejenigen flr
das Leasingverhaltnis und diejenigen flr andere Posten auf der Grundlage ihrer relativen beizulegenden
Zeitwerte. Wenn der Konzern bei einem Finanzierungsleasing zu dem Ergebnis kommt, dass es undurch-
flhrbar ist, die Zahlungen verlasslich zu trennen, werden ein Vermogenswert und eine Schuld zu einem
dem beilzulegenden Zeitwert des zugrunde liegenden Vermdgenswertes entsprechenden Betrag erfasst.
Die Schuld wird anschlieRend unter Anwendung des Grenzfremdkapitalzinssatzes des Konzerns reduziert,
wenn Zahlungen erfolgt sind und die auf die Schuld angerechneten Finanzierungskosten erfasst wurden.

ii. Leasinggegenstiande

Vermadgenswerte, die von dem Konzern im Rahmen eines Leasingverhéltnisses gehalten werden, bei
denen dem Konzern im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen Uber-
tragen werden, werden als Finanzierungsleasing eingestuft. Beim erstmaligen Ansatz wird der Leasing-
gegenstand in Hohe des niedrigeren Wertes aus seinem beizulegenden Zeitwert und dem Barwert der
Mindestleasingzahlungen bewertet. Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Vermégenswert in Uberein-
stimmung mit der fir diesen Vermogenswert anzuwendenden Rechnungslegungsmethode bilanziert.

Vermogenswerte aus anderen Leasingverhéltnissen werden als Operating-Leasingverhéltnisse eingestuft
und nicht in der Bilanz des Konzerns erfasst.

iii. Leasingzahlungen

Geleistete Zahlungen im Rahmen von Operating-Leasingverhéltnissen werden linear Gber die Laufzeit
des Leasingverhéltnisses im Gewinn oder Verlust erfasst. Erhaltene Leasinganreize werden als Bestand-
teil des Gesamtleasingaufwands Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses erfasst.

Geleistete Mindestleasingzahlungen im Rahmen von Finanzierungs-Leasingverhaltnissen werden in den
Finanzierungsaufwand und den Tilgungsanteil der Restschuld aufgeteilt. Der Finanzierungsaufwand

wird so Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses verteilt, dass Uber die Perioden ein konstanter Zinssatz
auf die verbliebene Schuld entsteht.
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45. Neue Standards und Interpretationen,
die noch nicht angewendet wurden®

IAS 8.30-31 Eine Reihe von neuen Standards und Anderungen zu Standards sind in der ersten Berichtsperiode eines
nach dem 1. Januar 2014 beginnenden Geschéftsjahres anzuwenden; der Konzern hat die nachstehenden
neuen oder geanderten Standards bei der Erstellung dieses Konzernabschlusses nicht angewendet.
Neue oder gedander- Zusammenfassungder Mogliche Auswirkungen
te Standards Anforderungen auf den Konzernabschluss
IFRS 9 Derim Juli 2014 herausgegebene IFRS 9 ersetzt die Der Konzern beurteilt
Finanzinstrumente  bestehenden Leitlinien in |AS 39 Finanzinstrumente: derzeit, welche mdglichen

Ansatz und Bewertung. IFRS 9 enthélt Uberarbeitete Auswirkungen die Anwen-
Leitlinien zur Einstufung und Bewertung von Finanz- dung des IFRS 9 auf seinen
instrumenten, darunter ein neues Modell der erwar- Konzernabschluss haben
teten Kreditausfalle zur Berechnung der Wertminde- kann.
rung von finanziellen Vermdégenswerten, sowie die
neuen allgemeinen Bilanzierungsvorschriften fir
Sicherungsgeschaéfte. Er Gbernimmt auch die Leit-
linien zur Erfassung und Ausbuchung von Finanz-
instrumenten aus IAS 39.
IFRS 9 ist erstmals in der ersten Berichtsperiode
eines am 1. Januar 2018 oder danach beginnenden
Geschéftsjahres anzuwenden, wobei eine frihzeitige
Anwendung zulassig ist.
IFRS 15 IFRS 15 legt einen umfassenden Rahmen zur Der Konzern beurteilt
Umsatzerlose Bestimmung fest, ob, in welcher Héhe und zu derzeit, welche moglichen
aus Vertragen welchem Zeitpunkt Umsatzerlose erfasst werden. Auswirkungen die Anwen-
mit Kunden Er ersetzt bestehende Leitlinien zur Erfassung von dung des IFRS 15 auf seinen
Umsatzerldsen, darunter IAS 18 Umsatzerldse, Konzernabschluss haben
IAS 11 Fertigungsauftrage und IFRIC 13 Kunden- kann.
bindungsprogramme.
IFRS 15 ist erstmals in der ersten Berichtsperiode
eines am 1. Januar 2017 oder danach beginnenden
Geschéftsjahres anzuwenden, wobei eine frihzeitige
Anwendung zulassig ist.
Landwirtschaft: Diese Anderungen verlangen, dass ein fruchttragen- Keine.
fruchttragen.qle des Gewachs, definiert als eine lebende Pflanze, Der Konzern hat keine
Gewachse (Ande-  als Sachanlage bilanziert wird und in den Anwen- fruchttragenden Gewéchse.
rungen zu IAS 16 dungsbereich des IAS 16 Sachanlagen, anstatt des
und IAS 41) IAS 41 Landwirtschaft, fallt.
Die Anderungen sind erstmals in der ersten Berichts-
periode eines am 1. Januar 2016 oder danach
beginnenden Geschéftsjahres anzuwenden, wobei
eine frihzeitige Anwendung zuldssig ist.
a IAS1.31 Obwohl die neuen oder gednderten IFRS, die keine oder keine wesentlichen Auswirkungen auf den Abschluss haben, nicht angegeben werden miissen, hat
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der Konzern alle neuen oder gednderten IFRS lediglich zur Veranschaulichung aufgenommen. Fiir ein Verzeichnis der zukiinftigen Anforderungen, die 2014
noch nicht verpflichtend anzuwenden sind, aber friihzeitig angewendet werden kdnnen, verweisen wir auf Anlage I.




Anhang zum Konzernabschluss

Die nachstehenden neuen oder gednderten Standards haben voraussichtlich keine wesentlichen Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss.

e |FRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten

 Anderungen zu IFRS 11: Bilanzierung des Erwerbs von Anteilen an gemeinschaftlichen Tatigkeiten
o Anderungen zu IAS 16 und IAS 38: Klarstellung der zuldssigen Abschreibungsmethoden

o Anderungen zu IAS 19: Leistungsorientierte Plane: Arbeitnehmerbeitrége

e, Annual Improvements to IFRSs” 2010-2012

e Annual Improvements to IFRSs” 2011-2013
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Anlage |

Neue Standards oder Anderungen, die erstmals 2014 anzuwenden sind,
sowie zukiinftige Anforderungen

Seit der englischen Original-Ausgabe dieses Leitfadens im September 2013 bzw. des Muster-Konzern-
abschlusses vom Dezember 2013 ist eine Reihe neuer oder gednderter Standards und Interpretationen
herausgegeben worden. Diese Anlage listet die neuen Standards bzw. gednderten Standards und Inter-
pretationen auf, die bis zum 10. August 2014 verdffentlicht wurden und noch nicht fir Perioden galten, die
am 1. Januar 2013 begonnen haben. Sie sind somit erstmalig bei der Erstellung von IFRS-Abschlissen zu
berlicksichtigen, die sich auf die Berichtsperiode eines am 1. Januar 2014 beginnenden Geschaftsjahres
beziehen.

Diese Anlage enthalt zwei Tabellen:

* Neue, derzeit giiltige Anforderungen: Diese Tabelle listet die jiingsten Anderungen an den IFRS auf,
die in Geschéftsjahren beginnend am 1. Januar 2014 verpflichtend anzuwenden sind.

o Zukiinftige Anforderungen: Diese Tabelle gibt einen Uberblick (iber die jingsten Anderungen an den
IFRS, die in Geschéftsjahren beginnend am 1. Januar 2014 frihzeitig angewendet werden koénnen,
obwohl sie erst in einer spateren Berichtsperiode verpflichtend anzuwenden sind. Diese Anforderungen
werden im Hauptteil des Muster-Konzernabschlusses (auf3er in Anhangangabe 45) nicht berlicksichtigt.

Die Tabellen enthalten auch Querverweise auf die entsprechenden Abschnitte in diesem Leitfaden, die die
zugehorigen Beispiele von Angaben darlegen, sowie gegebenenfalls auf weitere Publikationen von KPMG.
Alle Erstanwendungszeitpunkte in den Tabellen beziehen sich auf den Beginn einer jahrlichen Bilanzie-
rungsperiode.

Neue, derzeit gliltige Anforderungen

Erstmalige Neue oder gednderte Standards Relevante Abschnitte
Anwendung und Interpretationen dieses Leitfadens
(Publikationen von KPMG)

1.Januar 2014 Anderungen zu IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27: Nicht dargestellt
Investmentgesellschaften First Impressions:
Consolidation relief for
investment funds

Anderungen zu IAS 32: Saldierung von finanziellen Nicht dargestellt

Vermdégenswerten und finanziellen Schulden (Insights into IFRS (Kapitel
7.8))

Anderungen zu IAS 36: Angaben zum erzielbaren Betrag Anhangangaben 21 und 43

flir nicht finanzielle Vermégenswerte IFRS Breaking News

Anderungen zu IAS 39: Novation von Derivaten und Nicht dargestellt

Fortsetzung der Bilanzierung von Sicherungsgeschéften In the Headlines -

Issue 2013/13

IFRIC 21 Abgaben Anhangangabe 43
In the Headlines -
Issue 2013/09

Die hier dargestellten Standards und Interpretationen betreffen die ,IASB-IFRS". Fiir Abweichungen zu den Standards und Interpretationen der ,EU-IFRS”
siehe www.efrag.org (Endorsement Status Report) und S. 5.

Anlage I des von der KPMG International Standards Group veréffentlichten Leitfadens Guide to annual financial statements — lllustrative disclosures for
investment funds enthélt eine Darstellung der Angaben fiir Investmentfonds, die diese Anderungen frithzeitig anwenden.


http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/first-impressions/Pages/first-impressions-consolidation-relief.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/ifrs-breaking-news/Pages/breaking-news-2013-15.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/ITH-2013-13.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/ITH-2013-09.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/IFRS-guide-to-financial-statements/Pages/guide-IFS-investment-funds-2014.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/IFRS-guide-to-financial-statements/Pages/guide-IFS-investment-funds-2014.aspx

Anlage |

Neue Standards oder Anderungen, die erstmals 2014 anzuwenden sind,

sowie zukiinftige Anforderungen

Zukiinftige Anforderungen

Erstmalige Neue oder geédnderte Standards Publikationen
Anwendung und Interpretationen von KPMG
1.Juli2014 Anderungen zu IAS 19: Leistungsorientierte Plane: In the Headlines —

Arbeitnehmerbeitrage

Issue 2013/20

. Annual Improvements to IFRSs"2010-2012¢

IFRS Newsletter:
The Balancing Items -
Issue 6

,Annual Improvements to IFRSs"2011-2013%

IFRS Newsletter:
The Balancing Items -
Issue 6

1. Januar 2016

IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten

In the Headlines -
Issue 2014/01

Anderungen zu IFRS 11: Bilanzierung des Erwerbs
von Anteilen an gemeinschaftlichen Tétigkeiten

In the Headlines -
Issue 2014/07

Anderungen zu IAS 16 und IAS 38: Klarstellung der
zuldssigen Abschreibungsmethoden

In the Headlines -
Issue 2014/08

Anderungen zu IAS 16 und IAS 41:
Landwirtschaft: fruchttragende Gewéchse

In the Headlines -
Issue 2014/12

1. Januar 2017

IFRS 15 Umsatzerlése aus Vertragen mit Kunden

Inthe Headlines —
Issue 2014/09
Accounting Insights,
IFRS 15 - Umsatzerldse

aus Vertragen mit Kunden,

August 2014

1. Januar 2018

IFRS 9 Finanzinstrumente

Insights into IFRS
(Kapitel 7A),
Inthe Headlines —
Issue 2014/13,
Inthe Headlines —
Issue 2013/19

a Die Anderungen zu IFRS 2 und IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse, die in den , Annual Improvements to IFRSs”2010-2012 enthalten sind, werden auf
anteilshasierte Vergtitungen angewendet, deren Tag der Gewéhrung der 1. Juli 2014 oder spater ist, bzw. auf Unternehmenszusammenschliisse, deren
Erwerbszeitpunkt der 1. Juli 2014 oder spater ist. In diesem Leitfaden gibt es fiir den Konzern keine Transaktionen, die von diesen Anderungen betroffen sind.
Die Anderung zu IFRS 13, die inden , Annual Improvements to IFRSs”2011-2013 enthalten ist, wird von Beginn der Berichtsperiode an angewendet, in der
IFRS 13 erstmalig angewendet wurde. In diesem Leitfaden gibt es fiir den Konzern keine Vertréage, die von der Anderung betroffen sind.
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http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/ITH-2013-20.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/ifrs-newsletters/Pages/balancing-items-newsletter-2013-06.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/ifrs-newsletters/Pages/balancing-items-newsletter-2013-06.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/ITH-2014-01.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/ITH-2014-07.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/ITH-2014-08.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/ITH-2014-12.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/ITH-2014-09.aspx
http://www.kpmg.com/DE/de/Bibliothek/Accounting-Insights/Seiten/accounting-insights-ifrs15.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/ITH-2014-13.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/ITH-2013-19.aspx

IAS 1.10(b), 10A,
38-38A, 81A, 113

IAS 1.82(a)
IAS1.99, 103

IAS 1.103

IAS 1.85
IAS1.99,103

IAS 1.99, 103

IAS 1.99, 103, 38.126
IAS 1.99, 103

IAS 1.85,BC55-BC56

IAS 1.85
IAS 1.82(b)

IAS 1.85

IAS 1.82(c)

IAS 1.85
IAS 1.82(d), 12.77

IAS 1.85

IFRS 5.33(a), IAS 1.82(ea)

IAS 1.81A(a)

IAS 1.81B(al(ii)
IAS 1.81B(a)(i)

IAS33.4
IAS 33.66, 67A

IAS 33.66, 67A

IAS 33.66, 67A

IAS 33.66, 67A

IAS 1.10A
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Anlage Il

Darstellung des Gesamtergebnisses — ,two statement approach”

1. Januar bis 31. Dezember

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe angepasst*
Fortzufiihrende Geschéaftsbereiche
Umsatzerlése 7 102.716 96.636
Umsatzkosten 8(C) (55.548) (56.186)
Bruttogewinn 47.168 40.450
Sonstige Ertrage 8(A) 1.021 194
Vertriebskosten 8(C) (17.984) (15.865)
Verwaltungsaufwendungen 8(C) (17.732) (14.428)
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 8(C) (1.109) (697)
Sonstige Aufwendungen 8(B) (1.030) (30)
Betriebsergebnis 10.334 9.624
Finanzertrage 1.161 458
Finanzierungsaufwendungen (1.707) (1.624)
Finanzergebnis 9 (546) (1.166)
Gewinn- und Verlustanteile an Unternehmen, 23 1141 587
die nach der Equity-Methode bilanziert werden, nach Steuern
Gewinn vor Steuern 10.929 9.045
Ertragsteueraufwendungen 14 (3.371) (2.520)
Gewinn aus fortzufithrenden Geschaftsbereichen 7.558 6.525
Aufgegebener Geschaftsbereich
Gewinn (Verlust) nach Steuern des aufgegebenen Geschafts- 6 379 (422)
bereichs
Gewinn 7.937 6.103
Zuordnung des Gewinns:
Eigentimer des Mutterunternehmens 7.413 5.736
Nicht beherrschende Anteile 34 524 367

7.937 6.103

Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 10 2,26 1,73
Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 10 2,15 1,72
Ergebnis je Aktie - fortzufiihrende Geschéaftsbereiche
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 10 2,14 1,87
Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 10 2,03 1,86

* Siehe Anhangangaben 6, 20(H) und 43.

Die Anhangangaben auf den Seiten 22 bis 162 stellen einen integralen Bestandteil des Konzern-

abschlusses dar.

Diese Anlage veranschaulicht den ,two statement approach” zur Darstellung des Gesamtergebnisses, bestehend aus einer gesonderten Gewinn- und

Verlustrechnung, die die Bestandteile des Gewinns oder Verlustes ausweist, und einer zweiten Aufstellung, die die Komponenten des sonstigen Ergebnisses

aufzeigt.



IAS 1.10A

IAS 1.82A(a)

IAS 1.85
IAS 1.85

IAS 1.85

IAS 1.91(b)

IAS 1.82A(b)

IAS 21.52(b)

IAS 1.85
IAS 1.85

IAS 1.85,92

IFRS 7.23(c),

IFRS 7.23(d), IAS 1.92

IFRS 7.20(a)(ii)

[FRS 7.20(a)(ii), IAS 1.92

IAS 1.91(b)

IAS 1.81A(b)

IAS 1.81A(c)

IAS 1.81B(b)(ii)
IAS 1.81B(b)(i)

IAS 1.10

166

Anlage Il

Darstellung des Gesamtergebnisses — ,two statement approach”

1. Januar bis 31. Dezember

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe angepasst*
Gewinn 7.937 6.103
Sonstiges Ergebnis
Posten, die nie in den Gewinn oder Verlust umgegliedert
werden
Neubewertung von Sachanlagen 20(F) 200 -
Neubewertung der Nettoschuld (Vermdgenswert) aus leistungsori- 12(B) 72 (15)
entierten Versorgungsplanen
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen — 23, 25(D) 13 (3)
Anteil am sonstigen Ergebnis
Steuereffekt 14(B) (90) 5
195 (13)
Posten, die in den Gewinn oder Verlust umgegliedert wurden
oder werden konnen
Ausléndische Geschaftsbetriebe — 680 471
Waéhrungsumrechnungsdifferenzen
Absicherung von Nettoinvestitionen — Nettoverluste (3) (8)
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen — 23, 25(D) (172) (166)
Anteil am sonstigen Ergebnis
Umgliederungen von Wahrungsumrechnungsdifferenzen 33(D) (20) -
bei Verlust des mafdgeblichen Einflusses
Absicherung von Zahlungsstromen — wirksamer Teil der Anderungen (62) 95
des beizulegenden Zeitwertes
Absicherung von Zahlungsstrémen — Umgliederungen in den (31) (11)
Gewinn oder Verlust
Zur Veraufserung verflgbare finanzielle Vermogenswerte — 199 18
Nettoverdnderungen des beizulegenden Zeitwertes
Zur Veraufserung verflgbare finanzielle Vermogenswerte — (64) -
Umgliederungen in den Gewinn oder Verlust
Steuereffekt 14(B) (14) (67)
513 432
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 708 419
Gesamtergebnis 8.645 6.522
Zuordnung des Gesamtergebnisses:
Eigentimer des Mutterunternehmens 8.094 6.133
Nicht beherrschende Anteile 34 551 389
8.645 6.522

* Siehe Anhangangaben 6, 20(H) und 43.

Die Anhangangaben auf den Seiten 22 bis 162 stellen einen integralen Bestandteil des Konzern-

abschlusses dar.

Entsprechend IAS 1.10 kann ein Unternehmen fiir die Darstellungen andere Bezeichnungen wahlen, als in IAS 1 vorgesehen. Der Konzern hat, anders als in

IAS 1.10(b) vorgeschlagen, die Bezeichnung ,Konzerngesamtergebnisrechnung” gewahlt.



IAS 1.10(d), 38—38A, 113

IAS 7.18(a)

IAS7.31-32
IAS7.35

IAS7.10

IAS7.31
IAS7.31
IAS 7.16(b)
IAS7.21
IAS7.39

IAS7.39

IAS 7.16(a)
IAS 7.16(a)
IAS7.21
IAS 7.16(a)
IAS 2418

IAS7.21

IAS7.10

IAS 7.17(a)
IAS 7.17(c)
IAS 7.17(c)

IAS 7.17(c)
IAS7.21
IAS7.21
IAS 7.16(h)
IAS7.21
IAS7.42A
IAS 7.17(b)
IAS 7.17(d)
IAS 7.17(e)
IAS7.31

IAS7.10
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Anlage llI

Konzernkapitalflussrechnung - direkte Methode

1. Januar bis 31. Dezember

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit
Erhaltene Zahlungen von Kunden 96.049 97.996
Zahlungen an Lieferanten und Mitarbeiter (90.439) (93.025)
Cash-Zufluss aus der betrieblichen Tatigkeit 5.610 4.971
Gezahlte Zinsen (1.499) (1.289)
Gezahlte Ertragsteuern (400) (1.913)
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 3. 71 1.769
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit
Erhaltene Zinsen 6 19
Erhaltene Dividenden 26 32
Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen 1.177 397
Einzahlungen aus dem Verkauf von Finanzanlagen 1.476 534
Verauflerung eines aufgegebenen Geschaftsbereichs, 6 10.890 -
abzlglich verdul3erter liquider Mittel
Erwerb eines Tochterunternehmens, abzlglich erworbener 33 (1.799) -
liquider Mittel
Erwerb von Sachanlagen 20(A) (15.657) (2.228)
Erwerb von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 22(A) (300) (40)
Erwerb von langfristigen biologischen Vermdgenswerten 15(A) (305) (814)
Erwerb von anderen finanziellen Vermogenswerten (359) (363)
Dividenden von Unternehmen, die nach der Equity-Methode 23(A) 21 -
bilanziert werden
Entwicklungskosten (1.235) (503)
Cashflow aus der Investitionstatigkeit (6.059) (2.966)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus der Ausgabe von Anteilen 25(A) 1.550 -
Einzahlungen aus der Ausgabe von Wandelanleihen 27(C) 5.000 -
Einzahlungen aus der Ausgabe von riickkaufpflichtigen 27(D) 2.000 -
Vorzugsaktien
Einzahlungen aus der Ausgabe neuer Ausleihungen 591 4.439
Einzahlungen aus dem Verkauf eigener Aktien 30 -
Einzahlungen aus der Auslibung von Aktienoptionen 25(A) 50 -
Einzahlungen aus der Abwicklung von Derivaten 5 1
Transaktionskosten in Bezug auf Kredite und Ausleihungen 27(C), (D) (311) -
Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen 35 (200) -
Ruckkauf von eigenen Aktien = (280)
Rickzahlung von Ausleihungen (5.055) (2.445)
Auszahlungen fur Finanzierungsleasing-Verbindlichkeiten (454) (590)
Gezahlte Dividenden 25(C) (1.243) (571)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 1.963 564




IAS7.28

IAS 7.45
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Anlage llI

Konzernkapitalflussrechnung - direkte Methode

Anhang- 2014 2013
In TEUR angabe
Nettoabnahme der Zahlungsmittel und (385) (633)
Zahlungsmittelaquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 1. Januar* 1.568 2.226
Auswirkungen von Wechselkursédnderungen auf Zahlungsmittel (12) (25)
und Zahlungsmittelaquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 18 1171 1.568

zum 31. Dezember*

¥ Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente beinhalten jederzeit fallige Kontokorrentkredite, die

integraler Bestandteil des Cash-Management sind.

Die Anhangangaben auf den Seiten 22 bis 162 stellen einen integralen Bestandteil des Konzern-

abschlusses dar.



IAS 1
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.25-26,122

IAS 1.25,10.16(b)

Insights 1.2.70.25

Anlage IV

Beispiele fiir Angaben beziiglich der Unternehmensfortfiihrung

X. Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Grundlage der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss wurde auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfihrung erstellt,
was unterstellt, dass der Konzern in der Lage ist, die obligatorischen Rickzahlungsbedingungen der
Kreditlinien, wie in Anhangangabe 31(C) angegeben, zu erflllen.

Der Konzern hat einen Nettogewinn nach Steuern von 7.937 TEUR flr den Zeitraum vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2014 erfasst. Zu diesem Zeitpunkt Ubersteigen die kurzfristigen Vermodgenswerte die
kurzfristigen Schulden um 22.046 TEUR. Wie in Anhangangabe X beschrieben, werden jedoch im Jahr
2015 wesentliche einmalige Umweltkosten erwartet, die verschiedene regulatorische Entwicklungen in
einer Reihe europaischer Lander widerspiegeln.

Daneben unterliegen vollstandig in Anspruch genommene Kreditlinien von 7.012 TEUR einer Uberpriifung
bis zum 30. Juni 2015. Die Darlehensgeber werden voraussichtlich eine Uberprifung durchfihren, die
unter anderem die nachstehenden Beurteilungen beinhaltet:

e Ertragskraft des Konzerns im Vergleich zum Budget

e Fortschritt der Ubereinstimmung mit den neuen regulatorischen Anforderungen

e Fortschritt der geplanten Desinvestitionen und/oder Kapitalbeschaffungen zur Erflllung der Riickzah-
lungsverpflichtungen.

Der Vorstand ist der Meinung, dass die vertragsgemafe Rickzahlung der Kredite stattfinden wird, und ist
zuversichtlich, dass die VerduRerungen von Vermdgenswerten, wie in Anhangangabe 19 angegeben, bis
zum 30. Juni 2015 abgeschlossen sein werden und der Erlés ausreichen wird, um die Rlckzahlungsver-
pflichtungen zu diesem Zeitpunkt zu erflllen. Der Vorstand geht davon aus, dass etwaige zusétzliche
Rickzahlungsverpflichtungen erfillt werden, sei es aus den Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit
oder durch alternative Formen der Kapitalbeschaffung, wie beispielsweise weitere VerauRerungen von
Vermogenswerten, eine Bezugsrechts- oder Schuldverschreibungsemission oder eine Privatplatzierung.
Der Vorstand hat bei Bedarf Zugang zu Emissionsbanken und einen Plan zur Eigenkapitalbeschaffung.

Der Vorstand raumt ein, dass Unsicherheit dartber besteht, ob der Konzern in der Lage ist, seine Finan-
zierungsanforderungen zu erflllen und seine Kredite bei Falligkeit zu refinanzieren oder zurlickzuzahlen.
Wie oben beschrieben, hat der Vorstand eine realistische Erwartung, dass der Konzern tber addquate
Ressourcen verfligen wird, um die Geschéaftstatigkeit auf absehbare Zeit fortzuflihren. Falls der Konzern
aus irgendeinem Grund nicht zur Unternehmensfortfihrung in der Lage ist, konnte dies Auswirkungen
auf seine Fahigkeit haben, Vermdgenswerte (insbesondere Geschafts- oder Firmenwert oder sonstige
immaterielle Vermogenswerte) zu ihren erfassten Werten zu verduRern und Schulden im Rahmen der
gewohnlichen Geschéaftstatigkeit zu den im Konzernabschluss angegebenen Betrdgen zu tilgen.

Diese Anlage zeigt eine mogliche Form der Angaben.

Unter Beriicksichtigung bestimmter Anforderungen in seiner Rechtsordnung gibt ein Unternehmen alle wesentlichen Unsicherheiten in Verbindung mit
Ereignissen und Gegebenheiten an, die erhebliche Zweifel an der Fortfiihrbarkeit des Unternehmens aufwerfen konnen, unabhéngig davon, ob sie wéhrend
der Berichtsperiode oder nach dem Abschlussstichtag entstehen.

Selbst wenn der Vorstand zu dem Ergebnis kommt, dass es keine wesentlichen Unsicherheiten gibt, die Schlussfolgerung jedoch mit wesentlichen
Ermessensentscheidungen verbunden ist, gibt ein Unternehmen diese Ermessensentscheidungen nach I1AS 1.122 an.



Anlage V

Beispiele fiir Angaben zu Ausschiittungen von nicht zahlungswirksamen Vermoégenswerten
an Eigentimer

X. Ausschiittung eines hundertprozentigen Tochterunternehmens an Eigentiimer
des Unternehmens

IFRIC 17.16(a) Am 15. Mai 2014 hat der Vorstand des Unternehmens angekiindigt, dass der Konzern alle seine Anteile
an der Papier GmbH, einem hundertprozentigen Tochterunternehmen innerhalb des Segments Recycling-
papier, an die Anteilseigner des Unternehmens ausschitten wird. Mit Genehmigung der Ausschiittung
erfasste der Konzern eine Dividendenverbindlichkeit von 12.500 TEUR, die dem beizulegenden Zeitwert
der auszuschlttenden Vermogenswerte entspricht.

Am 3. Juni 2014 wurden die Anteile ausgeschuttet. Das Nettovermégen umfasste Vermogenswerte von
17.408 TEUR abzlglich Schulden von 7.464 TEUR.

In TEUR 2014
Sachanlagen 9.650
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 100
Immaterielle Vermdgenswerte 400
Latente Steueransprliche 225
Vorrate 2.900
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 4.133
Andere finanzielle Verbindlichkeiten (3.064)
Rickstellungen (200)
Latente Steuerschulden (450)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten (3.750)
Buchwert des ausgeschiitteten Nettovermogens 9.944
Dividenden an Anteilseigner 12.500
Buchwert des ausgeschiitteten Nettovermdgens (9.944)
Gewinn bei Ausschiittung an Eigentiimer des Unternehmens 2.556

IFRIC 17.16(b) Zwischen dem Zeitpunkt, zu dem der Ausschittung zugestimmt wurde, und dem Zeitpunkt, zu dem die
Dividende geleistet wurde, gab es keine Anderung des beizulegenden Zeitwerts der auszuschittenden
Vermdgenswerte.

Diese Anlage zeigt die Angaben, die notwendig sein konnen fiir die Bereitstellung von Informationen tiber Ausschiittungen von nicht zahlungswirksamen
Vermdgenswerten an Eigentiimer und/oder nicht langfristigen Vermégenswerten (oder VerduRerungsgruppen), die zur Ausschiittung an Eigentiimer gehalten
werden (oder an sie ausgeschiittet werden).

Insights 5.4.130.30 Esistnicht eindeutig, ob ein Geschéaft, das durch Ausschiittung an Eigentiimer verduflert werden wird, vor seiner VerdufBerung als ein aufgegebener
Geschéaftsbereich eingestuft werden konnte. Obwohl IFRS 5 gedndert wurde, um die Anforderungen im Hinblick auf langfristige Vermdgenswerte oder
VerduRerungsgruppen, die zur Verduferung gehalten werden, auf solche Posten auszuweiten, die zur Ausschiittung an Eigenttimer gehalten werden, reicht
der Querverweis in den Anderungen nicht bis zu aufgegebenen Geschaftsbereichen. Obwohl die Definition fiir einen aufgegebenen Geschaftsbereich nicht
ausdriicklich erweitert wurde, ist nach unserer Auffassung die Einstufung langfristiger Vermégenswerte oder Verauerungsgruppen, die zur Ausschiittung
an Eigenttimer gehalten werden, als aufgegebener Geschaftsbereich angemessen, wenn die tibrigen Kriterien des IFRS 5 erfiillt werden.

Die Differenz zwischen der gezahlten Dividende/Dividendenverbindlichkeit und dem Buchwert der ausgeschiitteten Vermdgenswerte wird als ein
gesonderter Posten im Gewinn oder Verlust dargestellt.
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Anlage VI

Beispiele fiir Angaben zu einer 6ffentlichen Stelle nahestehenden Unternehmen nach IAS 24

Beispiel 1: Fiir sich genommen bedeutsamer Geschaftsvorfall aufgrund seines Umfangs

Im Jahr 2012 hat ein Tochterunternehmen, Griffin Limited, ein Beschaffungstbereinkommen mit dem
Handelsministerium der Regierung von [Land X] abgeschlossen, wonach Griffin Limited als Alleinlieferant
von Recyclingpapierprodukten fir die verschiedenen Dienststellen des Ministeriums Uber einen Zeitraum
von drei Jahren zwischen 2013 und 2015 téatig ist. Es wurde ein Mengenrabatt von zehn Prozent gegeniber
den Listenpreisen vereinbart, die Griffin Limited Ublicherweise bei Einzelbestellungen in Rechnung stellt.

Der Gesamtverkaufswert im Rahmen des Ubereinkommens betrug fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2014 3.500 TEUR (2013: 2.800 TEUR). Zum 31. Dezember 2014 belief sich der vom
Ministerium geschuldete Gesamtbetrag auf 10 TEUR (2013: 30 TEUR) und war innerhalb des normalen
Zahlungsziels von 30 Tagen féllig.

Beispiel 2: Fiir sich genommen bedeutsamer Geschaftsvorfall, der zu ,,marktuniiblichen”
Bedingungen stattgefunden hat

Am 30. Dezember 2013 hat das Finanzministerium der Regierung von [Land X] einen Vertrag mit Griffin
Limited abgeschlossen, wonach das Unternehmen der Alleinhersteller und Alleinlieferant von Blroeinrich-
tungsgegensténden fir die gesamte Regierung ist. Der Vertrag hat eine Laufzeit von finf Jahren zwischen
2014 und 2018. Laut Vertrag vergltet das Finanzministerium Griffin Limited die Kosten fiir jeden Einrich-
tungsgegenstand. Griffin Limited hat jedoch keinen Anspruch auf eine Gewinnspanne Uber die Kosten
dieser Tatigkeit hinaus. Der Gesamtverkaufswert im Rahmen des Vertrags betrug flr den Zeitraum vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2014 3.500 TEUR. Zum 31. Dezember 2014 belief sich der vom Ministe-
rium geschuldete Gesamtbetrag auf 1.000 TEUR. Dieser Gesamtbetrag war innerhalb des normalen
Zahlungsziels von 30 Tagen féllig.

Beispiel 3: Fiir sich genommen bedeutsamer Geschéaftsvorfall auBerhalb des regularen
Tagesgeschafts

Gemals einer Vereinbarung vom 1. Januar 2014 haben sich Griffin Limited und das Ministerium flr Handel
und Unternehmen der Regierung von [Land X] bereit erklart, sich gemeinschaftlich mit einem Konsortium
an der Entwicklung, Finanzierung und dem Betrieb eines Forschungs- und Entwicklungszentrums zu
beteiligen. Griffin Limited wird aulerdem eine Etage seines Hauptverwaltungsgebaudes als Verwaltungs-
blro fur die gemeinschaftliche Tatigkeit untervermieten. Zum 31. Dezember 2014 betrug das investierte
Kapital 700 TEUR, und bis zum Ende dieser Berichtsperiode gingen Gesamtmietzahlungen von 100 TEUR
als Mieteinnahmen ein.

Beispiel 4: Fiir sich genommen bedeutsamer Geschaftsvorfall, der von den Anteilseignern
genehmigt werden muss

Griffin Limited besitzt derzeit 40 Prozent von Galaxy Corp. Die verbleibenden 60 Prozent befinden sich im
Besitz des Handelsministeriums der Regierung von [Land X] (25 Prozent) und der Lex Corp (35 Prozent),
einer Partei, die indirekt vom Handelsministerium beherrscht wird.

Am 1. Dezember 2014 hat Griffin Limited eine Kauf- und Verkaufsvereinbarung (nachfolgend , die Vereinba-
rung”) mit dem Handelsministerium und der Lex Corp abgeschlossen, wonach Griffin Limited deren
Anteile an der Galaxy Corp zu einem Preis von 1 EUR je Anteil fir insgesamt 6.000 TEUR erwirbt. Die
Bedingungen der Vereinbarung bedirfen der Genehmigung der unabhdngigen Anteilseigner bei der
aufRerordentlichen Hauptversammlung am 1. Februar 2015. Nach Abschluss des geplanten Erwerbs wird
Galaxy Corp zu einem hundertprozentigen Tochterunternehmen von Griffin Limited.

Diese Anlage zeigt eine Vielzahl von Angaben, die ein Unternehmen nach IAS 24.26 machen kann; andere Darstellungen sind mdglich. Wir gehen davon aus,
dass der Konzern indirekt von der Regierung von [Land X]beherrscht wird. Wir gehen weiter davon aus, dass Produkte auBer an verschiedene Unternehmen
aus der Privatwirtschaft auch an Dienststellen und Ministerien der Regierung von [Land X] verkauft werden.
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Beispiele fiir Angaben zu einer 6ffentlichen Stelle nahestehenden Unternehmen nach IAS 24

Beispiel 5: Nicht fiir sich genommen, aber in ihrer Gesamtheit bedeutsame Geschaftsvorfalle

Griffin Limited ist in einer Wirtschaftsordnung tétig, die von Unternehmen dominiert wird, die direkt oder
indirekt von der Regierung von [Land X] mittels ihrer Regierungsbehorden, Dienststellen, angeschlosse-
nen Unternehmen und anderen Organisationen beherrscht werden. Damit wird es als einer 6ffentlichen
Stelle nahestehendes Unternehmen bezeichnet. Griffin Limited tatigt Geschéaftsvorfalle mit anderen
einer 6ffentlichen Stelle nahestehenden Unternehmen, darunter Kaufe und Verkdufe von Gutern und
Hilfsstoffen, Erbringung und Inanspruchnahme von Dienstleistungen, Leasing von Vermogenswerten
und Inanspruchnahme von 6ffentlichen Versorgungseinrichtungen.

Diese Geschaftsvorfalle werden im Rahmen der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit von Griffin Limited zu
vergleichbaren Bedingungen ausgefihrt wie mit anderen Unternehmen, die keiner 6ffentlichen Stelle
nahestehen. Griffin Limited hat Beschaffungspolitik, Preisstrategie und Genehmigungsverfahren fir Kaufe
und Verkaufe von Produkten und Dienstleistungen aufgestellt, die unabhangig davon sind, ob es sich bei
der Gegenpartei um ein einer 6ffentlichen Stelle nahestehendes Unternehmen handelt oder nicht.

Nach Schatzungen des Vorstands macht die Summe der bedeutsamen Geschéaftsvorfalle, die Griffin
Limited im Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014 mit anderen einer 6ffentlichen Stelle
nahestehenden Unternehmen getatigt hat, mindestens 50 Prozent seiner Verkdufe von Recyclingpapier-
produkten und 30 bis 40 Prozent seiner Materialkaufe aus.
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Beispiele fiir Angaben zu Unternehmen mit einer Dienstleistungskonzessionsvereinbarung

X. Dienstleistungskonzessionsvereinbarung

SIC-29.6 Am 1. Juli 2014 hat der Konzern eine Dienstleistungskonzessionsvereinbarung mit einer értlichen Gemein-
de (dem Konzessionsgeber) Uber den Bau einer Mautstralle in der Nahe eines der forstwirtschaftlichen
Betriebe des Konzerns abgeschlossen. Mit dem Bau der Mautstrafse wurde im Juli 2014 begonnen. Am
30. September 2014 wurde sie fertiggestellt und zur Nutzung freigegeben. Gemaf den Bedingungen der
Vereinbarung betreibt der Konzern ab 1. Oktober 2014 die MautstralRe flr einen Zeitraum von finf Jahren
und gewshrt der Offentlichkeit Zugang zu ihr. Der Konzern ist fiir alle notwendigen Instandhaltungsleistun-
gen wahrend der Laufzeit der Konzession verantwortlich. Der Konzern geht davon aus, dass keine grofse-
ren Reparaturen wahrend der Laufzeit der Konzession notwendig sind.

SIC-29.6(c)(iv) Der Konzessionsgeber zahlt dem Konzern einen garantierten jahrlichen Mindestbetrag fiir jedes Jahr, in
dem die Mautstral3e in Betrieb ist. AuRerdem hat der Konzern das Recht erhalten, von den Nutzern der
Mautstrafl3e eine Gebuhr zu verlangen, die der Konzern einnimmt und behélt; diese GebUhr darf jedoch
einen in der Dienstleistungskonzessionsvereinbarung festgelegten Hochstbetrag nicht tberschreiten. Die
Nutzungsgebihren nimmt der Konzern zusatzlich zu dem vom Konzessionsgeber zu zahlenden garantier-
ten jahrlichen Mindestbetrag ein. Am Ende der Laufzeit der Konzession geht die Mautstraf3e in das
Eigentum des Konzessionsgebers Uber und der Konzern ist nicht langer an ihrem Betrieb oder notwendi-
gen InstandhaltungsmalRnahmen beteiligt.

SIC-29.6(c)(v) Die Dienstleistungskonzessionsvereinbarung enthélt keine Verlangerungsoption. Der Konzessionsgeber
hat unter anderem bei mangelhafter Leistung des Konzerns und im Falle einer schwerwiegenden Verlet-
zung der Bedingungen der Vereinbarung das Recht, die Vereinbarung zu kiindigen. Der Konzern hat ein
Recht zur Kiindigung der Vereinbarung unter anderem bei Nichtzahlung des vereinbarten Betrags durch
den Konzessionsgeber, einer schwerwiegenden Verletzung der Bedingungen der Vereinbarung und allen
Gesetzesanderungen, die es dem Konzern unmaoglich machen, seine Verpflichtungen aus der Vereinbarung
zu erflllen.

SIC-29.6(e), 6A Fdr den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014 hat der Konzern Umsatzerldse von 350 TEUR
erfasst, davon 320 TEUR aus dem Bau und 30 TEUR aus dem Betrieb der MautstraRe. Die Umsatzerlése
aus dem Betrieb der Mautstralte entsprechen dem eingenommenen Mautbetrag. Der Konzern hat einen
Gewinn von 20 TEUR erfasst, der sich aus einem Gewinn von 25 TEUR aus dem Bau und einem Verlust
von 5 TEUR aus dem Betrieb der MautstralRe zusammensetzt. Die in Bezug auf den Bau im Jahr 2014
erfassten Umsatzerldse spiegeln den beizulegenden Zeitwert der beim Bau der Mautstralse erbrachten
Bauleistungen wider. Der Konzern hat eine Forderung aus einer Dienstleistungskonzession von 260 TEUR
erfasst. Die Erstbewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert der Bauleistungen, welcher den Barwert
der vom Konzessionsgeber zu zahlenden und garantierten jahrlichen Mindestbetrage darstellt. Die Abzin-
sung erfolgte mit einem Zinssatz von flinf Prozent. Abgegrenzte Zinsen bestehen in Hoéhe von 11 TEUR.

IAS 23.26(a)(b), Der Konzern hat einen immateriellen Vermdégenswert von 95 TEUR erfasst, den er als Gegenleistung fur

[IFRIC12.22] die Erbringung von Bau- oder Ausbauleistungen im Rahmen einer Dienstleistungskonzessionsvereinbarung
erhalten hat. Die Abschreibung dieses Vermégenswertes im Jahr 2014 hat 5 TEUR betragen. Der immateri-
elle Vermogenswert stellt das Recht dar, von den Nutzern der Mautstraf3e eine Gebihr zu verlangen.

In diesem immateriellen Vermdgenswert sind aktivierte Fremdkapitalkosten von 6 TEUR enthalten. Dieser
Betrag wurde auf Grundlage einer Schatzung der durchschnittlichen Zinsaufwendungen flr Fremdkapital-
aufnahmen von 5,7 Prozent ermittelt.

Diese Anlage zeigt eine magliche Form fiir Angaben zu einer Dienstleistungskonzessionsvereinbarung als Hilfestellung bei der Erstellung eines Konzern-
abschlusses. Andere Formen der Darstellung sind moglich.

SIC-29.7 Angaben iiber die Art und den Umfang von Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen werden einzeln fiir jede Dienstleistungskonzessionsvereinbarung oder
zusammengefasst fiir jede Gruppe von Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen gemacht.

Die Angabepflichten des IFRS 13 sind nicht auf Vermégenswerte und Schulden anzuwenden, die nach dem erstmaligen Ansatz nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden.
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D. Umsatzerlose
x. Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen

Die mit Bau- oder Ausbauleistungen im Rahmen einer Dienstleistungskonzessionsvereinbarung verbun-
denen Umsatzerldse werden auf Grundlage des Fertigstellungsgrades der erbrachten Arbeitsleistungen
erfasst. Dies entspricht der Rechnungslegungsmethode des Konzerns zur Erfassung von Umsatzerldsen
aus Fertigungsauftragen. Umsatzerlose aus Betriebs- oder Dienstleistungen werden in der Periode
erfasst, in der die Leistungen vom Konzern erbracht werden. Erbringt der Konzern im Rahmen einer Dienst-
leistungskonzessionsvereinbarung mehr als eine Dienstleistung, dann wird die erhaltene Gegenleistung
entsprechend dem jeweils beizulegenden Zeitwert der erbrachten Einzelleistungen aufgeteilt, wenn eine
solche Aufteilung in Einzelbetrdge moglich ist.

L. Immaterielle Vermégenswerte und Geschéafts- oder Firmenwert
x. Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen

Der Konzern erfasst einen immateriellen Vermdgenswert aus einer Dienstleistungskonzessionsverein-
barung, wenn er einen Anspruch darauf hat, fir die Nutzung der Infrastruktureinrichtung der Konzession
eine Gebuhr zu verlangen. Ein als Gegenleistung fir die Erbringung von Bau- oder Ausbauleistungen im
Rahmen einer Dienstleistungskonzessionsvereinbarung erhaltener immaterieller Vermdgenswert wird
beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert entsprechend dem beizulegenden Zeitwert der
erbrachten Dienstleistungen bewertet. Nach dem erstmaligen Ansatz wird der immaterielle Vermdgens-
wert zu Anschaffungskosten einschliellich aktivierter Fremdkapitalkosten und abzlglich kumulierter
Amortisationen sowie kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Die geschatzte Nutzungsdauer eines immateriellen Vermégenswertes im Rahmen einer Dienstleistungs-
konzessionsvereinbarung ist der Zeitraum zwischen dem Zeitpunkt, ab dem der Konzern von der Offent-
lichkeit eine Gebuhr fir die Nutzung der Infrastruktureinrichtung verlangen kann, und dem Ende der
Laufzeit der Konzession.

P. Finanzinstrumente
x. Nicht derivative finanzielle Vermégenswerte — Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen

Der Konzern erfasst einen finanziellen Vermdgenswert aus einer Dienstleistungskonzessionsvereinbarung,
wenn er als Gegenleistung fir die erbrachten Bau- oder Ausbauleistungen einen unbedingten vertrag-
lichen Anspruch darauf hat, vom Konzessionsgeber oder auf dessen Anweisung einen Geldbetrag oder
einen anderen finanziellen Vermdgenswert zu erhalten. Solche finanziellen Vermogenswerte werden beim
erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert bewertet und als Kredite und Forderungen eingestuft.
Nach dem erstmaligen Ansatz werden die finanziellen Vermégenswerte zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten bewertet.

Erhalt der Konzern die Gegenleistung fur die Bauleistungen teils als finanziellen Vermégenswert und teils
als immateriellen Vermdgenswert, dann wird jeder Bestandteil der Gegenleistung separat bilanziert und
erstmalig zum beizulegenden Zeitwert der Gegenleistung erfasst (siehe auch (L)(x)).
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Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

Diese Anlage ist eine Ubersetzung der englischen Original-Verdffentlichung Guide to annual financial
statements — IFRS 12 supplement (September 2014), die von der KPMG International Standards Group
(Teil der KPMG IFRG Limited) als Erganzung zum Guide to annual financial statements — Illustrative
disclosures (September 2014) herausgegeben wurde.

Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

Der Schwerpunkt dieser Anlage liegt auf IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen, welcher
erstmals in Geschéftsjahren anzuwenden ist, die am 1. Januar 2013 oder danach beginnen. Diese Ergan-
zung enthalt gegentiber dem Hauptteil des Muster-Konzernabschlusses 2014 zuséatzliche Beispiele von
Angaben und Erlduterungen und ist als eigenstandiger Zusatz zu verstehen, der nicht abstimmbar ist zum
Hauptteil des Muster-Konzernabschlusses 2014.

IFRS 12 enthélt Angabepflichten flr IFRS 10 Konzernabschliisse, IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen
und IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen. Darlber hinaus enthalt
der Standard Angabepflichten im Hinblick auf nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen.

In dieser Anlage werden nicht alle Angabepflichten des IFRS 12 dargestellt, da diese von den zugrunde
liegenden Tatsachen und Umstanden eines Unternehmens abhangen; fir ein vollstandiges Verzeichnis der
potenziellen Angabepflichten verweisen wir auf unseren Leitfaden Guide to annual financial statements —
Disclosure checklist (September 2014). In dieser Anlage werden insbesondere die Angaben nicht dar-
gestellt, die mit Investmentgesellschaften verbunden sind — wir verweisen hierzu auf Anhang | unseres
Leitfadens Guide to annual financial statements — lllustrative disclosures for investment funds (Dezember
2013).

Erlauternde Beispiele

Die Beispiele fir Angaben in dieser Anlage beziehen sich auf einen Weltkonzern, der nicht im Bank- oder
sonstigen Finanzdienstleistungsgeschaft tatig ist. Aullerdem sollen die Angaben die relevanten Vorschrif-
ten erlautern und sind daher moglicherweise detaillierter als notwendig. Jedes Unternehmen sollte die
Angaben so anpassen, dass seine besonderen Umstande, einschliefldlich der Wesentlichkeit der betreffen-
den Posten, widergespiegelt werden.

DarUber hinaus verandern sich die IFRS und ihre Interpretationen im Laufe der Zeit. Demzufolge sollte
diese Ergdnzung nicht unabhéngig von den Standards und Interpretationen selbst verwendet werden.


http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/IFRS-guide-to-financial-statements/Documents/IFRS-12-supplement.pdf
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/IFRS-guide-to-financial-statements/Documents/IFRS-12-supplement.pdf
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/IFRS-guide-to-financial-statements/Pages/guide-disclosure-checklist-sept14.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/IFRS-guide-to-financial-statements/Pages/guide-disclosure-checklist-sept14.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/IFRS-guide-to-financial-statements/Pages/guide-IFS-investment-funds-2013.aspx
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IFRS 12.27-28

IFRS 12.4, B2-B6

IFRS 12.B4-B6
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IFRS 12 erfordert die Angabe der wesentlichen Ermessensentscheidungen und Annahmen, die ein Unter-
nehmen bei der Feststellung der Art seiner Anteile an einem anderen Unternehmen oder einer Verein-
barung getroffen hat. Der Standard enthalt aufserdem umfangreiche Angabepflichten fir Tochterunter-
nehmen, assoziierte Unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und nicht konsolidierte strukturierte
Unternehmen.

IFRS 12 zufolge sind Angaben erforderlich, anhand derer die Abschlussadressaten Folgendes beurteilen
kénnen:

e Artder Anteile eines Unternehmens an anderen Unternehmen und die damit verbundenen Risiken und
e Auswirkungen dieser Anteile auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens sowie auf
seine Cashflows.

In diesem Zusammenhang handelt es sich bei ,Anteilen an anderen Unternehmen” um ein vertragliches
oder nicht vertragliches Engagement, durch das ein Unternehmen schwankenden Renditen aus der
Tatigkeit des anderen Unternehmens ausgesetzt ist. Diese Anteile konnen beispielsweise in Form von
Eigenkapital- oder Schuldinstrumenten auftreten. Da die Definition jedoch weit gefasst ist, kdnnen Anteile
auch andere Formen des Engagements, wie beispielsweise Liquiditatsunterstltzung, Kreditsicherheiten
und/oder Garantien annehmen. Ein Anteil an einem anderen Unternehmen besteht jedoch nicht allein
aufgrund einer typischen Kunden-Lieferanten-Beziehung.

Anteile an einem anderen Unternehmen sind Ausgangspunkt vieler Angaben nach IFRS 12. Anteile
bezeichnen in diesem Zusammenhang nicht notwendigerweise eine Eigenkapitalbeteiligung; Anteile im
Sinne des IFRS 12 kénnen sich auch aus vertraglichen Beziehungen, wie Darlehnsgewahrung, Liquiditats-
hilfen, Kreditsicherheiten oder Garantien ergeben. Ein Verstandnis des Geschaftsmodells des betrachte-
ten Unternehmens kann Hinweise auf bestehende Anteile geben. Dabei sind insbesondere die Risiko-
behaftung des Geschaftsmodells sowie der Risikotransfer zwischen dem betrachteten Unternehmen und
dem berichtenden Unternehmen zu analysieren.

Darlber hinaus verlangt IFRS 12 von einem Unternehmen Angaben zu seinen Beziehungen zu nicht
konsolidierten strukturierten Unternehmen, die es fordert, selbst wenn es am Abschlussstichtag keine
Anteile an ihnen halt.

Aggregation

Die Angaben kénnen flr Anteile an vergleichbaren Unternehmen zusammengefasst werden, wobei die
Aggregationsmethode anzugeben ist. Eine quantitative und qualitative Analyse, die die verschiedenen
Risiko- und Ertragsmerkmale jedes Unternehmens berlcksichtigt, ist zur Bestimmung des Aggregations-
niveaus durchzuflhren. IFRS 12 fihrt die nachstehenden Beispiele flir Aggregationsniveaus an: nach Art
der Tatigkeiten, nach Branche oder nach geografischem Gebiet.

Es sind jedoch zumindest gesonderte Angaben zu Anteilen an Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunter-
nehmen, gemeinschaftlichen Tatigkeiten, assoziierten Unternehmen und nicht konsolidierten strukturier-
ten Unternehmen zu machen.

Im Juli 2014 diskutierte das IFRS Interpretations Committee die Verpflichtung zur Angabe von Finanz-
informationen in zusammengefasster Form von Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unterneh-
men nach IFRS 12 und stellte fest, dass Finanzinformationen von wesentlichen Gemeinschaftsunter-
nehmen und assoziierten Unternehmen einzeln statt zusammengefasst darzustellen sind. Das Committee
hat vorlaufig entschieden, dieses Thema nicht auf die Agenda zu setzen. Es wird erwartet, dass das Com-
mittee Uber diese vorldaufige Entscheidung erneut berat und eine endgultige Entscheidung im 4. Quartal
2014 veroffentlicht.

Die Entscheidung wurde im November 2014 bestatigt, siehe IFRIC Update November 2014.
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Strukturierte Unternehmen

Bei einem , strukturierten Unternehmen” sind die Stimmrechte oder vergleichbare Rechte bei Bestim-
mung der Beherrschung nicht der dominierende Faktor. Dies ist zum Beispiel der Fall, wenn sich die
Stimmrechte lediglich auf die Verwaltungsaufgaben beziehen und die malRgeblichen Tatigkeiten durch
Vertragsvereinbarungen geregelt werden.

Ob es sich bei einem Beteiligungsunternehmen um ein strukturiertes Unternehmen handelt, ist ein
entscheidender Faktor bei der Bestimmung des nach IFRS 12 vorgeschriebenen Umfangs der Angaben.

e Die Paragrafen 10(b)(ii) und 14-17 des IFRS 12 verpflichten ein Unternehmen zur Angabe der Art der
Risiken — und der Anderungen daran —, die mit seinen Anteilen an konsolidierten strukturierten Unter-
nehmen verbunden sind (siehe Seite 189).

e Die Paragrafen 24-31 des IFRS 12, konkretisiert durch B25-B26, verpflichten ein Unternehmen zur
Angabe von Informationen lber seine Anteile an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen
(siehe Seite 193).

Schwerpunkt der nachstehenden Diskussion ist die Bestimmung der Grundgesamtheit von Unternehmen
im Anwendungsbereich dieser Angabepflichten.

Merkmale

Als Erganzung zur Definition weist IFRS 12 darauf hin, dass sich ein strukturiertes Unternehmen oftmals —
also nicht immer —durch einige oder sdmtliche der nachstehenden Merkmale auszeichnet:

e beschrankte Tatigkeiten

e enger und genau definierter Zweck

e unzureichendes Eigenkapital, um dem strukturierten Unternehmen die Finanzierung seiner Tatigkeiten
ohne nachgeordnete finanzielle Unterstitzung zu ermoglichen und/oder

e Finanzierung in Form vielfacher, an die Anleger ausgegebener, vertraglich gebundener Instrumente, die
Kreditkonzentrationen oder Konzentrationen anderer Risiken (Tranchen) bewirken.

Obwohl diese Merkmale flr die Identifizierung strukturierter Unternehmen hilfreich sind, sind sie nicht
unbedingt in allen Fallen eindeutig.

Beispiele fir Unternehmen mit einem engen und genau definierten Zweck, bei denen es sich um struk-
turierte Unternehmen handeln konnte, sind unter anderem diejenigen, die konzipiert wurden:

e zum Abschluss eines steuerwirksamen Leasings

e zur Durchfiihrung von Forschungs- und Entwicklungstéatigkeiten

e zur Bereitstellung einer Kapital- oder Finanzquelle flr ein Unternehmen oder

e zur Schaffung von Anlagemaglichkeiten flir Anleger durch Weitergabe von Risiken und Chancen, die
mit den Vermdgenswerten des strukturierten Unternehmens in Verbindung stehen, an die Anleger.

Weitere Beispiele flr strukturierte Unternehmen sind Verbriefungsgesellschaften, mit Vermdgenswerten
unterlegte Finanzierungen und einige Investmentfonds.

Bei der Beurteilung, ob es sich bei einem Beteiligungsunternehmen um ein strukturiertes Unternehmen
handelt, bertcksichtigt ein Anleger aulerdem, wie die Beurteilung der Verfiigungsgewalt nach IFRS 10
durchgefihrt wurde, unabhangig vom Ergebnis dieser Analyse. Das liegt daran, dass IFRS 10 Unterneh-
men dazu verpflichtet, die Analyse der Verfligungsgewalt auf verschiedene Weise durchzufihren, und
zwar abhangig davon, ob Stimmrechte der dominierende Faktor flr die Bestimmung der Beherrschung
des Beteiligungsunternehmens sind oder nicht. Demzufolge ist die Analyse des Beteiligungsunterneh-
mens nach IFRS 10 von unmittelbarer Bedeutung fir eine Entscheidung nach IFRS 12, ob es sich bei dem
Beteiligungsunternehmen um ein strukturiertes Unternehmen handelt.
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e Wourde die Beurteilung der Verfligungsgewalt auf Grundlage der Stimmrechtsmehrheit oder der De-
facto-Verfligungsgewalt Uber das Beteiligungsunternehmen durchgefihrt, handelt es sich bei dem
Beteiligungsunternehmen nicht um ein strukturiertes Unternehmen.

 Erforderte die Beurteilung der Verfligungsgewalt tiefergehende Uberlegungen, beispielsweise zu Zweck
und Konzept des Beteiligungsunternehmens sowie zu Nachweisen der tatsachlichen Maéglichkeit, die
maldgeblichen Tatigkeiten des Beteiligungsunternehmens zu bestimmen, dann ist es eher wahrschein-
lich, dass das Beteiligungsunternehmen ein strukturiertes Unternehmen ist.

.Vergleichbare” Rechte

Wie oben erwéahnt, ist ein strukturiertes Unternehmen so konzipiert, dass die Stimmrechte oder ,ver-
gleichbare” Rechte nicht der dominierende Faktor fir die Bestimmung der Beherrschung sind. Daher ist es
wichtig zu verstehen, was mit ,vergleichbaren” Rechten gemeint ist.

Zu den Rechten, die mit Stimmrechten vergleichbar sind, gehdren unter anderem Rechte zur Ernennung
oder Entlassung von Mitgliedern des Managements in Schlisselpositionen eines Beteiligungsunterneh-
mens, welche die Moglichkeit haben, die malRgeblichen Tatigkeiten zu bestimmen.

Umgekehrt zeigt sich, dass Stimmrechte oder vergleichbare Rechte nicht grundséatzlich Rechte umfassen,
die von einem Vertrag herrthren, der dem Inhaber die Mdglichkeit verschafft, die maRgeblichen Tatigkei-
ten zu bestimmen. Ein solcher Vertrag kann moglicherweise direkt oder indirekt dazu dienen, die gewdhn-
liche Verfligungsgewalt, die von den Stimmrechten der Anleger herrlhrt, aufder Kraft zu setzen.

Schwerpunkt dieses Ansatzes ist die Frage nach der Art und Weise der Fliihrung des Beteiligungsunterneh-
mens, um zu untersuchen, was vergleichbare Rechte sind. Nicht im Mittelpunkt steht die Frage, ob es sich
bei den Tatigkeiten des Beteiligungsunternehmens um Tatigkeiten einer herkdmmlichen operativen

Einheit —zum Beispiel eines Fabrikationsbetriebs — handelt.

Bei den folgenden Beispielen handelt es sich unserer Auffassung nach nicht um durch Stimmrechte oder
vergleichbare Rechte geflihrte Unternehmen —also nicht um strukturierte Unternehmen:

e Unternehmen, bei denen die Anteilseigner durch ihre Stimmrechte Verfliigungsmacht Uber die relevan-
ten Aktivitdten austben

e Gemeinsame Vereinbarungen, bei denen die Partner Stimmrechte austben; hier zeigen die Stimm-
rechte, dass die Parteien gemeinschaftliche Fihrung haben. Dies ist selbst dann der Fall, wenn
es Anleger gibt, die nicht am Gewinn beteiligt sind, oder wenn die von den Partnern gehaltenen Stimm-
rechte in keinem angemessenen Verhaltnis zu ihrem Anteil an den Ertrégen stehen. Gemeinsame
Vereinbarungen werden in Kapitel 3.6 unserer Veroffentlichung /Insights into IFRS behandelt.

Umgekehrt werden die Tatigkeiten der oben erwahnten strukturierten Unternehmen (siehe ,,Merkmale”) —
zum Beispiel Verbriefungsgesellschaften, mit Vermogenswerten unterlegte Finanzierungen und struk-
turierte Unternehmen, die zwecks Abschlusses eines steuerwirksamen Leasings konzipiert wurden —
normalerweise durch einen Vertrag bestimmt, der die Rechte und Pflichten jeder Partei des strukturierten
Unternehmens festlegt; sie werden nicht durch Stimmrechte oder vergleichbare Rechte gefihrt.

Siehe zu Gemeinsamen Vereinbarungen auch die deutschsprachige Publikation , Accounting Insights: [FRS 11— Joint Arrangements. September 2013".
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Erlauterungen

IFRS 12 weist darauf hin, dass es sich bei den Betrdgen, die Gegenstand der Finanzinformationen in
zusammengefasster Form sind, um die nach IFRS erstellten Betrédge handelt, die verandert wurden, um
die vom Unternehmen im Rahmen der Equity-Methode vorgenommenen Anpassungen widerzuspie-
geln; Anpassungen des beizulegenden Zeitwertes und der Rechnungslegungsmethoden werden als
Beispiele angefihrt.

Anpassungen des beizulegenden Zeitwertes

Obwohl sich der Standard auf Anpassungen des beizulegenden Zeitwertes zum Erwerbszeitpunkt
bezieht, beinhaltet dies auch die Auswirkungen der Folgebewertung seit diesem Zeitpunkt.

Es gibt keine Leitlinien daflr, ob die Anpassungen des beizulegenden Zeitwertes auf Nettobasis vor-
zunehmen sind (und nur den Anteil des Anlegers widerspiegeln) oder deren Bruttowert zu errechnen ist,
um sie mit dem Beteiligungsunternehmen als Ganzes in Zusammenhang zu bringen.

In diesem Beispiel wurde der Bruttowert dieser Anpassungen errechnet und in die zusammengefassten
Finanzinformationen eingeflgt. Alternativ kdnnten die Finanzinformationen mit dem Anteil des Anlegers
multipliziert und danach um die Anpassungen des beizulegenden Zeitwertes angepasst werden; dieser
Ansatz konnte komplexere Angaben zur Folge haben.

Geschafts- oder Firmenwert

Es gibt keine Leitlinien daflr, wie der Geschéfts- oder Firmenwert, der dem Buchwert von Anteilen an
einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen zuzuordnen ist, in den zusammen-
gefassten Finanzinformationen berlcksichtigt wird. Obwohl argumentiert werden kann, dass es sich bei
dem Geschéfts- oder Firmenwert um eine im Rahmen der Equity-Methode vorgenommene Berichti-
gung handelt, ist die Bestimmung des Geschéafts- oder Firmenwertes sehr konkret mit der Transaktion
zwischen den Parteien verknilpft. Demzufolge ist der Geschafts- oder Firmenwert in diesem Beispiel
Gegenstand der Uberleitungsrechnung auf den Buchwert des Beteiligungsunternehmens in der Bilanz,
anstatt in die zusammengefassten Finanzinformationen des assoziierten Unternehmens eingefligt
worden zu sein.

Die zusammengefassten Finanzinformationen konnen auf der Grundlage des Abschlusses des assoziier-
ten Unternehmens oder Gemeinschaftsunternehmens dargestellt werden, wenn das Beteiligungsunter-
nehmen entweder:

e zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wird oder
e keinen IFRS-Abschluss erstellt und eine Erstellung auf dieser Grundlage nicht praktikabel ware oder
unangemessene Kosten verursachen wirde.

IFRS 12 erfordert eine Uberleitungsrechnung der zusammengefassten Finanzinformationen, die die
Vermogens- und Finanzlage sowie die Ertragslage umfassen, auf den Buchwert in der Bilanz.

Eine Methode der Uberleitungsrechnung, die im Muster-Konzernabschluss 2014 (Anhangangabe 23(A))
dargestellt wird, ist die Konzentration der Uberleitungsrechnung auf die Bilanzposten der nach der
Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen.

In dem hier gezeigten Beispiel werden beide Elemente — Bilanzposten und Posten der Gesamtergebnis-
rechnung —in der Uberleitungsrechnung bericksichtigt, die danach um Abstimmungsposten auf
Konzernebene angepasst wird.

Im Hinblick auf die zusammengefassten Finanzinformationen fir Tochterunternehmen mit wesentlichen
nicht beherrschenden Anteilen legt IFRS 12 fest, dass es sich dabei um Informationen vor Eliminierun-
gen, die zwischen den Unternehmen vorgenommen werden, zu handeln hat. Der Standard sagt jedoch
nichts Uber Transaktionen mit assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen.

In diesem Beispiel wird die Eliminierung von nicht realisierten Gewinnen oder Verlusten als Teil der Uber-
leitungsrechnung dargestellt. Alternativ kdnnten die zusammengefassten Finanzinformationen nach
solchen Eliminierungen dargestellt werden, da es sich bei ihnen um im Rahmen der Equity-Methode
vorgenommene Anpassungen handelt (siehe Erlauterung (a)).

Die Bilanzierung von Transaktionen mit nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen wird in der
11. Auflage 2014/15 unserer Veroffentlichung Insights into IFRS (3.5.430) diskutiert.
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Assoziierte Unternehmen

Der Konzern hat zwei assoziierte Unternehmen, die fir ihn wesentlich sind und nach der Equity-Methode

bilanziert werden.
Gold

Silber

Art der Beziehung zum Konzern

Strategischer Einzelhandler, der

Zugang zu neuen Kunden und
Markten in Asien ermdglicht

Strategischer Einzelhandler, der
Zugang zu neuen Kunden und
Markten in Europa ermdéglicht

Hauptsitz der Geschaftstatigkeit/
Grindungsland

Singapur

Deutschland

Eigentumsanteil/Stimmrechtsanteil

40 % (2013: 40 %)

30 % (2013: 30 %)

Beizulegender Zeitwert des Eigen- 980 TEUR

tumsanteils (sofern bdrsennotiert)

(2013: 870 TEUR)*

* Basierend auf dem notierten Marktpreis zum 31. Dezember (Stufe 1 in der Fair Value-Hierarchie).

n/a

Es folgen zusammengefasste Finanzinformationen fir die assoziierten Unternehmen ,,Gold” und ,, Silber”,
basierend auf ihren jeweiligen Konzernabschlissen, die nach IFRS erstellt wurden, und verandert um
Anpassungen des beizulegenden Zeitwertes zum Erwerbszeitpunkt sowie Unterschiede bei den Rech-

nungslegungsmethoden des Konzerns.

Gold Silber
In TEUR 2014 2013 2014 2013
Umsatzerldse 6.500 5.200 1.000 950
Gewinn aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 460 404 345 480
Gewinn nach Steuern aus aufgegebenen 85 - - -
Geschéftsbereichen
Sonstiges Ergebnis 55 (4) 30 20
Gesamtergebnis 600 400 375 500
Den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen 120 80 75 100
Den Anteilseignern des Beteiligungsunternehmens 480 320 300 400
zuzurechnen
Kurzfristige Vermdgenswerte 2.000 2.000 2.000 2.000
Langfristige Vermdgenswerte 3.000 3.000 3.000 3.000
Kurzfristige Schulden (1.000) (1.000) (1.000) (1.000)
Langfristige Schulden (1.306) (1.500) (625) (1.000)
Nettovermogen 2.694 2.500 3.375 3.000
Den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen 539 500 675 600
Den Anteilseignern des Beteiligungsunternehmens 2.155 2.000 2.700 2.400
zuzurechnen
Anteil des Konzerns am Nettovermdgen des 800 762 720 600
Beteiligungsunternehmens zum Jahresbeginn
Gesamtergebnis, das dem Konzern zuzurechnen ist 192 128 90 120
Waéhrend des Jahres erhaltene Dividenden (130) (90) - -
Anteil des Konzerns am Nettovermogen des 862 800 810 720
Beteiligungsunternehmens zum Jahresende
Eliminierung des nicht realisierten Gewinns aus (27) (50) (5) (80)
.Downstream”-Verkaufen
Geschafts- oder Firmenwert 60 60 - -
Buchwert des Anteils am Beteiligungs- 895 810 805 640

unternehmen zum Jahresende

Zu den langfristigen Schulden von ,,Gold"” gehort ein Bankdarlehen (rlickzahlbar 2016), das Kreditverein-
barungsklauseln (Covenants) unterliegt, die Beschrankungen bei der Zahlung von Dividenden an Anteils-
eigner beinhalten, sofern nicht ein bestimmter Zinsdeckungsgrad aus den fortzufiihrenden Geschéafts-

bereichen erzielt wird.
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Wesentliche Gemeinschaftsunternehmen
Erlauterungen
a Wir verweisen auf die Erlauterungen (a) und (b) auf Seite 180.

IFRS 12.B13, BC51 b Die Mindestanforderung fir die Bilanzposten, die fir jedes wesentliche Gemeinschaftsunternehmen
anzugeben sind, ist umfangreicher als die flr wesentliche assoziierte Unternehmen. In diesem Beispiel
werden die zusatzlichen Informationen in Form von FulRnoten zu den Tabellen dargestellt, in denen die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage zusammengefasst werden.

¢ Wir verweisen auf Erlauterung (c) auf Seite 180.

d Wir verweisen auf Erlauterung (d) auf Seite 180.
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Gemeinschaftsunternehmen

.Mercury” ist eine nicht bérsennotierte gemeinsame Vereinbarung, an deren gemeinschaftlicher Flihrung
der Konzern beteiligt ist und an der er einen Eigentumsanteil von 50 Prozent hélt. ,,Mercury” wurde vom
Konzern und von XYZ gegrlindet. Es ist einer der strategischen Partner des Konzerns, hat seinen Sitz in
Danemark und ist hauptséachlich mit der ErschlieBung neuer Vertriebskanale flr Papierprodukte beschaf-

tigt.

.Mercury” ist als eigenstéandiges Vehikel aufgebaut. Der Konzern hat einen Residualanspruch an seinem
Nettovermogen. Dementsprechend hat der Konzern seinen Anteil an ,,Mercury” als ein Gemeinschafts-

unternehmen eingestuft, das nach der Equity-Methode bilanziert wird.

Es folgen zusammengefasste Finanzinformationen fur ,Mercury”, basierend auf seinem nach IFRS

erstellten Abschluss, und verandert um Anpassungen des beizulegenden Zeitwertes zum Erwerbszeit-

punkt und Unterschiede bei den Rechnungslegungsmethoden des Konzerns.

In TEUR 2014 2013
Umsatzerlose 25.796 21.405
Gewinn aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 1.186 796
Sonstiges Ergebnis (396) (218)
Gesamtergebnis 790 578

Enthalt:

—planméRBige Abschreibungen und Amortisationen in Hohe von 12.445 TEUR (2013: 11.350 TEUR)

—Zinsaufwendungen in Hohe von 1.396 TEUR (2013: 1.218 TEUR)

— Ertragsteueraufwendungen in Héhe von 875 TEUR (2013: 590 TEUR).
Kurzfristige Vermogenswerte 3.123 5.261
Langfristige Vermdgenswerte 5.953 3.259
Kurzfristige Schulden (543) (1.130)
Langfristige Schulden (1.715) (1.320)
Nettovermogen 6.818 6.070

Enthalt Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Héhe von 1.200 TEUR (2013: 2.150 TEUR).

Enthélt kurzfristige finanzielle Schulden (mit Ausnahme von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie sonstigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen) in Hohe von 122 TEUR (2013: 230 TEUR).

Enthalt langfristige finanzielle Schulden (mit Ausnahme von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie sonstigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen) in Hohe von 1.211 TEUR (2013: 986 TEUR).
Anteil des Konzerns am Nettovermdégen des Beteiligungsunternehmens 3.035 2.746
zum Jahresbeginn
Anteil am Gesamtergebnis 395 289
Wahrend des Jahres erhaltene Dividenden (21) -
Anteil des Konzerns am Nettovermogen des Beteiligungsunternehmens 3.409 3.035
zum Jahresende
Eliminierung des nicht realisierten Gewinns aus ,Downstream”-Verkadufen (96) (42)
Buchwert des Anteils am Beteiligungsunternehmen zum Jahresende 3.313 2.993

Gemals der Vereinbarung, aufgrund derer ,,Mercury” errichtet ist, haben der Konzern und XYZ sich bereit
erklart, zusatzliche Beitrdge im Verhaltnis zu ihren Anteilen zu leisten, um etwaige Verluste bei Bedarf bis
zu einem Hochstbetrag von 6.000 TEUR auszugleichen. Diese Verpflichtung wurde im Konzernabschluss

nicht erfasst.
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Wesentliche gemeinschaftliche Tatigkeiten
Erlauterungen

IFRS 12.7(c), 21(a) a Im Gegensatz zu Gemeinschaftsunternehmen erfordert IFRS 12 quantitative Angaben fir gemeinschaft-
liche Tatigkeiten nur in begrenztem Umfang, einschlieRlich Informationen tber wesentliche Ermessens-
entscheidungen und Annahmen bei der Feststellung, wie eine gemeinsame Vereinbarung eingestuft
wird, die als eigenstandiges Unternehmen aufgebaut wurde.

Die Einstufung von gemeinsamen Vereinbarungen wird in der 11. Auflage 2014/15 unserer Veroffent-
lichung Insights into IFRS (3.6.70) diskutiert.
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Gemeinschaftliche Tatigkeit

Der Konzern hélt einen Anteil von 50 Prozent an ,,Palladium”, einer zusammen mit ABC gebildeten gemein-
samen Vereinbarung zur Entwicklung eines neuen Materials fUr die Weiterverarbeitung von Papierbrei, das
in den Betrieben der Partner zum Einsatz kommen wird. Der Hauptsitz der Geschéaftstatigkeit von ,, Palla-
dium” befindet sich in GroRRbritannien.

Obwohl ,, Palladium” von den Parteien rechtlich unabhéngig ist, stuft es der Konzern als eine gemeinschaft-
liche Tatigkeit ein. Dies geschieht mit der Begriindung, dass die Partner rechtlich dazu verpflichtet sind,
samtliche Erzeugnisse und Leistungen von , Palladium” abzunehmen und dass sie die einzige Finanzquelle
zur Begleichung seiner Schulden darstellen.
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Nicht wesentliche assoziierte Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen

Erlauterungen

IFRS 12.21(c), B16 a Ein Unternehmen nimmt die Angaben flr assoziierte Unternehmen, die fiir sich genommen nicht
wesentlich sind, und fir Gemeinschaftsunternehmen, die fir sich genommen ebenfalls nicht wesentlich
sind, gesondert vor; sie werden mithin nicht zusammengefasst.

014 KPN

Mitgliedsfirmen, die KPMG International Cooperative (,,KPMG International”), einer juristischen Person schweizerischen Rechts,
sind eingetragene Markenzeichen von KPMG Internationa
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Nicht wesentliche assoziierte Unternehmen

IFRS 12.21(c), B16 Es folgen zusammengefasste Finanzinformationen fiir den Anteil des Konzerns an nicht wesentlichen
assoziierten Unternehmen, basierend auf den im Konzernabschluss berichteten Betréagen:

In TEUR 2014 2013

IFRS 12.B16 Buchwert der Anteile an nicht wesentlichen assoziierten Unternehmen 75 69

Anteil des Konzerns am:

IFRS 12.B16(a) — Gewinn aus den fortzufuhrenden Geschaftsbereichen 9 13
IFRS 12.B16(c) - sonstigen Ergebnis 1 (2)
IFRS 12.B16(d) — Gesamtergebnis 10 M
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Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

Erlauterungen

IFRS 12 erfordert die Angabe von Informationen, die es den Abschlussadressaten ermdglichen, die
Zusammensetzung des Konzerns zu verstehen.

Eine Methode der Darstellung, die im Hauptteil des Muster-Konzernabschlusses 2014 (Anhang-
angabe 32) gewahlt wird, ist die Erstellung einer Tabelle mit den wesentlichen Tochterunternehmen
im Konzern. Ein anderer Ansatz ware die Darstellung der Informationen in einem Diagramm der
Konzernstruktur.

In dem Beispiel in dieser Anlage werden die Angaben in verbaler Form dargestellt, mit Schwerpunkt
auf den Informationen, die von gréf3tem Interesse sind.

Siehe auch Anlage IX fir Hinweise zu einer Kombination der Angaben nach IFRS 12.10 mit den Angaben
nach 8 315a HGB i.V.m. 8 313 Abs.2 HGB.

Ein Unternehmen legt den Inhalt eventueller vertraglicher Vereinbarungen offen, die das Mutterunter-
nehmen oder seine Tochterunternehmen zur Gewahrung einer Finanzhilfe an ein konsolidiertes struk-
turiertes Unternehmen verpflichten konnten. Dazu zahlen auch Ereignisse oder Umstande, durch die
das berichtende Unternehmen einen Verlust erleiden kdnnte.

Abhangig von den Tatsachen und Umsténden eines Unternehmens kann es in Bezug auf das allgemeine
Ziel der Offenlegung von Angaben des IFRS 12 (siehe Seite 177) angemessen sein, alle bestehenden
Finanzierungsvereinbarungen unabhéngig von der tatsachlichen Inanspruchnahme anzugeben. Es kann
auch ausreichend sein, lediglich die nicht ausgenutzten Betrdge anzugeben.



Anlage VIl

Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

Zusammensetzung des Konzerns
IFRS 12.10(a)(i) In den Jahren 2014 und 2013 hat das Unternehmen 20 fir den Konzern wesentliche Tochterunternehmen.

e Der Konzern halt die Mehrheit der Stimmrechte an 18 Tochterunternehmen.

e Der Konzern halt keine Stimmrechtsmehrheit an ,,Cerium” (siehe unten).

e Beieinem Tochterunternehmen, , Iridium”, handelt es sich um ein strukturiertes Unternehmen
(siehe unten).

An zwei Tochterunternehmen bestehen wesentliche nicht beherrschende Anteile (siehe Seite 191).
Cerium

IFRS 12.7(a), 9(b). Obwohl der Konzern weniger als die Halfte der Stimmrechte an ,Cerium” hélt (45 Prozent), hat der Vor-

s Liz2 stand entschieden, dass der Konzern ,,Cerium” beherrscht. Dies geschieht mit der Begriindung, dass die
verbleibenden Stimmrechte an ,,Cerium” breit gestreut sind, die Teilnahme an Hauptversammlungen in der
Vergangenheit gezeigt hat, dass der Konzern zur Beherrschung der Abstimmungsergebnisse in der Lage
ist und es keinen Hinweis darauf gibt, dass andere Anteilseigner ihre Stimmrechte gemeinsam ausUben.

Iridium

IFRS 12.7(a), 9(b). LIridium” wurde allein mit Mindestkapital gegriindet, ist durch Bankdarlehen finanziert (siehe Anhang-

IAS 1122 angabe xx) und fihrt Forschungstatigkeiten ausschlielich fiir den Konzern und unter der Leitung des
Konzerns durch. Infolgedessen kommt der Konzern zu dem Schluss, dass ,, Iridium” ein Tochterunter-
nehmen ist und zu konsolidieren ist.

IFRS 12.15 Im Laufe des Jahres 2014 hat der Konzern , Iridium” zusatzliches kurzfristiges Kapital zur Verfiigung
gestellt, damit es kurzfristig auf dem Markt verfligbare Fremdforschung erwerben konnte. Der Konzern
hat das Kapital ohne vertragliche Verpflichtung zur Verfligung gestellt, da der Erwerb die bestehenden
Forschungs- und Entwicklungstéatigkeiten von , Iridium” und die betriebliche Strategie des Konzerns im
Papiermarkt erganzt. Das Darlehen ist spater durch ein konzernintern abgesichertes Bankdarlehen ersetzt
worden (siehe Anhangangabe xx).

IFRS12.17 Abgesehen von der Garantie hat der Konzern keinerlei vertragliche Verpflichtung zur Gewahrung einer
Finanzhilfe an ,, Iridium®. Der Konzern wirde jedoch die Gewahrung jeglicher zukinftig von , Iridium”
bendtigter Hilfe in Erwadgung ziehen, wenn eine solche Hilfe fir die Aufrechterhaltung und/oder Erwei-
terung der Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten von ,, Iridium” im Papiermarkt erforderlich waére.
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Anlage VIl

Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

Erlauterungen

IFRS 12 verlangt keine Angaben zum Geschéaftssegment, zu dem ein Tochterunternehmen mit wesent-
lichen nicht beherrschenden Anteilen gehért.

Es wird in diesem Beispiel angegeben, da dies bessere Informationen Uber das Tochterunternehmen im
Rahmen der Zusammensetzung des Konzerns liefert.

IFRS 12 erfordert die Angabe des Teils der Eigentumsanteile, die die nicht beherrschenden Anteile
ausmachen.

In diesem Beispiel ist der Anteil der nicht beherrschenden Anteile lediglich die prozentuale Anteilsbeteili-
gung an dem genannten Unternehmen — also die direkte Beteiligung. Die Angaben weisen darauf hin,
dass Gallium ein Teilkonzern ist.

IFRS 12 legt den Detaillierungsgrad der zusammengefassten Finanzinformationen nicht fest, obwohl
die Informationen Vermdgenswerte, Schulden, Gewinn oder Verlust und Cashflows des Tochterunter-
nehmens umfassen sollten; der Standard liefert gleichwohl einige Beispiele in Betracht kommender
Abschlussposten.

In diesem Beispiel sind die im Standard genannten Beispiele von Abschlussposten sowie die drei
Hauptkategorien von Cashflows enthalten.

IFRS 12 legt nicht fest, ob die Angaben bezlglich Tochterunternehmen mit wesentlichen nicht beherr-
schenden Anteilen flr das Tochterunternehmen als solches gemacht werden sollten oder ob die
Angaben auch die Beteiligungsunternehmen dieses Tochterunternehmens (Teilkonzerne) bertcksich-
tigen sollten.

In diesem Beispiel werden die Beteiligungsunternehmen eines Tochterunternehmens berlcksichtigt
und daher der gesamte Gallium-Teilkonzern einbezogen. Dies vermittelt ein besseres Verstandnis von
den Anteilen der nicht beherrschenden Anteile im Rahmen des Gesamtkonzerns.

IFRS 12 verlangt, dass es sich bei den Betréagen, die in den zusammengefassten Finanzinformationen
dargestellt werden, um Betréage vor konzerninternen Eliminierungen handelt. Gibt ein Unternehmen die
Informationen jedoch auf Teilkonzern-Basis an, ist nicht eindeutig, ob solche Eliminierungen innerhalb
dieses Teilkonzerns durchzufihren sind. In diesem Beispiel handelt es sich um Informationen fir den
Gallium-Teilkonzern nach konzerninternen Eliminierungen, um so die nicht beherrschenden Anteile an
diesem Teilkonzern (statt an den einzelnen einbezogenen Unternehmen) darzustellen.

Dariber hinaus legt der Standard nicht fest, ob die zusammengefassten Finanzinformationen um
Anpassungen des beizulegenden Zeitwertes zum Erwerbszeitpunkt und Unterschiede bei den Rech-
nungslegungsmethoden des Konzerns zu verandern sind. In diesem Beispiel wurden derartige
Anpassungen vorgenommen.



IFRS 12.12(a)—(d)
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Anlage VI

Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

Nicht beherrschende Anteile

An den nachstehenden Tochterunternehmen bestehen wesentliche nicht beherrschende Anteile.

Sitz/ Geschafts- Eigentumsanteile, die
Name Griindungsland segment die nicht beherrschenden
Anteile ausmachen
2014 2013
Gallium-Teilkonzern Frankreich Recyclingpapier 20 20
Radium Deutschland Holzerzeugnisse 25 25

Es folgen zusammengefasste Finanzinformationen fiir den Gallium-Teilkonzern und fir ,,Radium”, erstellt
nach IFRS und verandert um Anpassungen des beizulegenden Zeitwertes zum Erwerbszeitpunkt und

Unterschiede bei den Rechnungslegungsmethoden des Konzerns. Es handelt sich um Informationen vor
Eliminierungen, die zwischen den anderen Unternehmen des Konzerns vorgenommen werden.

Gallium-Teilkonzern Radium
In TEUR 2014 2013 2014 2013
Umsatzerldse 20.409 8.660 10.930 9.390
Gewinn 425 150 566 252
Gewinn, der den nicht beherrschenden 85 30 142 63
Anteilen zuzurechnen ist
Sonstiges Ergebnis 25 - - -
Gesamtergebnis 450 150 566 252
Gesamtergebnis, das den nicht 20 30 142 63
beherrschenden Anteilen zuzurechnen ist
Kurzfristige Vermdgenswerte 1.780 1.810 5.120 3.486
Langfristige Vermdgenswerte 4.500 4.600 9.550 7.322
Kurzfristige Schulden (1.478) (1.512) (5.084) (4.122)
Langfristige Schulden (1.280) (1.726) (5.230) (2.838)
Nettovermogen 3.522 3.172 4.356 3.848
Nettovermdgen, das den nicht 704 634 1.089 962
beherrschenden Anteilen zuzurechnen ist
Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit 430 300 210 115
Cashflows aus der Investitionstatigkeit (120) (25) 510 (40)
Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit 12 (200) (600) (50)
Nettoerhohung der Zahlungsmittel und 322 75 120 25
Zahlungsmittelaquivalente
Waéhrend des Jahres gezahlte Dividenden an 20 - 15 15

nicht beherrschende Anteile

Enthaltenin den Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit.
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Anlage VIl

Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

Nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen
Erlauterungen

a Der Umfang der Angabepflichten im Hinblick auf nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen hangt
von den Tatsachen und Umstdanden des Unternehmens ab, ist jedoch flr eine Bank oder ein sonstiges
Finanzinstitut wahrscheinlich komplexer.

Fir weitere Beispiele verweisen wir auf folgende Ver6ffentlichungen:

e Guide to annual financial statements — lllustrative disclosures for banks (Anhangangabe 35)
® Guide to annual financial statements — lllustrative disclosures for investment funds (Anhang-
angabe 16).

h Der Schwerpunkt dieses Beispiels liegt auf den Vorschriften des IFRS 12. Es sind jedoch zuséatzliche
Angaben nach IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben erforderlich. Flr ein weiteres Beispiel verweisen wir
auf unsere Veroffentlichung Guide to annual financial statements — Illustrative disclosures for banks
(Anhangangabe 36).

¢ Dieses Beispiel enthalt sowohl Informationen flir 2014 als auch flir 2013 — basierend auf der Annahme,
dass der Konzern IFRS 12 bereits 2013 erstmalig angewendet hat. Ware dagegen die Erstanwendung,
wie in der EU, erst in Geschéftsjahren verpflichtend, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen, so
waren aufgrund der Ubergangsvorschriften in IFRS 12 Vergleichsangaben nicht notwendig.

tschaftsprifungsgesellschatt, ein Mitglied des KPMG-Netzwerks unabhén Viitgliedsf lie KPMG International Cooperative (,KPMG International”), stischen P weizerische
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Anlage VIl

Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

Engagement bei nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen

.Radium”, eines der Tochterunternehmen des Konzerns, ist an einer revolvierenden Multi-Seller-Verbrie-
fungsgesellschaft fir seine Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beteiligt. Beim Verkauf von
Gutern erhalt ,,Radium” sofort den Nennwert der Forderungen abzlglich eines Abschlags zur Deckung der
Finanzierungskosten. Die Hohe des Abschlags wird vierteljahrlich Gberprift. Der Konzern unterhalt die
Kundenbeziehung und holt im Namen der Verbriefungsgesellschaft die félligen Betrdge von den Kunden
ein. Falls ein Kunde den geschuldeten Betrag nicht bezahlt, wird die Forderung zum Nennwert an das
Unternehmen zurlickgegeben.

Die Forderungen werden nicht aus der Bilanz ausgebucht und der bei der Ubertragung erhaltene Betrag
wird als finanzielle Schuld erfasst (siehe Anhangangabe xx).

Zum 31. Dezember beziehen sich die nachstehenden Salden auf das Engagement des Konzerns bei
.Radium”.

In TEUR 2014 2013

Buchwert der Forderungen, die auf die Verbriefungsgesellschaft Giber- 80 65
gegangen sind — enthalten in den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstigen Forderungen (kurzfristige Vermogenswerte)

Buchwert der Schulden, die in Zusammenhang mit den auf die Verbriefungs- 71 55
gesellschaft Ubergegangenen Forderungen erfasst werden — enthalten in
den anderen finanziellen Verbindlichkeiten (kurzfristige Schulden)

Maximales Verlustrisiko (Buchwert der Gbertragenen Forderungen) 80 65

Der Konzern kommt zu dem Schluss, dass die Verbriefungsgesellschaft nicht von ihm beherrscht wird und
daher nicht konsolidiert werden sollte. Die Verbriefungsgesellschaft erwirbt die Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen von zahlreichen Unternehmen in der Papierindustrie und emittiert Schuldverschrei-
bungen an eine Vielzahl von Anlegern; der Konzern besitzt keine dieser Schuldverschreibungen. Insgesamt
gesehen hat der Konzern keine Verfigungsgewalt Gber die maligeblichen Tatigkeiten der Verbriefungs-
gesellschaft.
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Anlage IX

Angaben im Anhang zum Konzernabschluss nach § 315a HGB

In dieser Anlage findet sich eine Liste der Anhangangaben nach HGB, die ein Konzernabschluss zu enthal-
ten hat, der gemafR Art. 4 der EU-IAS-Verordnung gemaf’ 8 315a HGB nach den von der EU bernomme-
nen IFRS aufgestellt wurde. Zu allen nach § 315a HGB verlangten Anhangangaben finden sich in den
folgenden Tabellen zudem Hinweise und Erlauterungen zur Anwendung. Nicht im Einzelnen enthalten sind
Anhangangaben fir Sondersituationen, welche sich aus Verlautbarungen des IDW in bestimmten Féllen
ergeben kénnen (zum Beispiel die Angabe von Abschlusspriferhonoraren im Falle von Joint-Audits).

Grundsatzlich sind auch fir aus der Anwendung von &8 315a HGB resultierende Anhangangaben Vorjahres-
angaben zu machen (siehe IAS 1.38). Dieses IFRS-Erfordernis braucht jedoch dann nicht erfillt zu werden,
wenn die Angaben nach 8 315a HGB beispielsweise in einem separaten Abschnitt als ,, Zusatzangaben
nach HGB" gekennzeichnet werden (siehe Ergebnisbericht zur 43. RIC-Sitzung vom 11.11.2010, S. 4).

Abschlieflend weisen wir auf die Pflicht zur Aufstellung eines Konzernlageberichts zu einem EU-IFRS-
Konzernabschluss hin (§ 315a Abs. 1 HGB i.V.m. § 3156 HGB i.V.m. DRS 20 Konzernlagebericht).

Anteilsbesitz

§ 313 Abs. 2 HGB normiert Angaben im Zusammenhang mit dem Anteilsbesitz. Typischerweise erfolgen
diese Angaben in einer tabellarischen Ubersicht, der sogenannten Anteilsbesitzliste. Der Umfang der
einzelnen Angaben richtet sich nach der Beteiligungsart, also danach, ob das Unternehmen Tochterunter-
nehmen, assoziiertes Unternehmen oder ein sonstiges Unternehmen ist. Die Einordnung der Beteiligung
erfolgt nach MalRgabe der IFRS.

Auch die IFRS erfordern Angaben zum Anteilsbesitz. Nach IFRS 12.10 (a) (i) sind Angaben zur Zusammen-
setzung der Unternehmensgruppe zu machen. Wir sind grundsatzlich der Auffassung, dass die Angaben
nach 8 313 Abs.2 HGB insoweit auch ausreichend fur die Erflllung der Anforderungen des IFRS 12 in
Bezug auf die Darstellung des Anteilsbesitzes sind. Voraussetzung ist allerdings, dass entsprechende
Vergleichsangaben gemacht werden (IAS 1.38).

Die Regelungen des § 313 Abs. 2 HGB stellen ab auf die im Handelsrecht normierten Arten von Beteiligun-
gen. Diese stimmen nicht vollstandig mit den Beteiligungsarten nach IFRS Uberein. Das Handelsrecht
kennt beispielsweise keine gemeinschaftlichen Tatigkeiten im Sinne von IFRS 11. Die folgenden Ausfih-
rungen berlcksichtigen die Besonderheiten der Beteiligungsarten nach IFRS fir Zwecke der Angaben
nach HGB:

Die Angabepflichten nach 8 313 Abs.2 Nr. 1 HGB im Zusammenhang mit Tochterunternehmen (sub-
sidiaries) gelten fir vollkonsolidierte und wegen Unwesentlichkeit nicht vollkonsolidierte Tochterunter-
nehmen. Demnach anzugeben sind Name und Sitz des Unternehmens sowie der Anteil am Kapital. Zudem
ist der Sachverhalt anzugeben, auf dessen Basis das Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen
wird, sofern dies nicht die der Kapitalbeteiligung entsprechende Mehrheit der Stimmrechte ist. Die nicht
vollkonsolidierten Tochterunternehmen sind zwar — im Gegensatz zu der Regelung unter Nr. 2 — nicht
gesondert zu nennen, es wird jedoch empfohlen.

Fir assoziierte Unternehmen (associates) sind nach § 313 Abs.2 Nr.2 S. 1 HGB wiederum Name und
Sitz sowie Anteil am Kapital anzugeben. AuRerdem ist nach S. 2 der Norm anzugeben und zu begriinden,
warum flr ein assoziiertes Unternehmen von untergeordneter Bedeutung die Equity-Methode nicht
angewendet worden ist.

Ein Gemeinschaftsunternehmen, das nicht anteilsmal3ig einbezogen, sondern at equity bewertet wird, ist
bereits in einem HGB-Konzernabschluss unter der Nr. 2 darzustellen. Daher sind Gemeinschaftsunter-
nehmen (joint ventures), die im IFRS-Konzernabschluss zwingend at equity bewertet werden, ebenfalls
unter Nr. 2 darzustellen.

Eine Unterteilung dieser Kategorie in assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen ist dabei
nicht gefordert, aber empfehlenswert.
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Angaben im Anhang zum Konzernabschluss nach § 315a HGB

Nach § 313 Abs. 2 Nr.3 HGB sind fur anteilsméaRig in den Konzernabschluss einbezogene Unterneh-
men ebenfalls Name, Sitz und Anteil am Kapital anzugeben. Zusatzlich ist der Tatbestand der anteilsmafii-
gen Einbeziehung zu nennen. Anteilsmalig einbezogene Unternehmen in einem IFRS-Konzernabschluss
sind solche, die (a) den Tatbestand des Unternehmens erfillen und (b) dennoch als joint operation und
nicht als joint venture klassifiziert werden (vgl. IFRS 11.B21(b)). Nach unserer Erfahrung handelt es sich bei
diesen Anwendungsfallen um Ausnahmen.

SchlieRlich normiert § 313 Abs.2 Nr.4 S. 1 HGB die Angaben flr sonstige Unternehmen, an denen das
Mutterunternehmen oder Tochterunternehmen mindestens 20 Prozent der Anteile halt (zum Beispiel eine
Beteiligung, bei der das berichtende Unternehmen zwar mehr als 20 Prozent der Kapitalanteile besitzt,
aber weniger als 20 Prozent der Stimmrechte). Die Angabe umfasst wiederum Name und Sitz sowie den
Kapitalanteil. Anzugeben sind fir diese Unternehmen zusétzlich die Héhe des Ergebnisses und Eigenkapi-
tals des letzten Geschéftsjahres, flr das ein Abschluss aufgestellt worden ist; dies gilt jedoch nur dann,
wenn die Offenlegung des Abschlusses fir das in Anteilsbesitz stehende Unternehmen verpflichtend ist
und eine Beteiligungsquote von 20 Prozent bis unter 50 Prozent vorliegt. Jahresergebnis und Eigenkapital
sind nach den Rechnungslegungsvorschriften der IFRS zu ermitteln, sofern auf solche Informationen ohne
Weiteres zurlickgegriffen werden kann bzw. das Mutterunternehmen die Informationen auf Basis von
IFRS im Sinne einer angemessenen Darstellung der Unternehmensverbindungen des Konzerns fir not-
wendig erachtet und diese erfolgreich einfordern kann (siehe Ergebnisbericht zur 43. RIC-Sitzung vom
11.11.2010, S.4).

Anzugeben sind nach § 313 Abs.2 Nr.4 S.2 HGB zudem alle Beteiligungen eines bérsennotierten Mutter-
oder Tochterunternehmens an grofden Kapitalgesellschaften (8§ 267 Abs. 3 HGB), die am Abschlussstichtag
bestehen und finf Prozent der Stimmrechte Uberschreiten.

Die Angaben nach § 313 Abs.2 Nr.4 S. 1 und 2 HGB brauchen nicht gemacht zu werden, wenn sie fir die
Vermittlung eines den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von untergeordneter Bedeutung sind.

Darstellungshinweis:

Sofern kein gesonderter Abschnitt fir HGB-Anhangangaben vorgesehen ist, bietet sich im vorliegenden
Muster-Konzernabschluss die Angabe zum Beispiel in tabellarischer Form in Abschnitt 32 mit angepasster
Uberschrift, etwa , Angaben zum Anteilsbesitz”, an. Nachfolgend findet sich eine beispielhafte Anteils-
besitzliste.
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Anlage IX

Angaben im Anhang zum Konzernabschluss nach § 315a HGB

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl getrennt nach Gruppen

§ 314 Abs. 1 Nr.4 HGB normiert insgesamt drei Angabepflichten:

e durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
wahrend des Geschaftsjahres, getrennt nach Gruppen

e durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer von nur anteilsméaRig einbezogenen Unternehmen

e im Geschaftsjahr verursachter Personalaufwand, sofern er nicht gesondert in der Konzern-Gewinn-
und-Verlustrechnung ausgewiesen wird.

Die Definition der Arbeitnehmerschaft folgt arbeitsrechtlichen Grundséatzen. Keine Arbeitnehmerim
Sinne der Norm sind daher insbesondere gesetzliche Vertreter einer Kapitalgesellschaft, Leiharbeitnehmer
sowie Auszubildende. Arbeitnehmer sind dagegen auch Teilzeitbeschaftigte und Aushilfskrafte. Im Hin-
blick auf die Gruppenbildung sind verschiedene Aufteilungen denkbar, beispielsweise nach geografischen
Bereichen, nach Funktionsbereichen oder nach Geschéaftssegmenten.

Anzugeben ist des Weiteren die Anzahl der Arbeitnehmer von nur anteilsméaRig einbezogenen
Unternehmen. In einem IFRS-Konzernabschluss handelt es sich hierbei um den Ausnahmefall gemein-
schaftlicher Tatigkeiten (joint operations) in der Form von Unternehmen (siehe hierzu oben unter Anteilsbe-
sitzliste). Die Angabe der Gesamtarbeitnehmerzahl ist vorzuziehen. Es ist jedoch auch zuléssig, nur den
Anteil der Arbeitnehmer anzugeben, welcher der Anteilsquote entspricht. Die Methode ist konsistent
anzuwenden und zu erldutern.

Die Angabe des im Geschaftsjahr verursachten Personalaufwands erfordert in einem IFRS-Konzern-
abschluss regelmaRig keine Zusatzangabe, da der Personalaufwand bei Anwendung des Gesamtkosten-
verfahrens entweder direkt in der GuV oder zumindest im Anhang angegeben wird (IAS 1.99-102) und bei
Anwendung des Umsatzkostenverfahrens gemafR IAS 1.104 im Anhang anzugeben ist.

Darstellungshinweis:

Sofern kein gesonderter Abschnitt fir HGB-Anhangangaben vorgesehen ist, bietet sich im vorliegenden
Muster-Konzernabschluss die Angabe zum Beispiel in tabellarischer Form unter der Tabelle auf Seite 37
(Abschnitt 8. Ertrage und Aufwendungen) an.

Gewahrte Gesamtbezige aktiver Organmitglieder des Mutterunternehmens

Details zu den Methoden der Ermittlung der jeweiligen Angaben sind DRS 17 Berichterstattung liber die
Vergitung der Organmitglieder zu entnehmen. Wir weisen darauf hin, dass die Methoden zur Ermittlung
aktienbasierter Vergitung und nicht aktienbasierter Vergltung insbesondere bei mehrjéahrigen Vergltungs-
planen deutlich voneinander abweichen. In beiden Fallen entspricht die zu ermittelnde Vergltung nicht
dem im Abschluss erfassten Aufwand. Die nach HGB anzugebenden Vergltungen unterscheiden sich
mithin regelmalig von den Angaben nach IAS 24, die aufwandsbezogen zu ermitteln sind. Vgl. DRS
17.14-34 und 38-77.

Die Angaben nach Deutsche Corporate Governance Kodex DCGK, Tz. 4.2.5 (Gewahrungstabelle und
Zuflusstabelle), sofern dieser befolgt wird, weichen wiederum von den Angaben nach HGB und den
Angaben nach IAS 24 ab.

Nicht individualisierte Angaben

Nach 8 314 Abs. 1 Nr.6 a) S. 1 bis 4 HGB anzugeben sind die Gesamtbezlige flir jede einzelne Personen-
gruppe, also die Mitglieder des Geschéaftsfiihrungsorgans, eines Aufsichtsrates, eines Beirates oder einer
ahnlichen Einrichtung, sofern sie im Geschaftsjahr zu diesen Gremien des Mutterunternehmens gehorten.
Zu den Gesamtbezligen zahlen auch gewéahrte Bezugsrechte sowie sonstige aktienbasierte Vergltungen.
Neben den Gesamtbezligen fir die Wahrnehmung von Aufgaben im Mutterunternehmen sind auch die
Bezlge fir die Wahrnehmung von Aufgaben in den Tochterunternehmen anzugeben. Alle anzugebenden
Bezlige missen vom Mutterunternehmen oder den Tochterunternehmen geleistet worden sein.
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Soweit die Voraussetzungen vorliegen, kann in analoger Anwendung von § 286 Abs. 4 HGB auf die
Angaben nach 8 314 Abs. 1 Nr.6 a) S. 1-4 HGB verzichtet werden. Dies gilt nicht, wenn das Mutterunter-
nehmen eine bérsennotierte Aktiengesellschaft ist.

Individualisierte Angaben fiir Vorstandsmitglieder bérsennotierter Aktiengesellschaften

§ 314 Abs. 1 Nr.6 a) S.5-8 HGB normieren weitergehende Angaben fir Mutterunternehmen, die borsen-
notierte Aktiengesellschaften sind. Danach sind grundsatzlich die Beziige flr jedes einzelne Vorstandsmit-
glied unter Nennung des Namens gesondert anzugeben; dies gilt selbst dann, wenn Leistungen von
Dritten (zum Beispiel von einer Muttergesellschaft auRerhalb des Konzerns) gewahrt wurden. Dabei hat
eine Aufteilung nach erfolgsunabhéngigen Komponenten (zum Beispiel Fixgehalter), erfolgsabhangigen
Komponenten (zum Beispiel Tantieme flir das Geschéaftsjahr) und Komponenten mit langfristiger Anreiz-
wirkung (zum Beispiel mehrjahrige Aktienoptionen) zu erfolgen.

Werden im IFRS-Konzernabschluss Angaben nach IFRS 2 gemacht und betreffen diese Angaben die
Vorstandsmitglieder, dann sind zusatzlich die Angaben nach IFRS 2 flr jedes Vorstandsmitglied zu machen
(8 314 Abs. 1 Nr.6 a) S.8 HGB). Dies schliefdt die Angabe des Aufwands fiir aktienbasierte Vergltungen ein.

Die Angaben nach § 314 Abs.1 Nr.6 a) S.5-8 HGB sind dann nicht zu machen, wenn die Hauptversamm-
lung dies mit einer Prasenzmehrheit von drei Vierteln beschliel3t (§ 314 Abs.2S.2i.V.m. § 286 Abs.5
HGB).

Darstellungshinweis:
Die Angaben nach § 314 Abs. 1 Nr.6 a) S. 1-4 HGB sind zwingend im Anhang zu machen.

Die Angaben nach 8 314 Abs. 1 Nr.6 a) S.5-8 HGB konnen entweder im Anhang oder im Vergttungs-
bericht erfolgen, siehe § 315 Abs.2 Nr.4 S.2 HGB.

DRS 17.12 empfiehlt, einen zusammenfassenden Vergltungsbericht zu erstellen, der Teil des Lageberichts
ist und der sowohl die Angaben nach S.5-8 als auch die zuséatzlichen Angaben nach DCGK enthélt.
Werden aus Vollstédndigkeitsgriinden zudem die Angaben nach S. 1-4 freiwillig in den Vergltungsbericht
aufgenommen, dann kann dennoch nicht auf die Darstellung dieser Angaben im Anhang verzichtet werden.

Sofern kein gesonderter Abschnitt fir HGB-Anhangangaben vorgesehen ist, bietet es sich im vorliegenden
Muster-Konzernabschluss an, die Angaben nach § 314 Abs. 1 Nr.6 HGB zum Beispiel in tabellarischer Form
im Abschnitt 40 ,,Nahestehende Unternehmen und Personen” oder in einem gesonderten Abschnittim
Bereich des Kapitels , Weitere Anhangangaben” zu machen.

Gewahrte Gesamtbezlige ehemaliger Organmitglieder des Mutterunternehmens

Anzugeben sind die vom Mutterunternehmen oder Tochterunternehmen geleisteten Gesamtbeziige der
friheren Organmitglieder und ihrer Hinterbliebenen. Zudem sind die fiir diese Personengruppen gebildeten
Rickstellungen anzugeben. Schliellich fordert die Norm auch die Angabe der flir den Personenkreis nicht
gebildeten Rickstellungen; in einem Konzernabschluss nach § 315a HGB lduft diese Angabe allerdings
regelmaliigins Leere, da IAS 19 (anders als Art. 28 Abs. 1 EGHGB) insoweit keine Ansatzwahlrechte
einrdumt (vgl. DRS 17.35-36).

Lassen sich anhand der Angabe die Bezlige eines Organmitglieds feststellen, kann auch diese Angabe
nach § 286 Abs.4 HGB analog unterbleiben. Dies gilt nicht, wenn das Mutterunternehmen eine bérsen-
notierte Aktiengesellschaft ist.

Darstellungshinweis:

Siehe Hinweise zu § 314 Abs. 1 Nr. 6 a) HGB.
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Vorschisse und Kredite sowie Haftungsverhéltnisse

Anzugeben sind Vorschisse und Kredite, die vom Mutterunternehmen oder Tochterunternehmen an aktive
Organmitglieder des Mutterunternehmens gewahrt wurden. Darlber hinaus sind die vereinbarten Zins-
satze und die Ubrigen Bedingungen der Zahlungen sowie etwaig im Geschaftsjahr getilgte Betrdge zu
nennen. Anzugeben sind zudem die zugunsten der aktiven Organmitglieder durch das Mutterunternehmen
oder Tochterunternehmen eingegangenen Haftungsverhaltnisse im Sinne von § 251 HGB (vgl. DRS 17.37).

Darstellungshinweis:
Siehe Hinweise zu 8 314 Abs. 1 Nr.6 a) HGB.

Entsprechenserklarung

Fir jedes in den Konzernabschluss einbezogene borsennotierte Unternehmen hat der Konzernanhang die
Angabe zu enthalten, dass die nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Entsprechenserklarung
zum Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben wurde und wo sie 6ffentlich zuganglich gemacht
worden ist.

Wir empfehlen folgenden Musterwortlaut:

.Der Vorstand und der Aufsichtsrat der X AG haben eine Erklarung gemaf’ § 161 AktG abgegeben und den
Aktionaren auf der Internetseite der X AG unter www.X-AG.xxx dauerhaft zuganglich gemacht.”

Gesamthonorar des Abschlussprifers im Geschéaftsjahr nach Tatigkeitsbereichen

Nach § 314 Abs. 1 Nr.9 HGB ist das vom Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr berechnete Gesamthono-
rar anzugeben, und zwar aufgeschlisselt auf:

e Abschlussprifungsleistungen (zum Beispiel Prifung des Konzernabschlusses, gesetzliche oder freiwil-
lige Prifung der Jahresabschlisse der einbezogenen Unternehmen)

e andere Bestatigungsleistungen (zum Beispiel priferische Durchsichten oder Priifungen von Zwischen-
abschlissen)

e Steuerberatungsleistungen (zum Beispiel Steuerdeklarationsleistung)

e sonstige Leistungen (zum Beispiel zulassigerweise erbrachte Bewertungsleistungen).

Abschlussprifer ist die bestellte Wirtschaftspriferpraxis. Der Begriff umfasst nicht den gesamten
internationalen Verbund. Von verbundenen Unternehmen des Abschlussprifers berechnete Honorare
kénnen berlcksichtigt werden. Eine Pflicht hierzu besteht jedoch nicht (siehe IDW RS HFA 36 Tz. 7).

Gesamthonorar ist das aus Perspektive des Bilanzierenden auf das Geschaftsjahr entfallende Honorar.

Es ist somit aufwandsbezogen zu ermitteln und umfasst die Honorare flir Leistungen, die in den vier Kate-
gorien flr die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen im Geschéaftsjahr erbracht worden
sind. Es empfiehlt sich, Honorare an nur anteilsmafig einbezogene Unternehmen (siehe hierzu oben unter
Anteilsbesitzliste) nur entsprechend der Beteiligungsquote zu berlicksichtigen (siehe IDW RS HFA 36
Tz.19). Das Honorar schlief3t auch berechnete Auslagen mit ein, nicht jedoch die Umsatzsteuer (siehe IDW
RS HFA 36 Tz. 10).

Darstellungshinweis:

Sofern kein gesonderter Abschnitt fir HGB-Anhangangaben vorgesehen ist, bietet sich im vorliegenden
Muster-Konzernabschluss die Angabe beispielsweise in tabellarischer Form entweder in Abschnitt 8
.Ertrdge und Aufwendungen” oder im Bereich des Kapitels , Weitere Anhangangaben” an, etwa als
vorletzter Abschnitt vor der Berichterstattung Uber die Ereignisse nach dem Abschlussstichtag.
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Zusatzlich ist von den gesetzlichen Vertretern eine Versicherung nach 8 297 Abs.2 S.4 HGB und eine
Versicherung nach 8 315 Abs. 1 S.6 HGB abzugeben. DRS 20.K234 empfiehlt, folgenden Wortlaut zu
verwenden:

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

(a) Getrennte Versicherungen fir den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht:

.Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt.”

.Wir versichern nach bestem Wissen, dass im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlielich des
Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussicht-
lichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.”

(b) Zusammengefasste Versicherung:

.Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlielRlich
des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.”



Wir halten Sie informiert

Besuchen Sie die Website kpmg.com/ifrs, um sich hinsichtlich der neuesten Entwicklungen bei den

IFRS auf dem Laufenden zu halten und in den KPMG-Veroffentlichungen zu blattern. Sowohl Erstanwender
als auch erfahrene Anwender der IFRS kdnnen dort leicht verstandliche Zusammenfassungen der
neuesten Entwicklungen, detaillierte Leitfaden zu komplexen Vorschriften und praktische Hilfsmittel wie
Musterabschlisse und Checklisten finden. Einen lokalen Blickwinkel bieten die IFRS-Angebote der
KPMG-Mitgliedsfirmen aus aller Welt.

All diese Veroffentlichungen sind relevant fir diejenigen, die an der externen Berichterstattung nach IFRS
beteiligt sind. Die Reihen In the Headlines und Insights into IFRS: An overview bieten ein High-level-
Briefing fUr Prifungsausschisse, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsgremien.

Bedarf der Veroffentlichungs- Zweck

Abschluss- reihe

adressaten

Briefing In the Headlines Bietet eine Kurzzusammenfassung der malRgeblichen

Anderungen im Hinblick auf Rechnungslegungsmethoden,
Abschlusspriifungs- und Uberwachungsthemen sowie
deren Einfluss auf Unternehmen.

IFRS Newsletter Stellt aktuelle Diskussionen des IASB und des FASB Uber
Projekte zu Finanzinstrumenten, Versicherungen, Leasing-
verhaltnissen und Umsatzerl6sen dar. Enthélt darlber hinaus
einen Uberblick, eine Analyse des méglichen Einflusses von
Entscheidungen, den aktuellen Stand und den voraussichtlichen
Zeitplan bis zur Verabschiedung.

The Balancing Iltems  Konzentriert sich auf solche Anderungen der IFRS, die nur
einen begrenzten Anwendungsbereich haben.

New on the Horizon Betrachtet die moglichen Anforderungen, die sich aus
Konsultationspapieren wie Standardentwdrfen (exposure drafts)
ergeben, und stellt Anmerkungen dazu von KPMG bereit.

Auch flr bestimmte Branchen erhaltlich.

First Impressions Betrachtet die Anforderungen neuer Verlautbarungen und
hebt die Bereiche hervor, die von der Anderung betroffen sein
kénnten. Spezielle Ausgaben flr ausgewahlte Branchen

erhéltlich.
Fragen zur Insights into IFRS Hebt die Anwendung der IFRS in der Praxis hervor und
Anwendung erlautert die Ergebnisse, zu denen wir bei vielen Auslegungs-

fragen gekommen sind. Die Reihe Insights into IFRS: An over-
view bietet ein High-level-Briefing fir Prifungsausschisse,
Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsgremien.

IFRS Practice Issues  Thematisiert praktische Anwendungsfragen, die sich einem
Unternehmen bei der Anwendung der IFRS stellen kénnen.
Spezielle Ausgaben flr ausgewahlte Branchen erhaltlich.

IFRS Handbooks Enthalt umfangreiche Interpretationslinien und erlduternde
Beispiele zur Ausarbeitung oder Verdeutlichung der praktischen
Anwendung eines Standards.
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Bedarf der Veroffentlichungs- Zweck

Abschluss- reihe

adressaten

Zwischen- Guide to financial Zeigt eine mogliche Form flr einen nach IFRS erstellten

und Jahres- statements— Abschluss am Beispiel eines fiktiven Weltkonzerns. Erhaltlich flr
bericht- Illustrative jahrliche und Zwischenberichtsperioden sowie flir ausgewahlte
erstattung disclosures Branchen.

Guide to financial
statements -
Disclosure checklist

Listet die erforderlichen Angaben aufgrund derzeit glltiger
Anforderungen fir jahrliche und Zwischenberichtsperioden auf.

Vergleich der

IFRS compared

Hebt wesentliche Unterschiede zwischen den IFRS und den

Rechnungs- to US GAAP US-GAAP hervor. Die Reihe IFRS compared to US GAAP: An
legungs- overview bietet ein High-level-Briefing flr Prifungsausschusse,
grundsatze Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsgremien.

Branchen- IFRS Sector Bietet eine regelmalige Aktualisierung zu Rechnungslegungs-
spezifische Newsletters und regulatorischen Entwicklungen, die direkte Auswirkungen
Themen auf bestimmte Branchen haben.

Application of IFRS

Zeigt, wie Unternehmen branchenspezifische Themen in ihrem
Abschluss bilanzieren und angeben.

Impact of IFRS

Bietet eine Kurzeinfliihrung in die zentralen Themen der Rech-
nungslegung nach IFRS fir bestimmte Branchen und diskutiert,
welche Auswirkungen der Ubergang auf IFRS fiir ein Unter-
nehmen, das in der jeweiligen Branche tatig ist, haben wird.

Weitere umfangreiche Leitfaden und Literatur zu den Themen Rechnungslegung und Prifung finden
Sie unter Accounting Research Online bei KPMG. Dieser internetbasierte Abonnement-Service ist ein
wertvolles Hilfsmittel fUr alle, die im heutigen dynamischen Umfeld auf dem Laufenden sein wollen.
Ein kostenloses 15-tdgiges Probeabonnement ist unter aro.kpmg.com erhéltlich.
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