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背景 

中国大陸と香港特別行政区の間で、2015年 4月 1日付けで 2008年の「所得税の二重

課税の回避及び脱税の防止のための大陸と香港特別行政区との間の協定」の第 4議定

書（以下、「議定書」）が正式に調印された。   

議定書は、航空機及び船舶を対象とするレバレッジドリースならびに公開市場における

クロスボーダーの証券投資活動を手掛ける香港企業向けに、税制上の最優遇措置を講

じるものである。同措置は、中国がこれまで他の国（他地域）に与えた優遇税制よりも有

利なものである。そのため、香港はファイナンス・リース及びアセット・マネジメントの中心

地として、一層その優位性を高めることになる。 

中国は、国際的な租税回避行為に対し厳しい規制で取り組みを強化させており、議定書

には、G20/OECD の「税源侵食と利益移転（BEPS: Base Erosion and Profit Shifting）

行動計画」を踏まえ、二国間租税条約における租税協定の乱用防止に関する規定、並

びに改定後の情報交換の条項を取り入れた。 

改正議定書 

ロイヤリティに課される源泉所得税 

今回の第 4 議定書では、航空機及び船舶レバレッジドリース業務で支払われたロイヤリ

ティに課される源泉税率が改正された。中国においては、香港の居住者企業による航空

機及び船舶のリース料（ファイナンス・リースに関する利息を除く）に課される源泉所得税

は、現行税率 7%から 5%に引き下げられた。これは、中国のあらゆる二国間租税条約

の中で最も低い税率である。中国に向けた航空機リースの頻度が最も高い国、アイルラ

ンド及びシンガポールの両国に適用されている 6%よりさらに下回るものである。さらに

は、オペレーティングリースのほか、香港企業が大陸の顧客に向けた陸上輸送、 海上輸

送、 水上輸送の業務収益に対しても、間接税改革を背景として増値税免除も適用され

る。 

租税に関する中国と香港特別行政区との間の取り決め・新議定書 

 ～香港のリース業及びアセット・マネージメント成長を後押し 

第 5 回 2015 年 4 月 

チャイナタックスアラート 
（中国税務速報） 

本アラートの分析対象法規： 

 2015年 4月 1日締結「所得に対

する租税に関する二重課税の回

避及び脱税の防止のための大

陸と香港特別行政区との間の協

定」第 4議定書

 2008年 12月 8日発効「所得に

対する租税に関する二重課税の

回避及び脱税の防止のための

大陸と香港特別行政区間協定」

 財政部、国家税務総局、証券監

督管理委員会共同、2014年 11

月 14日公布「滬港通株式市場

の相互乗り入れ制度試行に関

する租税政策の通達」）、財税

［2014］81号

 財政部、国家税務総局、証券監

督管理委員会共同、2014 年 11

月 14 日公布「QFII 及び RQFII

が取得する中国国内株式等権

益性投資資産の譲渡所得に関

する企業所得税の徴収の一時

的免除に関する通達」、財税

［2014］79号
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キャピタル・ゲイン 

議定書は、中国或いは香港の同一証券取引プラットフォームにおいて、売買目的によっ

て得られた有価証券の持分譲渡益が、株式を上場した証券取引所の所在地においても

税免除措置が適用されることを明確にした。同じく、当該条項には、資産の主要構成が不

動産である上場企業の持分譲渡、並びに全持分のうち 25%を超える持分譲渡に対しても

適用される。このような取引に対して、中国は二国間租税条約の多くの締結で自国の課

税権を留保している。 

また、議定書では、香港において設立された投資ファンドは、香港の居住者と見なされ、

そのため、上場企業の株式売買においても税減免措置の適用資格を享受できる。香港

居住者となるファンドの定義は下記のとおりである。 

 投資ファンドが香港の法律に準拠して設立されていること。つまり、投資ファンドが香
港証券先物取引委員会（SFC）で登録され同機関の監督管理を受けていること。 

 ファンド管理者が香港の法人企業であること。 

 ファンド資金の 85%超が香港市場で調達されていること。これには、香港証券取引所

を経由して調達された資金、又は香港で経営活動を実質的に展開する金融機関を経

由するか、さらには投資家に直接的に売却若しくは私募での資金調達、そのほかに大

陸と香港の税務機関において共同承認されている取決めなどが含まれる。 

租税条約の濫用及び情報交換条項 

今回の議定書は、中国が締結又は改定を行った過去 3年分の二国間租税条約の方向性

に即したものであり、これに基づいて、条項には配当金、利息、ロイヤリティ、キャピタル・

ゲインに関する租税回避防止のルールが追加されることになる。そのため今後、税制上

のベネフィットの獲得を主要目的とした特定の取り決めを行う場合、租税条約上の優遇措

置適用は享受できないことになる。 

さらに議定書には、増値税（付加価値税）、消費税、営業税、土地増値税、房地産税（固

定資産税）を体系的に網羅していることから、二国間租税条約の情報交換条項で言及さ

れている中華人民共和国の税収定義についても広義の解釈が可能となる。 

 

KPMGの所見 
 

議定書は、香港に大きな恩恵を与えるものである。そこでは、大陸の企業と行うクロスボ

ーダー投資或いはビジネス展開する香港企業にとって大きな競争優位性となる。また、.

ロイヤリティに課される源泉所得税率の低減、或いは陸上輸送、 海上輸送、 水上輸送

業務に適用される増値税免除措置の導入は、香港を今後、リース産業の地域センター

けん引役に育成させるものである。 

 

また、議定書は、香港の居住者企業が大陸の証券取引所に上場を果たすことで発生す

る持分譲渡益課税の免除条項が盛り込まれたことから、現在、中国法律で2014年11月

より適用されているA株取引に関する免税扱いをより明確にした効果がある（詳細は、

KPMGチャイナタックスアラート第29回（2014年11月）を参照）。  

 

現時点では、適格外国機関投資家（「QFII」）及び人民元適格外国機関投資家

（「RQFII」）、並びに「滬港通」の適格投資者に対して、一時的な免除が適用されている

が、その有効期間は未だに不明確である。  

 

そのため、今回の議定書に基づく免税措置適用の理解が一段上と言えよう。議定書の

公布は、香港におけるA株取引プラットフォームの構築と外国投資家の積極的な参加を

促すものとなる。さらには、中国に設立された投資ファンドが、香港の居住者企業と認定

され、かつ優遇措置の適用可能性が明確にされたことから、香港は一層その優位性を

高めることになるだろう。 

 
今回の議定書の改正は、中国の二重課税回避に関する租税条約改正の全体方針とも

準拠しており、とりわけ、最近注目されている 「BEPS行動計画」とも大方一致する。また、

情報交換条項の適用の対象拡大により、税務情報の収集や交換に関しても中国政府の

取り組みと合致するものとなる。そのため、香港を経由して中国進出に伴う大規模な資

http://www.kpmg.com/cn/en/issuesandinsights/articlespublications/newsletters/chinaalerts/japanese/pages/china-tax-alert-1411-29-tax-position-of-sh-hk-stock-connect-programme-and-qfiis.aspx


 
© 2015KPMG, a Hong Kong partnership and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative (“KPMG International”), a 

Swiss entity. © 2015 KPMG Advisory (China) Limited, a wholly foreign owned enterprise in China and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with 

KPMG International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity. All rights reserved. 

 

本移動並びに、近年、中国企業が香港経由で行っている国外投資の動向から目が離せ

ない状況である。 
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