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Die Unternehmensberichterstattung stellt ein eigenstandiges Instrument der
Wertschopfung dar, denn die Qualitat der in den Geschaftsberichten veréffent-
lichten Informationen hat unmittelbaren Einfluss auf den Aktienkurs von Unter-
nehmen. Allerdings wird die Berichtsqualitat in erster Linie an Art und Umfang
der Informationen festgemacht. Weitgehend unberlcksichtigt bleibt dagegen
die visuelle Aufbereitung als entscheidender Qualitatsfaktor und potenzieller
Werttreiber. Mit unserer Studie , Information Design in den Geschaftsberichten
der DAX 30-Unternehmen” zeigen wir auf, was auf dem Weg zu einem wahr-
nehmungsoptimierten Geschaftsbericht wichtig ist.

In einem weiteren Schwerpunktartikel berichten wir Gber aktuelle Diskussionen
rund um das BilRUG sowie die neuesten Verdffentlichungen des IDW. Ich
mochte Sie aullerdem besonders auf unsere Rubrik ,, Accounting im Dialog”
hinweisen: Hier gibt Liesel Knorr einen Rickblick auf ihre Karriere und fast

40 Jahre Erfahrung in der Rechnungslegung.

Ich wiinsche lhnen eine anregende Lekture!

[hr

‘ . . Dr. Robert Link
'f{" Senior Manager, Accounting Centre of Excellence
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Topthema

Visuelle Aufbereitung von Informationen wird immer wichtiger

Geschéaftsberichte sind eine zentrale
Informationsquelle flr die Beurteilung
der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage borsennotierter Unternehmen.
Dabei missen Investoren und Kapital-
geber darauf vertrauen kénnen, dass
die veroffentlichten Daten ein zutref-
fendes Bild der Geschaftslage zeich-
nen. ,True and fair” ist daher eine
Grundanforderung an Geschaftsbe-
richte. , True and fair” beschréankt sich
jedoch nicht langer auf die dominie-
rende Frage bilanzieller Wertansatze.
Angesichts steigender Komplexitat,
Datenmengen und Anforderungen
wie dem Integrated Reporting spielt
die Art und Weise, wie Informationen
in Geschaftsberichten aufbereitet wer-
den, eine immer bedeutendere Rolle.

Die Nutzer mdéchten wieder weg von
immer langeren und umfassenderen
Berichten zu komprimierteren Darstel-
lungen mit geringerem Umfang. Vor
diesem Hintergrund ist zu erwarten,
dass die wahrnehmungsoptimierte
Informationsvisualisierung durch Dia-
gramme und Tabellen an Bedeutung
gewinnt. Studien zufolge wird das
schon jetzt sichtbar: Die Nutzung
grafischer Darstellungen in der jahr-
lichen externen Finanzberichterstat-
tung nimmt laufend zu.

Die visuelle Aufbereitung von Daten,
das sogenannte Information Design,
zielt darauf ab, Informationen ver-
standlich und zielgruppengerecht
unter Berlcksichtigung der mensch-
lichen Wahrnehmung darzustellen.
Grafische Elemente, insbesondere
Diagramme und Tabellen, kénnen
hierzu einen wesentlichen Beitrag
leisten.

Unsere Studie zum Thema Information
Design in den Geschaftsberichten der
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Die Studie zum Information Design gibt Auskunft Giber die vorherrschende
Praxis der visuellen Gestaltung in den Geschaftsberichten der DAX 30-Unter-
nehmen und zeigt typische Gestaltungselemente auf, wie diese fir die
Nutzer der Geschaftsberichte optimiert werden konnen. Die Handlungs-
empfehlungen zur Verbesserung des Information Design wurden durch
Blickaufzeichnungen (Eye Tracking) empirisch validiert. Damit konnen nicht
nur Informationsverzerrungen aufgedeckt, sondern auch Effektivitats- und
Effizienzprobleme von Visualisierungen offengelegt werden.

DAX 30-Unternehmen ist in Koope-
ration mit Prof. Dr. Heimo Losbichler
und Prof. Dr. Christoph Eisl von der
FH Oberosterreich in Steyr und KPMG
in Deutschland entstanden. Sie bietet
eine Bestandsaufnahme der aktuellen
Berichtspraxis in der externen Bericht-
erstattung und arbeitet Verbesse-
rungspotenziale im Hinblick auf die
Visualisierung der Inhalte heraus.

Fir die Bestandsaufnahme wurden
samtliche Visualisierungen von quan-
titativen Werten aus den Geschafts-
berichten der DAX 30-Unternehmen
(Geschéftsjahr 2013 bzw. 2012/13)
erhoben. Effizienz und Effektivitat
ausgewahlter Diagramme wurden
auf Basis von Blickaufzeichnungen
(Eye Tracking) analysiert.

Far die Eye Tracking-Tests in der
Studie wurden ausschlief3lich ano-
nymisierte Echt-Beispiele aus den
Geschéaftsberichten der DAX 30-Un-
ternehmen genutzt. Dabei wurden
typische Gestaltungen von Bilanz,
Gewinn-und-Verlust-Rechnung und
der Veranderung liquider Mittel sowie
die Darstellung der Aktienkursent-
wicklung untersucht.

Als Probanden wurden Praktiker mit
langjéhriger Berufserfahrung, Voll-
zeitstudierende sowie berufsbeglei-
tende Studenten der FH Oberdster-
reich in Steyr herangezogen. Die
Praktiker kamen aus unterschiedlichs-
ten Berufsgruppen. Unter anderem
getestet wurden Wirtschaftsprifer,

Geschaftsfihrer sowie Controller aus
dem Finanz- und Industriebereich.

Der Visualisierungsgrad ist gering:
Insgesamt lassen sich in den Berich-
ten noch relativ wenige Visualisierun-
gen, wie Diagramme und Abbildun-
gen, finden. So werden von der
gesamten Flache aller Teile der exter-
nen Berichterstattung, die nicht den
Konzernabschluss betreffen, im
Durchschnitt lediglich 1,6 Prozent
oder 2,5 Seiten der zur Verfligung
stehenden Flache far Diagramme
verwendet. Der Teil, der nicht den
Konzernabschluss betrifft, umfasst
durchschnittlich 158 Seiten, wohin-
gegen sich der Konzernabschluss im
Mittel auf 119 Seiten erstreckt.

Der Informationsgehalt vieler Dia-
gramme ist vergleichsweise gering:
Etwa 80 Prozent der dargestellten
Diagramme beinhalten weniger als
zehn Datenpunkte. Der urspriingliche
Zweck der Diagramme, moglichst
viele Daten komprimiert darzustellen
und somit bei der Informationsauf-
nahme unterstitzend zu wirken, tritt
oft zurlick hinter dem Wunsch, Dia-
gramme als Blickfang einzusetzen.
Richtig eingesetzt kdnnen Diagramme
jedoch viele Informationen transpor-
tieren. Durch gekonntes Information
Design wird dabei die Komplexitat
reduziert.



Um die Informationsverarbeitung
unterstitzen zu konnen, missen
Visualisierungen leicht verstand-
lich sein. Dabei kdnnen auch
kleinere Modifikationen bei Dia-
grammen und Tabellen zu einer
verbesserten WWahrnehmung bei
den Nutzern flihren. So stellt bei-
spielsweise eine rote bzw. griine
Einfarbung fir negative bzw. posi-
tive Entwicklungen eine intuitive
Maoglichkeit dar, Informationen fur
den Adressaten noch schneller
erfassbar zu machen.

Die gewahlten Darstellungsformen
sind sehr heterogen: Die gleiche
Information, zum Beispiel das Ergeb-
nis, wird auf unterschiedlichste Weise
dargestellt. Nur wenige Unternehmen
wahlen eine dhnliche Darstellung des
Zeithorizonts, einen dhnlichen Dia-
grammtyp oder eine vergleichbare
Ausgestaltung des jeweiligen Dia-
grammtyps.

Etwa jedes zehnte Diagramm ver-
zerrt den Inhalt: Abgeschnittene
Achsen stellen Entwicklungen Uber-
proportional dar. Beinahe jedes Unter-
nehmen zeigt im Geschaftsbericht
zumindest ein Diagramm mit abge-
schnittener Achse. In einigen Fallen
wird dies weder durch die Achsen-
beschriftung noch durch Unterbre-
chungslinien kenntlich gemacht.

Die Interpretation der in Tabellen
dargestellten Informationen wird
kaum unterstiitzt: Alle untersuchten
Tabellen weisen mindestens zwei Jah-
re aus, jedoch wird relativ selten die
Veranderung zur Vergleichsperiode
dargestellt. In keinem der Geschafts-
berichte werden visuelle Elemente in
die Tabellen integriert.

Da sich das Bewusstsein flr die
Bedeutung der visuellen Aufbereitung
erstin den letzten Jahren entwickelt
hat, stehen viele Unternehmen vor
der Frage, wie ein optimal gestal-
teter Geschaftsbericht aussieht.
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Die Antwort: Er ist so gehalten, dass
die quantitativen Informationen in
Tabellen und Diagrammen richtig und
schnell interpretiert werden kénnen
und dabei auch noch optisch anspre-
chend sind.

Der Prozess der Informationsaufnah-
me kann mit Hilfe von Eye Tracking
sichtbar gemacht und zu einem Ver-
gleich alternativer Gestaltungsformen
herangezogen werden. Dabei werden
der zeitliche Aufwand und die Anzahl
der bendtigen Blicke berlcksichtigt.
Zusatzlich liefern ergdnzende Fragen
Hinweise auf die Effektivitat der Dar-
stellungen sowie die subjektive Ein-
schatzung der Probanden. Zusammen
genommen ergeben diese drei Krite-
rien — Effektivitat, Effizienz und Attrak-
tivitat — die Beurteilungsgrundlage fr
die im Rahmen der Studie herausge-
arbeiteten Handlungsempfehlungen.

Eye Tracking ist damit ein SchlUssel

fir die empirische Uberpriifung der
Wirksamkeit unterschiedlicher Darstel-
lungsformen und liefert die notwendi-
gen Erkenntnisse fur ein erfolgreiches
Information Design.

Die Auswertung der erhobenen Daten
erfolgte zum einen mittels Scanpaths

(,Blickpfade"), die fur die Auswertung
von Daten eines Probanden geeignet
sind (siehe Abbildung 1). Scanpaths
zeigen vom ersten bis zum letzten
Blick, in welcher Reihenfolge, mit

wie vielen Blicken und wie lange die
Abbildung vom Auge des Betrachters
gescannt wurde. Die Grofde der Kreise
steht fir die Dauer des Blickes, die
Verbindungslinien stehen fir die Blick-
wechsel zwischen den Fixationen.
Zum anderen kamen fir die Auswer-
tung mehrerer Probanden Heatmaps
(,Warmezonen") zur Anwendung.
Anhand von Farben werden in Heat-
maps jene Stellen hervorgehoben,

die von den Beobachtern intensiv
bzw. nicht betrachtet werden.

Die Entscheidung Uber die Visualisie-
rung typischer Inhalte wie der Bilanz
und der Gewinn-und-Verlust-Rech-
nung sollte davon abhangen, welche
Botschaft mit den Informationen
vermittelt werden soll. Eye Tracking-
Tests haben beispielsweise ergeben,
dass Tabellen eine eindeutige und
schnell erfassbare Struktur bieten.
Abbildung 2 zeigt eine fiir die Wahr-
nehmung optimierte Tabelle am
Beispiel einer Gewinn-und-Verlust-
Rechnung.

Abb. 1 - Auswertungsméglichkeiten mit Eye Tracking:
Originaldarstellung zum Vergleich (oben), Scanpath (unten links)

sowie Heatmap (unten rechts)
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Abb. 2 - Wahrnehmungsoptimierte Gestaltung einer Tabelle

ersichtlich machen

Gewinn- und Verlustrechnung

Zeilenhierarchie durch
eindeutige Formatierungsregeln

Aktuelles Jahr entsprechend
dem Zeitreihenkonzept auf der
rechten Seite platzieren

Verénderungen

explizitanfiihren Visualisierungen

Unterstiitzung bei der Informations-
aufnahme durch leicht verstandliche

2012 2013 A A
in Mio. Euro  in Mio. Euro in % absolut

Umsatzerlose 21.536 23.684 10,0 2.148 |
Herstellungskosten -11.459 -12.384 -8,1 -925
Bruttoergebnis vom Umsatz 10.077 11.300 121 1.223
Vertriebskosten -2.148 -2.365 -10.1 =217
Forschungs- und Entwicklungskosten -3.987 -4.123 -3.,4 -136
Allgemeine Verwaltungskosten -1.059 -1.254 -18,4 -195
Sonstige betriebliche Ertrage 3.696 3.654 =11 -42
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.369 -1.869 211 500
EBIT 4.210 5.343 26,9 1.133
EBIT-Marge in % 20 23 3Pp
Zinsertrage 589 635 7,8 46
Zinsaufwendungen -368 -278 24,5 90
Finanzergebnis 221 357 61,5 136
Ergebnis vor Ertragsteuern 4.431 5.700 28,6 1.269

Ertragsteuern -2.140 -2.486 -16,2 -346 L |
Jahresiiberschuss 2.291 3.214 40,3 923
davon auf andere Gesellschafter entfallend 229 321 40,3 92
davon auf die Aktionédre der Hycom AG entfallend (Konzernergebnis) 2.062 2.893 40,3 831

Die Studie leistet einen wichtigen
Beitrag zur Etablierung wissenschaft-
lich fundierter Gestaltungsstandards.
Nicht zuletzt basieren samtliche in der
Studie enthaltenen Handlungsempfeh-
lungen auf empirisch validierten Da-
ten. Nicht jede Erkenntnis entspricht
dabei der etablierten Berichtspraxis.

Woussten Sie, dass Saulendiagramme
fir die Darstellung der Veranderung
liquider Mittel Wasserfalldiagrammen
vorzuziehen sind? Orientiert sich |hre
Darstellung bei Vergleichsperioden
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Entnommen aus der KPMG-Studie: Information Design in den Geschaftsberichten der Dax 30-Unternehmen. © 2015 KPMG, Deutschland

stets am Zeitreihenkonzept (von links
nach rechts)? Folgt Ihre Zeilenhierar-
chie bei Tabellen der Logik vom Gro-
3enins Kleine?

en

Studie

Dies sind nur einige der empirisch
fundierten Erkenntnisse aus den Eye
Tracking-Tests, die sich fUr eine wahr-
nehmungsoptimierte Gestaltung von
Visualisierungen im Geschaftsbericht
nutzen lassen. Da es meist mehrere
geeignete Moglichkeiten der Visuali-
sierung gibt, bleibt Raum fur individu-
elle Gestaltungen.

ion Design in den
der Dax 30-Unternehmen

Méchten Sie mehr erfahren? Hier geht
es zur Studie.



http://www.kpmg.com/DE/de/Bibliothek/2015/Seiten/information-design-geschaeftsberichten-dax-30-unternehmen.aspx

HGB-Rechnungslegung

Erleichterungen fir Tochter-Kapitalgesellschaften kiinftig
nur noch bei Einstandspflicht des Mutterunternehmens

Nach 8264 Abs. 3 HGB werden Kapi-
talgesellschaften, die als Tochterunter-
nehmen in den Konzernabschluss
eines Mutterunternehmens mit Sitz

in der EU oder dem EWR einbezogen
sind, unter bestimmten Voraussetzun-
gen von der Pflicht zur Aufstellung,
Prifung und Offenlegung des Jahres-
abschlusses und Lageberichts nach
den erganzenden Vorschriften fir
Kapitalgesellschaften freigestellt.

Im Rahmen des Bilanzrichtlinie-Um-
setzungsgesetzes (BiIRUG) sollen die
nach 8264 Abs.3 HGB bestehenden
Voraussetzungen angepasst werden.
Bislang ist unter anderem erforderlich,
dass sich das Mutterunternehmen
verpflichtet, etwaige Verluste des
Tochterunternehmens zu tGberneh-
men. Insbesondere diese Vorausset-
zung soll sich kinftig dndern.

Nach dem Gesetzentwurf des BilRUG
muss sich das Mutterunternehmen in
Zukunft bereit erklaren, fir die vom
Tochterunternehmen eingegangenen
Verpflichtungen aus dem jeweiligen
Geschaftsjahr einzustehen.

Das Mutterunternehmen muss daher
kUnftig fir die Aufrechterhaltung der
Liquiditat des Tochterunternehmens
sorgen. Auf die Ergebnislage des
Tochterunternehmens kommt es dabei
gerade nicht an. Eine Verlustibernah-
meverpflichtung ist somit nicht langer
ausreichend. Vielmehr muss das
Mutterunternehmen zumindest eine
Innenhaftung in Form einer harten
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Patronatserklarung Gbernehmen. Folg-
lich besteht fir die betroffenen Unter-
nehmen dringender Handlungsbedarf,
wenn auch nach BilRUG von den
Erleichterungen des 8 264 Abs.3 HGB
Gebrauch gemacht werden soll.

Ob es darUber hinaus weiterhin einer
Verlustlbernahmeverpflichtung durch
das Mutterunternehmen bedarf, ist
umstritten. In der Begriindung zum
Gesetzentwurf des BilRUG wird aus-
geflhrt, dass eine Verlustibernahme-
verpflichtung nach wie vor erforderlich
ist. Aus dem vorgeschlagenen Geset-
zeswortlaut lasst sich dies jedoch
nicht ableiten und somit nach unserer
Meinung auch nicht fordern.

Der Wortlaut der vorgesehenen Ande-
rung — ,fur die von dem Tochterunter-
nehmen eingegangenen Verpflichtun-
gen aus dem jeweiligen Geschaftsjahr
einzustehen” —ist missverstandlich
und auslegungsbedurftig.

Die Einstandspflicht des Mutterunter-
nehmens bezieht sich entgegen dem
Wortlaut auf alle Verpflichtungen des
Tochterunternehmens am jeweiligen
Abschlussstichtag. Aus welchem
Geschéftsjahr diese Verpflichtungen
resultieren, istirrelevant.

Offen bleibt jedoch, wie der Begriff
LVerpflichtungen” auszulegen ist. Der
Gesetzentwurf enthalt diesbezlglich
keine Aussagen. Somit ist fraglich, ob
sich die Einstandspflicht des Mutter-
unternehmens nur auf bilanzierte

Schulden — das heif’t Verbindlichkeiten
und Rickstellungen — oder auch auf
Eventualverbindlichkeiten bzw. alle am
Abschlussstichtag noch schwebenden
Geschéfte des Tochterunternehmens
beziehen muss. Eine Klarstellung im
Rahmen des weiteren Gesetzgebungs-
verfahrens ware insofern hilfreich.

Eindeutig ist dagegen, dass die Ein-
standspflicht mindestens durchge-
hend wahrend des Jahres bestehen
muss, dass auf den Abschlussstichtag
folgt, fir den die Erleichterungen in
Anspruch genommen werden sollen.
Ein nachtragliches Eingehen der Ein-
standspflicht scheidet daher aus.

In mehrstufigen Konzernen ergibt sich
zudem eine Besonderheit. Die Ein-
standspflicht muss grundséatzlich auf
das oberste Mutterunternehmen
durchschlagen.

Erforderlich ist daher eine direkte
Vereinbarung zwischen dem obersten
Mutterunternehmen und den mittel-
baren Tochterunternehmen oder eine
Iickenlose Kette an Einstandsver-
pflichtungen Uber die einzelnen Kon-
zernstufen hinweg. Letzteres flhrt
jedoch nur dann zur Einstandspflicht
des obersten Mutterunternehmens,
wenn die Einstandsverpflichtungen
auf den einzelnen Stufen nicht auf
die bilanzierten Schulden begrenzt
werden, sondern zumindest auch alle
bestehenden Eventualverbindlichkei-
ten einschlief3en.



IFRS-Rechnungslegung

IASB hat beschlossen, den Erstanwendungszeitpunkt
von IFRS 15 zu verschieben

Das International Accounting Stan-
dards Board (IASB) hat am 28. April
2015 beschlossen, einen Entwurf mit
dem Vorschlag zu veroffentlichen,
den Erstanwendungszeitpunkt von
IFRS 15 Revenue from Contracts
with Customers um ein Jahr auf den
1. Januar 2018 zu verschieben.

Der Hauptgrund fur die Verschiebung
des Erstanwendungszeitpunkts liegt
in der geplanten Verdffentlichung
eines Entwurfs mit Anderungen und
Klarstellungen zu IFRS 15. Diese sind
auf verschiedene Anwendungsfragen
zurlckzufthren, die seit der Veroffent-
lichung des IFRS 15 an das IASB
herangetragen wurden.

Derzeit werden Anderungen oder
Klarstellungen unter anderem bei der
Identifikation von Leistungsverpflich-
tungen, bei Prinzipal-Agenten-Bezie-
hungen sowie der Bilanzierung von
Lizenzen erwartet. Das IASB hat
aulRerdem beschlossen, weitere
Vereinfachungsregeln im Zusammen-
hang mit dem Ubergang auf IFRS 15
zuzulassen.

Die Uberarbeitung der Standards wird
seitens des IASB und des Financial
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Die Verschiebung des Erstanwendungszeitpunkts verschafft den Unterneh-
men ausreichend Zeit, die Arbeiten flr die Implementierung von IFRS 15
sachgerecht durchzufliihren, wenn sie jetzt begonnen werden. Erste Praxis-
erfahrungen zeigen, dass die Umstellung auf die neuen Regelungen zur
Umsatzrealisierung hinsichtlich Komplexitat und Zeit unterschatzt wird.

Die Umstellungsprojekte sollten jetzt beginnen, auch wenn noch Einzel-

heiten im Standard angepasst werden.

Accounting Standards Board (FASB),
des US-amerikanischen Standardset-
ters, nicht Gbereinstimmend erfolgen.
Insofern wird das urspringliche Ziel
der Konvergenz der Regelungen zur
Realisierung von Umséatzen nach IFRS
und US-GAAP zumindest nicht voll-
umfanglich erreicht werden.

Die Entscheidung des IASB wird aber
zumindest zu einer Vereinheitlichung
des Erstanwendungszeitpunkts der
neuen Regelungen zur Realisierung
von Umsétzen nach IFRS und US-
GAAP fihren. Das FASB hatte vor
dem Hintergrund der am US-Kapital-
markt erforderlichen Darstellung von
zwei Vorjahresvergleichsperioden die
Verschiebung der Erstanwendung um
ein Jahr bereits zu Beginn des Monats
April vorgeschlagen.

e Das IASB schlagt vor, den
Erstanwendungszeitpunkt von
IFRS 15 um ein Jahr auf den
1. Januar 2018 zu verschieben.

e Grund flr die geplante Verschie-
bung sind vorrangig angedachte,
einzelne Anderungen und Klar-
stellungen des Standards unter
anderem in den Bereichen der
Identifikation von Leistungsver-
pflichtungen, Prinzipal-Agenten-
Beziehungen, Lizenzen und
Ubergangsregelungen.



IDW verabschiedet Stellungnahme zu
Wertminderungen nach IAS 36

Das Institut der Wirtschaftsprifer

in Deutschland e. V. (IDW) hat als
Anwendungsunterstitzung fir die
Praxis die vom Hauptfachausschuss
(HFA) des IDW am 4. Mai 2015
verabschiedete Stellungnahme der
Rechnungslegung: Einzelfragen zur
Wertminderung von Vermogenswer-
ten nach IAS 36 (IDW RS HFA 40)
veroffentlicht.

Mit dem Ziel einer Vereinheitlichung
und Verbesserung der Rechnungsle-
gung werden darin unter anderem fol-

gende Themengebiete angesprochen:

e Schéatzung der kinftigen
Zahlungsstrome
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e Behandlung von Ertragsteuern

e Ermittlung des Kapitalisierungs-
zinssatzes

e Abgrenzung von zahlungsmittel-
generierenden Einheiten

¢ Allokation und Reallokation des
Geschéafts- oder Firmenwerts

e Anhangangaben.

Die Stellungnahme enthalt darlber
hinaus Leitlinien zur Werthaltigkeits-
prifung flr zahlungsmittelgenerie-
rende Einheiten mit Geschéafts- oder
Firmenwert und nicht beherrschenden
Anteilen sowie zur Werthaltigkeits-
prifung fur assoziierte Unternehmen.

Durch IDW RS HFA 40 werden die
Vorschriften zur Werthaltigkeitspr-
fung fir bestimmte Vermdgenswerte
und zahlungsmittelgenerierende Ein-
heiten einschliefdlich Geschafts- oder
Firmenwert in IDW RS HFA 16 ersetzt
und wesentlich erweitert. Zu dem im
Juni 2014 veroffentlichten Entwurf
ergaben sich keine wesentlichen
Anderungen.

Eine ausfihrlichere Darstellung zum
Inhalt ist in der Juli/August-Ausgabe
unserer Accounting News enthalten.

IDW RS HFA 40 wird in Heft 6/2015
der IDW Fachnachrichten sowie im

WPg-Supplement 2/2015 veroffent-
licht.


http://www.kpmg.com/DE/de/Bibliothek/Accounting-News/Seiten/accounting-news-juli-2014.aspx

Erweiterung des IDW RS HFA 9 um
Reverse Factoring-Transaktionen

Beim klassischen Factoring kauft ein
Factor von einem Unternehmen For-
derungen gegenUlber dessen Kunden.
Das Unternehmen erhélt dadurch vor
dem Zahlungsziel der Kunden Liquidi-
tat.

Im Gegensatz dazu zielen Reverse
Factoring-Modelle auf eine Finanzie-
rung der Verbindlichkeiten eines
Unternehmens gegenlber seinen
Lieferanten ab. Daher ist auch nicht
der Lieferant bzw. der originare For-
derungsinhaber der Initiator einer
solchen Transaktion; vielmehr verstan-
digen sich Glaubiger (Lieferant) und
Schuldner (Kunde) auf einen Verkauf
bestehender und/oder zukinftiger
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen an ein Kreditinstitut.

Fir den Kunden bietet das Reverse
Factoring den Vorteil einer Zahlungs-
zielverlangerung; gleichzeitig kdnnen
bessere Einkaufskonditionen verhan-
delt werden, da die Forderungen des
Lieferanten unmittelbar (durch das
beteiligte Kreditinstitut) reguliert wer-
den. Die Lieferanten profitieren in der
Regel von besseren Finanzierungs-
konditionen, wenn ihr Kunde eine hohe
Bonitat hat. Insgesamt kann durch
die skizzierten Vorteile die Bindung
strategischer Lieferanten gestarkt
werden.

Das Institut der Wirtschaftsprifer

in Deutschland e. V. (IDW) hat als
Anwendungsunterstttzung fir die
Praxis den vom Hauptfachausschuss
(HFA) des IDW verabschiedeten
Entwurf einer Fortsetzung der IDW-
Stellungnahme zur Rechnungslegung:
Einzelfragen zur Bilanzierung von
Finanzinstrumenten nach IFRS (IDW
ERS HFA 9) zum Thema ,, Abgang von
finanziellen Verbindlichkeiten nach
IAS 39" veroffentlicht. Der Entwurf
erlautert die Bilanzierung von Reverse
Factoring-Transaktionen aus Sicht des
Schuldners/Kunden. Kernfrage ist, ob
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die Verbindlichkeit in einem IFRS-
Abschluss weiterhin als Verbindlichkeit
aus Lieferungen und Leistungen oder
nun vielmehr als Verbindlichkeit
gegenuber Kreditinstituten ausge-
wiesen werden muss.

Um nun die bilanzielle Fragestellung
der Klassifizierung von Verbindlich-
keiten im Rahmen von Reverse Facto-
ring-Transaktionen zu klaren, sind die
spezifischen Anforderungen des

IAS 39 heranzuziehen, unter wel-
chen Umstanden eine Verbindlichkeit
ab- und gegebenenfalls eine neue
Verbindlichkeit zugeht.

Eine Umgliederung von Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen
in Verbindlichkeiten gegentber Kredit-
instituten ist erforderlich, wenn die
Verbindlichkeit aus dem Grund-
geschaft getilgt und durch eine andere
ersetzt wurde (,,exchange”) oder eine
wesentliche Anderung der Vertragsbe-
dingungen vorliegt (,,modification”).
Eine Tilgung liegt unter anderem auch
vor, wenn der Schuldner vom Glaubi-
ger rechtlich entbunden wird.

Ob die Vertragsbedingungen wesent-
lich gedndert wurden, wird durch
einen Barwerttest bestimmt (IAS 39.
AG 62). Eine wesentliche Anderung
liegt vor, wenn der Barwert der
Cashflows nach den neuen Vertrags-
bedingungen bei Anwendung des
urspringlichen Effektivzinssatzes
um zehn Prozent abweicht. Fraglich
ist, inwieweit zusatzlich qualitative
Faktoren zu berlcksichtigen sind.

Um festzustellen, ob die Verbindlich-
keit aus Lieferungen und Leistungen
beim Schuldner aufgrund der Reverse
Factoring-Transaktion auszubuchen ist,
sind nacheinander folgende Fragestel-
lungen zu prifen:

1. Wird der Schuldner von seiner
urspriinglichen Verbindlichkeit
rechtlich entbunden?

Kommt es durch die Reverse Facto-
ring-Transaktion zu einem Verzicht
des Lieferanten auf seinen Anspruch
gegenuber dem Kunden —wenn etwa
die Verbindlichkeit des Kunden auf-
grund eines Schuldanerkenntnisses
nur noch gegenlber dem Kreditinstitut
besteht —, hat der Kunde die urspring-
liche Verbindlichkeit aus Lieferungen
und Leistungen auszubuchen. Gleich-
zeitig ist eine neue finanzielle Verbind-
lichkeit gegeniber der Bank einzu-
buchen. In diesem Fall endet die
Beurteilung des Sachverhalts mit
Schritt 1.

Allein eine Abtretung der Forderung
im Sinne von § 398 BGB flihrt nicht
zu einer rechtlichen Entbindung nach
IAS 39. Daher bleibt in diesem Fall
die ursprungliche Verbindlichkeit
inhaltlich unverdandert bestehen, es
andert sich lediglich die Person des
Glaubigers.

2. Begriindet die Reverse Factoring-
Vereinbarung eine neue Verpflich-
tung gegeniiber der Bank, die
neben die Verpflichtung gegeniiber
dem Lieferanten tritt?

Verzichtet der Lieferant aufgrund eines
Schuldanerkenntnisses des Kunden
gegenlber dem Kreditinstitut nicht
auf seinen Anspruch gegentber dem
Kunden, bestehen dem Grunde nach
zwei Verbindlichkeiten des Kunden:
die urspriingliche Verbindlichkeit aus
Lieferungen und Leistungen sowie
die neue finanzielle Verbindlichkeit
gegenlber der Bank. Allerdings ist
diese Tatsache bei der Bewertung der
jeweiligen Verbindlichkeit zu bertck-
sichtigen. Da aus der Verbindlichkeit
gegentber dem Lieferanten nach dem
Schuldanerkenntnis regelmafig nur
dann eine Zahlungspflicht resultiert,
wenn das Kreditinstitut nicht schuld-
befreiend zahlt, wird der Barwert der
Verpflichtung - eine entsprechende
Bonitat des Kreditinstituts voraus-
gesetzt — regelmaldig null sein.



Zu unterscheiden ist das Schuldaner-
kenntnis von einem sogenannten ,, Ein-
redeverzicht” gegentber der Bank.
Der Einredeverzicht wird vom Schuld-
ner ausgesprochen. Dieser verzichtet
dadurch auf gewisse aus der urspring-
lichen Lieferung und Leistung resultie-
rende Rechte, etwa auf Forderungen
nach Entgeltminderung aufgrund von
Leistungsstorungen. Durch einen
Einredeverzicht entsteht jedoch keine
neue Verpflichtung. Der Einredever-
zicht ist daher lediglich als qualitatives
Kriterium im nachsten Schritt zu
betrachten.

3. Kommt es infolge der Reverse
Factoring-Vereinbarung zu einer
wesentlichen Anderung der
Vertragsbedingungen?

Wie oben beschrieben ist durch einen
Barwerttest festzustellen, ob wesent-
liche Anderungen der Vertragsbedin-
gungen vorliegen.

Ein Unternehmen sollte jedoch bei der
Entscheidung, ob wesentliche Ande-
rungen der Vertragsbedingungen zu
einer Ausbuchung der Verbindlichkeit
aus Lieferungen und Leistungen
fUhren, nicht nur den Zehn-Prozent-
Test als einziges Kriterium bertcksich-
tigen. Vielmehr kdnnen im Einzelfall
die folgenden qualitativen Kriterien

zu berlcksichtigen sein:
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Das IDW veroffentlichte am 4. Mai 2015 den Entwurf einer Fortsetzung der
IDW-Stellungnahme zur Rechnungslegung: Einzelfragen zur Bilanzierung
von Finanzinstrumenten nach IFRS (IDW ERS HFA 9) zum Thema ,, Abgang
von finanziellen Verbindlichkeiten nach IAS 39”.

Die Kommentierungsfrist des Entwurfs endet am 30. Oktober 2015.

IDW ERS HFA 9 steht zum Download auf der IDW-Website zur Verfligung.
Zudem wird er in Heft 6/2015 der IDW Fachnachrichten sowie im WPg-

Supplement 2/2015 verdffentlicht.

e Einredeverzicht
e Verlangerung des Zahlungsziels
e Vereinbarung von Zinszahlungen

e Anderungen der Preise der
zugrunde liegenden Waren oder
Dienstleistungen.

Ergebnis

Kommt das Unternehmen im Zuge der
Fragen 1 oder 3 zu dem Ergebnis, dass
die Verbindlichkeit aus Lieferungen
und Leistungen getilgt wurde, so ist
die Verbindlichkeit auszubuchen und
eine neue finanzielle Verbindlichkeit
gegenuber Kreditinstituten zu erfas-
sen. Eine eventuelle Differenz wird
erfolgswirksam erfasst.

Flhrt Frage 2 zum Ansatz einer neuen
finanziellen Verbindlichkeit gegentber
dem Kreditinstitut, ohne dass die

urspringliche Verbindlichkeit aus
Lieferungen und Leistungen auszubu-
chenist, dann sind dem Grunde nach
zwei Verbindlichkeiten zu erfassen.
Allerdings wird der Wert der urspriing-
lichen Verbindlichkeit aus Lieferungen
und Leistungen — wie dargestellt —
regelmaldig null sein. Eine etwaige
Differenz ist ebenfalls erfolgswirksam
zu erfassen.

Wurde die Verbindlichkeit aus Liefe-
rungen und Leistungen weder getilgt
noch ist eine neue finanzielle Verbind-
lichkeit gegenlber dem Kreditinstitut
entstanden, hat die Reverse Factoring-
Transaktion keine Auswirkungen auf
die ausweisbare Verbindlichkeit aus
Lieferungen und Leistungen. Eine
etwaige Modifikation ist dann bei der
Bewertung der Verbindlichkeit erfolgs-
wirksam zu erfassen.


http://www.idw.de/idw/portal/n281334/n281114/index.jsp

Accounting im Dialog

»~Der Horizont der Rechnungslegung hat
sich erheblich internationalisiert”

Zu diesem Ergebnis kommt Liesel Knorr im Rickblick auf ihre Karriere
und fast 40 Jahre Erfahrung in der Rechnungslegung.

Am bedeutendsten stellt sich aus
meiner Sicht die Verdnderung der
Konzernrechnungslegung dar. War
diese in den Sechziger- und Siebzi-
gerjahren von einer reinen Orientie-
rung auf nationale Grenzen gepragt —
dartber hinausgehende Beziehungen
wurden lediglich als Beteiligung im
Konzernabschluss erfasst —, so ent-
wickelte sich diese im Verlauf der Zeit
Uber das Weltabschlussprinzip und die
Moglichkeit eines freiwilligen welt-
weiten Konzernabschlusses hin zur
Verpflichtung zu einem weltweiten
Konzernabschluss nach internationalen
Rechnungslegungsgrundséatzen.

Aus Sicht des Standardsetzers gilt

es, unterschiedliche Beddrfnisse und
Interessenlagen zu bertcksichtigen
sowie alle Beteiligten in den Stan-
dardsetzungsprozess einzubeziehen.
Dieser muss die Briicke schlagen
zwischen einer enormen Bandbreite
an Unternehmen — Kapitalmarkt-,
Mittelstands- bzw. Familienunterneh-
men — und deren unterschiedlichsten
wirtschaftlichen Aktivitdten. So sehen
sich beispielsweise grofie Unterneh-
men der Herausforderung gegeniber,
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nach internationalen Standards beur-
teilte und gesteuerte Geschaftsvor-
félle auch nach HGB zu berichten.
Dagegen trifft insbesondere kleinere
Unternehmen die zunehmende
Divergenz von Steuer- und Handels-
bilanz.

Regulatoren, Unternehmen wie auch
Standardsetzer haben sich ihrerseits
und in Reaktion aufeinander not-
wendigerweise fortentwickelt. Bei-
spielsweise haben wir nun seit fast
zehn Jahren eine Deutsche Prifstelle
fir Rechnungslegung (DPR), welche
im Interesse des Kapitalmarkts zu
einer transparenten Rechnungslegung
beitragen soll. Hier ergeben sich He-
rausforderungen nicht nur aus dem
Nebeneinander von Standardsetzer
und Enforcement, sondern auch auf
européischer Ebene aus der Koordi-
nation der nationalen Enforcement-
Agenturen.

Im Hinblick auf die Unternehmen kann
man eine Tendenz zum Outsourcing
der Rechnungslegungsfunktion bzw.
zu ihrer prozessualen Ausgestaltung
feststellen. Dies ist vor dem wirt-
schaftlichen Hintergrund nachvollzieh-
bar, birgt aber die Gefahr, komplexe
Sachverhalte der Rechnungslegung —
welche in Zukunft sicherlich zunehmen
werden — nicht oder nur begrenzt abbil-
den zu kdnnen. SchlieRlich eréffnet
sich auch ein Spannungsfeld zwischen

Dr.h.c. Liesel Knorr,
Wirtschaftspriiferin
und Steuerberaterin,
war bis zu ihrem
Ruhestand Ende
Februar 2015 Prési-
dentin des Deutschen
Rechnungslegungs
Standards Committee
e.V.(DRSC).

Schon seit 1999 pragte sie die Geschicke des
DRSC als Generalsekretarin (bis Juni 2007)
sowie als Préasidentin des Deutschen Standar-
disierungsrates (Juli 2007 bis November 2011)
entscheidend mit. Zuvor war Liesel Knorr als
Technical Director des IASC (1994 bis 1999) in
London tatig und bekleidete unterschiedliche
Positionen fiir die heutige KPMG AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft in Diisseldorf,
Brissel und Kéln.

Dr. Oliver Beyhs

leitet bei KPMG das

Accounting Centre of

Excellence, ein Team ﬂ P

von Rechnungslegungs-

=
beratern, die insbeson-
: ( N,
dere kapitalmarktorien- “.
tierte Unternehmen in

unterschiedlichen
Fragestellungen der Rechnungslegung und
Unternehmensberichterstattung unterstiitzen.



internationalem Standardsetzer und
bilanzierendem Unternehmen. Haufige
Anderungen von Standards bzw. lau-
fende Standardprojekte binden Mit-
arbeiter in der Rechnungslegungs-
abteilung, die fur die Beurteilung

von wirtschaftlichen Sachverhalten
dadurch nicht verflgbar sind.

Die Internationalisierung der Rech-
nungslegung hat sich trotz harmoni-
sierten Rechtsrahmens auch in Europa
nicht uniform entwickelt. Dies hangt
zum einen damit zusammen, dass
nationale Unterschiede in Abhangig-
keit von der gesetzlichen Verankerung
des Standardsetzers und der damit an
diesen delegierten Aufgaben beste-
hen. Zum anderen liegt dies an kultu-
rellen bzw. historisch begriindeten
Unterschieden in der Interpretation
und Anwendung von Rechnungsle-
gungsstandards. Daher ist es wichtig,
diese landerspezifischen Unterschiede
bei der Beschaftigung mit neuen Stan-
dards anzuerkennen.

»Die Internationalisierung der
Rechnungslegung hat sich
trotz harmonisierten Rechts-
rahmens auch in Europa
nicht uniform entwickelt.”
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Durch die verabschiedete Rotation
der Abschlussprifer wird die Maglich-
keit einer langerfristigen Beziehung
zwischen dem Abschlussprifer und
dem bilanzierenden Unternehmen
begrenzt. Dies kann als Starkung der
Unabhangigkeit des Abschlusspriifers
gewertet werden. Diese Distanziert-
heit beschrankt aber auch die Méglich-
keit des Abschlussprtfers, unterneh-
mensspezifisches Erfahrungswissen
zu erlangen. Die kommenden Jahre
werden zeigen, welcher Effekt Uber-
wiegen wird.

Die Entwicklung der Rechnungslegung
wird in hohem Maf3e von der wirt-
schaftlichen Entwicklung abhangen.
Wie die jungste Vergangenheit bereits
gezeigt hat, stellen wirtschaftliche
Krisen nicht nur spezifische Rech-
nungslegungsstandards infrage, son-
dern auch den Sinn und Zweck der
Rechnungslegung. Aus meiner Sicht
sollte man sich daher durchaus auch
mit dieser grundsétzlichen Frage aus-
einandersetzen. In diesem Zusammen-
hang werden sicherlich auch neue
Themen wie die Kirzung bzw. adres-
satengerechtere Ausrichtung des

Lageberichts oder das Integrated
Reporting eine Rolle spielen. Die
spannendste Frage ist aber sicherlich,
ob sich die nationale Rechnungsle-
gung globaler aufstellen wird. Vieles
ist zurzeit noch territorial geregelt,
obgleich das wirtschaftliche Verhalten
der vielen global agierenden Unterneh-
men in Deutschland bereits internatio-
nal ausgerichtet ist. Um ein Beispiel

zu nennen: Viele kapitalmarktorien-
tierte Unternehmen bemessen ihre
Dividendenausschtttung am IFRS-Ab-
schluss —wohl wissend, dass lediglich
der Jahresabschluss als rechtliche
Grundlage hierfir maRgeblich ist.

»Die spannendste Frage ist
aber sicherlich, ob sich die
nationale Rechnungslegung
globaler aufstellen wird.”

Ich winsche Herrn Barckow, dass er
die notwendige Unterstltzung aller
Beteiligten erfahrt, um das DRSC
angesichts der zahlreichen Heraus-
forderungen in die Zukunft zu fihren.



Veranstaltungen

Tax Accounting in der Praxis — Losungswege nach IAS 12
fur komplexe Fragestellungen

Mittwoch, 10. Juni 2015
M{Unchen, in den Geschafts-
raumen von KPMG

Dienstag, 16. Juni 2015
Frankfurt am Main, in den
Geschaftsraumen von KPMG

Dienstag, 16. Juni 2015
Berlin, in den Geschafts-
raumen von KPMG

Mittwoch, 17. Juni 2015
Hamburg, im Hotel Park
Hyatt Hamburg
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Das Seminar stellt komplexe Themen
der Tax Accounting-Praxis vor, die
regelmaldig Fragen aufwerfen und
materielle Auswirkungen auf IFRS-
AbschlUsse haben kdnnen, zum
Beispiel Outside Basis Differences,
Umstrukturierungen und Bilanzierung
von Steuerrisiken. Die Themen und
die Losungsansatze basieren auf
Erfahrungen aus Audits und Bera-
tungsprojekten.

Die Veranstaltung richtet sich an Leiter
und Mitarbeiter der Steuerabteilung,
des Rechnungswesens sowie an
Steuerreferenten.

Weitere Informationen sowie den
Link zur Anmeldung finden Sie hier.
Die Kosten fir die Teilnahme an der
Veranstaltung betragen 500 Euro
zuzlglich Umsatzsteuer pro Person.


http://www.kpmg.com/de/de/events/seiten/default.aspx

Veroffentlichungen

An dieser Stelle informieren wir Sie regelmaf3ig tGber aktuelle KPMG-Publikationen auf dem Gebiet der handelsrechtlichen
und internationalen Rechnungslegung.

Vor Kurzem in Fachzeitschriften erschienen:

Veroffentlichungen zu HGB

Rangrucktritts- Folgen eines Rangrlcktritts in der BBK 8/2015, Dr. Karl Broemel,

vereinbarung Handels- und Steuerbilanz S. 357-362 Dr. Volker Endert

Veréffentlichungen zu IFRS

Umsatz- Die Anwendung des IFRS 15 in der KoR 4/2015, Dr. Anne Schurbohm-Ebneth,

realisierung Automobilindustrie S.181-190 Dr. Kathryn Viemann

Sonstiges

Lagebericht EU-Richtlinie zur Angabe von WPg 7/2015, Georg Lanfermann
nichtfinanziellen Informationen S. 322-326

Abschluss- Grinde fir die Nichtigkeit des Jahres- BB 17/2015, Georg Lanfermann,

priifung abschlusses nach § 256 AktG im Licht S. 1003-1007 Dr. Silja Maul

der EU-Abschlusspriferreform

Links zu internationalen KPMG-Veroffentlichungen:

IFRS lllustrative Financial Statements

Guide to condensed interim financial
statements — Disclosure checklist

Interim Financial
Statements

IFRS Newsletter

Banking IFRS Newsletter: Banking —issue 17,

(Q1 2015)

In the Headlines

Liabilities Classification of liabilities — Proposed

amendments to IAS 1 (2015/03)

In Ergdnzung zum Musterzwischenbericht nach IAS 34
stellt diese aktualisierte Checkliste die Minimalanforde-
rungen an die Angaben im Zwischenbericht dar.

In der neuen Ausgabe des vierteljahrlichen Banking-
Newsletters geht es vor allem um IFRS 9 Finanzinstru-
mente. Des Weiteren wird die neue Guidance des Basel
Committee on Banking Supervision zur Bilanzierung von
erwarteten Kreditausféallen diskutiert. AuRerdem wird
untersucht, wie einige Elemente der regulatorischen
Leitlinien mit den Anforderungen der Bilanzierung nach
IFRS zusammenwirken.

In dieser In the Headlines- Ausgabe wird betrachtet, ob
die vorgeschlagenen Anderungen des IASB an IAS 1 bei
den Unternehmen flr mehr Klarheit sorgen bei der
Klassifizierung von Verbindlichkeiten.

IFRS-Abschluss IFRS: New standards (2015/04)

Line of Business Publications

Revenue Accounting for revenue is changing:
Impact on food, drink and consumer

goods companies

Einmal im Quartal stellt KPMG eine Ubersicht der IFRS
zusammen, die erstmals verpflichtend anzuwenden sind.
Die aktuelle Darstellung bezieht sich auf Geschéaftsjahre,
die am oder nach dem Stichtag 30. Juni 2015 aufgestellt
werden. Zudem wird auf die mogliche Frihanwendung
von IFRS hingewiesen.

Mit dieser Veroffentlichung zum neuen Revenue-Standard
soll ein Uberblick Gber die Auswirkungen des Standards
far Unternehmen der Lebensmittel- und Konsumguter-
branche gegeben werden.
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http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/IFRS-guide-to-financial-statements/Documents/interim-checklist-april2015.pdf
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/IFRS-guide-to-financial-statements/Documents/interim-checklist-april2015.pdf
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/ifrs-newsletters/Documents/IFRS-banking-newsletter-2015-17.pdf
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/ifrs-newsletters/Documents/IFRS-banking-newsletter-2015-17.pdf
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Documents/ITH-2015-03.pdf
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Documents/ITH-2015-03.pdf
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Documents/ITH-2015-04.pdf
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/ILine-of-Business-publications/Documents/revenue-leaflet-food-drink.pdf
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/ILine-of-Business-publications/Documents/revenue-leaflet-food-drink.pdf
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/ILine-of-Business-publications/Documents/revenue-leaflet-food-drink.pdf
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