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EU-domstolen har idag avgett sin dom i malet X AB (C- gg;g'c',?:t;/ iléimark

686/13) dar fragan var om det kan anses strida mot EU- +46 (0)31 61 48 60

ratten att inte medge avdrag for valutakursforluster vid en caroline.valiemark@kpmg.se
avyttring av naringsbetingade andelar. EU-domstolen drar
slutsatsen att de svenska reglerna ar férenliga med EU-
ratten.

Bakgrund

Malet avsag ett svenskt bolag, som agde 45 procent av andelarna i ett bolag
i Storbritannien. Andelarna i det brittiska bolaget utgavs i US-dollar. Det
svenska bolaget avsag att avyttra andelarna, vilket forvantades leda till en
valutakursforlust.

Enligt svenska regler undantas kapitalvinster och kapitalforluster (inklusive
sadana foranledda av valutakursrorelser) fran beskattning vid avyttring av
naringsbetingade andelar. Det svenska bolaget menade att detta stred mot
EU-ratten. Bolaget argumenterade, med hanvisning till argument som
accepterats av EU-domstolen i malet Deutsche Shell (C-293/06), att den
svenska lagstiftningen gjorde utlandska investeringar mer riskfyllda an
motsvarande inhemska investeringar eftersom avdrag vagras for
valutakursforluster.

Hogsta forvaltningsdomstolen hanvisade malet till EU-domstolen for
férhandsavgérande.
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EU-domstolen slog fast att det inte foreligger nagon oférmanlig behandling
av utlandska investeringar jAmfért med svenska. En valutakursforlust
inbaddad i en kapitalforlust vid avyttring av naringsbetingade andelar kan
inte dras av oavsett om andelarna avser ett utlandskt eller ett svenskt bolag.
EU-domstolen angav vidare att &ven om en avsaknad av avdragsréatt for en
valutakursforlust skulle kunna missgynna ett bolag ar medlemsstaterna inte
skyldiga att anpassa sina egna skattesystem efter andra landers, med
hansyn till att ett sddant investeringsbeslut (beroende pa omstéandigheterna)
kan vara mer eller mindre fordelaktigt eller oférdelaktigt.

Domstolen menade vidare att detta mal skiljer sig fran Deutsche Shell
eftersom slutsatserna i det malet drogs i ett annat rattsligt sammanhang.
Enligt huvudregeln i lagstiftningen som var aktuell i Deutsche Shell
beskattades valutakursvinster och pd motsvarande sétt var
valutakursforluster avdragsgilla, medan Sverige enligt den svenska
lagstiftningen undantar bade vinster och forluster pa naringsbetingade
andelar fran beskattning.

KPMG:s kommentar

Beslutet &r i var mening anmarkningsvart satillvida att bakgrunden liknar den
i Deutsche Shell, men utgangen ar en helt annan. Skalet till denna skillnad
(férutom den som specifikt namns av EU-domstolen) synes ligga i att det i X
AB finns en inhemsk jamfdrbar situation, jamfort med vilken det inte
foreligger ndgon sarbehandling: Inhemska och granséverskridande
investeringar behandlas lika. Nagon sjalvklar sadan jamforbar situation fanns
inte i Deutsche Shell.

Enligt var bedémning bor utgangen i detta mal inte paverka exempelvis den
av svenska domstolar bekraftade EU-stridigheten hos bestdammelsen i
svensk skattelagstiftning, som véagrar avdrag for valutakursforlust vid
avyttring av koncerninterna fordringar i utlandsk valuta. Till skillnad fran
reglerna om naringsbetingade andelar paverkar denna bestammelse endast
kapitalférluster — inte vinster — vilket enligt var mening &ar en avgérande
skillnad. Det kan dock noteras att Hogsta férvaltningsdomstolen har
vilandeforklarat ett forhandsbesked i fragan, i vantan pa EU-domstolens dom
i X AB.

Valkommen att kontakta oss fér mer information.

Las mer
EU-domstolens avgérande den 10 juni 2015 i méalet X AB mot Skatteverket

(C-686/13)
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