
 
 
 
 

国家税务总局近期发布了国家税务总局公告2015年第90号《国家税务总

局关于营业税改征增值税试点期间有关增值税问题的公告》（以下简称

“90号公告”）。 其中公告的第三、四条特别就融资租赁业的增值税处

理统一了政策口径，具体规定包括： 

• 纳税人提供有形动产融资性售后回租服务，计算当期销售额时可

以扣除的有形动产价款本金，为书面合同约定的当期应当收取的

本金。无书面合同或者书面合同没有约定的，为当期实际收取的

本金。

• 提供有形动产融资租赁服务的纳税人，以保理方式将融资租赁合

同项下未到期应收租金的债权转让给银行等金融机构，不改变其

与承租方之间的融资租赁关系，应继续按照现行规定缴纳增值

税，并向承租方开具发票。

90号公告将于2016年2月1日施行，此前未处理的事项，将按90号公告规

定执行。 

背景 

融资租赁业自2012年1月1日首批被纳入营改增范围后，增值税处理就一

直问题较多，给行业带来了诸多困扰。上述90号公告中涉及的问题是其

中的典型问题，可简单说明如下： 

• 针对售后回租业务，尽管财税【2013】106号文（以下简称”
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106号文”）明确了融资租赁企业可扣除有形动产价款本金等，

以差额方式计算缴纳增值税。但106号文同时规定”融资性售后

回租服务中向承租方收取的有形动产价款本金，以承租方开具的

发票为合法有效凭证”。这一规定引起了实务难题，在承租方无

法开具增值税发票（如承租方为营业税纳税人）或不愿开具发票

的情况下，融资租赁企业进行差额抵扣将面临潜在的税务风险。 

• 在保理交易项下，融资租赁企业将应收租金的债权转给银行等金

融机构，相关的增值税如何处理一直未有明确。从实务操作的角

度，由于承租人就支付的租金需要获得增值税专用发票以支持进

项抵扣，而银行等金融机构目前由于适用营业税无法开具增值税

发票，因此实务中普遍希望融资租赁企业在转让债权后继续开具

增值税发票以便承租人抵扣。

上述90号公告的发布正是基于以上背景，为统一政策口径及各地实际操

作提供了政策依据。 

毕马威观察 

法规的积极意义 

90号公告传递的积极信号包括如下方面： 

• 税法上认同售后回租业务的融资本质。租赁公司的售后回租业务

实质上是一项融资业务，其本质类似银行等金融机构的贷款业

务。而融资业务中本金自然不属于应税收入，贷款方可自主扣

减。90号公告中对于回租业务中本金扣减发票要求的免除，使其

处理同银行等金融机构的贷款业务本金处理一致，进一步表明税

务机关认同回租业务的融资本质。

• 保理业务项下增值税处理给证券化业务税务处理提供了参考。由

于增值税开票等问题，现有操作中租赁资产证券化业务多采用不

出表方式，某种程度上扭曲了业务意图。90号公告规定保理方式

下将应收租金的债权转让给银行等金融机构，不改变出租方与承

租方之间的融资租赁关系，出租方可继续开具发票。 考虑到保理

业务和证券化业务在债权转让方面的同质性，上述规定给予了证

券化业务积极信息，将可能使证券化及保理业务不再因税务问题

而造成财务处理的扭曲。

• 90号公告的发布也进一步传递出国税总局在营改增试点项下不断

完善增值税处理并以实际业务需要积极更新法规的信号。
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企业需思考的问题 

营改增对融资租赁企业是一项大的挑战，这从过去四年增值税处理的诸

多问题就可以体会。而未来随着金融业等行业营改增的推进，融资租赁

企业还将继续面临增值税管理的挑战。借90号公告发布、执行之际，融

资租赁企业应进一步考虑以下问题： 

• 金融业营改增对租赁企业融资端成本的影响。从现有的信息观察

来看，金融业营改增将在2016年实施。届时，银行等金融机构的

贷款利息收入将可能适用6%的增值税率。考虑到融资是租赁企业

的核心，企业需考虑营改增对融资端带来的一系列问题，包括：

如何避免银行等金融机构增值税税率相比营业税税率提高而转嫁

潜在的税收成本；是否需前瞻性审阅企业现有各种融资方式以评

估金融业营改增对融资成本的影响并采取行动；利息支出的差额

征税方式是否在未来金融业营改增下会有所调整，如果是，应采

取何种前瞻性措施等。

• 融资租赁企业需要考虑由于借贷与租赁业务增值税税率不同而导

致对其业务的影响。

• 保理、资产证券化等业务的增值税处理。在金融业营改增实施

后，保理、资产证券化等业务也将适用增值税。融资租赁企业需

前瞻性考虑营改增对现有保理、资产证券化业务的影响，考虑应

对方案，包括是否在法律文件中增加预防性条款等。

• 金融业、生活服务业等行业营改增实施对业务模式的影响。目

前，在银行等金融机构适用营业税的情况下，租赁业现有的差额

征税方式可能带来租赁企业在一些业务如售后回租等业务的竞争

优势。未来，上述行业的营改增将给租赁业带来影响，企业需积

极思考现有业务模式的可持续性，前瞻性探索新型、有竞争力的

业务模式。

我们欣喜地看到90号公告解决了融资租赁的一些增值税问题，这对行业

是利好消息。但同时，融资租赁业也将继续面临营改增所带来的诸多挑

战，企业需前瞻性思考一些问题，积极行动以应对挑战。毕马威欢迎企

业来函来电讨论，将与企业携手应对挑战。 
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