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A KPMG Vallalathitelezési Hangulatindex immar hetedik alkalommal nyujt
betekintést a hazai vallalati hitelpiac folyamataiba és 6sszefoglaléan elemzi
az egyes bankok helyzetértékelését. A felmérésben résztvevo hitelezési
vezetok tobbek k6zott a bankok hitelezési hajlandésagarol, a hitelezési
feltételek alakulasardl, illetve az egyes iparagak hitelezési vonzerejérol
osztottak meg véleménylket és varakozasaikat.

A kordbbi felméréseink alapjan

a vallalati hitelpiac a 2012. tavaszi
mélypont utan pozitiv irdnyba fordult
és a hangulat fokozatosan javult.

Idei felmérésunk szerint ugyanakkor

a hangulat egy viszonylag kedvezg,
6vatos optimizmusnak teret

engedd szinten stabilizalédott:

a véllalathitelezési hangulatindex
értéke a tavalyindl kissé magasabb
+2,73 pontot ért el a -10-t61 +10-ig
terjedd skélan. Ez egyben azt is jelenti,
hogy a banki vezet8k bizakoddbbak

a vallalathitelezési kildtasokat illetéen,
mint — a felmérésunk elinditdsa — 2011
6ta barmikor.
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Megjegyezzik, hogy 2015 elsé
felében —a Magyar Nemzeti Bank
adatai alapjan — a vallalati hitelallomany
szdmottevéen csokkent, amely

a véarakozasok értelmezésével
kapcsolatban 6vatossagra int.
Arnyalja a képet, hogy a hitelallomany
csokkenése Iényegében az egyedi
nagyvallalati tranzakciokra vezetheté
vissza, a KKV allomany pedig
tovabbra is ndvekedni tudott az

MNB Novekedési Hitelprogramjanak
(NHP) koszénhetben. A le nem hivott
hitelkeretek els6 félévben tapasztalt
jelentds névekedése — bar a lehivasok
bizonytalansaga miatt nem jelenti
szlkségszerUlen a hitelalloméany
bévilését — mérsékelheti a tovabbi
csokkenés valoszinliségét 2015
maésodik felében.

magyar tagja, amely halézat a KPMG International Cooperative-hez (“KPMG International”), a Svajci Allamszovetség joga alapjan bejegyzett jogi

személyhez kapcsolodik. Minden jog fenntartva

Az idei év gazdaséagi folyamatai

a vallalati hitelpiac dinamizal6déasa
szempontjabdl vegyesnek értékelhetdk:
mig az alacsony kamatkornyezet
fennmaradésa és a gazdasagi
novekedés 0sztonzé lehet a hitelezési
folyamatokra nézve, addig az

EU forrdsok 2014-es lehivdsanak
kiemelkedd aranya egyszeri hatédsnak
tekinthetd és az arany 2015-0s
visszaesése fékezheti a hitelpiac
bévilését.

Az MNB Novekedési Hitelprogramjat
felvalté Novekedéstamogatoé Program
(NTP) november eleji bejelentése

a felmérés adatgydjtési fazisanak
lezdrasa utan tortént, ugyanakkor

a piaci szerepl6k — a tapasztalataink
szerint — vélelmezték a jegybank

aktiv szerepvéllalasanak folytatédésat
a véllalathitelezési piacon.
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Idei felmérésiink fobb eredményei az alabbiak szerint foglalhatok 6ssze:

— Finanszirozasi hajlandésag

A bankok finanszirozési hajlandésaga
novekszik 2012 tavasza 6ta.

A felmérésben résztvevé bankok
négyotode teljes mértékben nyitott a
hitelkihelyezésére, ami el6szor fordul
el6 az b éve elinditott hitelpiaci
elemzéslnk torténetében.

Preferalt hitelcélok

Tovabbra is a mikodési célu és a
beruhazasi hitel szamit favoritnak

a bankok kérében — a hitelezési
vezet6k tulnyomo része teljesen
nyitott a kihelyezésre ezen hitelcélok
esetén. Ezzel parhuzamosan

az ingatlan- és projekthitelezés
esetén jelentés hangulatvéaltozas
érzékelhetd. A 2012 8szi mélypont
Ota tarté enyhulés folytatédott, igy
immar a bankok tobbsége kisebb
korlatozasokkal ugyan, de hajlandé
az ingatlan- és projekthitelek
kinelyezésére. Megjegyzendd
ugyanakkor, hogy béar a megitélésuk
a felmérés torténetében most

a legkedvez6bb, az még mindig
messze elmarad a mUikodési vagy a
beruhazasi hitelekétdl. A tranzakcios
célu hitelezés megitélése
valamelyest szintén javult — az
ingatlan- és projekthitelezéssel
szinte azonos szinten van —, j6llehet
a hitelezési vezet6k véleménye
vegyesebb ezen a tertleten, mint a
tobbi hitelcél esetén.

Vallalati méret preferencia

A KKV és a nagyvallalati tgyfelek
hitelezésére egyarant nyitottnak
mutatkozik a bankok tobbsége

— a hitelezési hajlandéséag terén

a vallalatméret tovébbra sem
meghatérozé differencialé tényezé.

— Hitelezési feltételek

Egyre tobben (36%) szamitanak
enyhulé hitelezési feltételekre a
kovetkezd fél évben, a tobbség
(64%) azonban nem var érzékelhet6
valtozast. Az enyhulést elsé

sorban a fedezetekre vonatkozd
kovetelmények terén varjak a
bankok (36%), de a kamatfelarak
csokkenését is tobben
elképzelhetének tartjak (18%).
Szigorubb feltételekre a hitelkeretek
maximalis 0sszege és a bankok
monitoring tevékenysége terén
szamithatunk, jollehet a tobbség
ezen feltételek esetén sem var
érdemi valtozast.

— Hitelkérelmek elutasitasanak okai

A negativ hiteldontések hatterében
leggyakrabban a véllalat gyenge
multbeli pénzlgyi teljesitménye

és a rossz hitelezési tapasztalat

all. A vallalat megkérddjelezhetéd
stratégidja, a hitelezési csalas
lehetésége, illetve az iparag-
specifikus tényezék viszonylag
ritkdbban kapnak szerepet az
elutasité dontéseknél.

— Hitelkereslet

A keresleti oldalon a felmérésben
résztvevék kozel kétharmada
tapasztalt élénkllést, a kereslet
csokkenését pedig — 2013 6ta
immaron harmadik éve — egyetlen
vélaszad6 sem érzékelte.

— Hitelallomanyok alakulasa
A vallalati hitelportfélié volumenére
vonatkozéan a tulnyomo tobbség
novekedésre szamit a kovetkezé fél
évben mind bankszektor szinten,
mind sajat hitelintézeténél, bar
az eléz6 évi eredményeket kissé
alulmuljak a jelenlegi varakozasok.

— Hitelportfolié minésége
A hitelportfolié minésége a
valaszadok kétharmada szerint
némileg javulhat 2015-ben, a tobbi
valaszado6 pedig nem var valtozast
ettdl az évtél.

— Iparagi preferenciak

Az ipardgak kozott tovabbra is a
termelGipar és a mezégazdasag

a favorit. A kordbban sereghajtéd
épitbipar és ingatlanszektor
tekintetében egy egyértelmien
javuld trend rajzolédik ki az elmult
években, j6llehet ezen iparagak még
most sem érik el az atlagos szintet a
bankok tdbbségénél.

Régios preferenciak

A foldrajzi régiok kozul —
véllalathitelezési szempontbdl

— tovabbra is Budapest, Pest
megye €s a nyugat-dunantuli régié
a legkedveltebb. Atlagosnal jobb
megitélésl a kozép-dunantuli régio
is, mig a legkevésbé preferalt terllet
a Borsod-Abauj-Zemplén, Négrad
és Heves megyét magaba foglald
észak-magyarorszagi régio lett.

Gazdasagi novekedés

A 2015-6s gazdasagi ndvekedéssel
kapcsolatban a tavalyihoz hasonléak
a varakozasok: a bankok tulnyomé
tobbsége 1% és 3% kozotti GDP
novekedéssel szamol az idei évre,
vagyis az elsé félév adatai utan nem
varnak gyorsulast.

Hitelezési 6sztonzok

A hitelezési vezetdk szerint a
véllalati hitelpiacot nagymértékben
dinamizélnd a 2014-2020-as EU-s
palyazati forrdsok gyorsitott Gtemd
(2017-ig torténd) lehivasa, valamint
a befektetdi bizalom erésitésére
fokuszald gazdasagpolitika. Kinélati
oldalon a banki kilénadé kivezetése
birna jelentésebb 6sztonzd hatassal,
mig a bankszektor konszolidacioja,
illetve a tékekovetelmények
enyhitése nem tartozik a vallalati
hitelezés legfontosabb 0sztonz6i
kdzé a hitelezési vezeték valaszai
alapjan.
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Finanszirozasi hajlanddsag

A finanszirozasi hajlandésdg terén kitart

a 2012 6ta megfigyelhetd pozitiv trend:
a bankok egyre nagyobb aranyban
valljak magukat teljes mértékben
nyitottnak Uj hitelek kihelyezésére a
véllalati szegmensben. A valaszaddk
tobb, mint négyotdde sorolta bankja
finanszirozasi hajlanddsagét a
legmagasabb kategoéridba, amely

a legjobb aranyt jelenti felmérésink
20711-es elinditasa 6ta. A felmérésben
résztvevék mintegy egytizede kisebb,
tovabbi egytizedik jelentésebb
korlatozasokkal hajlandé vaéllalati
hitelkihelyezésre.

Jollehet a finanszirozasi hajlandéséag

a kllonbozé hitelcélok esetén tovabbra
is jelentésen eltér, az elmult években
tapasztalt valtozas irdnyat tekintve
rovidtavon optimistak lehetlnk.

A korébbi évekhez hasonldan a
mUkodési és a beruhazasi hitelek
lényegesen kedvezébb megitélés

ala esnek, mint az ingatlan- és
projekthitelek, illetve a tranzakcids
hitelezés. A mUlkodési finanszirozasnak
— melynek megitélése stabilan
kedvezé volt az elmult években —

a népszerldsége 2015-ben is toretlen:
a valaszaddk 82%-a teljes mértékben
nyitott, 18%-uk pedig kisebb
korlatozadsok mellett hajlandé

a kihelyezésre.

A beruhazasi hitelekrél hasonld
véleménnyel vannak a hitelezési
vezetdk: mindossze egy véalaszadd
adott a mUkodési hitelektdl eltérd

- kissé alacsonyabb — értéket,

a felmérés tobbi résztvevdije
ugyanazon kategéridba sorolta a két
hitelcélt finanszirozasi hajlandésag
szempontjadbél. A beruhazasi hiteleknek
2012 masodik féléve 6ta hasonléan

j6 a megitélése, mint a mUikodési
hiteleknek, elétte pedig kevésbé voltak
nyitottak a bankok a kihelyezésre.

A bankok hajlanddsaga vallalati hitelek kihelyezésére 6sszességében
(a valaszadd bankok szazalékaban)

A jelenlegi felmérésnél egy minimalis
visszaesés ugyan tapasztalhaté a
beruhazasi hitelezési hajlanddsagban,
de a valtozds nem tekinthet6
szignifikdnsnak.

A leglatvanyosabb elmozdulds a
finanszirozasi hajlanddsagban a projekt-
és ingatlanhitelezés, illetve a tranzakcids
CélU hitelezés vonatkozdsaban
tapasztalhatd: bar ezen hiteltipusok
még mindig kevésbé kedveltek a bankok
korében, mint a mikodési és beruhazasi
hitelek, de mindkettd esetén a 2011-ben
tapasztalt szintre kapaszkodott vissza

a hitelezési hajlandésag.

A tranzakcids célu hitelezés megitélése
a kordbbi években vegyes volt, és

ez idén sincs masképp. A véalaszok
jelentés szérdst mutatnak: egyes
bankok teljesen nyitottak a tranzakcios
finanszirozasra (18%), méasok kisebb
(27%), vagy csak jelent6sebb (36%)
korlatozasok esetén hajlanddak ra.
Emellett vannak olyan hitelintézetek
is, amelyek csak kivételes esetben
hajlanddak ezen tevékenység
finanszirozasara (18%).
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@ Telies mértékben nyitott/hajlandé

@ Kisebb korlatozasokkal hajlandd

@ Jclentss korlatozasokkal hajlandé
Kivételes esetben hajlandd

‘ Egyaltalan nem hajlandé

Az ingatlan- és projekthitelezési
hajlandésag mutatta a legnagyobb
mértékd javulast az elmult évben.
Mig 2011-ben a bankok tobbsége
nem volt nyitott a hitelkihelyezésre,
ez az arany mara megfordult, és

a tobbség — ugyan még kisebb
korlatozdsokkal — hajlandé az ingatlan-
és projektfinanszirozasra. A valaszadok
55%-a kisebb, 36%-a jelentésebb
korlatozadsokhoz kotné, mig 9%-a
csak kivételes esetben helyezne

ki ingatlan- vagy projektcélu hitelt.

Jo hir ugyanakkor, hogy 2015-ben
mar egyetlen valaszadd sem zarkdzik
el teljes mértékben az ingatlan- és
projekthitelezéstél, amelyre nem volt
példa a korabbi évek felméréseinél.
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Finanszirozasi hajlandosag az egyes hitelcélok szerint
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Felmérésink eredményei alapjan

a vallalatméret a hitelcélnal joval
gyengébb differenciélé tényezének
bizonyult a finanszirozési hajlandésag
szempontjabol. Az egyes bankokat
nem, vagy csak kismértékben
befolyasolja, hogy nagyvallalati vagy

KKV finanszirozas céljabol helyez-e
ki hitelt — a valaszadodk tobbsége
mindkettére teljesen nyitottnak
mutatkozik (73%-73%). A vélaszadok
18%-a kisebb, mig 9%-a jelent&sebb
korlatozédsok mellett nyUjtana hitelt
mindkét szegmens esetén.
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Hitelezési feltételrendszer

A hitelezési feltételrendszer A bankok varakozasa a hitelezési feltételrendszer valtozasara
tekintetében némileg magasabb a kévetkez6 6 honapban (a vélaszadd bankok szézalékaban)

azon véalaszaddk aranya, akik enyhulé
kévetelményekre szdmitanak a
kovetkezd fél évben, mint 2014-ben:
a hitelezési vezeték 36%-a gondolja
Ugy, hogy 6sszességében enyhilé
feltételekkel szembesulhetnek a
véllalatok. A résztvevék kétharmada
ezUttal sem véar érdemi véltozast a
kovetkezd hénapoktol.

Enyhilé kovetelményekre a fedezetekre
vonatkozé szabélyok vonatkozdsaban
szdmitanak a legtdbben (36%), a
tdbbség azonban ezen a téren sem var
nagyobb véltozast.

A hitelezési vezetdk négyotode
szerint a kamatfelarak nem fognak

szamottevéen valtozni a kovetkezd szerepl6 kamatcsere Ugyletek
fél évben, mig a résztvevék 18%-a kamatfelarakra gyakorolt hatasat
var csokkend kamatmarzsokat (ez a valaszadok még nem vették
az el6z6 évi 33%-nal kisebb arany). figyelembe.

I\/Ifegjegyc?zziljk, hogY az MNB y A bankok monitoring tevékenysége
Novekedéstamogatd Programjanak kapcsan mar tobben vérnak szigorubb

(NTP? bejelfentése’adaltgy(]jtésUnk szabalyokat (18%), mint enyhébbeket
lezardsa utén tortént, igy az abban

Hitelezési feltételek varhato valtozasa
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(9%), a hitelkeretek maximalis 6sszege
pedig 27% szerint lesz alacsonyabb

fél év mulva a jelenleginél (magasabb
hitelkeretre egy vélaszadd sem szamit).
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Hitelkérelmek elutasitasanak okai

A hitelkérelmek elutasitédsanak
felmérésiinkben felsorolt 11 potencialis
oka kozul a legtobben a vaéllalat korabbi
gazdasagi teljesitményét jelolték meg
legjellemzébbnek. A masik kiemelten
jellemzé elutasitasi ok a felmérésben
résztvevd bankoknal a véllalat
hitelezési el6torténete. A gyenge
multbeli teljesitményt és a rossz
hitelezési tapasztalatot |[ényegesen
tobben jelolték meg a tobbi lehetséges
véalasznal, vagyis ezek —a mar rovid
tavon nem korrigalhaté tényezdék —
nevezhetdk a negativ hiteldontések
leggyakoribb okainak.

Hitelkérelmek elutasitasanak jellemzo6 okai

A vallalat
stratégiaja
Hitelezési
csalas
lehetdsége

Iparag

specifikus
problémak

Targyi
fedezetek
hianya

A likviditasi helyzet és az
eladdsodottsagi szint a valaszadok
kilenc tizede szerint szintén

szerepet jatszik az elutasitasnal,

mig az Uzleti kilatasok, az Uzleti
tervek kidolgozatlansaga és a targyi
fedezetek hidnyat a dontéshozok
73%-a sorolta a jellemzd kategdriaba.
Erdekesség, hogy a valaszok alapjan
a kedvez6tlen Uzleti kilatasok —

amely a kozépmezdnyben végzett

a rangsorban - ritkdbban vezetnek
negativ hiteldontéshez, mint a multbeli
teljesitmény vagy hiteltorténet, amely
jelzi a historikus informéciék kiemelt
szerepét a bankok dontéshozatali
gyakorlataban.

A vallalat
lizleti
kilatasai

Uzleti
tervek
kidolgozat-
[ENRELE]

Sajat er6
ELVER
osszetétele

A vallalat
eladéso-
dottsagi
szintje

A sajat erd hianya vagy annak nem
megfelel§ dsszetétele osztotta meg a
leginkabb a valaszaddkat: a hitelezési
vezeték mintegy 27%-a nagyon gyakori
indoknak tartja, egyharmaduknal
kevésbé gyakran ugyan, de szintén
jellemzé visszautasitasi ok, 27% szerint
nem igazan jellemzé bankjukra, 9%
pedig egyaltalan nem tartja jellemzdének.

Az utolsé két helyen szerepl§
elutasitasi ok megegyezik korabbi
felméréseinkben szerepl6kkel: a
hitelezési csalas lehetésége, illetve az
iparadgspecifikus tényezék a tobbség
szerint jellemz&en nem szolgalnak
alapjaul egy-egy negativ hiteldontésnek
a banki gyakorlatban.

A vallalat
korabbi
gazdasagi
teljesit-
ménye

Hitelezési
el6torténet
A vallalat
likviditasi
helyzete
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Vallalati hitelkereslet

A keresleti oldallal kapcsolatban
pozitiv tapasztalatokat tolmacsoltak
a hitelezési vezetdk: a valaszaddk
tdbb, mint fele tapasztalta a kereslet
kis mértékl novekedését, 9%
jelentés novekedést érzékelt, 36%
szerint ugyanakkor nem valtozott
szamottevéen a hitelkereslet. A
véltozatlansagot érzékel6k aranya
ugyan valamelyest magasabb a

mult évi eredményekhez képest
(akkor mindossze 20% jeldlte meg
ezt a vélaszt), de biztat6 jelzésként
értékelhetd, hogy a kereslet
csokkenését 2013 6ta immar
harmadik éve egyetlen vélaszad6 sem
tapasztalta.

Novekedési kilatasok

A véllalati hitelportfélié volumenére
vonatkozdan optimista varakozasokat
fogalmaztak meg a hitelezési vezeték,
még ha az el6z6 évi eredményeket kissé
alul is muljak a jelenlegi varakozasok.

A tobbség ma is novekvé
hitelportfélidéra szamit a kovetkezd

fél évben mind bankszektor szinten,
mind sajat hitelintézeténél. Ahogy az
a koradbbiakban is tapasztalhaté volt,
sajat bankjukra vonatkozdan kissé
optimistabbak a valaszaddk, mint a
bankrendszer egészét tekintve: elébbi
esetén 73%, utébbinal pedig 64% var
novekvé hitelvolument.

Bankszektor szinten 9% szamit
stagnalo portfélidra, mig 27% a vallalati
hitelek adllomanyanak csokkenését
vérja a kovetkezd 6 honaptdl — igaz,
jelentésebb esésre senki sem

szamit. A hitelalloméany csokkenését
prognosztizalék ardnya a 2014-es érték
kétszerese, de elmarad a két évvel
korébbitél (akkor a vélaszaddk fele vart
csokkenést).

Sajat bankjanal a dontéshozdk 9%-a
szamit a hitelportfélié stagnaldsara,
hasonlé aranyban pedig a csokkenést
jelolték meg — itt mindkét érték
magasabb az egy évvel ezel6ttinél.
Mindossze egy banki vezeté var
jelentés novekedést bankjatol,

ami kisebb az el6z8 évi aranynal.

A vallalati hiteltermékek iranti kereslet valtozasa az egyes bankoknal
az elmult 6 hénapban (a vélaszadé bankok szazalékaban)

9%

@ Jclentésen csokkent

@ Csokkent

@ Nem valtozott
Novekedett

@ clentSsen novekedett

Hitelportfélio volumenének varhato valtozasa a kovetkez6é 6 honapban

(a vélaszadd bankok %-aban)

Bankrendszer

Sajat bank

Jelentésen
csokken

Némileg
csokken

A hitelezési hangulat javuldsa immar
a bankok eréforras tervezésére is
hatéssal van a hitelezési vezeték
vélaszai alapjan: a hitelezési terulet
munkavallaloi 1étszamat a bankok
kozel fele tervezi ndvelni a kdvetkezd
1 évben (45%), mig az el6z6 évben
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0%

Nem
valtozik né né

Némileg Jelentésen

egyharmaduk jelolt meg hasonlé vélaszt.
A bankok 55%-anal nem varhatd
|[étszamvaéltozas rovid tadvon,
létszamcsokkentést pedig egyetlen
bank sem tervez, amelyre nem

volt példa felmérésiink 2011-es
elinditasa 6ta.
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Portfoliomindség

A hazai vallalati hitelpiac egyik
legkritikusabb kérdése a gyenge
portféliomindseég volt a 2008 6ta tartd
id6szakban. Bar 2013 6ta némi javulast
mutatnak a statisztikdk a késedelmes
hitelek aranyét tekintve, a portfélio
minésége még mindig messze
elmarad a korabbi szintektél.

A hitelezési vezet6k véarakozasai

a portfoliéminéség alakulasat
tekintve fokozatos javuladst mutattak
felméréseink sorén. 2012-ben még a
bankok fele tovabbi minéségromlésra
szamitott, amely 2013-ban 14%-ra,
2014-ben pedig 7%-ra csokkent.

Az idei évben jelenthet6 ki el6szor,
hogy nem volt olyan hitelezési vezeté
felmérésink résztvevéi kdzott, aki
minéségromlast prognosztizalt volna.

Hitelportfélio minéségének varhaté valtozasa 2015-ben

(a vélaszadd bankok %-aban)
0%

o%
0%

Némileg
romlik

Jelentésen
javul

Nem
véltozik

Némileg
javul

Jelentésen
romlik

nem Vvar valtozast ettdl az évtol.
Jelentésebb minéségjavulasra azonban
még senki sem szamit a bankok kozdl.

A valaszadok tobbsége (64%) szerint
némileg csokkenhet a nem teljesité
hitelek ardnya 2015-ben, 36% pedig

Iparagak hitelezési attraktivitasa

Az iparédgak rangsoraban tovabbra
sincs valtozas a lista elején — a
termel6ipar és a mez&gazdasag
hosszu id6 6ta elsé helyen szerepel
a hitelezési vezet6k korében. A
mez&gazdasag ugyan alacsonyabb
értékelést kapott, mint az elmult
két évben, de a termeléssel egyutt
még mindig kiemelkedik az iparagak
rangsorabél.

Hitelezési attraktivitas szempontjabol
nagyon hasonlé a megitélése

az ezt kovetd négy szektornak:

a telekommunikéacio, a kozmd
szolgaltatds, a kereskedelem, valamint
a szdllitméanyozas - a kordbbiakhoz
hasonléan - az atlagosnél |ényegesen
jobb megitélésl a bankok korében.
Kisebb véltozas ugyanakkor, hogy

a telekommunikécié javitani tudott,
igy a felmérés elinditasa 6ta el&szor
a harmadik helyen szerepel a
rangsorban.

Az egyes iparagak hitelezési attraktivitasa
(-10: Egyaltalan nem vonzo, 0: Atlagos, 10: Kiemelked&en vonzo)

) (@] [ %) =) (S

-4,1
- - - — - — - a4 © 0 = =
e o © @ IS 8 © ke 8 % € N o + N0 8 g
Y, < g 08 B S S ol 2 9% 0 S
[0} 10} O SO = ko) N g9 [0} o8 ol o
N N = N [@)] + n N G S = o NIO) =
) %) S 3L ] = o+ o0 ¢ < @
— C L S'E o K‘J ()] S 3 oD No) 0.9 E
= © © c o 5 c® o o0 O £ =
= > 2] @ = SN . N = 0]
2 =t T 0 g % © © o (O] € (ORI =
N [®)) N O = o & [0} c N = —
n O N += ¥ O E O
5 £ © N c = @ - o
o ‘© w (@) “© ow v
N £0 [0}
T ) .o
S0 [
; <

© 2015 KPMG Tanécsad6 Kft, a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségu tarsasag, és egvbgn afuggetlen tagtarsasagokbdl &ll6 KPMG-héldzat
magyar tagja, amely halozat a KPMG International Cooperative-hez ("KPMG International”), a Svéjci Allamszévetség joga alapjan bejegyzett jogi
személyhez kapcsolddik. Minden jog fenntartva



A tobbség szemében &tlagos
megitélésliek a gazdasagi
szolgéltatdsok, a vendéglatés, a
szérakoztatdipar, illetve a haldszat,
vadaszat és erdégazdalkodas. Ez
leginkabb a szérakoztatdipar esetében
mondhatd kedvezé fejleménynek,
amely a kordbbiakban még az utolsé
helyek egyikén szerepelt.

Az épit6ipar és az ingatlanszektor
tekintetében egy egyértelmien
javulé trend rajzolédott ki az elmult

Foldrajzi régiok attraktivitasa

A foldrajzi régiok kozul a legkedveltebb
tovabbra is a kozép-magyarorszagi,
illetve a nyugat-dunantuli régié

a hitelezési vezetdk korében. A
févérost és Pest megyét a vélaszaddk
kétharmada sorolta a legmagasabb
kategéridba (10 pont), Nyugat-Dunantul
esetében ez az arany 36%.

Tovabbra is nagy szakadék van a két
legkedveltebb és az azokat kovetd
magyarorszagi régiok megitélése

években. A korabban sereghajtd
szektorok megitélése az épitbipar

és az ingatlanpiac dinamizalédasaval
évrél évre kedvezébb, jollehet ezek az
ipardgak az atlagos szintet még most
sem érik el a bankok tobbségénél.

Az épitéipart a valaszaddk 45%-a
mindsitette dtlagosnak vagy annal
kedvezébbnek, az ingatlanszektornal
pedig 36%-0s ez az arany.
Osszehasonlitasképpen, 2012-ben
meég minden valaszadé atlagnal
rosszabbak mindsitette a két szektort,

kozott. A kozép-dunantuli régidt ugyan
a tobbség (565%) az dtlagosnal kissé
vonzébbnak tartja, Eszak-Alfold, Dél-
Alfold és Dél-Dunantul mar tobbnyire
atlagos értéket kapott (63%-0s
aranyban). A bankok nagy része nem
tesz kulonbséget ezen régiok kozott
hitelezési szempontbdl.

Az észak-magyarorszagi régio a
vélaszadok mintegy fele szerint
atlagos, masik fellk szerint azonban

Magyarorszagi régiok hitelezési attraktivitasa
(-10: Egyaltalan nem vonzo, 0: Atlagos, 10: Kiemelkedéen vonzd)

6.4
Nyugat-
Dunantul

2,7

-2,3

Eszak-Magyarorszag

7,3
Kozép-
Magyarorszag

Kozép-Dunantul

0,0

Dél-Dunéntul
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2013-ban pedig egyetlen hitelezési
vezetd kivételével ugyanez volt a
helyzet.

A pénzugyi szektor megitélése nem
véltozott az el6z8 3 évhez képest

— a bankok mintegy kétharmada
atlagnal rosszabbnak mindsiti az
iparagat, egynegyeduk pedig a leheté
legrosszabb értéket adta a pénzugyi
szektornak — amely igy a lista végén
szerepel.

atlag alatti vonzerével bir vallalati
hitelkihelyezések terén. A Borsod-
Abauj-Zemplén, Nograd és Heves
megyét magaba foglalé régio az
egyetlen, amelyet senki sem preferal
az atlagosnél jobban, igy a felmérésben
résztvevd hitelezési vezeték korében a
legrosszabb megitéléssel bir.

0,5
Eszak-Alfold
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Gazdasagi kilatasok

A magyar gazdasag novekedési
kilatésait a tavalyi felmérésinkhoz
hasonléan idén is viszonylag
kedvezden itélik meg a hitelezési
vezet6k. A 2015-6s GDP novekedést
1% és 3% kozét teszi a valaszaddk
91%-a, tovabbi 9% pedig stagnalasra
szamit. Ez egyuttal azt is jelenti, hogy
a 3,5%-o0s elsé negyedéves, illetve

a 2,7%-os masodik negyedéves
novekedés utan a felmérés résztvevdi
szerint nem varhaté a ndvekedés

gyorsulasa az utolso6 két negyedévben.

Felmérésunkben a hitelezési vezeték
11 gazdaséagi eseményt rangsoroltak
abbdl a szempontbdl, hogy azok
milyen mértéekl 6sztonzd hatést
gyakorolhatnéanak a vallalati hitelpiacra.

A legnagyobb 6sztonzést a véllalati
hitelpiacra a 2014-2020-as EU-s
koltségvetési ciklus tdmogatasi
forrédsainak gyorsitott (2017-ig
torténd) lehivasa jelentené a bankok
vélaszai alapjan. A véllalati hitelezés
tehat jelentés mértékben flgg a
lehivhat6é tdmogatasok mértékétdl a
hazai szerepl6k tapasztalata szerint.
A befektetdi bizalom er6sitése a
korébbiakhoz hasonléan ezuttal is a
legfontosabb tényezék kozott szerepel
a listan.

A banki ktlénado6 kivezetése a
legfontosabb eredmény, amely
kinalati oldalrél 6sztondzné a vallalati
hitelezést. Ehhez hasonléan fontosnak
tartjak a hazai konjunkturélis helyzet
alakulasat is a valaszadd bankok.

A kovetkezé négy tényezdnek

— a bankok és az allami
garanciaintézmények kockéazati
étvagyanak, a Novekedési
Hitelprogram folytatdsanak, valamint
a fedezetek érvényesithetéségét
segit6é szabalyozasnak — a fentieknél
kisebb 6sztonzé hatast tulajdonitanak
a bankok, bar a tobbség szerint ezek
is érzékelhetéen segitenék a hitelpiac
fellendUlését.

A banki tékekovetelmények enyhitése,
illetve a bankrendszer tovabbi
konszolidéacioja nem tartozik a véllalati
hitelezés legfontosabb 6sztonzéi kdzé
a hitelezési vezet6k vélaszai alapjan.

Egyes események/folyamatok hatasa a vallalati hitelezés novekedésére vagy csokkenésének mérséklédésére

Befektetdi
bizalom

A 2014-2020-
as EU-s

erdsitésére
fokuszalo
gazdasag-
politika
Mo.-on

.Banki
kiilénado”
kivezetése

A magyar-
orszagi
konjunktdra
fennmarada-
sa/javuldsa

tamogatasi
forrasok
gyorsitott
lehivasa és
megpalyaz-
tatésa 2017.
janius 30-ig

A fedezetek
érvénye-
sitését
eldsegitd
jogszabalyi
valtozasok

A bankok
kockazat-
vallalas
hajlando-
saganak
novekedése

Az allami
garancia-
intézmények
kockazatat-
vallalasi
mértékének
novelése

Az MNB
Novekedési
Hitelprog-
ramjanak
folytatasa
2016-ban

Abank- Banki
rendszer t6kekdve-
konszolidacio- | telmények
javal abankok | enyhitése
kltséghaté-
konysaganak
és a profita-
bilitasénak
névekedése

Az MNB
aktiv piac-
befolyasold
tevékeny-

ségének

mérséklddése
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Megjegyzések:

A felmérést a KPMG Tanacsadé Kft. Restrukturalasi csoportja végezte 2015
6szén. A hangulatindex egységes sulyozassal vesz figyelembe tiz tényezét a
kovetkezd kiemelt terlletekrél: a bankok hajlandésaga a vallalatok finanszirozaséra
kilonbozé hitelcélok szerint, a felmérésben részt vevé bankvezetdk varakozésa

a bankrendszer és a sajat bankjuk vallalati portfélidjanak alakuldsara, illetve a
hitelezési feltételrendszer egyes elemeinek valtoztatdsara vonatkozdan, tovabba a
véllalati hitelkereslet érzékelt valtozasa.

A személyes és online megkérdezésen alapuld felmérésben 11, a vallalati
hitelezés teruletén meghatarozé kereskedelmi bank és szakositott pénzintézet

(a felmérésben az egyszerliség kedvéért osszefoglaldéan a ,,bankok” kifejezést
hasznaljuk) illetékes vezetéje vett részt. A felmérésben részt vevé bankok
egyuttes piaci részesedése 2014-ben meghaladta a 80 szazalékot a magyar
hitelezési piacon. Megjegyezzik, hogy az egyes felméréseknél a résztvevé
bankok kore mas és mas lehet, ezért az eredmények ennek figyelembe vételével
ertelmezenddk.

A KPMG Tanacsadé Kft. Restrukturalasi csoportja a véllalati hitelezéshez
kapcsolédd szolgdltatasok széles skalajat kinélja a finanszirozashoz nyujtott
tandcsadastél kezdve a flggetlen Uzleti attekintéseken at a pénzligyi és mikodési
restrukturalasig.

A Magyar Nemzeti Bank a tobbi szegmens (haztartési, onkormanyzati) mellett a
véllalati hitelezésre is kiterjedd részletes hitelezési felmérést készit negyedéves
rendszerességgel. A jegybank felmérésének elsédleges célja, hogy a pénzUugyi
stabilitasi kockazatok pontosabb értékeléséhez elsésorban kvalitativ jellegU, a
hitelkinalatra és -keresletre vonatkozd informécidkkal bévitse az adatszolgéltatas
soran a hitelezésrél rendelkezésre allo allomanyi- €s aradatok korét amellett, hogy
az ezekre az informécidkra alapozott elemzést szélesebb korben is hasznélja a
gazdaséagi szféra. A KPMG vallalati hitelezésre fékuszald periodikus felmérése
mind részletezettségeben, mind modszertanaban eltéré jelleget mutat, céljanak
pedig azt tekinti, hogy a véllalati szektor konnyen értelmezhetd iranymutatast
kapjon a banki hitelezési hajlanddsag alakulasaval kapcsolatban, illetve a véllalati
hitelezéssel foglalkozé banki vezeték atfogd képet alkothassanak a vezet6tarsaik
véarakozasairol.
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