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Regulatory Impact Assessment
FinfraG

Das Finanzmarktinfrastrukturgesetz (FinfraG) tritt am 1. Januar 2016 in Kraft. Das Bundesgesetz
passt die Regulierung in Bezug auf Finanzmarktinfrastrukturen und den Handel mit Derivaten an
heutige Marktentwicklungen und internationale Anforderungen an. Die Vorschriften zu den
Finanzmarktinfrastrukturen treten gemass Verordnungsentwurf voraussichtlich schon am
1. Januar 2016 in Kraft. Die ersten Bestimmungen zum Derivatehandel werden per Juli 2016
wirksam. Um die Implementierung maoglichst reibungslos zu halten, sollte jetzt aber analysiert
werden, welche Auswirkungen die neuen Vorschriften auf |hre Geschaftsmodelle, -strukturen und
-prozesse haben werden, um die erforderlichen Weichen bereits jetzt stellen zu kdnnen. Die
folgende Zeitachse gibt einen Uberblick tber die verschiedenen Bestimmungen, die in Kraft treten

werden:
Meldepflicht flir OTC Derivate

Q4 01.01.2016 Risikominderung (operationelle Risiken und Gegenparteirisiko)

F?na\e FinfraV FTm‘raG Risikominderung (Bewertung ausstehender Geschafte)
i Finale i FinfraV und
FinfraV-FINMA FinfraV-FINMA Clearingpflicht

i treten in Kraft o : :
H Risikominderung (Austausch von Sicherheiten)

Meldepflicht fir ETD

Handel auf Plattformen?

Vor- und Nachhandeltransparenz
beim Wertschriftenhandel

Vorschriften zu den Finanzmarktinfrastrukturen

Schlisselbereiche
Ein Impact Assessment sollte sich auf die zwei Hauptaspekte konzentrieren:

Marktverhalten

Finanzmarktinfrastrukturen

Handel mit Derivaten Weitere Bestimmungen
®m  Anforderungen anTeilnehmer von B Beurteilung der B Positionslimiten fir Warenderivate
Handelsplatzen — FinfraG-Klassifizierung der Bank B (Offenlegung von Beteiligungen
B Anforderungen anTeilnehmer von — FinfraG-Klassifizierung des Kunden / m Offentliche Kaufangebote
zentralen Gegenparteien der Gegenpartei B |nsiderhandel und Marktmanipulation
®m  Anforderungen anTeilnehmer von — Produkt-Klassifizierung

Clearingpflicht
Meldepflicht
Risikominderungspflicht
Plattformhandelspflicht

zentralen Wertpapierverwahrstellen



Methodologie

Das KPMG Impact Assessment unterstltzt die Bank nicht

nur bei der Erfassung und Bewertung des Status Quo und Projektziele

der Relevanz der neuen FinfraG-Anforderungen, sondern m Erfassung und Bewertung des Status Quo und

auch in Bezug auf das Verstandnis der wichtigsten Aus- Relevanz der neuen FinfraG-Anforderungen
wirkungsbereiche und Llicken sowie in Bezug auf mass- m |dentifizierung und Evaluierung potentiell betroffener
gebliche Pflichten, sodass die nétigen Schritte zur FinfraG- Bereiche und Licken bezlglich massgeblicher
Compliance definiert werden kénnen. KPMG hat hierzu Anforderungen

eine standardisierte Methodologie samt Toolset entwi- = |dentifizierung von Schwerpunkten, die aus Analyse
ckelt, die eine effiziente Durchfliihrung ermaoglicht. resultieren

Standardisierte Methodologie
= Impact Assessment-Fragebogen FinfraG
Oerictdr m Durchsicht der zur Verfligung gestellten

Welche Pflich

Dokumente
m |nterviews mit Fachspezialisten

Strukturierte Prasentation der Resultate
» Ubersicht / Heatmap zur
— ldentifizierung des Status Quo
— Auswertung in Bezug auf Prioritat,
Implementierungsstatus und -aufwand
m Detaillierte Analyse von
Schlisselbereichen, einschliesslich
— Anforderungen
— Status Quo
— Gap Analyse
— Impact Assessment
» Ubersicht iber massgebliche FinfraG-
Bestimmungen und Gesetzesartikel




Zeitlicher Ablauf O @ & & 6

Die Durchfiihrung des Regulatory
Impact Assessments kann an die
Bedurfnisse und Ressourcen des
Kunden angepasst werden. Die

Erfahrung hat gezeigt, diﬂSS dag Vorschlag Tasks EWeek1 EWeekZ
Impact Assessment ungefahr zwei :

Impact

Assessment) Scoping ) Design ) Imelie: ) Test

mentierung

volle Wochen beansprucht, ein- e o e ;Kick-Off

schliesslich der Vorbereitungsphase, :

der Durchsicht der zur verngung Impact Assessment Vorstudielnterv'\eévv Auswertungen
gestellten Dokumente, der Durch- Gap Analyse : :

fihrung der Interviews sowie der :

Finalisierung und der Prasentation Report Bericht/Prasentation

des Berichts.

Vorteile im Uberblick

m Ein frihzeitiges Impact Assessment
erlaubt eine zeitnahe Identifikation
von «Hotspots» und somit die Fokus-
sierung auf relevante Aktivitaten

m Die Involvierung unserer Spezialisten
gewahrleistet Konsistenz und Unter-
stltzung fur alle weiteren Implemen-
tierungsschritte

= Minimale Stérung des Tages-

geschafts
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