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孔英教授
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⿬♸灇瑕涸䎂〵

我们非常感谢调以下研究合作伙伴对于我们工作的大力支持和帮助



 11
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Business Loans Funded By You and Me

我们十分感谢以下参与我们的基准调研的企业
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⿬♸灇瑕涸䎂〵

Startup Funding Made Easy

Startup Funding Made Easy
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⿬♸灇瑕涸䎂〵
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 끻끪悶腊 



摘要
网络替代金融(Online Alternative Finance)在亚太地区正在迅
猛发展。和传统金融业相比，网络替代金融利用创新型的金融渠
道与工具来帮助个人和企业融资和投资。从奖励模式众筹到P2P
个人及企业信贷，从票据交易到股权模式众筹，这些网络替代金
融活动直接对接了出借人与消费者及中小企业借款人，为创业
公司和创意产业提供了风险资金，并且为个人与机构调配资产、
投资借贷提供了新的选择和渠道。
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导论
本报告是对亚太地区网络替代金融活动的第一次综合性研究。
数据的主要来源是我们对遍布中国、大洋洲、东亚、东南亚及南
亚的网络替代金融平台所做的调查。我们分析了这一崭新金融
新领域的规模、模式和发展特征，同时传达了平台对监管的一些
观点。我们相信，各国政府，监管机构、决策者、替代金融业、学术
界、商业界和公众都会对本报告感兴趣。 

研究的必要性
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涸㷖助灇瑕ㄤ港盗ⵖ䏞㼆✵끻끪鵯♧遤业涸悶⸂ㄤ劢勻
僽荛Ⱒꅾ銳涸կ

㼆❇㣖㖑⼓涸灇瑕

㖈地椚꬗獤ㄤ➃〡侨ꆀ倰꬗❇㣖地⼓鿪僽湱䔲〳
錜涸ず傞⛲僽⚆歲♳剒Ⱘ俒⻊㢴呋䚍涸地⼓⛓♧կ㸐
埇騗⚥㕂⚎❇㣐峕崍⽂⚎❇ㄤ⽂❇կ霪地⼓剣⺫䭍傈
劥ծ꯺㕂ծ慌㣐ⵄ❇ծ倝銯Ⱎծ倝⸈㗗ծ껺度地⼓瘝餴劥⚪
㺢涸〄鴪䋑㖞⛲⺫䭍⚆歲♳♧❈➃〡剒㢴㟞Ɤ剒䘯涸
〄㾝⚥㕂㹻��⺫䭍⚥㕂ծ⽪䏞ծ⽪䏞㽲銯❇ծ끩勻銯❇ծ螨
䖒㺉ㄤ岲㕂瘝կ䧮⟌涸㛇ⲥ灇瑕佐꧋✫勻荈��⚡❇㣖㕂
㹻ㄤ地⼓絑鵂낉霆涸靈叅絕卓կ

ざ⡲灇瑕瘻殜

ず傞㖈㥵姼㣐薴㔵涸♶ず㕂㹻♸俒⻊⚥鵳遤霋ⵆ
♸㛇炄靈叅涸䮋䧶〫腊歋ざ⡲灇瑕瘻殜勻䎾㼆կ껷⯓嶍
⿺ⵌ♲䨾ꅾ銳㣐㷖涸灇瑕劼匬⵿ 咕㣐㷖㎗屛㉁㷖ꤎ涸
倝Ⱓꆄ輑⚥䗱ծ幡⼶㣐㷖帿㖕灇瑕欰ꤎ⟄⿺䜪㽲㣐㷖㉁
㷖ꤎկ䧮⟌涸呍䗱灇瑕㔙ꢭ⛲⺫ゎ✫勻荈傈劥ぜ〢㾋㣐
㷖⽪䏞蒔ㆁ鵄鴪䊼䗞㣐㷖ㄤ蚚Ⱎ꣚㨖倛暵⚸㣐㷖涸灇
瑕➃プկ♳嵳交鸑㣐㷖涸✽翫緸ꆄ輑岁屛⴯倝⚥䗱⛲㖈
靈叅䒓㨤た㹊餘䚍地⿬♸✫霪灇瑕고湡կ

 
ꤑ姼⛓㢪鵮剣馄鵂2�⚡业歲⠑⠶⸈Ⰶ✫劥灇瑕

고湡կ劥妃靈叅「ⵌ✫嫳끩㪭Ⰼ椕暵雽Ⱆ雩⠔雦䋗Ⱆ
⠔ "$$"
 蓏⸈ㆥ㉁ㅷ交易䨾꧋㔙㛇ꆄ⠔ㄤ勻荈❇㣖
⿺Ⱖ➭刿䎛岌地⼓涸2�㹻곭⯓涸剏➿ꆄ輑遤业♸㷖助
灇瑕涸ざ⡲⠑⠶涸⼸⸔կ➭⟌⺫䭍緸贷⛓㹻慌㣐ⵄ❇
众筹灇瑕䨾ծ-FOE*Uծ众輑⚥㕂䚪⠔ծ껺度众筹⼸⠔ծ倝
銯Ⱎ众筹⼸⠔ծ傈劥众筹椚✲⠔ծ众筹❇崍$SPXEGVOE 
"TJB "TTPDJBUJPOծ꯺㕂'JO5FDI雿㗐ծ帿㖕众筹ず业Ⱆ
⠔岲㕂$IBOHF 'VTJPOծ⚆歲众筹㣐⠔ծ$SPXETPVSDJOH 
8FFLծ$SPXEGVOE 7JCFծ'JO5FDI )POH ,POHծ"TJBO 
7FOUVSF PIJMBOUISPQZ /FUXPSLծꜾ翫兰䟃ծ$SPXEGVOE 
*OTJEFS⟄⿺寖啿騟鷳կ

㼋雿
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㖈絁꡼⽷

⚹烁⥂鵯♧㛇ⲥ崵霚涸♧荝䚍ㄤ剣佪䚍灇瑕㔙ꢭ
鸑鵂♧⚡㸝Ⰼ涸緸絞ぢ緸絞剏➿ꆄ輑䎂〵鵳遤꡼⽷靈
叅⟄蜦》䋑㖞䚪ꆀ侨据կ鵯고靈叅涸湡涸僽✫鍒❇㣖地
⼓2����2���䎃ぐ猫剏➿ꆄ輑崞⸓涸錞模ㄤ模式կ劥妃
灇瑕僽鸑鵂꡼⽷靈叅ⴔ薉露ծ⚥俒皍⡤ㄤ籖⡤ծ傈露
ㄤ꯺露Ⳝ⚡晜劥կ靈叅⢪欽✫灇瑕㔙ꢭ⛓⵸㖈薉㕂ծ妍
崍䎂〵㛇ⲥ靈叅湱ず涸ⴔ碫倰岁䎇鵳♧姿㼆姼ⴔ碫岁
佖葻⟄刿礵烁地⿿僥䧮⟌➢剒鵛涸繠㕂㛇ⲥ灇瑕錜㻋
ⵌ涸剏➿ꆄ輑模式涸剒倝〄㾝կ♧荝涸ⴔ碫〳⟄嫱鳅Ⰼ
椕涸灇瑕䫣デꥥた㹁⛐կ䨾剣涸众筹ծP2P信贷ㄤⰦ➭
㖈❇㣖地⼓涸ꆄ輑䎂〵䊨⡲僽靈叅涸鼜霼㼆韌կ➢2���
䎃��剢�2傈荛2���䎃2剢��傈涸�⚡剢⚥꡼⽷䒓佞絛䎂
〵կ䧮⟌涸㣐㘗灇瑕㔙ꢭꛏ㼆��⚡♶ず㕂㹻ㄤ地⼓涸杝
用䎂〵鵳遤✫靈叅կ

靈叅絕卓ծ侨䰘낉霆ㄤⴔ區

   靈叅絕勲傞Ⱏ剣⡙✵❇㣖地⼓涸���⚡䎂〵㸤䧭
✫ⴲ姿꡼⽷靈叅կⰦ⚥剣���⚡勻荈⚥㕂㣐꣣�2�⚡勻
荈❇㣖Ⱖ➭㕂㹻ㄤ地⼓կ鵯고灇瑕⚺銳⣜饆✵荈䧮䫣デ
涸侨据⚡➃靈叅꡼⽷涸瘷㢕诓歋⼢ぜ宨䚪た絑鵂模㘗
欰䧭䫣デ侨据կ䧮⟌⠮雦㖈ꤑ✫⚥㕂⟄㢪涸❇㣖⼓㚖
劥䫣デ巑䭍✫㣐紨���涸䋑㖞䚪ꆀկ➑剣匧㼱侨Ⱘ剣儑
衼絑蠒錞模涸䎂〵劢⿬⸈劥妃㛇ⲥ靈叅կ

㖈⚥㕂㣐꣣㖈���⚡靈叅瘷㢕涸㛇炄♳䧮⟌鵮鸑
鵂⚺銳灇瑕ざ⡲⠑⠶緸贷⛓㹻ㄤ♳嵳交鸑㣐㷖✽翫緸ꆄ
輑岁屛⴯倝⚥䗱蜦䖤✫⚥㕂餴ꆄ輑餴ꆀ剒㣐涸���⚡緸
絞剏➿ꆄ輑䎂〵涸侨据կ⚥㕂緸絞剏➿ꆄ輑业鴽鸟㟞Ɤ涸
錞模烱晙⻊涸ⴔ䋒ㄤ港盗涸緃㣟⢪䖤湡⵸緃⛘絑鵂낉霆
涸Ⱆ䒓侨据䎽霫絈邍鶣鵯♧遤业涸錞模♸薴㔵կ⡎僽㼆✵
鵯妃靈叅䧮⟌剣信䗱㸐僽湡⵸䨾剣侨据⚥嫱鳅〳ꬑ涸կ

䧮⟌霚㕃鸑鵂⚙猫倰式勻낉霆❇㣖地⼓ㄤ⚥㕂㣐
꣣涸靈叅侨据կ㼆✵㖈⚥㕂⟄㢪涸䎂〵涸餴ꆄꆀㄤ輑餴
模式碫㘗䧮⟌㼜ⴲ姿靈叅侨据♸䎂〵㖈緸♳荈䧮䫣デ
涸侨据鵳遤✫呍㼆կ䔲剣䊵䒗ⴀ梡䧴罏侨据尵剣鄄䭽撑
錞㹁模式碫㘗ⴔ碫傞㥵P2P嶊餩♸企业信贷䧴幊ざ涸
众筹模式䧮⟌⠔湬䱹鸑鵂歏霢䧴歏齱♸䎂〵鵳遤侨据
ㄤⴔ碫涸呍㼆կ㖈⚥㕂㣐꣣䧮⟌㼆䨾剣䫣デ剣幊ざꆄ輑
模式涸䎂〵鵳遤✫㼆Ⱘ⡤ꆄ輑模式涸㖈絁呍㹊鵯❈䎂
〵⽑䨾剣「霄䎂〵嫱⢾馄鵂♲ⴔ⛓♧կ䧮⟌涸灇瑕⠑⠶
緸贷⛓㹻⛲交⿸呍㼆✫䚪䫣デ餴ꆄꆀ♸嫦⚡䎂〵ぐ荈㖈
2���ⵌ2���䎃ꢂ涸侨据կ䔲緸贷⛓㹻涸侨据♸䎂〵䫣デ
涸侨据ⴀ梡鳅㣐䊵䒗傞䧮⟌㼜⠔䪾䫣デ⚥涸侨据ぢ緸
贷⛓㹻涸⠮雦侨据鵳遤ꬑ䭃靈侮կ㔔⚹緸贷⛓㹻僽♧㹻
㖈⚥㕂㣐꣣鵘蠒㛇✵湬䱹歏霢靈叅ㄤ緸絞䫋》靈叅佐
꧋⚥㕂✽翫緸ꆄ輑侨据涸㖈絁侨据䲿⣘罏կ

㖈⚥㕂佐꧋ㄤ낉霆侨据涸鵂玐⚥䧮⟌麁ⵌ涸䮋䧶
⛓♧僽㥵⡦㼜雽㢴✽翫緸ꆄ輑䎂〵礵ⲥⴔ碫կ⚥㕂涸♧
❈䎂〵䧴㼜荈䊹䲽鶣⚹P2P信贷䎂〵⡎㹊꣢♳➭⟌絑
蠒涸僽餒㺢盗椚고湡䧴♶「港盗涸䕧㶩Ꜿ遤կ鵯❈Ⱆ぀
㖈䎛デ⚥㹒獦➭⟌涸✽翫緸产ㅷ〳⟄⥂霆♧㹁涸곫劍
㔐䫣⡎僽ꤑ✫呍㼆䫣デ♳涸餴ꆄꆀ䧮⟌尵剣⟣⡦倰
岁呍㹊➭⟌溫姻涸ꆄ輑模㘗♸崞⸓կ䧮⟌㼜⠔㖈䫣デ⚥
✵剣Ⱒ⚥㕂涸鿈ⴔ鵳遤刿霫絈涸ꢞ鶣կ歋✵鵯呋꡼곿涸
㶸㖈䧮⟌⠮雦劥妃靈叅㣐紨㓭䭍✫⚥㕂緸絞剏➿ꆄ輑
〳錛䋑㖞涸���կ

〥㢪⚹✫蜦䖤剒倝涸剏➿✽翫緸ꆄ輑䋑㖞䚪ꆀ侨
据䧮⟌䫋》✫♧❈䎂〵涸侨据鵳♧姿靈叅կ鵯僽鸑鵂⢪
欽PZUIPO膃劥ㄤ䎛岌⢪欽涸緸곜䫋》倰岁㹊梡涸կ搬た
䧮⟌㼜鵯❈侨据♸䎂〵〄䋒涸鵂⿡�䎃⛓ⰻ涸侨据鵳遤
呍㼆剒絊䩞⸈Ⰶ䧮⟌涸ⴲ㨤侨据䎽կ

㖈㸤䧭✫㼆侨据涸呍㹊낉霆た䨾剣䎂〵涸侨据鿪
鄄⣜撑模式ծ地⼓ծ㕂㹻ⴔ碫⼢ぜ宨䚪կ㛇✵鵯❈⾲㔔䧮
⟌涸絕卓〳⟄霹湱㼆剣霹剪⸂⚂㹎䢆㹐錜地邂ꆀ✫鵯♧
遤业涸䋑㖞錞模ㄤ〄㾝朐ⲃկ
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亚太地区网络替代金融
市场的规模与增长

2���䎃❇㣖地⼓緸絞剏➿ꆄ輑䋑㖞䚪ꆀ⚹�
�2���
➉繠⯋⚹嶊餩罏ծ⴯业Ⱆ぀ծ⚥㼭企业ծ⴯䠑产业ㄤ爢⼓
고湡䲿⣘✫輑餴佅䭯կ⚥㕂㣐꣣涸剏➿ꆄ輑䎂〵⴯鸣✫
�
�����➉繠⯋涸輑餴ꆀ⽑ⵌ✫❇㣖地⼓剏➿ꆄ輑䋑㖞
䚪ꆀ涸�����կ2���䎃❇㣖地⼓ꤑ⚥㕂㢪涸䋑㖞䚪ꆀ⚹
���2➉繠⯋կ

歋✵⚥㕂涸䋑㖞䚪ꆀ僽❇㣖Ⱖ➭地⼓涸��㢴⦔㖈
㽴〳腊涸䞔ⲃ♴姼䫣デ㼜⠔䪾⚥㕂♸Ⱖ➭❇㣖地⼓涸
剏➿ꆄ輑䋑㖞ⴔ䒓鵳遤杝用涸ⴔ區կ⢾㥵䋑㖞馋⸷ㄤꅾ
銳侨据挿㥵䎂㖲交易錞模劼匬餴ꆄ涸嫱⢾瘝ⴔ區㼜⠔
䭽撑㣐峕崍ծ⚎❇ծ⽂❇ㄤ⚎⽂❇涸地⼓ⴔⵆ鵳遤կ

㖈❇㣖地⼓ꤑ⚥㕂㣐꣣㢪緸絞剏➿ꆄ輑䋑㖞䚪
ꆀ➢2���䎃鳅⡛涸����➉㟞Ɤⵌ2���䎃涸2��2➉䎃㟞
Ɤ桧⚹���կ㖈2���䎃ⵌ2���䎃䫣デ♳涸䚪輑餴ꆀ㟞
Ɤⵌ✫���2➉䎃㟞Ɤ桧鴪ⵌ✫儑衼涸����կ㽴盗㖈❇
㣖剣满地⼓♸ꆄ輑模式涸䊵䒗2���䎃輑餴ꆀ涸䚉ⶢ♳
⼮〳⟄悶㖈地⚺銳䔱絕✵〄鴪㕂㹻⚥刿䧭擿涸剏➿ꆄ輑
䎂〵䧭⸆地䪈㣐✫➭⟌涸鵘蠒崞⸓♸錞模կ

'JHVSF �� 2����2��� ❇㣖地⼓♶ゎ⚥㕂緸絞剏➿ꆄ輑䋑㖞䚪ꆀ ⽀⡙繠⯋

2013 2014 2015

     � ���� ➉ � 2��2 ➉ � ���2 ➉

313%

98%

$ 1200m

$ 1000m

$ 800m

$ 600m

$ 400m

$ 200m

$ 0m
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2���䎃荛2���䎃㖈❇㣖地⼓緸絞剏➿ꆄ輑⟄䎃
㖲㟞Ɤ桧馄鵂2���䘯鸟〄㾝涸ず傞⚥㕂㣐꣣涸㟞Ɤ桧
嫱⛓刿넞կ呏据䧮⟌Ⰼ椕涸侨据䎽⚥㕂涸緸絞剏➿ꆄ輑
䋑㖞僽湡⵸⚆歲剒㣐涸3կ2���䎃荛2���䎃⚥㕂㣐꣣緸
絞剏➿ꆄ輑䧭交ꆀ➢����➉繠⯋㟞Ɤⵌ✫2��➉繠⯋䎃
㟞Ɤ桧⚹����կ2���䎃荛2���䎃䫣デ䧭交ꆀ絩絯㟞Ɤ
✫����鴪ⵌ✫�
�����➉繠⯋կ㼆✵⚥㕂緸絞剏➿ꆄ輑
涸錞模♸鴽鸟㟞Ɤ剣满⟄♴ざ椚涸鍒ꅺկ껷⯓⚥㕂僽
⚆歲♳痦✳㣐絑崸⡤4䎇䭆剣Ⰼ椕剒㣐涸㖈絁ꨪ㈒ㄤ歏
㶩㉁⸉䋑㖞5կ㔔姼Ⱖ䭆剣錞模䊭㣐涸緸絞剏➿ꆄ輑䋑㖞
䎇♶⟁➃䞞電կⰦ妃⚥㕂剣满⚆歲♳剒㣐涸緸字侨ꆀ
鴪ⵌ����➉➃6կず傞⣜据띌肤ꝩ涸侨据⚥㕂剣满剒⚹
崞駟涸爢交㯮⡤梠㞯7կ⚥㕂鵮㖈兰腊䩛劼涸⢪欽錞模ㄤ
.2.翫禹♳곭⯓⚆歲8կ鵯鿪僽緸絞剏➿ꆄ輑〄㾝涸⵸䲿

9կⱄ妃⚥㕂涸緸絞剏➿ꆄ輑䋑㖞䖎㣐玐䏞♳緃⛘港盗կ
湬荛剒鵛⚥㕂➃字Ꜿ遤ㄤⰦ➭港盗劼Ⱒ〄䋒✫倝涸✽翫
緸ꆄ輑䭷㼋䚍俒⟝⵸㸐涸旘挽䚍㟞Ɤ鿪僽♶「ꣳⵖ♸
港漛涸կ剒た⚥㕂緸絞剏➿ꆄ輑遤业⚥劼匬䨾剣罏涸嫱
⢾넞㥵꣚ꅽ䊼䊼❩⚎艗雴䎂㸝⥂ꤗ瘝㣐㘗企业ㄤ劼
匬鿪䪏怵✫馊勻馊剣䕧ㆇ⸂涸錭蒀կꥥた䫣デ鵮⠔Ⱘ⡤
雿鶣鵯♧挿կ

2013 2014 2015

$ 55 .6 ➉ $ 243 ➉ $ 1016.9 ➉

$ 120bn

$ 100bn

$ 80bn
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亚太地区替代金融的地
理分布 
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Fig 3 The Geographical Distribution of Surveyed Alternative Finance Platforms in Asia-Pacific (By Country)
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亚太地区互联网金融市
场的动态
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亚太地区网络替代金融
市场的多样性
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➿ꆄ輑模式涸䊨⡲ⴔ碫կ➢䎛⛐♳雷㥵邍�䨾爙霪䊨⡲

ⴔ碫歋P2P信贷模式餴产餏⧥邍信贷模式ㄤぐ猫众筹
模式匬䧭կ䧮⟌尵剣㼜剏➿➰妴模式㥵痦♲倰佅➰✽
翫緸䋑㖞㛇ꆄㄤ⠛絡涸㼭괄信贷紵Ⰶ㖈鵯고灇瑕⚥կ

邍�� 緸絞剏➿ꆄ輑模式涸䊨⡲ⴔ碫

剏➿ꆄ輑垷䒭 定义

1�1⚡➃⥌餧 个人或机构出资人为消费者借款人提供贷款

1�1⟱⚌⥌餧 个人或机构出资人为企业借款人提供贷款

1�1䨻㖑❡⥌餧 个人或机构出资人向以房产抵押的消费者或企业借款人提供贷款。

牰䰘❜僒 个人或机构出资人（以折扣价格）向企业购买票据。

肅勉垷䒭⠍皂 个人或机构出资人购买一公司发行的股权

肅勉垷䒭䨻㖑❡⠍皂 个人或机构出资人提供房地产的股权或次级债融资。

 㤙⸠垷䒭⠍皂 赞助人为个人、项目或公司提供资金以换取非货币报酬或产品。

䯩饐垷䒭⠍皂 捐赠人基于慈善或公益动机为个人、项目或公司提供资金。不期望货币或物质回报。

ⵄ渤ⴔ❧⠍皂 个人或机构出资人为企业提供贷款，其还款由未来收入或利润的一定比例决定。

餴❡餏⧥邍⚡➃⥌餧 平台实体直接向个人直接提供贷款

餴❡餏⧥邍⟱⚌⥌餧 平台实体直接向企业直接提供贷款
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P2P 个人信贷 $ 524.4 亿

P2P 企业信贷 $ 396.3 亿

P2P 房地产信贷 $ 55.1 亿
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P2P企业贷妴僽⚥㕂㣐꣣痦✳㣐碫涸緸絞剏➿ꆄ
輑կ呏据絡雦2���䎃䋑㖞䚪ꆀ⚹���➉繠⯋2���䎃⚹��
➉繠⯋2���䎃⚹����➉繠⯋կ赡搬⠛絡㕂剣㉁业Ꜿ遤㖈
鵂⿡��䎃ⰻ荝⸂✵企业信贷涸㢴⯋⻊⡎㖈⚥㕂䋑㖞⚥
㼭㘗企业㼆贷妴ㄤ刿抳崞贷妴勵⟝涸꨽宠➠搬䖎넞倝
涸絁♳䋑㖞⸈Ⰶ罏䎾鵘罜欰⟄忘駈鵯⚡꨽宠կ鵛䎃勻P2P
企业信贷嫱P2P⚡➃信贷〄㾝刿䘯2����2���䎃ꢂ赡搬
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Fig. 11
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P2P房地产信贷㖈⚥㕂僽♧猫湱㼆倝㘗涸緸絞剏
➿ꆄ輑模式կ鵯僽♧猫䬐⥂碫信贷⦶妴絛欽✵房地产
고湡涸Ⱓ䒊ㄤ輑餴կ2���䎃䨾䔶Ⰶ蜦䖤涸⚥㕂㣐꣣P2P
房地产信贷䚪괄⚹馄鵂����➉繠⯋2���䎃⚹����➉繠
⯋2���䎃⚹2����➉繠⯋կ2���䎃�2���䎃ꢂ輑餴䚪ꆀ
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2���䎃票据交易䎂〵㖈⚥㕂佅䭯✫����➉繠⯋涸
輑餴➢2���䎃雵䔶涸2���➉繠⯋䒓㨤⥂䭯♳⼮䙖⸷կ鵂
⿡♲䎃鵯湱䔲✵����涸䎃䎂㖲㟞Ɤ桧կ鵯猫模式涸渿
遤霹僈勻荈⚥㼭㘗企业㼆✵刿䘯䰦ㄤ刿抳崞地蜦》鵘蠒
餴ꆄ涸㛇劥꨽宠կ

据靈叅㣐꣣众筹䎂〵馄鵂���㹻2���䎃㟞Ɤ♧⦔
2��㹻Ⱖ⚥股权众筹䎂〵⽑嫱�2�股权众筹䎂〵輑餴
錞模���➉⯋կ2���䎃傞众筹䋑㖞䚪ꆀ〫剣���♰繠⯋
搬罜㖈2���䎃�2���䎃瀊瀊涸⚙䎃ꢂ⚥㕂㣐꣣ぐ猫众
筹模式涸筹餴錞模䊺絑馄鵂✫2�➉繠⯋կ

股权模式众筹僽众筹䋑㖞⚥剒㣐涸匣㗌2���䎃涸
筹餴ꆀ⴮鴪ⵌ����2�➉繠⯋կ2���䎃�剢�2傈㕂⸉ꤎ⸅
Ⱆ⾍շⰢ✵〄㾝众⴯瑟ꢂ䲀鵳㣐众⴯倝⴯业涸䭷㼋䠑錛ո
⚥暵ⵆ䲿ⵌ㕂⸉ꤎ㼜䒓㾝✽翫緸股权众筹輑餴霚挿㟞
䔂众筹㼆㣐众⴯倝⴯业涸剪⸉腊⸂կ赡搬股权模式众筹
涸岁䖒地⡙㖈⚥㕂㣐꣣㼿劢僈烁♸ざ岁⻊⚥㕂霆ⵚ业
⼸⠔㖈2���ⴀ〵✫錞畎虊呩䎇⚂♧❈䎂〵䊺絑㖈⚥㕂
霆ⵚ业⼸⠔岤ⱃ䎇鵘蠒股权模式众筹12կ⚥㕂湡⵸㢴侨傍
劍ծ猫㶩劍輑餴䫏餴⚹ꬋ港盗猙⹫遤⚹կ♧❈靈叅ⵌ涸䎂
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Fig. 12
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〵邍爙➭⟌涸股权模式众筹模式僽ⵄ欽絁♳ㄤ絁♴庈麤
涸猙⹫⚹⚺涸股权䫏餴倰式կ剣涸「靈叅䎂〵䕎㺂➭
⟌涸⨞岁⚹絁♳㣔⢪䫏餴䧴翫ざ䫏餴կず傞♧❈䎂
〵佅䭯刿⫸䧮⟌㖈薉㕂ㄤ繠㕂䋑㖞♳錜㻋ⵌ涸股权䕎式
涸交易կ

奖励模式众筹㖈⚥㕂㣐꣣湱㼆䧭擿䧮⟌涸靈叅侨
据儑爙2���䎃涸筹餴괄⚹��2��2➉繠⯋կ赡搬剒傍劍涸
奖励模式众筹⚹虊呏⴯业企业⚥㕂♧❈㣐㘗✽翫緸Ⱆ
぀⛲䒓㨤⿬♸奖励模式众筹产业ⵄ欽㣐㘗䊺剣⣘䎾㉁
ㄤ㹐䨪䎂〵勻䪈㾝➭⟌涸고湡ㄤ筹餴崞⸓կ䧮⟌涸靈叅
儑爙➢⡛饰挿䒓㨤2���䎃�2���䎃ꢂ奖励模式众筹涸
筹餴ꆀ⟄2����涸䎃䎂㖲㟞Ɤ桧䚉鸟䲿⼮կ㖈⚥㕂Ⱖ㞯
㢪䎂〵䨾筹奖励模式众筹餴ꆄ㼭✵��կ

 

㖈⚥㕂䯩饐模式众筹⺫䭍虊呏䎂〵ㄤ㼱ꆀ歏㉁Ⱆ
぀䲀ⴀ涸倝䎂〵կ呏据䧮⟌涸䯩饐模式众筹崞⸓靈叅侨
据儑爙2���䎃涸筹餴䚪ꆀ⚹������➉繠⯋կ

佐渤ⴔ❧模式众筹僽♧猫䫏餴众筹倰式ⴀ⦶➃⟄
⦶妴涸模式ⴔ❧㼭㘗企业涸佐Ⰶ䧴ⵄ嶹կ呏据絡雦2���
䎃佐渤ⴔ❧模式众筹䎂〵涸䧭交䚪ꆀ⚹����♰繠⯋կ

餴产餏⧥邍ⰻ企业信贷㖈⚥㕂僽湱㼆倝涸模式呏
据2���䎃涸雵䔶儑爙企业信贷鴪ⵌ���♰繠⯋♳⼮荛
2���䎃涸������➉繠⯋ㄤ2���䎃涸�����2➉繠⯋䎃㟞
Ɤ桧⚹����կ

餴产餏⧥邍ⰻ⚡➃信贷㖈2���䎃䔶䖤����➉繠⯋
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Fig. 13
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亚太地区的企业网络替
代金融

㖈2���䎃❇㣖地⼓ꛏ㼆企业涸㉁业緸絞剏➿ꆄ輑
䚪ꆀ鴪ⵌ✫����➉繠⯋2���䎃⿺2���䎃ⴔⵆ僽����➉
⿺����➉Ⱖꢂ㟞Ɤ桧넞鴪䎃㖲��2�կ劥妃侨据⚥ꛏ㼆
企业涸緸絞剏➿ꆄ輑模式⺫䭍✫P2P企业信贷ծ餴产餏
⧥邍企业信贷ծ票据交易ծ股权模式众筹ㄤP2P房地产信
贷模式կ姼㢪据䧮⟌涸絡雦��涸奖励模式众筹湡涸♸
企业蠒鵘剣Ⱒկ

㖈♶ゎ⚥㕂涸❇㣖地⼓ꛏ㼆企业涸㉁业緸絞剏➿
ꆄ輑㟞Ɤ餑柄剒㣐涸鿈ⴔ⚹票据交易た罏䚪ꆀ㖈2���
䎃鴪ⵌ����➉繠⯋罜Ⱖ㖈2���䎃➠⚹ꨪկP2P企业信贷
㖈2���䎃涸䚪ꆀ⚹����➉繠⯋⽑据✫企业信贷䚪ꆀ涸
㣐鿈ⴔկ㖈2���䎃馄鵂2�
���㹻⚥㼭企业➢企业輑餴⟄
㢪涸鿈꡶輑餴罜Ⱖ⚥涸㣐鿈ⴔ鿪勻荈✵P2P信贷䎂〵կ

据劥妃꡼⽷靈叅灇瑕餴产餏⧥邍ⰻ信贷⿺票据交
易模式⚺銳✵慌㣐ⵄ❇剒⚹渿遤搬罜劥俒곫崵霪模式
㼜⠔㖈❇㣖Ⱖ➭㕂㹻䋑㖞蟟蔠〄㾝䲿⣘企业鷓傞鲮雮
䎾佐妴고⧥权佖㊤Ⱖ餴ꆄ瀊緃涸㔮㞯կⰦ⚥ⱚ业ㄤ鵘鳕
业涸票据交易蜦䖤䫏餴罏涸ꫬ滸罜餴产餏⧥邍ⰻ企业
信贷ⴭ僽⟄귬껏遤业⚹䌢錛涸⦶妴罏կ

ꤑ✫慌㣐ⵄ❇⟄㢪傈劥涸涸P2P企业信贷䚪ꆀ⛲
湱䔲〳錜Ⱖ⚺銳䲿⣘房地产ㄤ䒊瘰遤业倝Ⱓ輑餴盗麤կ
Ⱒ✵P2P房地产信贷湡⵸㖈❇㣖地⼓➑剣�⼪�涰♰繠
⯋涸錞模♶鵂鵛劍錜㻋ⵌ雽㢴P2P房地产信贷⛲䒓㨤
嶍駈P2P企业信贷䋑㖞կ股权模式众筹䎂〵㖈ꬋ⚥㕂❇
㣖地⼓涸地続♳ⴔ䋒刿䎛䎇⚂剣满刿㣐ꆀ涸歏㶩㉁⸉
ㄤ䪮助遤业餑柄鵯鵯♧䋑㖞կ股权模式众筹刿剣〳腊⠔
ㄤ굥ꤗ餴劥鵳遤畊✰鵯僽㔔⚹ⴀ餴罏涸㛇侨♶倗㖈㟞
㣐罜㼆✵众筹䎂〵涸岁錞⽲刿⚹㺈匠կ
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湱嫱⛓♴㖈2���䎃�2���䎃ꢂꬋ企业ꆄ輑㟞Ɤ桧
⚹2���鵯⚺銳歋P2P⚡➃信贷涸慨㟞䒸〄կ搬罜劥妃
灇瑕⛲〄梡銳㖈暵㹁䎂〵♳⼓ⴔ企业䧴ꬋⰖ぀涸輑餴剣
Ⱖ♧㹁ꦼ䏞⢾㥵⚡⡤㉁䨪〳腊⠔鸑鵂P2P信贷䎂〵歍
霼筹餴կ

2���䎃㼆⚥㕂涸靈叅⚥ꛏ㼆企业涸㉁业輑餴⽑剣
緸絞剏➿ꆄ輑䋑㖞䚪錞模涸���Ⱖ䚪䧭交ꆀ紨⚹���➉
繠⯋կP2P企业信贷⽑据✫ꛏ㼆企业涸緸絞剏➿輑餴䚪
ꆀ涸涸���կⰦ⚥㖈⚥㕂絟㣐㢴侨꨽銳鵘欽ⵌ倝㘗剏➿
ꆄ輑庈麤涸企业㢴⚹⚡⡤䗎㘗⿺㼭⚥㘗企业կ〥㢪㖈
鵯❈庈麤⚥涸⚡⡤ㄤ㼭企业ꆄ輑涸溫㹊䚪ꆀ䖎〳腊⠔刿
넞㔔⚹⚡⡤Ⱆ぀鵘蠒罏⛲⠔⫸⚡➃♧呋㖈嶊餩ꆄ輑䎂
〵輑餴կ鵯〳腊僽㔔⚹➭⟌緃⛘霫絈涸Ⱆ぀交易雵䔶䧴
罏➭⟌涸Ⱆ぀遤⚹꨽銳鸑鵂⚡➃信贷涸䕎式勻㹊梡կ

Ⱖ➭⚥㕂涸企业ꆄ輑庈麤⛲⺫䭍房地产信贷㖈
2���䎃錞模鴪��➉繠⯋罜ꛏ㼆⚥㼭企业涸票据交易ⴭ
僽����➉繠⯋荛✵股权模式众筹ⴭ僽���➉繠⯋կ
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⸆筹餴罏⛓嫱涸侨据䧮⟌〳⟄䖤ⴀ剣馰涸灇瑕絕卓կ奖
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Fig. 21
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Fig. 23
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餴ꆄ崨Ⰶ⿺崨ⴀ
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❇㣖地⼓涸㕂㹻蜦䖤涸Ⱖ⚥剒㣐鿈ⴔ勻荈✵⚎⽂❇鵯
⚺銳僽㔔⚹〄㾝⚥㕂㹻涸䯩饐模式筹餴կ餴ꆄ㢪崨䚪⡤
鳅㼭鵯儑爙✫企业刿⨊ぢ✵㖈劥㕂盗鳙呥卹♴筹餴կ歋
✵䋑㖞㼜㖈劢勻侮ざ鷅驶騗㞯餴ꆄ崨ぢ㽍⚹ꅾ銳կ
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网络替代金融的法规发
展与业界看法
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⸓涸㪧䙖➭⟌錞ⵖ✫⺫ゎ⧥权ㄤ股权模式涸剏➿ꆄ輑
嫱㥵끩勻銯❇ㄤ倝銯Ⱎկ

㽴盗遤业㹊騨罏㼆剏➿ꆄ輑涸岁錞䎾剣剒帿ⵠ涸
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亚太地区网络替
代金融地区概览
亚太地区是一个非常多样的地区，它包含了发展中国家和发达国家。这
一章节关注于新型在线替代金融在关键国家的总量发展，这些国家和地
区包括：中国大陆、东亚、澳新地区、东南亚和南亚地区。

在亚太地区中，根据我们的调查，中国网络替代金融市场成交量依照平
台计算2015年为1021.9亿美元。这一数字是余下亚太地区总和的99倍。
在中国大陆之外，澳新地区是在亚太地区替代金融市场占有量最大且总
量增长最快的地区，其总量在2015年为6.22亿美元。环亚太地区（包括日
本、韩国、 香港和台湾地区）网络替代金融总量也从2014年的1.36亿美元
增长值2015年的4.25亿美元。

东南亚包括新加坡、马来西亚、泰国和印度尼西亚在2015年总计交易额
达到了4千7百万美元。在南亚地区（包括印度、斯里兰卡和巴基斯坦）的
调查中，网络替代金融在2015年的总值为4千万美元。
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日本近期网络替代金融发展
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Fig. 43
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Fig. 44
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韩国的监管情况
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岁錞薴傋㖈Ⲹ鲽鵘蠒股权模式众筹䎂〵涸ざ錞䧭劥կ
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〵弩㖑⼓

2���䎃荛2���䎃ꢂ〵 弩地⼓ⰻⰟ筹꧋馄鵂2
���
♰繠⯋կ2���䎃筹꧋22�♰繠⯋罜㖈2���䎃筹꧋ꆄ괄
馄鵂���♰繠⯋㟞Ɤ鸟䏞鴪����կⵌ2���䎃䚪Ⱏ筹꧋
�
���♰繠⯋㟞Ɤ桧鴪ⵌ����կ㖈侮⚡2���䎃荛2���
䎃劍ꢂ䎃䏞ず嫱㟞Ɤ桧䎂㖲鴪ⵌ����կ絟㣐㢴侨崞⸓
⚹奖励模式众筹⽑〵弩䋑㖞崞⸓涸���կ鵯♧挿♳〵
弩僈儑剣ⵆ✵傈劥ㄤ⽂꯺կ䯩饐碫众筹㖈2���䎃荛2���
䎃劍ꢂⰟ⹫꧋����♰繠⯋կ

台湾地区网络替代金融的最新发展
⚹렽励⿺⤛鵳ꆄ輑⴯倝㖈〵弩地⼓ꆄ輑港盗⽀⡙

♸ぐ倰雭雿♴Ⱒ✵ꬋꜾ遤业絑蠒㖈絁⯎⧩佅➰涸岁錞
✵2���䎃�剢䒓㨤倶遤կ搬罜歋✵P2P信贷模式♸〵弩
地⼓涸շꜾ遤岁ո41剣䨾Ȿ瑲㔔姼〵弩地⼓湡⵸犜姺霪业
⸉模式⛓䒓㾝կ♶鵂⧩䖤岤䠑涸僽㼆✵P2P信贷模式涸
䒸鵳♸や〵 弩地⼓ꆄ輑港盗䔲㽷⽰ꆄ輑港漛盗椚㨼プ
⠔'4$㖈Ⱖⰻ鿈䒊用㼭絆⚁꡶霉⠮P2P信贷㖈〵弩〄
㾝涸〳遤䚍42կ 

⚹렽励ⴲ⴯企业ㄤ㼭㘗企业涸〄㾝ꆄ輑港漛盗椚
㨼プ⠔䲿ⴀ䎇✵2���䎃�剢䏀골䋒✫Ⱒ✵股权模式众筹
涸港盗錞薴43կ鵂䖃「ꣳ✵霆ⵚ交易岁㼆✵霆ⵚ絑紬㉁涸
넞ⲥⰆ꡶地✽翫緸ꆄ輑䎂〵䖃䖃偽岁》䖤♳䒓䪄撑鵳
罜䒓㾝股权众筹业⸉կ♶鵂㖈股权众筹岁呩鸑鵂⛓た♳
䒓䞔ⲃ蜦䖤✫佖㊤կ㖈⾎絑㢴妃产业歲➃㡦ծ㷖罏⿺佟䏎
㸽プ涸雭雿⿺⸖⸂♴Ⱒ✵股权众筹䎂〵⛓ⲥⰆ꡶地⡲
剣�
���♰倝〵䋏涸剒⡛餴劥괄銳宠㼆嫱➢✲湱Ⱒ业⸉
涸霆ⵚ絑紬㉁2➉倝〵䋏姼⚿Ⲹ鲽股权模式众筹䎂〵゗
⸓Ⱖ业⸉涸ざ錞䧭劥կ搬罜♳䒓錞薴㼆✵〵弩地⼓股权
模式众筹涸䕧ㆇ玐䏞➠剣䖉た絯鵳♧姿錜㻋կ

鸑鵂股权模式众筹䎂〵㖈〵弩筹꧋餴劥涸Ⱆ぀餴
劥괄♶䖤馄鵂����♰倝〵䋏紨��♰繠⯋鷳鵂股权众
筹⛓䎃䏞⹫꧋涸餴ꆄ䚪괄곢⡛✵����♰倝〵䋏紨��♰
繠⯋կ搬罜歋✵♳鶣䎃䏞⹫餴䚪괄♳ꣳ鵂✵⚚呔ꣳⵖ
✫股权模式众筹고湡涸〄㾝㔔姼傈⵸㼆✵湱Ⱒꣳ괄ⱄ
妃鵳遤⥝雧կ➢2���䎃�剢�傈饰♳鶣⥝姻呩姻式㹊遤կ
䨔荛2���䎃�剢⚹姺䊺剣�㹻Ⱆ぀》䖤股权模式众筹晥
撑Ⱖ⚥�㹻Ⱆ぀䊺絑䒓㨤Ⱖ业⸉կ
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大洋洲

慌㣐ⵄ❇

緸絞剏➿ꆄ輑㖈慌㣐ⵄ❇㟞Ɤ鴽鸟㖈❇㣖地⼓ꤑ
⚥㕂䋑㖞㢪⽑痦✳㣐䋑㖞⟧괄➑妃✵傈劥կ慌㣐ⵄ❇涸
緸絞剏➿䚍輑餴䚪ꆀ涸㟞Ɤ䖎넞➢2���䎃涸2
�22♰繠
⯋ⵌ2���䎃涸�
2��♰繠⯋ⱄⵌ2���䎃馄鵂�
���♰繠
⯋2���䎃荛2���䎃ꢂ涸䎃㖲㟞Ɤ桧⚹2���կ

邍ⰻ业⸉信贷䋑㖞錞模剒㣐2���䎃馄鵂��2➉繠
⯋կ票据交易⡙⴩痦✳2���䎃⹫꧋馄鵂����➉繠⯋կ交
易䋑㖞ㄤP2P嶊餩罏信贷僽慌㣐ⵄ❇剏➿ꆄ輑䋑㖞涸痦

✳㣐䋑㖞絈ⴔ곭㚖䎇䊺➢殜넞✵2��♰繠⯋涸錞模㟞
Ɤ荛2���䎃涸馄鵂�
���♰繠⯋㟞Ɤ匧⚹鴽鸟կ

慌㣐ⵄ❇涸緸絞剏➿輑餴劼匬腊㢿靈侮嵳㢪鵘蠒
㉁44,45⟄⿺劥地Ꜿ遤涸鵘蠒模式ㄤ䪬Ꝉ禹絡➢罜エ䒸
✫刿넞宐䎂涸劼匬⿬♸ㄤ餴ꆄկ⚿⢾罜鎊慌㣐ⵄ❇涸邍
ⰻ业⸉贷妴➃ㄤ票据交易㉁㖈2���䎃ꢂ据䫣麤ⴔⵆ剣
���ㄤ���涸劼匬輑餴կ⳪⦶劼匬輑餴慌㣐ⵄ❇涸剏➿
䚍嶊餩罏ㄤ企业信贷遤业䖤⟄㖈瀊傞ꢂⰻ䪈㣐錞模կ
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Fig. 46
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䯩饐碫众筹䎂〵涸侨ꆀ㖈2���䎃荛2���䎃劍ꢂ珘
姿㟞Ɤ暵ⵆ僽㖈爢⼓ծ䡹㊤ㄤ爢⠔✲业곭㚖կ姼碫䎂〵
㖈2���䎃Ⱏ筹꧋✫馄鵂�
���♰繠⯋կ奖励模式众筹㖈慌
㣐ⵄ❇涸邍梡⛲鳅⚹䔂⸢暵ⵆ僽㖈劥地涸俒⻊곭㚖㖈
2���䎃⹫꧋馄鵂2
���♰繠⯋կ

慌㣐ⵄ❇佟䏎鳅儻䩞골䋒Ⱒ✵股权房地产众筹涸
岁錞㖈鵯⚡倰꬗慌㣐ⵄ❇衅た✵倝銯Ⱎ侨䎃刿♶䗳霹
薉㕂կⰦ絕卓僽䫏餴众筹⧫✵ꅷ欽ぢ剣ꣳ薴㔵涸䧭擿
涸䫏餴罏鵳遤緸♳猙⹫崞⸓䧴㖈絁㣔⢪䫏餴涸䕎式կ鵯
♧遤业㖈2���䎃涸錞模⚹2
���♰繠⯋罜股权房地产众
涸錞模⚹���♰繠⯋կ

佟䏎✵2���䎃�剢ⴀ〵✫ぜ⚹股权模式众筹輑餴
涸Ⱆ぀岁⥝姻呩⚂痦♧䪠股权模式众筹䎂〵㼜➢2���
䎃�剢饰蜦䖤晥撑46կ呏据倝錞㹁ꬋ♳䋑Ⱆ぀嫦䎃〳⟄
⹫꧋♶馄鵂���♰慌⯋嫦ぜ䫏餴罏涸ꣳ괄⚹��
���慌
⯋կ搬罜倝錞㹁㼆㼊宠➢✲股权模式众筹涸ⴲ⴯Ⱆ぀➠
霃縨✫䖎넞涸㠗㘠կ

Fig. 47

2014 20152013

$ 0m $ 30m $ 60m $ 90m $ 120m $ 150m

$ 0m

$ 0m
$ 0m

$ 0m
$ 0.45m

$ 7.64m

$ 2.69m
$ 4.38m

$ 10.62m

$ 20.81m

$ 5.50m

$ 2.07m
$ 9.45m

$ 9.90m

$ 43.15m

$ 39.59m

$ 105.05m

$ 120.62m

$ 8.20m
$ 26m

$ 28.25m

$ 7.05m

$ 4.06m

$ 0m

餴产餏⧥邍ⰻ企业信贷

票据交易

P2P ⚡➃信贷

股权模式众筹

奖励模式众筹

P2P 企业信贷

䯩饐模式众筹

房地产众筹

'JHVSF ��� 慌㣐ⵄ❇緸絞剏➿ꆄ輑 ぐ碫模式䋑㖞䚪ꆀ 2����2��� 繠⯋ � 涰♰



 75

 끻끪悶腊 

倝銯Ⱎ

倝銯Ⱎ僽䱹「靈叅涸❇㣖㕂㹻⚥➃〡剒㼱涸㕂㹻⛓
♧կ搬罜据䫣麤霪㕂僽❇㣖地⼓ꤑ⚥㕂⟄㢪緸絞剏➿輑
餴餴ꆄ䚪ꆀ䱗ぜ痦♲涸㕂㹻2���䎃ⰻ鸑鵂��㹻䎂〵蜦
䖤Ⱏ雦2���➉繠⯋կ2���䎃Ⱏ⹫꧋���♰繠⯋罜㖈2���
䎃⹫꧋餴ꆄ馄鵂22�♰繠⯋䎃㟞Ɤ桧鴪ⵌ����կ2���
䎃Ⱏ筹꧋鵛2���➉繠⯋䎃䏞ず嫱㟞Ɤ桧鴪ⵌ䧬ⶢ䚍涸
�����կ㖈䎃䏞ず嫱㟞Ɤ桧倰꬗♳鶣侨据⢪䖤倝銯Ⱎ䧭
⚹侮⚡❇㣖地⼓剏➿ꆄ輑䋑㖞㟞Ɤ剒䘯涸䋑㖞⛓♧կ

倝銯Ⱎ涸絟㣐㢴侨緸絞剏➿輑餴崞⸓僽交易䋑㖞�
P2P嶊餩罏信贷㖈2���䎃荛2���䎃劍ꢂ⽑Ⰼ㕂䋑㖞䧭交
ꆀ涸���կ㽠➃㖲叻ⲥ罜鎊剏➿ꆄ輑遤业㖈倝銯Ⱎ僽♧
⚡鳅㣐涸遤业2���䎃涸交易䋑㖞�P2P嶊餩罏信贷䚪ꆀ
鵛2���➉繠⯋կ搬罜鵯➑⽑倝銯Ⱎ⚡➃信贷䚪ꆀ涸��2�
կ2���䎃䏀倝銯Ⱎ涸⚡➃信贷䚪ꆀ⚹����➉繠⯋47կ赡搬
㖈倝銯Ⱎ⚡➃信贷䚪ꆀ⚥䨾⽑嫱⢾䖎㼭⡎鵯♧嫱⢾䊺
絑僽慌㣐ⵄ❇紨�⦔儑爙✫交易䋑㖞�P2P嶊餩罏信贷
㖈倝銯Ⱎ涸䋑㖞兜⿺桧կ

Fig. 48
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倝銯Ⱎ佟䏎䖎傍㽠ꛏ㼆交易䋑㖞�P2P信贷⟄⿺股
权模式众筹䫏餴鵳遤港盗䎇✵2���䎃�剢䲀ⴀ✫⚁고
岁錞欽⟄岤ⱃ倝涸ꆄ輑⚥➝劼匬կ㖈劥妃靈叅⚥倝銯Ⱎ
涸股权模式众筹䎂〵㖈2���䎃껷妃筹꧋餴ꆄ䨔荛2���
䎃䏀⚹ⴲ⴯企业ㄤ넞㟞Ɤ企业Ⱏ筹꧋�
�2�♰繠կ倝銯
Ⱎ涸䯩饐碫ㄤ奖励模式众筹嶻⸷䔂⸢կ䯩饐碫众筹㖈倝
銯Ⱎ僽痦✳㣐遤业⽑䋑㖞䚪䧭交ꆀ涸��㖈2���䎃荛
2���䎃ꢂⰟ⹫꧋馄鵂�
���♰繠⯋կ奖励模式众筹ず劍⹫
꧋ꆄ괄鴪ⵌ���♰繠⯋կ

Fig. 49
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南亚

㖈⽂❇地⼓䱹「靈叅涸㕂㹻⺫䭍⽪䏞ծ倛ꅽⰞ⽓
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䎃⹫꧋餴ꆄ䚪雦��2♰繠⯋㖈2���䎃㟞Ɤ����鴪ⵌ
�2���♰繠⯋կ♸侮⚡❇㣖地⼓ⴀ梡涸馋⸷湱ず⽂❇地
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➢緸絞剏➿ꆄ輑模式勻溏㢴侨䋑㖞崞⸓饰彂✵交
易䋑㖞�P2P嶊餩罏信贷㖈2���䎃荛2���䎃ꢂ䚪괄Ⱏ雦
2
��2♰繠⯋⽑霪地⼓剏➿ꆄ輑䚪䋑㖞⟧괄涸紨���կ
股权模式众筹稒ꥥⰦた⽑䋑㖞⟧괄涸紨���㖈2���
䎃荛2���䎃ꢂⰟ⹫꧋2
���♰繠⯋罜奖励模式众筹⡙✵
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'JHVSF ��� ⽂❇緸絞剏➿ꆄ輑䚪䋑㖞錞模 2����2���� 繠⯋

Fig. 50
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Fig. 53
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Fig. 55
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