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Baixo preco do barril
afeta a producao, que
demanda operacoes
de alto custo, mas
quadro deve mudar
t. e os investimentos
; tendem a voltar
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A instabilidade econdémica e os relevantes cortes nas previsoes
de investimentos da Petrobras, que culminaram com uma
ampla revisdo nos contratos com as principais empresas de
construcéo e fornecedores de equipamentos no Brasil, € um
grande desafio que o setor de Oleo e Gas deve superar. Outro
€ 0 baixo preco do barril de petréleo, que traz duvidas quanto a
viabilidade do pré-sal, j& que a producao depende, em grande
parte, de operacdes de alto custo em &guas profundas.

Embora as perspectivas de investimento em curto prazo
estejam reduzidas em funcédo deste cenario, especialistas
acreditam na recuperacdo do mercado, mesmo que
lentamente, em razéo da capacidade instalada de setores-
chave e ao préprio potencial de recursos naturais do Pafs. “E
importante lembrar a quantidade de reservatérios de pré-sal
que o Brasil possui, e que séo certificados por organismos
internacionais. Além disso, toda a cadeia de fornecimento ja
estd instalada no Pais, temos uma estabilidade juridica para
0s contratos de concesséo, e 0s riscos de nacionalizacéo,
atos terroristas ou guerras que possam afastar investidores
sdo muito baixos’ afirma Anderson Dutra, lider de Oil&Gas da
KPMG no Brasil.

Dutra acredita que

duas decisdes tomadas
recentemente pelo governo
podem favorecer a retomada
de investimentos. Uma delas
€ o projeto do senador José

1 _‘1‘ Serra, que deve entrar em
B i votagédo ainda neste semestre,
! J para acabar com o monopdlio

= da Petrobras como operadora
Unica do pré-sal. Essa mudanca
traria oportunidades para as
companhias que j& participam
de operacdes com a Petrobras
de se desenvolverem mais

Guia é atualizado nesses reservatorios, atraindo
constantemente com as Nnovos parceiros € aumentando
exigéncias fiscais que os investimentos. A segunda
impactam a cadeia de medida é a flexibilizacado da
Oleo e Gas regra de conteudo local na

cadeia de petréleo e gas.

Com o baixo prego do barril,
0 governo assinou em janeiro decreto para mudar a politica
de conteldo local e ajudar as petroleiras a atingir metas de
aquisicao de bens e servigos no mercado interno. “Estas duas
medidas podem trazer grande desenvolvimento para a indUstria
no Brasil e aumentar a confianca dos investidores’, pontua.

Medidas praticas

Em paralelo aos aspectos econdmicos e politicos que
movimentam o setor, o lider da KPMG ressalta o forte processo
de melhorias de governanca corporativa nas estruturas das
empresas, trazendo um clima mais favoravel para quem investe
no Pais. “Estamos sofrendo agora, mas existe uma luz no fim
do tunel, e essa é a forma como temos encarado o setor’, diz.
Essa melhoria passa também pelo empenho das empresas no
cumprimento dos aspectos fiscais do Pais, que sdo complexos
e constantemente alterados. O ano passado, por exemplo, foi
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marcado pelo fim do Regime Transitério de Tributacdo (RTT), que
garantia a neutralidade tributaria durante o periodo de adaptacdo
das empresas ao padrao contébil internacional.

Com novas regras na legislacdo, que trazem uma série de ajustes
na apuracao de impostos, a KPMG lanca a terceira versédo do
Guia de Tributacao de Qil&Gas no Brasil. A publicacdo contém a
descrigdo dos principais tributos que incidem na cadeia do setor
com as Ultimas atualizagdes fiscais no Pais. Uma delas trata da
mudanca da tributacdo dos lucros auferidos no exterior. “Uma
particularidade importante para o setor é que empresas com
lucro no exterior decorrente de atividades de afretamento por
tempo ou casco nu, arrendamento mercantil operacional, aluguel,
empréstimo de bens ou prestagao de servigos diretamente
relacionados a prospecgao e a exploracao de petréleo e gas, em
territério brasileiro, nao tributam esse lucro aqui no Brasil” afirma
Julio Cepeda, sécio de Tax da KPMG no Brasil.

Outra mudanca registrada no Guia ¢ uma medida adicional na
tributacdo dos ganhos de capital. “A principio, essa medida atinge
apenas as pessoas fisicas brasileiras, mas, por uma questao
técnica, os nao residentes que atualmente fazem determinado
investimento no Brasil podem também sofrer algum impacto
desse tributo’ explica Cepeda.

Mais um desafio da industria tratado pela publicacdo é o eSocial
(Sped), que consiste basicamente na substituicdo da escrituracdo
em papel pela escrituragado contébil digital. O guia é destinado a
estrangeiros que pretendem investir em toda a cadeia do setor,
por isso a publicagdo também informa o funcionamento da

legislacado. Cita, ainda, a importancia das regras de conteuldo local
para as empresas que participam das rodadas de licitagoes, bem
como as disposicdes gerais de transagdes no Pais.

De acordo com Cepeda, além dos aspectos tratados no guia, é
importante que os players do mercado atentem para as mudancgas
que podem atingir o setor em um futuro préximo, tendo em vista
o habitual e constante cenario de mudanca ao qual se sujeita o
sistema tributario brasileiro.

O soécio de TAX da KPMG também alerta sobre os possiveis
impactos do Ato Declaratério assinado pelo Governo, que confere
o status a Holanda de regime fiscal privilegiado, tendo em vista
que muitos players da induUstria possuem empresas localizadas
nesse pais. "A Holanda sempre foi um pais bastante atrativo,
devido a seus acordos histéricos com outros paises, tanto do
ponto de vista legal quanto tributério, e a sua infraestrutura
instalada, que vai desde sua localizagdo dentro da Europa Central,
passando por sua logistica impecdavel de transporte, até a facil
adaptacdo, ja que grande parte de sua populagéo fala com
exceléncia o idioma inglés. Sem contar o sistema de ensino, que
atrai muitos expatriados com suas familias. Essa mudanca de
status poderé prejudicar algumas estruturas que vém garantindo
um retorno interessante sobre investimentos feitos no setor’,
acrescenta Dutra, que trabalhou por dois anos no escritério da
KPMG na Holanda.

Para melhor visualizacdo das novas medidas e possiveis
mudancas que devem surgir, bem como do status de urgéncia de
implementagdo de cada uma delas, confira o infogréafico a seguir. EM

Status de implementacao

EM PROGRESSO JA E REALIDADE ALERTA MAXIMO PARA 0 FUTURO
* Tributag@o sobre ganhos de capital RTT Repetro
Paginas 8 e 9 do guia Pagina 13 do guia Pagina 23 do guia
eSocial (Sped) Tributacao de Lucros no Exterior Unificagao do Pis/Cofins
Pagina 45 do guia Paginas 35 e 36 do guia Ainda ndo consta no guia
Agio CPMF
Pagina 38 do guia Ainda ndo consta no guia

Reclassificacao da Holanda

Ainda nao consta no guia

&1 Regulamentacao

LY

* A Lei 13.259 ja foi publicada, porém ainda ha discussao sobre sua vigéncia.



Entrevista

Jesalios de nvestimentono Brasl

Quais sao os principais desafios de se
investir no Brasil?

O Brasil, como qualguer outro pais
emergente, é sensivel a volatilidade

em nivel mundial, e as decisdes de
investimento passam pela anélise dos
retornos adequados para essa volatilidade.
Além disso, as decisdes de investimento
levam em consideragdo o retorno a longo
prazo, e a incerteza sobre o ambiente
econdmico também se torna um desafio.
Isso porgue o ambiente econémico,

entre outros aspectos, é estabelecido
pelo sistema fiscal no Brasil, gue muda
constantemente, reduzindo a certeza do
investidor sobre seus retornos. A incerteza
com relagao ao sistema regulatério
trabalhista também reduz o apetite de
investimentos ou de expectativa de
retornos mais elevados, diminuindo o nivel
de investimento agregado.

Quais sao as principais diferencas do
Brasil em relacao a outros paises?

A principal diferenca que encontrei esta
associada ao alto nivel de regulamentacao
sobre varios aspectos da economia.
Comeca com o elevado nivel de regulagao
sobre o comércio externo de importagao
e a prestacdo de pagamentos, além de
um sistema tributério muito complexo e
dindmico nos niveis municipal, estadual

e federal. A regulamentacéo das leis
trabalhistas tambeém dificulta a flexibilidade
no caso de adaptacdo a mudancgas
externas.

Victor Escalante
Diretor financeiro da Fugro Brasil

Que aspectos necessitam de mais
melhorias no Pais com relacao as
questoes fiscais?

Os impostos, naturalmente, sdo sempre
questionados e desafiados pelas diferentes
partes interessadas, mas precisamos

Divulgacao

“0s impostos indiretos (impostos sobre
vendas: ISS, PIS, COFINS, ICMS, etc.) e impostos
de controle (retencao de impostos entre 0S
contribuintes) a0 mais complexos e exigem
um maior nivel de controle”
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entender que eles devem possibilitar
que o Estado funcione adequadamente.
Um sistema fiscal eficiente deve
permitir gue os contribuintes cumpram
0 requisito a um custo minimo, caso
contrario 0os impostos serédo mais

caros no topo das taxas de impostos
explicitos. Enquanto os impostos diretos
(imposto de renda) parecem simples em
termos de conformidade, os impostos
indiretos (impostos sobre vendas: ISS,
PIS, COFINS, ICMS, etc.) e impostos de
controle (retengéo de impostos entre

os contribuintes) sao mais complexos

e exigem um maior nivel de controle.
Assim, os impostos indiretos e os de
controle representam uma oportunidade
para melhorar o sistema fiscal.

Além da complexidade do sistema fiscal,
as continuas mudancas representam

um desafio para o cumprimento de
novos regulamentos, que se traduzem
em custos mais elevados. Infelizmente,
as mudancas no sistema fiscal ndo séao
sempre baseadas em fundamentos
juridicos sélidos, resultando em um alto
numero de litigios entre a administracao
tributéria e os contribuintes, aumentando
a incerteza para os contribuintes e
reduzindo a quantidade de recolhimento
de impostos esperados pelo Estado.

A reducéo de alteragdes no sistema fiscal
seria uma oportunidade para aumentar

a eficiéncia ao se reduzir o custo de
mudanca e ao permitir, dessa forma, que
o contribuinte cumpra os requisitos.
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