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Velkommen til vores opdaterede IFRS-publika-
tion

Dette er vores opdaterede IFRS-publikation, hvor vi illustrerer, hvordan nye IFRS-regler kan
pavirke arsrapporten. Publikationen indeholder illustration af nye regler, der er obligatoriske
for 2015 for IFRS-afleeggere i EU.

Heeftet er opbygget, sé du pa hgjre side i de viste noter finder en illustration af de nye krav,
mens du pa venstre side finder forklaringer og refererencer til de pagaeldende IAS og IFRS-
standarder. Vi har ikke illustreret samtlige nye krav, men alene dem, der vil pavirke de fleste
ikke-finansielle IFRS-afleeggere. Nyheder er markeret med blat.

| forhold til 2014-udgaven er felgende aendringer foretaget i denne publikation:

® |ndledningen til anvendt regnskabspraksis er opdateret med de standarder og
fortolkningsbidrag, der er obligatoriske fra 1. januar 2015.

® /cndringer til note X: Ny regnskabsregulering er opdateret med vedtagne ikke-
ikrafttradte standarder og fortolkningsbidrag pr. 30. september 2015.

® | appendiks 1 finder du en skematisk oversigt over de nye bestemmelser, der er
obligatoriske for IFRS-afleeggere i EU for 2015.

® | appendiks 2 har vi givet et overblik over vedtagne, ikke-ikrafttradte standarder og
fortolkningsbidrag, som ferst er obligatoriske fra 2016 eller senere.

® | appendiks 3 finder du en tjekliste over de nye oplysningskrav for danske IFRS-
afleeggere, der er geeldende for 2015 samt de krav, der er bortfaldet i forhold til 2014.

® | nyt appendiks 4 beskriver vi aendringer til bersforhold for udstedere af aktier.

® | nyt appendiks 5 beskriver vi de vaesentligste forventede sendringer til oplysningskrav i
den andrede arsregnskabslov, som via en ny IFRS-bekendtgerelse vil blive obligatoriske
for danske IFRS-afleeggere fra 2016. Den nye IFRS-bekendtgerelse er endnu ikke
udsendt.

Med venlig hilsen
KPMG P/S

Michael Sten Larsen Jane Thorhauge Mgallmann
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Koncernoversigt

DK Papir Industri

A/S
Genbrug Nyproduktion
(segment) (segment)
Papp og Para/s | Papier GmbH
100 % 100 %
Genbrugspapir A/S Papirmageren A/S
75 % 80 %
Green Paper UK | |
Corp. I
46 % Papyrus SE Papirfabrikken A/S Papersatz GmbH
40 % 33 % 50 %

Dattervirksomheder

Associerede virksomheder

Joint Ventures
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Hoved- og nggletalsoversigt

Forklarende noter

a)

Den Danske Finansanalytikerforening (DDF) har primo maj 2015 udsendt en ny udgave af
vejledningen "Anbefalinger & Nagletal".

Virksomheder skal i 2015:

e Opdatere referencen i arsrapporten til den nye nggletalsvejledning

e Sikre, at negletal i drsrapporten er i overensstemmelse med den nye vejledning
e \urdere, hvorvidt yderligere nggletal skal tilfajes.

Hoved-/nagletalsoversigt er ikke indarbejdet i denne publikation.

De vaesentligste aendringer i n@gletalsvejledningen er:

e /A ndret opdeling og reekkefalge af generelle nagletal for industri, service og handel, sdledes
metodikken i Du Pont-pyramiden felges. Der er ikke &ndret i den made, nagletallene
beregnes pa

e Nye nagletal til belysning af rentabilitet, vaekst og kreditrisici er tilfgjet
e Nyt udbytte-korrigeret P/E-nggletal

e /ndret afsnit vedrarende nagletal for banker og forsikringsselskaber set i lyset af nye
regulatoriske krav

o Nyt appendiks om effekten pa vaesentlige nagletal som folge af de foreslaede sendringer til
behandling af leasing efter ny IAS 17.
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Hoved- og nagletalsoversigt?

IKKE ILLUSTRERET



IAS 1.10(b), 38-384,
51(b)e), 814, 113

IAS 1.62(a)
IAS 1.99, 103
IAS 1.99, 103, 36.126

IAS 1.103
IAS 1.85
IAS 1.99, 103
IAS 1.99, 103
IAS 1.97
IAS 1.99, 103

IAS 1.85, BC55-BC56
IAS 1.82(c)

IAS 1.82(c)

IAS 1.85

IAS 1.82(b)

IAS 1.85
IAS 1.82(d), 12.77

IAS 1.85
IAS 1.82 (ea),
IFRS 5.33 (a)

IAS 1.81A(a)

IAS 1.81B(a)

IAS 33.4, 66
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Koncernregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopggrelse

tkr.

Fortsattende aktiviteter

Omszatning

Produktionsomkostninger

Forsknings- og udviklingsomkostninger

Bruttoresultat

Andre driftsindtaegter
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Nedskrivning af goodwill
Andre driftsomkostninger

Resultat af primzer drift

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i joint ventures

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat af fortsaettende aktiviteter for skat
Skat af arets resultat af fortsattende aktiviteter

Arets resultat af fortsaettende aktiviteter

Ophoerte aktiviteter

Arets resultat af opherte aktiviteter

Arets resultat

Fordeling af arets resultat:

Aktionerer i DK Papir Industri A/S
Minoritetsinteressser

Resultat pr. aktie

Resultat pr. aktie (EPS Basic)

Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D)

Resultat af fortseettende aktiviteter pr. aktie
Udvandet resultat af fortseettende aktiviteter pr. aktie

Note 2015 2014
102.716 96.636
-50.708 -56.186

-1.109 -697
50.899 39.753
1.021 194
-17.984 -15.865
-17.732 -14.428
-5.000 0
-870 -30
10.334 9.624
791 532
350 55
1.161 480
-1.707 -1.646
10.929 9.045
-3.371 -2.520
7.558 6.525
379 -422
7.937 6.103
7.413 5.736
524 367
7.937 6.103
2.26 1.73
2.15 1.72
2.14 1.87
2.03 1.86



IAS 1.81A(a)

IAS 1.82A(a)

IAS 1.85
IAS 1.91(b)

IAS 1.82A(b)

IAS 1.62A, 85, 1G6

IAS 21.52(b)

IFRS 7.23(c)
IFRS 7.23(d), 1.92
IFRS 7.20(a)(ii)

IAS 1.91(b)

IAS 1.81A(b)

IAS 1.81A(c)

IAS 1.81B(b)
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Koncernregnskab 1. januar — 31. december

Totalindkomstopggrelse

tkr.
Arets resultat
Anden totalindkomst

Poster, der ikke kan blive reklassificeret til resultatopgg-
relsen:

Genmaling af ydelsesbaserede pensionsordninger
Skat

Poster, der kan blive reklassificeret til resultatopggarelsen:

Andel af anden totalindkomst efter skat 1 associerede virk-
somheder

Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske
virksomheder

Verdiregulering af sikringsinstrumenter:

Arets veerdiregulering

Dagsveaerdireguleringer reklassificeret til omsetning

Dagsverdiregulering af finansielle aktiver disponible for
salg

Skat

Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst i alt

Fordeles saledes:

Aktionerer i DK Papir Industri A/S
Minoritetsinteressser

Note 2015 2014
7.937 6.103
272 -15
-90 5
182 -10
-159 -169
680 471
-23 -8
-93 84
135 118
-14 -67
526 429
708 419
8.645 6.522
8.094 6.133
551 389
8.645 6.522




IAS 1.10(a), 10(f), 38-
36A, 40A-40B, 113

IAS 1.54(a)

IAS 1.54(c)

IAS 1.54(b), 17.49
IAS 1.54(e)

1AS 1.54(e)

1AS 1.54(d)

IAS 1.54(0), 56

IAS 1.60

IAS 1.54(g)

IAS 1.54(h)

IFRS 7.8(a), IAS 1.54(d)
IAS 1.55

IAS 1.54(d)

IAS 1.54(i)

IAS 1.54(j), IFRS 5.38

IAS 1.60
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Koncernregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr.

AKTIVER

Materielle aktiver

Immaterielle aktiver og goodwill
Investeringsejendomme

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i joint ventures

Andre verdipapirer og kapitalandele
Udskudt skat

Langfristede aktiver i alt

Varebeholdninger

Tilgodehavender

Afledte finansielle instrumenter
Forudbetalte omkostninger

Andre verdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger

Aktiver bestemt for salg

Kortfristede aktiver i alt

AKTIVER I ALT

Note 2015 2014
26.586 31.049
6.226 4.661
8.868 8.966
1.489 1.000
1.000 948
3.631 3.525
1.161 2.107
48.961 52.256
12.867 12.119
26.250 18.227
662 1.032
330 1.200
2.245 140
1.505 1.850
14.400 -
58.259 34.568
107.220 86.824




IAS 1.10(a), 10(f), 38-
36A, 40A-40B, 113

IAS 1.54(r), 76(e)
IAS 1.55, 78(e)
IAS 1.55, 78(e)

1AS 1.54(q)

IAS 1.54(m)
IAS 1.54(1), 55, 78(d)

IAS 1.54(0), 56
IFRS 3.37

IAS 1.60

IAS 1.54(m)

IAS 1.54(k)

IAS 1.54(d), IFRS 7.8(a)
IAS 1.54(n)

IAS 1.55, 11.42(b)

IAS 1.54(1)

IAS 1.54(p), IFRS 5.38

IAS 1.60

IAS 1.60
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Koncernregnskab 1. januar - 31.

Balance
tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Andre reserver
Overfort totalindkomst

Aktionererne i DK Papir Industri A/S' andel af egenkapi-
talen
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Forpligtelser

Kreditinstitutter

Pensioner, hensatte forpligtelser og andre geeldsforpligtel-
ser

Udskudt skat

Eventualforpligtelser fra virksomhedsovertagelser

Langfristede forpligtelser i alt

Kreditinstitutter

Leverandergzld og andre gaeldsforpligtelser
Afledte finansielle instrumenter

Selskabsskat

Udskudte indtegter

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser vedrerende aktiver bestemt for salg

Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

december

Note 2015 2014
14.550 14.550
3.850 3.547
21.746 14.288
40.146 32.385
3.660 3.109
43.806 35.494
22.837 19.206
2.715 1.867
2.954 1.567
932 841
29.438 23.481
4.390 4.386
23.296 21.813
334 282
699 -
187 168
660 1.200
4.410 -
33.976 27.849
63.414 51.330
107.220 86.824




IAS 1.10(c), 108, 113

IAS 1.106(d)i)
IAS 1.106(d)fii)
IAS 1.82A, 85, 1G6

IAS 21.52(b)

IFRS 7.23(c)
IFRS 7.23(d), 1.92
IFRS 7.20(a)(ii)

IAS 1.65
IAS 1.91(b)

IAS 1.106(a)
IAS 1.106(d)iii)
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Koncernregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopggrelse

tkr.
Egenkapital 1. januar 2015

Totalindkomst i 2015
Arets resultat

Anden totalindkomst™

Andel af anden totalindkomst efter skat i associerede virksom-
heder

Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske enheder

Verdiregulering af sikringsinstrumenter:

Arets verdiregulering

Veardireguleringer reklassificeret til omsatning

Dagsvardiregulering af finansielle aktiver disponible for salg

Aktuarmassige gevinster/(tab) pa ydelsesbaserede pensions-
ordninger

Skat af anden totalindkomst

Anden totalindkomst i alt
Totalindkomst i alt for perioden

Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte
Udbytte, egne aktier

Kab af egne aktier

Transaktioner med ejere i alt

Egenkapital 31. december 2015

*

Aktionererne i DK Papir Industri A/S

Reserve
finan-
Reserve Reserve sielle
Over- for va- for sik- aktiver
kurs ved  lutakurs rings- Reserve disponi- Overfort  Fore- Minori- Egenka-
Aktie- emis- regule- transak- for egne bel for totalind- slaet ud- tetsinte- pital i
kapital sion ring tioner aktier salg komst bytte I alt resser alt
14.550 3.500 320 480 -280 98 14.288 -571 32.385 3.109 35.494
0 0 0 0 0 0 7.413 0 7.413 524 7.937
0

0 0 0 0 0 -159 0 -159 0 -159

0 0 653 0 0 0 0 0 653 27 680

0 0 0 -23 0 0 0 0 -23 0 -23

0 0 0 -93 0 0 0 0 -93 0 -93

0 0 0 0 0 135 0 0 135 0 135

0 0

0 0 0 0 272 0 272 0 272

0 0 0 6 0 -20 -90 0 -104 0 -104

0 0 653 -110 0 115 23 0 681 27 708

0 0 653 -110 115 7.436 0 8.094 551 8.645

0 0 0 0 0 0 0 571 571 0 571

0 0 0 0 0 0 22 0 22 22

0 0 0 0 -926 0 0 0 -926 0 -926

0 0 0 0 -926 0 22 571 -333 0 -333
14.550 3.500 973 370 -1.206 213 21.746 0 40.146 3.660 43.806

Hvert element af anden totalindkomst skal specificeres i enten egenkapitalopgerelsen eller i noterne.



IAS 1.10(c), 38-36A,

108, 113

IAS 1.106(d)(i)

IAS 1.106(d)(ii)
IAS 1.62A, 85, 1G6

IAS 21.52(b)

IFRS 7.23(c)

IFRS 7.23(d), 1.92
IFRS 7.20(a)(ii)
IAS 1.85

IAS 1.91(b)

IAS 1.106(a)
IAS 1.106(d)iii)
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Koncernregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopggrelse

tkr.
Egenkapital 1. januar 2014

Totalindkomst i 2014
Arets resultat

Anden totalindkomst
Andel af anden totalindkomst efter skat i associerede virk-
somheder

Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske enhe-
der

Verdiregulering af sikringsinstrumenter:

Arets veerdiregulering

Verdireguleringer reklassificeret til omsatning

Dagsveardiregulering af finansielle aktiver disponible for salg

Aktuarmassige gevinster/(tab) pa ydelsesbaserede pensions-
ordninger

Skat af anden totalindkomst

Anden totalindkomst i alt
Totalindkomst i alt for perioden

Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte

Kab af egne aktier
Aktiebaseret vederlaeggelse

Transaktioner med ejere i alt

Egenkapital 31. december 2014

Aktiongrerne i DK Papir Industri A/S

Reserve
finan-
Reserve  Reserve sielle
Over- for va- for sik- aktiver
kurs ved  lutakurs  rings- Reserve  disponi-  Overfort  Fore- Minori- Egenka-
Aktie- emis- regule- transak- foregne  bel for totalind-  sldet ud- tetsinte-  pital i
kapital sion ring tioner aktier salg komst bytte I alt resser alt

14.550 3.500 -129 434 0 17 8.481 0 26.853 2.720 29.573
0 0 0 0 0 0 5.736 0 5.736 367 6.103

0 0 0 0 0 0 -169 0 -169 0 -169

0 0 449 0 0 0 0 0 449 22 471

0 0 0 -8 0 0 0 0 -8 0 -8

0 0 0 84 0 0 0 0 84 0 84

0 0 0 0 0 118 0 0 118 0 118

0 0 0 0 0 0 -15 0 -15 0 -15

0 0 0 -30 0 -37 5 0 -62 0 -62

0 0 449 46 0 81 -179 0 397 22 419

0 0 449 46 0 81 5.557 0 6.133 389 6.522

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 -851 0 0 0 -851 0 -851

0 0 0 0 0 0 250 0 250 0 250

0 0 0 0 -851 0 250 0 -601 0 -601
14.550 3.500 320 480 -851 98 14.288 0 32.385 3.109 35.494
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Anvendt regnskabspraksis

Forklarende noter

a)

b)

c)

Som alternativ til oplistningen af samtlige nye og &endrede standarder mv., der ikke pavirker kon-
cernregnskabet, kan virksomheden veelge kun at anfere:

"Implementeringen af nye eller eendrede standarder og fortolkningsbidrag, som er tradt i kraft,
har eendret omfanget af noteoplysninger, men har ikke medfert eendringer i anvendt regnskabs-
praksis".

Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle - various standards og Annual Improvements to
IFRSs 2011-2013 Cycle — various-standarder medfarer eendringer til en reekke standarder. An-
dringerne er af meget specifik karakter og vil kun i specifikke tilfeelde pavirke IFRS-aflaeggere. En
detaljeret oversigt over de enkelte amendments er givet i appendiks 1.

Amendments to IAS 19 og Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle er her fertidsimple-
menteret, sa implementeringen felger IASBs ikrafttreedelsesdatoer. Veelger virksomheden ikke at
fartidsimplementere, skal de to amendments udgé af oplistningen.

Samtidig har vi forudsat, at IFRIC 21 Levies blev fartidsimplementeret i regnskabsaret 2014, sa-
ledes implementeringen fulgte IASBs ikrafttraedelsestidspunkt. Er dette ikke tilfaeldet, skal IFRIC
21 Levies indga i oplistningen.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Andring af anvendt regnskabspraksis

IAS 8.28(a) DK Papir Industri A/S har med virkning fra 1. januar 2015 implementeret falgende nye regnskabsstandarder
(IAS og IFRS) og fortolkningsbidrag (IFRIC):@

e Amendments to IAS 19 Defined Benefit Plans: Employee Contributions (fertidsimplementeret)C)
e Dele af Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle—various standards (fertidsimplementeret)p). ©

e Annual Improvements to IFRSs 2011-2013 Cycle —various standards®.

IAS 8.28(b)}Hd) Ingen af de eendrede standarder har haft effekt pa indregning og maling i koncernregnskabet for 2015.

1



IAS 8.30, 31

IAS 1.31
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Andringer til note X: Ny regnskabsregulering

Forklarende noter

a)

b)

IAS 8 kreever oplysning om vedtagne ikke-ikrafttradte standarder, og et skan over effekten pa
virksomhedens koncernregnskab i det regnskabsar, hvor standarden skal anvendes ferste gang.
Vi anbefaler desuden omtale heraf, hvis en ikke-ikrafttradt IFRIC forventes at fa vaesentlig pavirk-
ning pa regnskabet.

Der er ikke krav om at anfare den forventede effekt pa oplysninger.

Oplistningen er baseret pa de standarder og fortolkningsbidrag, der er godkendt af IASB pr.

30. september 2015. Eventuelle standarder vedtaget efter dette tidspunkt er ikke medtaget, men
fremgaér bl.a. af vores publikation "In the headlines", der kan findes pad www.kpmg.com.

Som alternativ til oplistningen af samtlige nye og &ndrede standarder mv., der kun har uvaesent-
lig effekt eller ikke pavirker koncernregnskabet, kan virksomheden veelge kun at omtale de stan-
darder, som vil pavirke virksomheden fremover, eksempelvis:

"Pa tidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport foreligger der en raekke nye eller &en-
drede standarder og fortolkningsbidrag, som endnu ikke er tradt i kraft, og som derfor ikke er
indarbejdet i arsrapporten.

De nye standarder og fortolkningsbidrag implementeres i takt med, at de bliver obligatoriske.

Det er ledelsens vurdering, at disse ikke vil fa veesentlig indvirkning pé arsrapporten for de kom-
mende regnskabsar."

12



IAS 8.30(b), 31(a)-e)
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Andringer til note X: Ny regnskabsregulering

Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft®'*

Pa tidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport har IASB udsendt felgende nye eller &endrede
standarder og fortolkningsbidrag, som endnu ikke er tradt i kraft, og derfor ikke er indarbejdet i
koncernregnskabet for 2015:

IFRS 9, IFRS 14 og IFRS 15, amendments to felgende standarder: IAS 1, IAS 16, IAS 27, IAS 28, IAS 38,
IAS 41, IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 samt annual improvements to IFRS 2012-2014 cycle. Ingen af disse
er godkendt af EU.

De godkendte, ikke-ikrafttradte standarder og fortolkningsbidrag implementeres i takt med, at de bliver
obligatoriske for koncernen.

Bortset fra IFRS 9 "Financial Instruments" og IFRS 15 "Revenue from contracts with customers"
forventes ingen af de nye standarder eller fortolkningsbidrag at fa veesentlig indvirkning pa
regnskabsafleeggelsen for koncernen.

IFRS 15 erstatter de nuvaerende standarder IAS 18 "Revenue" samt IAS 11 "Construction contracts" og
de tilhgrende fortolkningsbidrag og forventes at treede i kraft for regnskabsar, der pabegyndes 1. januar
2018 eller senere.

IFRS 15 indeholder én samlet, men omfattende model for indregning af omsaetning. Grundprincippet i
IFRS 15 er, at virksomheden skal indregne omseetningen, sa den afspejler overfarslen af varer eller
tjenesteydelser til kunderne med et belgb, der svarer til det, virksomheden forventer at vaere berettiget
til for leveringen af disse varer eller tjenesteydelser.

Koncernen vurderer pa to omrader, at IFRS 15 far betydning. P4 en raekke kontrakter indgar variable
salgsvederlag som felge af, at kundens pris kan variere, hvis en raekke betingelser efter levering
opfyldes. Det variable vederlag skal indregnes i omsaetningen, hvis det er hgjst sandsynligt, at
andringer til det skennede variable vederlag ikke efterfalgende medferer, at en vaesentlig del af belobet
skal tilbageferes og dermed reducere omsaetningen. Koncernen skal derfor indregne den mest
sandsynlige veerdi af det variable vederlag i omsaetningen. Samtidig omfatter en reekke kontrakter flere
perfomance-forpligtelser, som salgsvederlaget skal allokeres til. Det er primeert kontrakter, der bade
omfatter levering af papiranleeg samt servicering af anleeg til handtering af genbrugspapir. Pa ovrige
omrader vurderes standarden ikke at f& betydning. Den belgbsmaessige effekt er endnu ikke opgjort.

IFRS 9 omhandler klassifikation, indregning og maling af finansielle aktiver og forpligtelser. Standarden
erstatter den nuvaerende |AS 39 og forventes at treede i kraft for regnskabsar, der pabegyndes 1. januar
2018 eller senere.

IFRS 9 afskaffer kategorien "finansielle aktiver disponible for salg" og indferer ny klassifikation. Som
udgangspunkt skal finansielle aktiver klassificeres som "dagsveerdi via resultatet". Under visse
betingelser kan tilgodehavender (inkl. obligationer) klassificeres som "méling til amortiseret kostpris".
Endvidere kan egenkapitalinstrumenter, som ikke besiddes med henblik pa salg, klassificeres som
"dagsveerdi via anden totalindkomst" (ny valgfri kategori, der ikke helt svarer til "disponible for salg").

Regnskabsmaessig nedskrivning af tilgodehavender andres. Efter IFRS 9 kraeves indregning af
estimerede fremtidige forventede kredittab (expected loss), hvorimod nedskrivninger efter IAS 39 forst
skal indregnes, néar der er indikationer pa tab (incurred loss). Indregning af fremtidige forventede
kredittab skal allerede ske ved ferste indregning af tilgodehavendet (varesalg).

DK Papir industri-koncernen forventer at, Andre veerdipapirer og kapitalandele, der efter IAS 39 er
kategoriseret som “disponible for salg”, kategoriseres som “dagsveaerdi via anden totalindkomst” efter
IFRS 9. Koncernen har ikke herudover opgjort den belgbsmaessige effekt af IFRS 9.
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Appendiks 1

Standarder
e |[FRIC 21 Levies

ards

Nye bestemmelser, der er obligatoriske for IFRS-afleeggere i EU for 2015

Fortolkningsbidraget indeholder bestemmelser om, hvornar en virksom-
hed skal indregne forpligtelser vedrerende afgifter, som virksomheden
skal betale til offentlige myndigheder.

Virksomheden kan i sit farste IFRS-regnskab veelge at anvende en geel-
dende IFRS eller at fartidsimplementere en ny eller zendret IFRS, som
endnu ikke er tradt i kraft, men hvor fartidsimplementering er tilladt.

IASB-ikrafttreedelses-

tidspunkt

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. januar
2014 eller senere

¢ Amendment to the Basis for Conclusions on IFRS 1First-
time Adoption of International Financial Reporting Stand-

Regnskabsar, der péa-
begynder 1. juli 2014
eller senere

EU-ikrafttreedelsestids-
punkt

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. juli 2014
eller senere med mu-
lighed for fartidsim-
plementering til 1. ja-
nuar 2014.

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. januar
2015 eller senere med
mulighed for fertidsim-
plementering til 1. juli
2014.

e Amendment to IFRS 3 Business Combinations

Andringen preeciserer, at IFRS 3 ikke finder anvendelse for etableringen
af et joint arrangement i regnskabet for det pagaeldende joint arrange-
ment.

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. juli 2014
eller senere

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. januar
2015 eller senere med
mulighed for fertidsim-
plementering til 1. juli
2014.

e Amendment to IFRS 13 Fair Value Measurement

Andringen preeciserer anvendelsesomréde for "portefeljeundtagelsen”.

Regnskabsar, der péa-
begynder 1. juli 2014
eller senere

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. januar
2015 eller senere med
mulighed for fertidsim-
plementering til 1. juli
2014.

e Amendment to IAS 40 Investment Property

Andringen preeciserer, at IFRS 3 skal anvendes til at vurdere om erhver-
velse af en investeringsejendom er kab af et aktiv eller en virksomheds-
sammenslutning efter IFRS 3.

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. juli 2014
eller senere

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. januar
2015 eller senere med
mulighed for fartidsim-
plementering til 1. juli
2014.
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Appendiks 2

Standarder

Defined Benefit Plans: Employee Contributions (Amend-
ments to IAS 19)

A ndringen preeciserer behandlingen af medarbejderbidrag og bidrag fra
tredjemeend til ydelsesbaserede pensionsordninger.

Vedtagne ikke-ikrafttradte standarder og fortolkningsbidrag obligatoriske fra 2016 eller senere

IASB-ikrafttreedelses-

tidspunkt

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. juli 2014
eller senere

EU-ikrafttreedelsestids-
punkt

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. februar
2015 eller senere med
mulighed for fertidsim-
plementering til 1. juli
2014.

IFRS 9 Financial Instruments

IFRS 9 omhandler klassifikation, indregning og méling af finansielle akti-
ver og forpligtelser.

Efter IFRS 9 afskaffes kategorierne "finansielle aktiver holde-til-udlgb" og
"finansielle aktiver disponible for salg". Som udgangspunkt skal finan-
sielle aktiver klassificeres som "dagsveerdi via resultatet’. Under visse be-
tingelser kan tilgodehavender (inkl. obligationer) klassificeres som "ma-
ling til amortiseret kostpris". Endvidere kan egenkapitalinstrumenter,
som ikke besiddes med henblik pa salg, klassificeres som "dagsveerdi via
anden totalindkomst" (ny valgfri kategori, der ikke helt svarer til "dispo-
nible for salg").

Klassifikationen efter IFRS 9 er afhaengig af virksomhedens forretnings-
model og de kontraktlige pengestramme, som stammer fra det finan-
sielle aktiv.

For finansielle forpligtelser, der males til dagsveerdi, skal eendringer i
egen kreditrisiko fremover alene indregnes i anden totalindkomst (under
IAS 39 i resultatet).

Regnskabsmaessig nedskrivning af tilgodehavender e&endres. Efter IFRS 9
kreeves indregning af estimerede fremtidige forventede kredittab (ex-
pected loss), hvorimod nedskrivninger efter IAS 39 ferst skal indregnes,
nar der er indikationer pé tab (incurred loss). Indregning af fremtidige for-
ventede kredittab skal allerede ske ved forste indregning, dvs. fra det
ajeblik, virksomheden enten udlaner penge eller foretager en investe-
ring/varesalg.

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. januar
2018 eller senere

Ikke fastlagt
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IASB-ikrafttreedelses-

EU-ikrafttreedelsestids-

IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts

IFRS 14 giver forstegangsafleeggere af IFRS, der er forsyningsvirksomhe-
der eller tilsvarende, og som efter deres nuveerende nationale regn-
skabsregler indregner regulatoriske aktiver/forpligtelser i regnskabet, mu-
lighed for at fortseette hermed ogsa efter overgangen til IFRS. IFRS 14 er
en midlertidig standard, der skal geelde, mens IASB arbejder pa et mere
langsigtet projekt om takstregulerede virksomheder.

tidspunkt
Regnskabsér, der pa-
begynder 1. januar
2016 eller senere

punkt
Ikke fastlagt

IFRS 15 Revenue from Contracts with customers

e Amendment to IFRS 8 Operating Segments

IFRS 15 erstatter de nuveaerende standarder IAS 18 "Revenue" samt IAS
11 "Construction contracts" og de tilhgrende fortolkningsbidrag. IFRS 15
indeholder én samlet, men omfattende model for indregning af omseet-
ning. Grundprincippet i IFRS 15 er, at virksomheden skal indregne om-
seetningen, sa den afspejler overfarslen af varer eller tjenesteydelser til
kunderne med et belab, der svarer til det, virksomheden forventer at
veere berettiget til for leveringen af disse varer eller tjenesteydelser. Om-
seetning indregnes enten "pa et tidspunkt" eller "over tid". Der er seerlige
bestemmelser for variablet vederlag og for kontraktomkostninger.

Andringen giver nye oplysningskrav, i de tilfelde hvor en eller flere
driftssegmenter aggregeres til et nyt driftssegment. Det skal oplyses,
hvilke kriterier ledelsen har lagt til grund for at fastsla, at segmenterne
har ensartede, skonomiske karakteristika. Desuden praeciseres, at der
alene skal medtages en afstemning af samlede aktiver i preesentations-
pligtige segmenter til viksomhedens samlede aktiver, hvis denne oplys-
ning regelmaessigt tilgar ledelsen.

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. januar
2018 eller senere

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. juli 2014
eller senere

Ikke fastlagt

Dele af Annual improvements to IFRS' 2010 — 2012 Cycle ‘

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. februar
2015 eller senere med
mulighed for fertidsim-
plementering til 1. juli
2014.

¢ Amendments to IFRS 13 Fair Value Measurement

Med a&ndringen preaeciseres, at uforrentede, kortfristede tilgodehavender
og forpligtelser ogsa efter implementering af IFRS 13 kan males uden til-
bagediskontering, hvis effekten af tilbagediskontering er uveesentlig.

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. juli 2014
eller senere

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. februar
2015 eller senere med
mulighed for fortidsim-
plementering til 1. juli
2014.

¢ Amendment to IAS 16 Property, Plant and Equipment

Acndringen medferer, at virksomheder, der lebende omvurderer materi-
elle aktiver til dagsveerdi, kan vaelge mellem to metoder for behandling af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Samtidig praeciseres de to metoder.

Regnskabsér, der pa-
begynder 1. juli 2014
eller senere

Regnskabsér, der pa-
begynder 1. februar
2015 eller senere med
mulighed for fortidsim-
plementering til 1. juli
2014.
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IASB-ikrafttreedelses-

EU-ikrafttreedelsestids-

¢ Amendment to IAS 24 Related Party Disclosures

Ifelge eendringen omfatter definitionen af en naertstdende part ogsa de
situationer, hvor ledelsesfunktioner i den regnskabsafleeggende virksom-
hed varetages af et administrationsselskab. | sa fald anses administrati-
onsselskabet for vaerende neertstaende.

tidspunkt
Regnskabsér, der pa-
begynder 1. juli 2014
eller senere

punkt

Regnskabsér, der pa-
begynder 1. februar
2015 eller senere med
mulighed for fertidsim-
plementering til 1. juli
2014.

e Amendment to IAS 38 Intangible Assets

e Amendments to IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale
and Discontinued Operations

A ndringen medferer, at virkksomheder, der lebende omvurderer immate-
rielle aktiver, kan vaelge mellem to metoder for behandling af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Samtidig praeciseres de to metoder.

Andringen sidestiller klassifikationerne "bestemt for salg" og "bestemt
for udlodning til ejerne".

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. juli 2014
eller senere

Regnskabsér, der pa-
begynder 1. januar
2016 eller senere

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. februar
2015 eller senere med
mulighed for fertidsim-
plementering til 1. juli
2014.

Ikke fastlagt

e Amendments to IFRS 7 Financial Instruments: Disclo-
sures

Acndringen giver nye retningslinjer til fastleeggelsen af, om betingelserne
for ledelsens fortsatte involvering er opfyldt i relation til servicekontrakter
klassificeret som finansielle aktiver.

Samtidig bortfalder en reekke oplysningskrav om modregning af finan-
sielle instrumenter i delarsrapporten.

Regnskabsér, der pa-
begynder 1. januar
2016 eller senere

Ikke fastlagt

e Amendment to IAS 19 Employee Benefits

Andringen preeciserer, at diskonteringsrenten i regioner, der deler valuta
(f.eks. eurozonen), opgeres pd baggrund af markedsafkast pé virksom-
heds- eller statsoblgationer, der er denomineret i den pageeldende valuta
og ikke udstedt i det pdgeeldende land.

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. januar
2016 eller senere

Ikke fastlagt

e Amendment to IAS 34 Interim Financial Reporting

Andringen praeciserer, at der skal laves krydsreferencer, hvis oplysnin-
ger, der er kraevet efter IAS 34, placeres andre steder i delarsrapporten
end i selve delarsregnskabet (eksempelvis i ledelsesberetningen).

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. januar
2016 eller senere

Ikke fastlagt
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IASB-ikrafttreedelses-

EU-ikrafttreedelsestids-

Amendments to IFRS 10 and IAS 28: Sale or Contribution of
Assets between an Investor and its Associate or Joint Ven-
ture

Amendments to IAS 27: Equity Method in Separate Finan-
cial Statements

Amendments to IAS 16 and IAS 41: Bearer Plants

Amendments to IAS 16 and IAS 38: Clarification of Accepta-
ble Methods of Depreciation and Amortisation

Amendments to IFRS 11: Accounting for Acquisitions of In-
terests in Joint Operations

Amendments to IFRS 10, 12 and IAS 28: Investment enti-
ties: applying the consolidation exemption

Amendments to IAS 1: Disclosure Initiative

A-ndringen fjerner en uoverensstemmelse mellem kravene i IFRS 10 og
IAS 28 (2011) ved tab af indflydelse i en dattervirksomhed, der overdra-
ges til en associeret virksomhed eller et joint venture. Endvidere fastlaeg-
ges, hvorledes aktiver, der ikke er en virksomhed, skal behandles.

Acndringen genindfaerer muligheden for at male kapitalinteresser i datter-
virksomheder, joint ventures og associerede virksomheder efter equity-
metoden i separate regnskaber.

Aendringen preeciserer, at flerarige planter skal indregnes som langfri-
stede aktiver efter IAS 16 og ikke som biologiske aktiver efter IAS 41.

Aendringen preeciserer, at afskrivningsmetoder for materielle og immate-
rielle aktiver, der er baseret pa omsaetning, ikke anses for passende. Kun
under visse forudsaetninger vil metoden kunne anvendes pa immaterielle
aktiver.

Andringen preeciserer, at bestemmelserne om virksomhedssammen-
slutninger i IFRS 3 og andre relevante standarder skal anvendes tilsva-
rende (inkl. oplysningsbestemmelser), nér der erhverves interesser i feel-
lesledede aktiviteter (joint operations), og disse aktiviteter udger en virk-
somhed, som defineret i IFRS 3.

Aendringen udvider muligheden for at undlade at udarbejde koncernregn-
skab til ogsa at omfatte mellemliggende modervirksomheder, der er dat-
tervirksomheder til en investeringsvirksomhed, der maler sine investerin-
ger til dagsveerdi via resultatet efter IFRS 10.

Tilsvarende kan sddanne mellemliggende virksomheder undlade at an-
vende equity-metoden for interesser i associerede virksomheder og joint
ventures efter IAS 28.

A ndringen praeciserer mulighederne for anvendelse af mellemtotaler i
resultat- og totalindkomstopgerelsen samt balancen, ligesom strukturen
og reekkefalgen af noterne i arsregnskabet praeciseres.
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tidspunkt

Transaktioner der gen-
nemgares 1. januar
2016 eller senere

Regnskabsér, der pa-
begynder 1. januar
2016 eller senere
Regnskabsér, der pa-
begynder 1. januar
2016 eller senere
Regnskabsar, der pa-
begynder 1. januar
2016 eller senere

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. januar
2016 eller senere

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. januar
2016 eller senere

Regnskabsar, der pa-
begynder 1. januar
2016 eller senere

punkt

|kke fastlagt

Ikke fastlagt

Ikke fastlagt

Ikke fastlagt

Ikke fastlagt

Ikke fastlagt

Ikke fastlagt
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Appendiks 3

Section/page in check-
list 2015

Section 4.3, page 87

Nye oplysningskrav i IFRS Disclosure Checklist for 2015

IFRS-reference

IFRS 8.22

Questions
’ Operating segments
An entity shall disclose the following general information:
(a)

(aa) The judgements made by management in applying the aggre-
gation criteria in IFRS 8.12. This includes a brief description of
the operating segments that have been aggregated in this way
and the economic indicators that have been assessed in deter-
mining that the aggregated operating segments share similar
economic characteristics.

(b)

Comments Yes/No/NA

The terms of an arrangement that could require the entity to provide
financial support to an unconsolidated structured entity (e.g. liquidity
arrangements or credit rating triggers associated with obligations to
purchase assets of the structured entity or provide financial sup-
port), including:

Transactions with key management personnel of the entity or
its parent

Section 4.6, page 97 IAS 24.18A Disclose amounts incurred for the provision of key management
personnel services that are provided by a separate management en-
tity.

Section 4.6, page 97 IAS 24.17A If the entity obtains key management personnel services from an-

other entity (the ‘management entity’), the entity is not required to
apply the requirements in IAS 24.17 to the compensation paid or
payable by the management entity to the management entity's em-
ployees or directors.

Ingen oplysningskrav er bortfaldet i forhold til IFRS Disclosure Checklist for 2014
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Oplysningskrav, der er bortfaldet i IFRS-bekendtgerelsen for 2015

Regnskabsklasse
ARL-reference  /ndring Kommentarer r
ARL 74 Indferelsen af det offentlige ejerregister medferer bortfald af oplysninger i &rs- | Husk stadig oplysningskrav om naertstdende parter efter IAS 24. B, Cm, Cs, D
rapporten om navn og bopzael/hjemsted for aktionzerer, der pa tidspunktet for
arsrapportens aflaeggelse ejer mere end 5 % af aktiekapitalens stemmeret-
tigheder, eller hvis deres péalydende vaerdi udger mindst 5 % af aktiekapitalen
dog mindst 100 tkr.
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Vaesentligste sendringer til bgrsforhold for udstedere af aktier for 2015

Ikrafttreeden

Veerdipapirhandelsloven

Regler for udstedere af aktier

Beskrivelse af a&ndring

De veesentlige aendringer til vaerdipapirhandelslovens betyder, at:

e Kravet om offentliggerelse af kvartalsvise regnskabsoplysninger for barsno-
terede virksomheder (enten periodemeddelelse eller en kvartalsrapport for
1. henholdsvis 3. kvartal), bortfalder.

o Fristen for indsendelse af halvarsrapporter forleenges fra to til tre maneder
efter udlgbet af forste halvdel af regnskabséret.
Loveendringen indeholder ogsa en raekke andre sndringer, bl.a. modernisering
og effektivisering af reglerne om at offentliggere sterre aktiebesiddelser i
barsnoterede virksomheder (de sakaldte “flagningsregler”). Fremgangsma-
den for flagning &ndres, og flagningspligten udvides til at omfatte finansielle
instrumenter, der er baseret pa aktier, uanset om de giver ret til fysisk over-
dragelse af aktier eller ej. Derudover skal Finanstilsynet fremover offentlig-
gere sanktioner, der er palagt bade juridiske og fysiske personer samt navnet
pa henholdsvis den juridiske eller fysiske person. Hidtil har Finanstilsynet
alene offentliggjort juridiske personer med navn.

| reglerne for udstedere af aktier er foretaget en raekke eendringer. De vaesent-

ligste a&endringer er:

e | punkt 2.2.7 er indsat et nyt afsnit vedrarende betaling til barsen. Der er
udelukkende tale om en overflytning af et krav fra "Generelle Vilkar" til selve
regelsaettet.

e | punkt 3.1.6 indseettes et yderligere krav om, at selskaber hjemmehgrende
uden for EJS, pé selskabets hjemmeside, skal offentliggere en generel be-
skrivelse af de vaesentligste forskelle i minoritetsaktionaerrettigheder mel-
lem det land, selskabet er hjemmehgrende i, og Danmark.

e | kommentarerne til bestemmelserne til punkt 2.3.7 vedrgrende likviditet og
punkt 2.9 vedrgrende sletning fra handel.
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26. november 2015.

Virksomheder med kalenderarsregnskaber
kan derfor fra og med 1. kvartal 2016 und-
lade at udarbejde kvartalsrapport eller peri-
odemeddelelse.

1. juli 2015



Bekendtgerelse om udstederes oplysningsforpligtelser

Beskrivelse af a&ndring

Bekendtgerelse om udstederes oplysningsforpligtelser (udstederbekendtge-
relsen) er sendt i haring. De veaesentligste foresldede aendringer er falgende:

Reglerne om fastsaettelse af udsteders hjemland &ndres og flyttes fra § 1
til nye §§ 3-b.

Veertsland og tredjeland defineres i en ny § 2.

Udstedere, der har hjemland i et andet EU/E@S-land, omfattes ikke leengere
af bekendtgerelsen. De omfattes i stedet af de regler, der gennemfarer
gennemsigtighedsdirektivet i deres eget hjemland. Alle regler herom ophee-
ves derfor.

Kravene om offentliggerelse af periodemeddelelser opheeves, da de tilsva-
rende krav i lov om veerdipapirhandel mv. ophaves.

Kravet om, at udsteder skal offentliggere nye udstedelser af 1an og eventu-
elle garantier eller eventuel sikkerhed, som stilles i forbindelse hermed, op-
haeves.

Fremover gives mulighed for at offentliggere selskabsmeddelelser mv.
alene pé engelsk.
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Forventede vaesentligste andringer til IFRS-bekendtggrelsen for 2016 som felge af sendringer til
arsregnskabsloven

A ndringer til bekendtgerelsen forventes at folge arsregnskabslovens ikrafttraeden (regnskabsar, der pabegynder 1. januar 2016 eller senere). Vi har oplistet de forventede andringer til
bekendtgarelsen.

Regnskabs-
klasser, der
ARL-reference  /ndring Kommentarer pavirkes
68 Oplysning om antal ansatte genindferes (for regnskabsklasse B) B
71.97b Oplysningskravet om sterste koncern, hvori virksomheden indgar i et koncern- B

regnskab ophaves, sa der nu kun skal oplyses om mindste koncern, hvori virk-
somheden indgar som dattervirksomhed. Der stilles heller ikke krav om, at det
oplyses, hvor eventuelle udenlandske koncernregnskaber kan rekvireres.

72, 97a Oplysninger om kapitalandele (navn, hjemsted, retsform, ejerandel samt stor- B, Cm, Cs, D
relsen af egenkapital og resultat ophaeves for regnskabsklasse B. Kravet for
regnskabsklasse C og D viderefares og udvides til altid at kraeve oplysninger
om egenkapital og resultat. Disse kunne tidligere kun undlades, nar visse betin-
gelser var opfyldt.

73 Oplysningskravet om tilgodehavender hos og sikkerhedsstillelser for ledelsen i B
modervirksomheder og om tilgodehavender hos og sikkerhedsstillelser for per-
soner, som star ledelsen i virksomheden eller modervirksomhed seerligt nzer,
ophaves.

7378, 102 For udlan til ledelsen skal oplyses om nedskrivninger pa indregnede belab, og B, Cm, Cs, D
om der er givet helt eller delvist afkald pa indregnede belgb.

83 Der indfgres krav om, at aktiverede omkostninger til udviklingsprojekter skal Cs, D
indregnes som en bunden egenkapitalreserve i posten "Reserve for udviklings-
omkostninger."
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Regnskabs-

klasser, der
ARL-reference  /ndring Kommentarer pavirkes
99a Nye oplysningskrav i redegerelsen for samfundsansvar: For selskaber med under 500 ansatte udskydes de udvidede krav Cs, D
e Beskrivelse af virksomhedens forretningsmodel om beskrivelse af samfundsansvar til regnskabsar, der pabegyn-

des 1. januar 2018 eller senere.
Oplysninger om miljgpolitikker treeder dog i kraft for regnskabsar,
der begynder 1. januar 2016 eller senere.

e Beskrivelse af politikker, handlinger og resultater for falgende nye omrader:
— Miljo
— Sociale forhold og medarbejderforhold
— Antikorruption og bestikkelse
— Oplysning om de veesentligste risici i relation til virksomhedens forret-
ningsaktiviteter, og hvordan virksomheden handterer de pagaeldende risici.
Oplysningerne om risici skal gives for hvert enkelt politikomrade
— Oplysning om anvendelse af ikke-finansielle KPI'er
— Oplysninger om anvendte processer for rettidig omhu (due diligence), hvis
virksomheden anvender sadanne
— Benyttes muligheden for ikke at have politikker for ssmfundsansvar, skal
dette anfares for hvert rapporteringsomrade med angivelse af arsagen til,
at der ikke findes en politik.
Muligheden for at rapportere efter internationale retningslinjer eller standarder i
stedet kan kun benyttes, hvis alle stillede krav efter danske forhold ogséa indgar
i den rapport, der henvises til. Desuden skal rapporten offentliggeres pa virk-
somhedens hjemmeside med henvisning hertil i ledelsesberetningen.
99¢ Virksomheder med aktiviteter inden for efterforskning, prospektering, opda- Cs, D
gelse, udvikling og udvinding af mineral-, olie- og naturgasforekomster eller
skovning af primaerskove skal supplere ledelsesberetningen med en beretning
om betaling til myndighederne. Beretning kan alternativt gives i en supplerende
beretning eller pa virksomhedens hjemmesiden.
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