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FINANSAL HiZMETLER

Gelir idaresi Baskanligi (GiB) 426 Sira No'lu Vergi Usul
Kanunu Genel Tebligi'nde Haziran 2013 tarihinde yapilan
degisiklikle hayatimiza giren yeni nesil OKC'lerin (Odeme
Kaydedici Cihaz) kullanilmasina iliskin kademeli bir gecis
ongoruldiginden, 2013 yilindan beri EFT-POS 6zelligi olan
cihazlar igin gecerli olan mevzuat,

1 Ocak 2016 tarihi itibariyla tim ddeme kaydedici cihazlari
kapsayacak bicimde genislemekteydi.

Ancak, yeni nesil OKC'leri kullanma mecburiyetinin
baslama tarihlerinin, mukelleflerin 2014 yili satislari veya
gayrisafi is hasilati dikkate alinarak yeniden belirlenmesine
iliskin hazirlanan ve 25 Aralik 2015 tarihinde Resmi
Gazete'de yayinlanan teblige gore;

e 1 milyon TLyi asan mukellefler igin, 1 Nisan 2016
tarihinden,

e 1 milyon Tlden 500 Bin Tl'ye kadar olan mukellefler igin,
1 Temmuz 2016 tarihinden,

e 500 BinTL ile 150 BinTL arasinda olan mukellefler igin,
1 Ekim 2016 tarihinden,

e 150 Bin Tlden az olan mukellefler icin, 1 Ocak 2017
tarihinden itibaren kullanim mecburiyeti baslayacak.

Nitelikleri 10/5/1991 tarihli ve 20867 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan Katma Deger Vergisi Mukelleflerinin
Odeme Kaydedici Cihazlari Kullanmalari Mecburiyeti
Hakkinda Kanunla ilgili 31 Seri No.lu Genel Tebligde
belirlenmis olan "Bilgisayar Baglantii Odeme Kaydedici
Cihazlar" kullanan mkellefler icin yeni nesil OKC kullanma
mecburiyetinin baslama tarihi; bu tUr cihazlarin, ayni

veya sube seklindeki isyerlerinde gok sayida kullaniliyor
olmalari, birbirleri ile oldugu kadar degisik gevre birimleri
ile de entegre olacak sekilde kullaniimalar, farkli teknik
Ozelliklere sahip olmalari gibi nedenlerle ve bu cihazlarin
kullanildigi isyerlerinin yeni nesil OKC sistemine en uygun
sekilde entegrasyonunu saglamak amaclyla, yukarida yer
verilen yillik satis ve gayri safi is hasilati tutarlarina bagli
olmaksizin, 1 Ocak 2017 tarihi olarak belirlendi.

Mukellefler, ilgili mevzuat hikimlerine tabi mevcut 6deme
kaydedici cihazlarini belirtilen tarihleri gegcmemek lzere
mali hafizalari doluncaya kadar kullanabilecek. 2015 yili
icinde ise baslayan ya da baslayacak mukelleflerin yeni
nesil OKC kullanimi 1 Ocak 2017'den itibaren zorunlu
olacak. 1 Ocak 2016 tarihinden sonra ise baslayacak
mukelleflerin sz konusu cihazlan kullanma mecburiyeti,
ise baslangi¢ tarihinden itibaren 30 gun (kalkinmada
oncelikli bolgelerde 60 gln) iginde gecerli olacak.

KIS 2016 — KPMG GUNDEM 71




FINANSAL HiZMETLER

Yeni nesil OKC tanim

Yeni nesil 6deme kaydedici cihaz, GIB Bilgi Sistemi

ve Uye isyeri anlasmasi yapan kuruluslar ile cevrimigi
calisabilen IP tabanli 8deme kaydedici cihaz olarak
tanimlaniyor. Yeni nesil ddeme kaydedici cihazlar, temel
olarak basit/bilgisayar baglantili ve EFT-POS 6zelligi olan
cihazlar olmak Uzere iki gruba ayriliyor. Ayrica, akaryakit
pompalarina baglanan, sinema giris bileti ve yolcu
tasima bileti dizenleyen 6deme kaydedici cihazlar da
mevzuat kapsamina giriyor. Yeni nesil ddeme kaydedici
cihaz kullanma mecburiyeti perakende ticaretle ugrasan
veya hizmet ifa eden birinci ve ikinci sinif tliccarlara
getirildiginden, toptan ticaretle ugrasan mukelleflerin
yeni nesil ddeme kaydedici cihaz kullanma mecburiyetleri
bulunmuyor.

Yeninesil OKC onay strecleri

Yukarida belirttigimiz gereksinimler ve yasal olarak yeni
nesil OKC'lerin kullanim mecburiyeti dogrultusunda, hem
cihaz Ureticileri, hem de yeni nesil OKC sisteminin énemli
bir parcasi olan OKC TSM Merkezleri (Trusted Service
Manager - Glvenli Servis Saglayici) icin ilgili onay suregcleri
hiz kazandi. Yeni nesil 6deme kaydedici cihaz modellerinin
mukelleflerce kullanilabilmesi igin, Maliye Bakanlgi
tarafindan belirlenmis olan sartlari haiz oldugunun
onaylanmis olmasi zorunlu. Bakanlik tarafindan yapilan
idari incelemeleri olumlu neticelenmis olan firmalara,
yetkili kurumlarca yapilan teknik incelemelerin de olumlu
neticelenmesi hélinde, cihazlarin marka ve modelleri
itibariyle onay belgesi veriliyor. Bakanliktan onay alan
firmalar ile yeni nesil 6deme kaydedici cihazlarin marka ve
modelleri www.gib.gov.tr internet sitesinde ilan ediliyor.
Yeni nesil OKC sisteminin dogru islemesi icin sistemin
6nemli bir pargasi olan OKC TSM Merkezleri'nin de Gelir
Idaresi Baskanligi'na basvuru yapmasi ve GIB tarafindan
degerlendirme sUrecine tabi tutularak onay verilmesi
gerekiyor.

OKG TSM merkezi basvuru ve onay strec

OKC TSM Merkezi, yukarida bahsettigimiz yapinin
islevselligini saglayan énemli unsurlardan birisi. OKC
TSM Merkezi; yeni nesil 6deme kaydedici cihazlar
kapsaminda asagida belirtilen islemleri gerceklestiren
ve OKC mesajlarinin GIB Bilgi Sistemleri'ne ve (ye
isyeri anlasmasi yapan kuruluslara belirlenen iletisim
protokolleri cergevesinde aktariimasini saglama amaciyla
OKC ureticileri tarafindan veya bir dis hizmet saglayici
tarafindan kurulmus terminal yonetim merkezidir.

OKCTSM Merkezi, GIB Bilgi Sistemleri ve Uye isyeri
anlasmasi yapan kuruluslar arasinda iletisim gorevi
Ustleniyor. Bu yaplyla birlikte, tim 6deme kaydedici
cihazlar Gelir idaresi Baskanligi ile strekli ve anlik baglanti
kuracak altyapiya sahip olacak, bu yolla etkin kontrol
mekanizmasi kurularak, satis bilgilerinin degistirilemez ve
silinemez bicimde saklanmasi saglanacak.

OKC TSM Merkezi basvuru ve onay siireclerinin
yonetilmesi ve firmalar tarafindan daha iyi anlasiimasi
amaclyla, GIB tarafindan 23 Kasim 2015 tarihinde

"Yeni Nesil Odeme Kaydedici Cihazlara ait OKC TSM
Merkezleri'nin basvuru, test, denetim ve onay teknik
kilavuzu" yayimlandi. Bu kilavuz daha dnce 13 Mart
2015 tarihinde yayimlanan "Yeni Nesil Odeme Kaydedici
Cihazlara Ait OKC TSM Merkezi Teknik Kilavuzu'"
dokUmanini tamamlayici nitelikte. Bu kilavuzlarin
amaci, yeni nesil ddeme kaydedici cihazlara ait OKC
TSM Merkezleri'nin kurulmasi, isletilmesi, yonetimi ve
denetimine iliskin usul ve esaslari dlizenlemek seklinde
siralanabilir. ilgili kilavuzlar icinde belirtildigi sekilde,
OKCTSM merkezlerinin gerekli teknik gereksinimleri ve
sertifikasyon siireclerini tamamlayarak, GiB'e yapilacak
onay basvurusu 6ncesinde bagimsiz bilgi sistemleri
denetimi yaptirmalari zorunludur.

OKC TSM Merkezinde teme! olarak asagidaki
ISlemier gerceklestirimextedr

e OKC'lere yazilim-parametre
yukleme,

® Yazilim glncelleme,
e OKC'ler ve OKC'ler ile birlikte veya

Uzerinde gercgeklestirilen kartl
islemleri yonetme,
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e Cihazlarla ilgili glvenli anahtar
yonetimi gerceklestirme,

 On kontrol islemlerini yapma,

¢ Banka uygulamasi yazilim ve
parametrelerini cihaza yukleme,

e Cihaz yasam dongUsUinU kontrol
etme ve yonetme.



OKC TSM Merkezi denetimi

Bahsi gecen kilavuzlarda, OKC TSM
Merkezleri’'nin basvuru dncesinde ve daha
sonra her yil bagimsiz bilgi sistemleri
denetimini yaptirmasi ve denetim
sonuglarini GIB'e raporlanmasi kararlari yer
aliyor. Bilgi sistemleri denetimi kapsaminda,
OKC TSM Merkezleri'nin bu kilavuzlarda
belirtilen hikimlere uyum durumunun
tespit edilmesi amaciyla inceleme
gerceklestiriimesi, sUrecler lzerinde yer
alan kontrollerin etkinligi, yeterliligi ve
uyumlulugu hakkinda gorus olusturulmasi ve
sonuglarin rapora baglanmasi gerekiyor.

Bilgi sistemleri denetiminin yilda en az bir
kez, 13 Ocak 2010 tarihli ve 27461 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan "Bagimsiz
Denetim Kuruluslarinca Gergeklestirilecek
Banka Bilgi Sistemleri ve Bankacilik
Sireclerinin Denetimi Hakkinda Yonetmelik"
(BSDHY) ile belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde, BSDHY kapsaminda
yetkilendirilmis bagimsiz denetim
kuruluslarinca gergeklestirimesi gerekiyor.
llgili bagimsiz denetim kuruluslarinin ayni
zamanda GIB internet sitesi araciligiyla da
duyurulmasi 6ngorultyor.

Gergeklestirilen denetim sonucunda
BSDHY'nin 5’inci, 7'nci ve 8'inci
maddelerinde belirtilen hukimler
cercevesinde, BSDHY'nin 34'{incl
maddesinde belirtilen sekilde denetim
mektubu duzenlenecek. Bu dogrultuda,
yeni nesil OKC sistemi altyapisinin daha
iyi anlasilmasi ve bagimsiz bilgi sistemleri
denetim streglerinin daha etkin ve
verimli olmasi amaciyla, GiB ve BSDHY
kapsaminda yetkilendirilmis bagimsiz
denetim kuruluslar cesitli toplanti ve

calistaylar yapiyor.

Sonug olarak, yeni nesil OKC'lerden istenen
donanim ve yazilim 6zellikleriyle gelinecek
nokta, tilkemiz ve OKC'ler ile ilgili mali
regulasyona sahip diger Ulkeler agisindan
bircok firsati icinde barindiran gicli bir
vizyon ortaya koyuyor. Tum OKC'ler blyiik
bir ag olarak Maliye Bakanligi'na (GIB Bilgi
Sistemleri) ve OKC TSM Merkezi'ne bagli
olarak yuksek guvenlik standartlarinda
hizmet verecek. GIB bu agi etkin yoneterek
kontrol ve denetim fonksiyonlarini
gerceklestirirken, farkli mukellef, Grin

ve sektorlere dzel uygulamalari hayata
gegcirebilecek.

Yeni nesil odeme
kaydedicl cinaz
modellerinin
mukellerierce
KUllanianimest Cin
Mallye Bakaniidi
tarafindan belirienen
sartlara haiz oldugunun
onaylanmasl gerekiyor.
Bakanlik tan onay alan
firmalarla yeni nesl
odeme kaydedici
cinazlann marka ve
modeler

Internet

sitesinde flan ediliyor

KIS 2016 — KPMG GUNDEM 73




FINANSAL HiZMETLER

|
y 4
..1!1: ':
| il
4%"‘- ¥ s
1
| e E I
TR 1
| T i
y ) WL & )
FiE | i f |
| | (& i
I i 48 1l
il B ] RIET (11
fi | & ' | i I
I [ | ] [ [
T I [ 4 N
TR 1111 8% L
Wi 1 | |
i
Miacers i T ]
THT TIE Juk LW [
v Y H_il I [
;Ll___-i w i | ii
TR Ty 1088 [
i _.l |' ig
Ll i it [ 14§
W3 11:48 T 111 il
Ll | Kk . | 1UE. LS
T FE] T iis
L | & i
! Liooes f
"

Solvency ll, sigortacilik sektériinde daha dinamik risk yaklasimini benimseyen
ve sifir hata payini amaclayan yeni bir diizenleyici ¢cercevedir. Yiizde 0,5 hata
olasiliginin bile yliksek gorildiigii Solvency II'nin temel amag, dayanak ve
uygulamalarini bu yazida inceleyecegiz.

Solvency II'nin temel amaclarindan biri, dlzenleyici
kuruluslarin hedeflerine katkida bulunmaktir. Bu amaca,
pazarda faaliyet gosteren tim sigorta ve reasirans
sirketlerine yonelik tedbirli bir yasal cerceve olusturularak
ulasilacak. Uyumlulastirmanin en Ust dlzeye cikariimasina
yardim edecek ve bankacilikta kullanilan ilkelerle tutarli

Alper Giiveng olacaktir. Bu yeni yaklasimda, sigortaliyr korumak igin
Denetim, Sirket Ortag sigortacinin risklerini sahip olduklar sermayeyle uyumlu
E: aguvenc@kpmg.com hale getirmek amaciyla, varliklarin ve borgclarin élctldagu

ekonomik ilkeler temel alinyor.

Basel 2'nin temelindeki dustinceye benzer sekilde yeni
cerceve, pazarda bir dnceki dénem yasanan ve sistemdeki
zayifliklari gosteren, sekt6r standartlarini ylikseltme ve

AliTugrul Uzun

Denetim, Kidemli Maddr risk yonetim tekniklerini gelistirme ihtiyacina yénelik
E: tuzun@kpmg.com farkindaligimizi artiran karisikligin bir sonucu olarak kismen
uygulaniyor.
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Duzenigyicl Solvency |
Intlyactarn
nglS[ﬂBS' Ihtiyac fazlasi 5

Sermaye

Yasal yukumlaltkler

Minimum Sermaye
Yeterliligi (MCR)
Minimum yasal
sermaye yeterliligi
seviyesi Hedef
Sermaye (SCR)
Solvency sermaye

yeterliligi, risk bazl
yasal sermaye
yeterliligi seviyesi
Duzeltilmis Hedef
Sermaye(SCR) Sttun
2'de stpervizor

Teknik karsiliklar Ta

incelemesi sonucu
karar verilen

ilave sermayeyi
icermektedir.

Bunun sonucunda Solvency I, buglnkl eski gerekliliklerin
yerini alacak yeni sermaye gerekliliklerini, degerleme
tekniklerini ve kurumsal ydnetim ve raporlama standartlarini
ortaya koyuyor. Yeni rejimle birlikte dzellikle ydnetmeliklerin
uyumlu hale getirilmesi amaclaniyor.

Buna ek olarak, sermaye gerekliliklerindeki degisiklikler

bir sigorta sirketinin risk profilini daha dogru bicimde
gosteriyor. Pek ok kiguk olgekli sirketin standart Solvency
Sermaye Gerekliligi ('SCR’ — Solvency Capital Requirement)

Ozet olarak Soivency Il asadidaki nususlar
sunmayr amaclamaktadr

e Sirket ve bagll ortakliklar arasinda farklilasan cikarlarin
uygun sekilde kabul edilmesi dahil ekonomik ve
dlzenleyici sermayenin uyumlu hale getirilmesi.

e Sirketlerin kendi risk profillerini secme ve bu profilleri
ilgili sermaye duzeyiyle uyumlu hale getirme konusunda
Ozgur olmasi.

e Aktif sermaye yonetimiyle ddeme kabiliyetinde
sapmalara yonelik bir erken uyari sistemi.

¢ Risk ve sermaye yonetimini daha uyumlu hale getirerek,
risklerin belirlenmesine ve bunlarin hafifletiimesine
donUk gelisimi tesvik etme.

Solvency Il

Yasal yUkamlulikler

ihtiyac fazlasi
sermaye

llave sermaye

SCR

MCR

Yuktmldltklerin
en iyi tahmini
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Solvency lll
Yénetim modeli — ic model

Ihtiyac fazlasi
sermaye

HOS piepuels
HOS $lwus|uezng

Risk mariji

YakUmldltklerin
en iyi tahmini

1 -Teknik karsiliklarin sigortaci
yukUmlultklerine uygunlugu

a - Yukumluldklerin en iyi tahmini

b - Piyasa deg@eri mariji
2 - Dlzenleyici sermaye rejimi
3 - Sermaye gereklilik miktarini asan ve elde
tutulan sermaye

hesaplama formUlind tercih etmeleri daha muhtemel iken,
baslica biyUk Olgekli sigorta sirketleri, Solvency Il Sermaye
Gerekliligi'nin belirlenmesi amaciyla kendi ic modellerini
gelistirmeleri yontinde tesvik ediliyor. Bu durumun,
sirketlerin risk degerlendirmelerinde daha fazla yeterlilik
gdstermesi konusunda bir yonlendirme ve gozetim ihtiyacini
dogurmasi muhtemeldir. Yeni rejim ayni zamanda, teknik
karsiliklarin degerlendiriimesinde daha kapsamli bir yaklasimi

zorunlu kilacak.

DUzenieyict intyaclann dedismesi

Yukardaki tabloda ilk iki situnda, Solvency | ve Solvency
Il rejimlerinin temel cerceve tasarimlari, dizenleyici
ihtiyaclar bakimindan karsilastiriliyor. Uglincd sUtunda,
bir sirketin faaliyetini strdtrmek igin kullanabilecegi ve
Ic Ekonomik Sermaye Gerekliligi (IECR) olarak bilinen
ekonomik sermaye modeli tarif ediliyor.

Solvency | ve Solvency Il kapsamindaki sermaye fazlasi
buna benzer gorinse de fiili durum sirketten sirkete gore
farklilik gosterecektir. Bazi sirketler yeni rejim kapsaminda
daha cok sermaye fazlasi elde edecekken bazilarinda bu
oran daha az seyrediyor.

Bir sonraki KPMG GUlndem sayisinda, Solvency |l
uygulamasinin yapisal sttunlarina (Pillar I-1I-11) ve bunlarin
anlasiimasina iliskin yapilan yaklasimlara deginecegiz.
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]
DeKiene

Kred! zarariar

Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlan, Turkiye'nin Avrupa
Birligi'ne uyum calismalan surecinde
gundemdeki yerini koruyor. Iki

yil sonra yururlige girecek yeni
standartla eski model rafa kalkacak.
Yeni sistem, sirketlerin is sureclerini
etkileyecek. Iste detaylar...

Kerem Vardar

Finansal Hizmetler, Direktor
E: kvardar@kpmg.com

Esma Kabak

Finansal Hizmetler, Direktor
E: ekabak@kpmg.com

Melis Tiryakioglu

Finansal Hizmetler, Mudur

E: mtiryakioglu@kpmg.com
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1 Ocak 2018'de yurUrlige girecek UFRS 9'da genel
yontem olarak adlandirilan yeni modelin 6zellikle finansal
sektor sirketlerinin is yapis sekilleri Gzerinde 6nemli
etkileri olmasi bekleniyor. Yeni standartda ayrica genel
yonteme istisna olarak "basitlestirilmis yaklasim" ve

"ilk muhasebelestirme sirasinda deger dusukligine
ugramis finansal varliklar" icin kullanilacak yontemler de
tanimlaniyor.

Genel yonteme gore bir isletme, standardin kapsamindaki
finansal varliklari Gg farkli sinifta takip ediyor. Batik olarak
alinan veya olusturulanlar hari¢ tim finansal varliklar

ilk muhasebelestirme esnasinda finansal varliklarin

kredi kalitesine bakilmaksizin birinci sinifta takip edilir.

Ik muhasebelestirme anindaki kredi riskine gore kredi
riskinde 6nemli 6lclde artis olmayan finansal varliklar

da bu sinifta takip edilmeye devam edilir ve bu finansal
varliklar igin 12 aylik beklenen kredi zarari hesaplanir.
Hesaplama, 12 aylik sure icinde ilgili varligin temerrtt
olasiligi dikkate alinarak yapilir. ilk muhasebelestirme
sonrasinda kredi riskinde dnemli dlclide artis olan ya da
bir baska deyisle temerriide disme olasiligi dnemli dlclide
artan finansal varliklar ikinci sinifa transfer edilir ve ilgili
varligin dmrl boyunca beklenen kredi zarari hesaplanir. Bu
hesaplamada varligin tim émrine iligkin temerrdt olasiligi
dikkate alinir. Uclincl sinifta ise temerrlide dismus
finansal varliklar takip edilir ve ikinci siniftaki finansal
varliklara benzer sekilde, bu varliklar icin de dmur boyu
beklenen kredi zarari hesaplanir.

Siniflar arasi gecis, ilgili finansal varligin ilk
muhasebelesmesinden sonra gergeklesen kredi riskindeki
degisime dayanan bir model ile saglanir. Bu model igin
her bir isletme, kendi risk yonetimi stratejisi ve prensipleri



dogrultusunda "kredi riskinde énemli 6lglde artis"
tanimini yapar. Kredi riskindeki artis degerlendirmesi, ilgili
finansal varligin d&mri boyunca temerrtide disme riski
ile 6lctlUr. Bu dogrultuda temerr(t olasiliklarinin "kredi
riskinde 6nemli dlclide artis"in sayisallastirilmasinda ve
modellerde uygulanmasinda agirhkli olarak kullanilmasi
beklenir. Ayrica, yeni standartda daha 6nce TMS 39'da
temerrlt durumuna isaret eden "kayip zarar olaylari"'na
yer verilmekle birlikte, isletmelerin risk yonetimi strateji
ve prensipleri ile uyumlu temerrt tanimi yapmalari
ongorular.

Yukarida bahsedilenler dogrultusunda modelin goreceli
bir hesaplamaya dayandigi gorulUyor. Kredi riskindeki artis
ilk muhasebelestirme anindaki kredi riski ile raporlama
anindaki kredi riskinin karsilastiriimasi sonucu bulunacagi
icin, finansal varliklarin takip edilecekleri siniflari bilango
sonunda tasidiklari kredi riski seviyesinden bagimsiz
olarak, goreceli kredi riski artisina gore belirlenecektir.
Yeni model ile daha yuksek kredi riskine sahip bir
finansal varlik birinci sinifta takip edilirken daha distk
kredi riskine sahip bir finansal varlik ikinci sinifta takip

12 aylhik beklenen zarar Transfer:

FINANSAL HiZMETLER

desteklenebilir kanitlarla 30 gin veya 90 gln Uzerinde
gecikmesi olan varliklarin sirasiyla kredi riskinde dnemli
derecede artis olmadigini ve temerrtte dismedigini
ispatlamasi gerekir.

Standartda belirtilen ‘beklenen zarar modeli’ ¢ift yonld
bir modeldir. Ilk muhasebelestirme tarihine gore

"kredi riskinde 6nemli dlctide artis’ olup bu sebeple
birinci siniftan ikinci sinifa aktarilan finansal varliklar,
daha sonraki tarihlerde kredi kosullarinda dizelme
olmasi durumunda, tekrar birinci sinifa aktarilabilir.

Bu degerlendirme yapilirken finansal varligin ilk
muhasebelestirme tarihine gdre kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerin dikkate alinmasi gerekir.

Genel yaklasima istisna olarak tanimlanan basitlestirilmis
yaklasim, 6nemli bir finansal bileseni olmayan

ticari alacaklar ve finansal kiralama alacaklar icin
kullanilacaktir. Bu yaklasimi kullanacak isletmeler

‘deger dusukligld’ kapsamindaki finansal varliklar igin ilk
muhasebelestirmeye gore ‘kredi riskinde dnemli dlclide
artis’ takibi yapmak zorunda kalmayacak. Standardin

Omiir boyu beklenen
kredi zaran

Ik muhasebelestirme tarihine gére kredi
riskinde onemli dlglide artis varsa

edilebilir. Ayni mUsteriye ait farkli zamanlarda kullandirilan
kredilerin, yine bu goreceli model sebebiyle farkl
siniflarda tasinabilmesi mimkdnddr. Son olarak "kredi
riskinde 6nemli dlglde artis" tanimlamasi isletmeye 6zel
olmasi sebebiyle, ayni anda ve ayni kosullarda iki farkl
banka tarafindan kullandirilan krediler, ilgili bankalarin
finansallarinda farkh siniflarda takip edilebilir.

Isletmelerin siniflar arasi transferlerde kontrol amaciyla
kullanabilecekleri, UFRS 9'da aksi ispat edilebilir karine
olarak ifade edilen 30 ve 90 giin gecikme kistaslarina
yer veriliyor. 30 ve 90 gln gecikme kistaslarinin siniflar
arasl! transferlerde belirleyici bir unsurdan ziyade transfer
sonrasi geriye donuk bir kontrol araci olarak kullanmalari
ongortlmekte. Finansal varliklarin s6zlesmelerine gore
odemeleri 30 glinden fazla geciktiginde kredi riskinde
ilk muhasebelesme tarihine gore dnemli derecede

artis oldugu karinesi olusur. Ayni sekilde ddemeler 90
glnu gectikten sonra ise varligin temerrite dustltgu
karinesi olusur. Bu durumda isletmelerin, mantikli ve

Geri transfer:
Yukarida belirtilen ve transfere neden olan
sart ortadan kalkarsa

belki de uygulamasi en zor ve goreceli konusu olan
"kredi riskinde édnemli 6lglde artis" tanimindan muafiyet
Ozellikle kredi riski yonetimi fonksiyonu olmayan
sirketler icin dnemli kolayliklar saglayacak. Bu yaklasim
ile sirketler finansal araclari ilk olarak ikinci sinifta
muhasebelestirecek ve daha sonraki donemlerde

"kredi riskinde dnemli dl¢lide artis" olup olmadigina
bakmaksizin finansal aracglar temerriide diisene kadar bu
sinifta takip edecektir. Bu sekilde takip edilecek finansal
araclar icin hesaplanacak beklenen kredi zarari varligin
Omrl boyunca beklenen kredi zararina esit olacaktir.

Diger bir istisna ise ilk muhasebelestirme finansal araglar
icin gegerlidir. llgili finansal araglar ilk muhasebelestirme
sirasinda Gclincl sinifta degerlendirilir. ilk
muhasebelestirme esnasinda bu sinifta izlenen finansal
araclar icin herhangi bir deger disukligu karsihgi
muhasebelestiriimez. Hesaplanacak olan dmur boyu
beklenen kredi zarari ilk muhasebelestirme esnasinda
belirlenecek olan etkin faize dahil edilecektir. Daha
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sonraki raporlama donemlerinde ise 6muUr boyu beklenen
kredi zararindaki degisim muhasebelestirilecektir.

UFRS 9 kapsaminda uygulanacak olan Beklenen
Kredl Zaran Model

Yasal sermaye yeterliliginin belirlenmesinde kullanilan
icsel derecelendirmeye dayall yaklasim dogrultusunda
hesaplanan kredi riski hesaplamalari ile benzerlik
gostermektedir. Bu sebeple icsel derecelendirmeye dayali
yaklasim dogrultusunda kredi riski hesaplayan bankalarin,
ilgili hesaplamalari baslangic noktasi olarak kullanmalari
beklenir. Modellerin bircok agidan benzerlik gdstermeleriyle
birlikte, dikkate alinmasi gereken énemli farkliliklar da
bulunmakta. Kredi riski i¢in kullanilan modellerde temerrit
olasiligi gelecek bir yil igin ve varligin normal déngusu
boyunca 6zellikleri dikkate alinarak hesaplanirken, UFRS

9 kapsaminda belirlenecek temerr(t olasilig varhgin ilgili
andaki temerrUt olasiligi ve gelecege yonelik beklentisini
icerir. Beklenen kredi zarart modelinin diger girdilerinden
biri olan temerrtt halinde kayip, yasal sermaye yeterliligi
modellerinde stres senaryolari altinda hesaplanir. UFRS
9'da ise bu hesaplama herhangi bir stres senaryosu degil,
varligin ilgili andaki durumu ve gelecege yonelik beklentisi
dogrultusunda yapilmalidir.

Finansal araclara iliskin beklenen kredi zararlari muhtemel
sonug araligi degerlendirilerek belirlenen tarafsiz ve
olasiliklara gore agirliklandiriimis tutari yansitacak

sekilde olgultr. Muhtemel sonug araligi farkli sonuclarin
olasiliklarinin ve araliklarinin dikkate alinmasi ve bu
kapsamda ileriye donuk birden fazla senaryo iceren
yontemlerin kullaniimasi anlamina gelir. UFRS 9'un ileriye
donuk senaryolar igin belirli bir ydontem belirtmemis olmasi,
farkl ydntemlerin degerlendirilmesini mimkun kilar.

Kredl riskinde onemi cerecede artis

Yukarida da bahsedildigi gibi yeni standartla birlikte gelen en
onemli zorluklardan biri isletmeler tarafindan belirlenmesi
gereken "kredi riskinde 6nemli derecede artig" kavramidir.
Isletme yonetimlerinin bu kavrami tanimlarken kendi

yargl ve beklentilerini kullanmalari beklenir. Bu durumda
isletmelerin "kredi riskinde 6nemli derecede artis" kavramlari
arasinda onemli farkliliklari gézlemlemek mumktn olur.
Karsilastirilabilirligin saglanmasi ve finansallarinin okuyucular
tarafindan daha iyi anlasilmasi icin isletmelerin finansallara
ek dipnotlarda "kredi riskinde dnemli derecede artis" tanimi
icin nicel ve nitel agiklamalara yer vermesi, bu agiklamalarda
tanim i¢in kullanilan tahmin ve varsayimlar agiklamasi ve bu
tahmin ve varsayimlara iliskin varsa degisikliklerin belirtimesi
gerekir.

"Kredi riskinde énemli derecede artis" tanimi yaparken
isletmeler farkli yontemler kullanabilir. Degerlendirme
yapilirken isletmelerin nominal olarak beklenen kredi
zararindaki degisime bakmalari beklenmez. Bir finansal
varligin glcli teminat yapisi nedeniyle géreceli olarak
daha dUsUk dizeyde "beklenen kredi zararina" sahip
olmasi finansal varligin hangi sinifta degerlendirilecegini
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belirlemeyecektir. Nominal beklenen kredi zarar yerine
finansal varligin temerrUt riskindeki ilk muhasebelestirmeye
gore olusan degisim kullanilmasi beklenen bir yontemdir.
Her ne kadar standartda belirtilen tek bir yontem bulunmasa
da bagimsiz risk yonetim fonksiyonu bulunan blytk

finansal kuruluslarin "kredi riskinde dnemli derecede artis"i
tanimlarken temerrUt olasiliklarini kullanmalari beklenir.
Temerrit olasiliklarini degerlendirmede kullanirken,
isletmelerin dGmur boyu temerrit olasiliklarini kullanmalari
gerekmekle birlikte, isletmelerin 12 aylik temerriit
olasiliklarinin d8mur boyu temerrtit olasiliklari ile benzer sonug
verecegini kanitlamalari halinde 12 aylik temerr(t olasiliklarin
da kullanabilecekleri belirtilir.

Isletmelerin "kredi riskinde dnemli derecede artis"
degerlendirmesini yaparken tim verileri gz dniinde
bulundurmalari ve asirt maliyet ve ¢caba harcamamalari
onem taslyor. Degerlendirme bireysel bazda veya portfoy
bazinda yapilabilir. Bazi finansal varliklar i¢in bireysel bazda
"kredi riskinde dnemli derecede artis" ilgili finansal varlik
sozlesme kosullarini yerine getiremediginde (6deme
gecikmesi) gozlemlenebilir hale gelir. Bu tip varliklar igin
bireysel degerlendirme kredi riskinde dnemli derecede
artis olup olmadigina dair dogru bir sonug veremeyebilir.
Boyle durumlarda, 6mur boyu beklenen kredi zararlari
kapsamli kredi riski bilgisini dikkate alan kolektif esasa gore
degerlendirilir. Kapsamli kredi riski bilgisinin sadece finansal
aracin vadesi gectiginde elde edilen bilgiyi degil ileriye
yonelik makroekonomik bilgiler dahil ilgili tim kredi bilgilerini
icermesi gerekir.

Nakit akislannda dediskik meydana gelen
finansal vartikiar

UFRS 9’ da nakit akislarinda meydana gelen degisiklikleri
iliskin yer verilen agiklamalar ile bilango disi birakmaya

yol agmayan nakit akisi degisiklikleri icin iskonto edilmis
maliyetin nasil hesaplanacagi ve olusan kayip ve kazancin
nasil muhasebelestirilecegine yer verilmistir. UFRS 9 kosul
degisikliklerinin sebeplerini agiklamamakta ancak genis
anlamda her tUrlt kosul degisikligini degerlendirmekte
Standartda nakit akislarinda énemli dlclide farklilasma, nakit
akislar degistiriimis (yeniden gortstlmus) varliklarin elde
edilecek her tUrll Ucret distldikten sonra 6denecek Ucret
tutar dahil olmak Gzere yeni kosullar gergevesinde olusacak
nakit akislarinin orijinal etkin faiz orani kullanilarak iskonto
edilen bugUlnkU degerinin, orijinal finansal borcun geriye
kalan nakit akislarinin iskonto edilmis buginki degerinden en
az yuzde 10 farkl olmasi durumu olarak aciklanmistir.

Nakit akislar Gnemli 6l¢lde farklilasan finansal varliklar igin
onceki finansal varlik bilanco disina birakilarak yeni bir finansal
varlik bilanco icine alinir. Kredi riskinde énemli derecede artis
olup olmadiginin degerlendiriimesinde, yeni finansal varligin
raporlama tarihindeki kredi riski, ilgili finansal varligin yeni bir
finansal varlik olarak bilango igine alinma tarihindeki kredi riski
ile karsilastirilir. Nakit akislari 5nemli derecede farklilasmayan
varliklar icin ise raporlama tarihindeki yenilenmis sdzlesme
kosullarina gore olusan kredi riski ilk muhasebelestirme
sirasinda s6zlesme kosullari yenilenmeden 6nceki finansal
varligin kredi riski ile karsilastirilir.



Finansal varlik ilk muhasebelestirme esnasinda deger

dUsukligine ugramis

Finansal varlik dmur boyu beklenen kredi zarari
hesaplamasi secilmis bir ticari alacak veya dnemli bir
finansal bileseni olan s6zlesmeye bagl bir alacak veya

bir finansal kiralama alacagi mi?

Finansal varlik bir ticari alacak veya énemli bir finansal
bileseni olmayan s6zlesmeye bagl bir alacak mi?

Ik muhasebelestirme anina gore kredi riskinde

onemli bir artis olmus mu?

12 aylik beklenen kredi zarari muhasebelestir.

UFRS Setkiler

Yukarida bahsedilenler dogrultusunda UFRS 9'da
belirtilen "beklenen zarar modeli'nin beraberinde ¢ok
onemli degisiklikler getirecegi gorultyor. Agustos
2015'te "European Financial Reporting Group" (EFRAG)
tarafindan 5 farkli Glkeden 11 banka, 4 sigorta kurulusu
ve 9 diger sektor katihmcilari ile yapilan ankete iliskin
sonugclar, degisikliklerin ne derece dnemli olacagini
destekler nitelikte. Ankete katilan kuruluslar, risk
yonetim sistemlerinin UFRS 9 gereksinimlerinin sadece
bir kismina hali hazirda uyumlu olduklarini belirtmisler.
Ayrica bu kuruluslar hali hazirda yasal sermaye yeterliligi
icin kullanilan igsel modelleri UFRS 9 hesaplamalarinda
baslangi¢c noktasi olarak kullanacaklarini ve bu modellere
gerekli dlzeltmeleri yaparak UFRS 9 beklenen zarar
hesaplamalari icin hazir hale getirmeyi planladiklarini ifade
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Omdir boyu beklenen

kredi zararindaki degisim
muhasebelestirilecektir

Omir boyu eklenen kredi
zararl muhasebelestirilir

etmisler. Yasal model Uzerine yapilacak dizeltmeler, ileriye
donlk makroekonomik beklentilerin dahil edilmesi, yasal
modelde kullanilan parametreleri (temerrut olasiligr ve
temerrlt halinde kayip) UFRS 9'a uyumlu hale getirilmesi
ve temerrdt riskinin karsi taraf yerine finansal enstriman
bazinda hesaplanmasi olarak siralanmis. Ankete katilan
kuruluslardan, sayisal etki analizi yapanlarin verdikleri
cevaplar dogrultusunda kredi olarak siniflandirilan araglara
iliskin olarak ayrilan karsiliklarin yizde 25 ile ylzde 50
arasinda artacagi, borglanma araglarinin ytzde sifir ile
ylzde 100 Uzerinde artacagi ve diger finansal varliklar igin
ylzde sifir ile yUzde 25 arasinda artacagi belirtiliyor. Ayni
anket kapsaminda UFRS 9 "beklenen zarar modeli'nin
uygulanmasi icin dnemli ek maliyetlerin ortaya ¢ikacagi
ifade ediliyor.
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Tarkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi (TBB RM) alinan ve
iletilen verilerin dogrulugunu, gincelligini ve guvenligini
kontrol altinda tutmak istiyor. Bu amacla tye kuruluslarin
8 ana baslikta kontrol hedefleriyle uyumlu hale gelmesi
ve uyumluluk durumunun da bagimsiz kuruluslarca
denetlenmesini iceren dizenlemeler getirildi. Tlrkiye
Bankalar Birligi Risk Merkezi (TBB RM) 1 Ekim 2014
itibariyla Risk Merkezi tarafindan iletilen ve saklanan
bilgilerin dogrulugunun, gtvenliginin ve gincelliginin
saglanmasina yonelik Uyeler tarafindan alinmasi gereken
onlemleri ve bu 6nlemlerin denetlenmesinde kullanilacak
kontrol hedeflerini yayimlamisti. Risk Merkezi tyelerinin
denetimine iliskin esas ve usulleri belirleyen “Risk
Merkezi Uyelerinin Bagimsiz Denetim Kuruluslarinca
Gergeklestirilecek Denetimi ve Raporlanmasi Hakkinda
Genelge’ TBB RM tarafindan dizenlenerek 3 Subat 2016

Sinem Cantiirk

Bilgi Sistemleri Risk Yonetimi BolUm Baskani,
= Sirket Ortag
1 E:scanturk@kpmg.com
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itibariyla Gye kuruluslarla paylasildi. Genelge, bagimsiz
denetim kuruluslari tarafindan yapilacak denetime tabi
olan uyeleri ve denetime iliskin esas ve usulleri kapsiyor.
Bunlarin disinda, s6z konusu denetime tabi olmayip "Risk
Merkezi Veri lletimi/Alimi Esnasinda Dikkate Alinmasi
Gereken Onlemler Beyannamesi" kapsaminda beyan
sunmasi gereken Uyelerin hangileri oldugu ve buna iliskin
esas ve uslller de genelge kapsaminda yer aliyor.

RISK Merkezi denetiminin hederi nedir?

Risk Merkezi denetimi sonucunda Uye finansal
kuruluslarin, Risk Merkezi'ne iletilen ve Risk Merkezi'nden
alinan verilerin dogrulugunu, batinlGgunu ve tamhgini
glvence altina almasi bekleniyor. Bu kapsamda Uye
kurulusa ait veri iletimi ve alimi slrecine iliskin, Uye
personelinin farkindaligi, Risk Merkezi bilgilerinin islendigi
ve saklandigi sistemlere erisim kontrolleri, glvenlik,
sistemler Gzerinde etkin degisiklik yonetimi, sistemler
Uzerinde denetim izlerinin ydnetimi, sistemler Uzerinde
otomatik islerin yonetimi ve sistemlerin surekliligi
konularinda denetim sonucunda Uye kurulusa ve
yoneticilerine glivence verilmesi hedefleniyor.



DENETIM KAPSAMI

RiSK 1)%3

MERKEZi KURULUS

Genelgeye gore kapsama alinan kuruluslar asagidaki gibi gruplaniyor:
e Bankalarin konsolide finansal tablo kapsamina dahil olmayan Uyeler,

e Bir bankanin konsolide finansal tablo kapsamina tabi olup, bagimsiz
bilgi sistemleri ve bankacilik strecleri denetimi kapsamina dahil
edilmeyen ortaklik / istirakler,

e Herhangi bir bankanin bagl ortakligi / istiraki olmayan uyeler,
e Kredi Garanti Fonu A.S.

Genelgeye gore denetimler her yil gerceklestirilecek olup, faktoring
sirketlerinin her yilin 1 Temmuz- 30 Haziran tarihleri arasindaki dénem
icin diger Uye kuruluslarin (finansal kiralama sirketleri, finansman
sirketleri, varlik yonetim sirketleri, sigorta sirketleri, Kredi Garanti Fonu
A.S.) ise 1 Eylll — 31 Agustos arasindaki dénem icin denetlenmesi
ongorultuyor. Denetim raporlarinin bu tarihlerin bitiminden itibaren

30 gunluk sdre icerisinde Uyeye iletilmesi gerekiyor. Ayrica denetim
raporlarinin dénem bitisinden itibaren 60 gun icerisinde bankalar icin
gecerli olan BADES sistemine benzer bir sekilde RMDS sistemine
girilmesi gerekiyor. Uyeler ise raporlarin giriimesinin ardindan 30 gin
icerisinde tespitlere iliskin aksiyon planlarini bu sisteme girmekle
mesul tutuluyor.

Banka ve finansal IStirakler

Diger yandan, bankalar ve bir bankanin konsolide finansal tablo
kapsaminda olan ve bagimsiz bilgi sistemleri ve bankacilik sUrecleri
denetimi kapsamina dahil edilen ortaklik / istirakler denetim kapsami
disinda tutuluyor. Bu Gyelerin, “Risk Merkezi Veri iletimi-Alimi
Esnasinda Dikkate Alinmasi Gereken Onlemler Beyannamesi”
kapsaminda beyan vermeleri gerekiyor. Beyan vermek istemeyen
kuruluslar ise Genelge kapsaminda denetime tabi tutuluyor. Bu
kapsamdaki kuruluslar, denetim déneminin bitiminden itibaren 1 aylk
sure icerisinde beyanlari biri genel mudur yardimcisi/genel madur/
yonetim kurulu Gyesi olmak kosulu ile iki imzal olarak iletmekle
yukimli tutuluyor.

Denetim galismalariyla ilgili genel esas ve usuller icin BDDK'nin
bankalar icin yayinlamis oldugu “Bagimsiz Denetim Kuruluslarinca
Gergeklestirilecek Banka Bilgi Sistemleri ve Bankacilik Streclerinin
Denetimi Hakkinda Yonetmeligi” tye kuruluslar ve veri iletimi / alim
surecleri icin uyarlanarak temel aliniyor.

FINANSAL HIZMETLER

Uye kurulusa ait
Veriiletimi ve alim
SUrecing fliskin,

"Uye personelinin
farkindaligr "Risk
Merkezi Dilgilerinin
Slendigi ve
saklandidi sistemiere
erisim kontrolleri”
"GUveniik, sistemier
(IZerinde etkin
dedisikiik yonetimi,
"Sistemler Uzerinde
denetim izlerinin
yonetimi®.“Sistemler
UZerinde otomatik
Slerin yonetimi ve
SIStemierin surekligr
konularinda denetim
sonucunda

lye kurulusa ve
yoneticllerine
guvence verimesi
hedefleniyor

KIS 2016 — KPMG GUNDEM 81




Yatrmin 100 kat

I
Or

Jau DI

kSIS

CD

Jeder

NIvasa:
Mier



FINANSAL HiZMETLER

_l"JIke paralarinin birbiriyle takas edildigi piyasa olan Foreks,
Ingilizce kambiyo, déviz alim satimi1 anlamina gelen “Foreign
Exchange” kelimelerinin ilk hecelerinden olusur. Peki Foreks'te
nasil yatinm yapiliyor? Yatirnmci acisindan ne gibi riskleri ya

da firsatlan barindiriyor? Uzmanlar, foreks islemlerinin yasal
dayanag ve vergilendirmesi gibi yatinmcilarin g6z ontinde
bulundurmasi gerekli konularin temel seviyede bile olsa bilinmesi
gerektigine dikkat cekiyor.

Dunyada ve Tirkiye'de finans piyasalarinin en hizli gelisen, en yiksek hacimli
sektorl haline gelen foreks islemleri Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin
acikladigl 2015/9. ay verilerine gore toplam islem hacmi olarak 12,5 trilyon
TL'ye ulasti. Gegen yilin ilk 9 ayi verilerine gbre foreks islemlerindeki artis
orani ylzde 143 olarak gerceklesti.

Foreks piyasasi “tezgah Ustl piyasa” olarak nitelendirilen (Over-the-Counter —
OTC) ve kitlelerin katilimina istinaden bankalar arasi islemlerle bagimsiz fiyat
hareketlerine sahip piyasa olarak adlandiriimakla birlikte bilinen borsalardan
bagimsiz olarak bu piyasalarin fiziksel bir konumu ya da bir merkezi
bulunmuyor.

Yatirimcilarin yogun ilgisini ceken bu piyasalarda katiimcilar internet agi ile
bu piyasaya dahil olup diledikleri yerde SPK diizenlemeleri geregi 1'e 100'U
asmamak kaydiyla yatinnm kuruluslari ile yatinmcilar arasinda imzalanacak
cerceve sOzlesmede serbestce belirlenen kaldirag oranti ile déviz alim satimi
yapabiliyor.

Hakan Giizeloglu Ornegin, 10.000-USD teminat yatiran yatirimei 1/100 kaldirac orani

Vergi, Sirket Ortag Uzerinden en fazla 1.000.000-USD tutarinda islem yapabiliyor. Yatinmcilar
E: hguzeloglu@kpmg.com gerceklestirdikleri doviz alim ile satim fiyati arasindaki makas olarak tabir
edilen kur farki olan “spread” (zerinden kar/zarar elde ediyor.
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VergildaresininForeks Isiemierine genel baki

Foreks islemlerinin vergilendiriimesini islemlere aracilik
eden araci kurumlarin bu islemlerden elde ettigi gelirler
icin gider vergileri kanunu yoninden ve Turkiye'de bu
islemleri gerceklestiren yerli ve yabanci yatirimcilar igin ise
gelir vergisi kanunu nezdinde degerlendirmek gerekir.

Gider Vergileri Kanunu'nun 29/1-p bendi geregdince
arbitraj muameleleri ile Turkiye'de kurulu borsalarda
gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerine
iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan
paralarin banka ve sigorta muameleleri vergisinden
(BSMV) istisnadir.

Turev UrlUnlere iliskin islemler ile diger bazi sermaye
piyasasi islemlerinin banka ve sigorta muameleleri vergisi
(BSMV) yoniinden vergilendirilmesine iliskin agiklamalarin
yapildigi 89 Seri No'lu Gider Vergileri Genel Teblig'inde
de arbitrajin, herhangi bir menkul kiymetin, dévizin veya
malin es zamanli olarak bir piyasadan alinip diger bir
piyasada satilarak, ayni kiymetlerin birbiri ile degistiriimesi
sonucu risksiz bir sekilde gelir elde edilmesi islemi oldugu
ve bu islemler dolayisiyla lehe alinan paralarin 6802

saylll Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca
BSMV'den istisna oldugu belirtilmistir.

Vergi idaresi'nin gorisii foreks islemlerinin tirev

islemler disinda diger sermaye piyasasi islemleri olarak
degerlendirilmesi gerektigidir. Bu degerlendirme de

eski yUrlrlikten kaldirilan Sermaye Piyasasi Tebligi'ne
(27.08.2011 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Kaldirach Alim Satim islemleri ve Bu islemleri
Gerceklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig) dayandirilarak yapilr.
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Foreks islemlerin bir tirev islem ve kambiyo
muamelesi olarak degerlendiriimesi gerekir. Vergi
Idaresi'nin araci kurumlar nezdindeki vergileme

icin ivedi bu konuya yapacagi bir diizenleme ile
aciklik getirmesi dogru olacaktir.Nitekim,konuya
iliskin yargiya yanslyip devam etmekte olan davalar
oldugu ve bu davalarin son donemde mustekar hale
gelecek sekilde Vergi Idaresi aleyhine sonuclandigi
biliniyor. Ancak konuya iliskin kesinlesen bir Danistay
karari bulunmamakla birlikte temyiz streci Danistay
nezdinde devam ediyor.




Bunun sonucu olarak Vergi idaresi'nin goriisi nitelik
itibariyle foreks islemlerin dayanak varliktaki fiyat
degisimlerinden fiziki alim satim olmaksizin yararlanmayi
amacladigi ve bu sebeple kambiyo alim satim islemi
olarak degerlendirilemeyecegdinden BSMV'ye tabi
tutulmasi gerektigidir. Bireysel yatirimcilar agisindan da bu
islemler gecici 67'nci madde kapsaminda degildir.

Forexs islemlenn yatmmel nezcinde
verglendrimesi nasl olacak?

Foreks islemlerin yerli ve yabanci bireysel yatirimcilar
tarafindan gerceklestiriimesi halinde ne sekilde
vergilendirilecegine yonelik istanbul Vergi Dairesi
Baskanligi tarafindan verilen 14.08.2012 tarihli bir 6zelge
bulunuyor. Buna gore bu islemlerden elde edilen kazancin;

e Gelir Vergisi Kanunu'nun “Deger Artisi Kazanclar”
baslikli mUkerrer 80'inci maddesine gore deger artisi
kazanci olarak degerlendirilemeyecedi,

e Yine Gelir Vergisi Kanunu'nun menkul kiymetlerin
vergilendirilmesini 6ngoren ve 01.01.2016 yilindan
itibaren suresi 5 yil uzatilan gecici 67'nci maddesine
gore de menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araclarinin elden cikarilmasi ve elde tutulmasi stirecinde
elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri
ve 0zel finans kurumlarindan elde edilen gelirlerin
vergilendiriimesine yonelik dlizenlemeleri kapsaminda
degerlendirilemeyecedi ifade edilmistir.

Foreks islemierden elde ediien gelir ne gelincir?

Tam ve dar mikellef bireysel yatirimcilar tarafindan
gerceklestirilen foreks islemleri faaliyetlerinden dogan
kazanclarin, Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67'nci
maddesi kapsaminda tevkifat yoluyla yahut mukerrer
80’inci madde kapsaminda beyan yoluyla vergiye tabi
tutulmasi mimkuin degildir.

Bu nedenle, bu gelirler bir takvim yil icerisinde birden
fazla tekrarlanarak elde edilmesi veya birden fazla takvim
yilinda ardi ardina islem yapilarak gelir elde edilmesi
halinde devamlilik oldugu varsayilarak ticari faaliyet olarak
degerlendirilecek ve beyan edilmesi gerekecektir.

Banka ve araci kurumlar nezdinde bu islemler zaten bu
kurumlarin ticari faaliyetleri kapsaminda bir hesap dénemi
icerisinde kurum kazancina dahil edilerek vergilendirilir.

Ote yandan, yatirimcilarin bu islemlerden elde ettigi
kazanglarin vergilendiriimesine iliskin ise hentz bir
diizenleme olmadigindan mevcut Vergi idaresi’nin bu
islemlerin birden fazla yapilmasi halinde ticari kazang
sayllmasi ve beyanname verilmesi gerektigi gértsu
mevcuttur. Ancak yatirimcilarin bu gorisut ne kadar
dogru buldugu sorusunun, gergeklesen beyan sayilarina
bakilarak Vergi Idaresi nezdinde cevaplanmasi gerekir.

FINANSAL HIZMETLER

FOrEeKS ISlemier necen
yatnmeliann gozdes|?

Baslica nedenlerini siralayacak olursak
yatirnmcilar;

Paralarinin 100 kati kadar degerli olan bir
piyasada islem yapabilir. Ancak unutulmamalidir
ki, yiksek kaldirag orani kar yoninde oldugu
kadar zarar yonlinde de ayni ylksek etkiye sahip
olabilir.

Yatirnmci, dinyanin en likit piyasasinda
istedigi anda istedigi yerden alim satim
imkanina sahiptir. Doviz (parite) haricinde;
varil bazinda petrol, ons bazinda altin, gimus,
diger kiymetli madenler, diinya borsalarina

ait endeksler ve pek cok emtiada yUzlerce
enstrimani kullanarak spot islemler yapilabilir.

Diger yatinm piyasalarinda gtnin belirli
saatlerinde islem yapabilirken forekste ise
haftanin 5 glinU 24 saat hic kapanis yapmayan
bir piyasada gece/gindiz islem gergeklestirilir.

Japonya, Asya, Avrupa ve Amerika basta olmak
Uzere, dlnya Uzerindeki foreks yatirmcilarinin
sayisl ve gunluk trilyon dolarlarla 6l¢ilen islem
hacmine sahip bu piyasada maniptlasyonun
imkansiz olmasi foreks islemlerini yatinmcilarin
gozUlnde yatirim araglari siralamasinda en Ust
siraya ¢lkarir.

Foreks islemlerin (kaldracl alim-satim
ISlemi) Sermaye Piyasas
Kanunundaki veri

Foreks islemler (kaldiragli alim-satim islemleri)
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda dizenlenmis olup
bu islemler sermaye piyasasi faaliyeti sayilir.
Sermaye Piyasasi Kurulu Yatirim Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig'inde Kaldiragh Aim Satim
Islemleri ve Bu islemleri Gergeklestirebilecek
Kurumlara lliskin Esaslar Hakkinda Tebligi'ndeki
ifadelerin aksine foreks islem yatirilan

teminat tutari karsiliginda, doviz ve kiymetli
madenler ile kurulca belirlenecek diger
varliklarin kaldiragli olarak elektronik ortamda
olusturulmus bir platformda alim satimi islemleri
olarak tanimlanmis ve foreks islemlerin tlrev
arac kapsaminda oldugu aclkca belirtiimektedir.

Manidar olarak kabul gorebilir ki, dnceki
dlizenlemelerde foreks islemler tlrev islem
kapsaminda degerlendiriimezken en son teblig
ile 01.07.2014 tarihinden itibaren foreks islemler
tirev islem kapsaminda degerlendiriimekte.
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FINANSAL HiZMETLER

rinansal nizmetiern
yeniyidiziar
0deme ve e-para
KUruiuslan

Tirkiye'de finansal
hizmetler sektori
oldukea hareketli ‘

gunler gegciriyor. Tuirk
ve yabanci yatinmeclilar,
6deme ve e-para
kuruluslar, bankacilik ve
finansman alanlarinda
faaliyet géstermek icin
yaris halindeler. Dogal
olarak, bu yanstaki en
onemli faktorlerden biri
de finansal hizmetler
sektort icin gecerli olan
mevzuat gereksinimleri.




Sinem Cantiirk

Bilgi Sistemleri Risk Yonetimi Bolim Baskani,
Sirket Ortagi
E: scanturk@kpmg.com

BDDK'nin 6deme ve e-para kuruluslari icin faaliyet
iznini zorunlu kilan 6493 Sayili Kanun dogrultusunda
yayinlamis oldugu ydnetmelik ve teblig ile sirketlerin,
faaliyet izni icin sahip olmalar gereken sartlar,
basvuru slUrecinde hazirlanmasi gereken bilgi ve
belgeler ile bu sirketlerin faaliyetleri, sermaye yapilari,
ic kontrol, risk yonetimi, bilgi sistemleri yapilari ve
bagimsiz denetimine iliskin 6nemli yeni dizenlemeler
getiriliyor. Odeme ve e-para kuruluslarinin yapacaklari
faaliyet izni basvurularinda, yetkili bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan hazirlanacak ve
kurulusun is slrecleri ve bilgi teknolojileri hakkinda
degerlendirmeleri iceren bir yerinde inceleme raporu
bulunmasi zorunlu tutuluyor. Hali hazirda 6deme veya
e-para hizmeti sunan kuruluslar icin, 24 Haziran 2015
tarihine kadar faaliyet icin basvuru yapma zorunlulugu
getirilmisti. Bu slrecin ardindan, yeni faaliyete
girmeyi planlayan veya yeni hizmetleri mUsterileri
sunmay! hedefleyen kuruluslarin uyum ve basvuru
calismalari halen devam ediyor.

Fnansman Sektoruyogun bir
gundeme sanip

BDDK'nin getirdigi kredi karti taksit sinirlamasi,
pazardaki ekonomik kosullar nedeniyle banka ihtiyac
kredileri faiz oranlarindaki ve komisyon gelirlerindeki
degisimler finansman ¢dzimlerine dogru bir
yonelim yaratiyor. Diger yandan, sirketler de sahip
olduklart mUsteri portfoyune gesitlendirilmis katma
degerli Grtnlerini daha kolay sunabilmeleri adina,
alternatif finansman ydntemleri arayisina giriyorlar.
Tdm bu gelismeler finansman sirketleri pazarini
hareketlendiriyor. Otomotiv ve konut sektorlerinde
yaygin olarak kullanilan finansman ¢ozimleri yakin
zamanda telekomunikasyon ve elektronik cihaz/
esya satislarinda da yer alacaga benziyor. Odeme
kuruluslarindan farkli olarak, finansman sirketi kurma
iki asamali bir stirecten olusuyor. ilk asamada "6361
Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu" ve "Finansal Kiralama, Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar Hakkinda Yonetmelik"e uygun bir
sekilde, finansman sirketi kurulus izni igin sirket ve
yoneticileri adina gerekli sartlarin saglanmasi ve bu
sartlarin saglandigini gésterir belgelerin hazirlanarak
BDDK'ya basvurulmasi gerekiyor. ikinci asamada
ise, kurulus izni verildikten sonra is sUreclerinin, bilgi
teknolojileri altyapisinin ve organizasyon yapisinin
mevzuata uyumlu hale getirilerek, faaliyet izni igin
BDDK'ya basvuru yapilmasi gerekiyor.

LiStenin en ust sralannaa,
Sektorun yeni vildizian cdeme
Ve 8-para kuruluslar yer aliyor.
DUnyadaki gelismelere paralel

olarak, yeni nesii odeme araclar

Ve yontemleri Ulkemizde de gun
gectikce yayginiasivor. E-ticaretin
de gelismesine paralel olarak her an
ner yerde odeme olanadi sadlayan
DU cOzUmler tUketici davranisiann
da buyuk olcude dedistiriyor

Fnans dunyasinin amiral gemis|
pankalar ne durumeaa?

Son olarak, finansal hizmetler sektdériniin amiral

gemisi konumunda olan bankalardan bahsedilebilir.
Sektérdeki momentuma paralel olarak, son donemde
banka satis, devir ve kurulus islemlerinde de bir artis
gbérmek mumkin. Ozellikle yabanci menseili bankalarin
Turkiye'deki bankalari satin alma veya Turkiye'de yerlesik
bir banka kurmak icin kurulus ve faaliyet iznine basvurma
girisiminde bulundugu gozlemlenebilir. Onemli kiiresel
markalarin Turkiye'deki sektérde yer almak istemesinin
ardinda, dayanikli bir bankacilik piyasasinin bulunmasi,
aktif bayUkligu hizla katlanan ve diger yandan da
yurtdisina acilan bir sektor olmasi, bankalarin finansal
teknolojilere ayak uydurma hizi ve istanbul’un finans
merkezi olma yolundaki 6ncelikli stratejisi

yatiyor denilebilir.

Peki, banka kurulus surect nasilisier?

Finansman sirketlerindekine benzer bir sekilde, bankacilik
lisansi almanin yolu, sirasiyla kurulus ve faaliyet izni alma
slrecinden olusuyor. 5411 Sayili Bankacilik Kanunu'ndaki
sartlari saglayacak sekilde sirket ve yoneticilere ait
belgelerin hazirlanmasi ve BDDK'ya basvuru yapilmasi
gerekiyor. Kurulus izni alindiktan sonra ise is sUreclerinin,
BT altyapilarinin ve organizasyon yapisinin, éncelikli
olarak "5411 Sayili Bankacilik Kanunu", "Bankalarda Bilgi
Sistemleri Yonetiminde Esas Alinacak Ilkelere iliskin
Teblig" ve "Bankalarda i¢ Sistemler ve igsel Sermaye
Yeterliligi Degerlendirme Sireci Hakkinda Yonetmelik"
dizenlemelerine uyumlu hale getirilmesi ve faaliyet izni
basvurusunun gerceklestirilmesi gerekiyor.
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