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Impactos de adopcion de la NIIF 9 Instrumentos financieros en
entidades que no son entidades financieras.

EI' IASB publicé en julio de 2014 la version completa de la

NIIF 9, la nueva norma que reemplazara a la actualmente Eﬂ COHSGBUGHCB, ‘OS Dﬂnema‘es Gammog de ‘a

vigente NIC 39 Instrumentos financieros a partir de

sjercicios iniciacios el 1 de enero de 2018, NIF 9respecto delaNC 39 tienen que ver con:

La norma fue emitida por secciones, previamente se

emitieron: - (Jasificacion de activos financieros y su

NIF S Version | Principales ineamientos

Medicion posteriar alreconocimiento Incial
2009 Clasificacion de activos financieros . Detemm GB aCHVOS ﬂﬂaﬂCHUS V

2010 Clasificacion de pasivos financieros

2013 Contabilidad de coberturas - (ont@niicad de coperturas
La NIIF 9 (2014) introduce quiz4 el tema més complejo La NIIF 9 (2014), al igual que las versiones previas,
de la norma: el modelo de deterioro de activos permite su aplicacién anticipada. Si bien la norma incluye
financieros, mientras que reproduce los lineamientos gufas de transicién para cada versién previa, en la practica
de la NIC 39 (en algunos casos con modificaciones pocas entidades hicieron uso de la opcion de aplicacion
menores) relacionados con: anticipada de las versiones anteriores.

e Reconocimiento inicial de instrumentos financieros
e Baja de instrumentos financieros

e C(Clasificacion de pasivos financieros

e Medicion inicial de instrumentos financieros

e Laforma de determinacion del Costo amortizado, Valor
razonable con cambios en resultados y Valor razonable
con cambios en otro resultado integral (ORI)

e Medicion posterior de pasivos financieros

e Medicion posterior de instrumentos financieros
derivados.
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Clasiicacion de
activos financieros

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente

a su valor razonable, que en general, es el precio de la
transaccion mediante el cual se adquieren. Este criterio no
varié respecto de la NIC 39.

La medicion posterior de los instrumentos financieros esta
relacionada con su clasificacion, la cual se basa en dos
variables:

e |as caracteristicas de los flujos de fondos: la norma

requiere que se analice si el instrumento genera flujos
de fondos coherentes con un préstamo basico, es

decir, el repago del capital adeudado y de intereses (el
criterio “SPPI" — sdélo pago de principal e intereses); y

el modelo de negocios bajo el cual se mantienen los
activos financieros: la norma requiere que la entidad
defina si genera los créditos para cobrar los flujos de
fondos contractuales, si sisteméticamente vende sus
créditos, o si vende los créditos esporadicamente.

Criterio SPPI

Un activo financiero cumple con el criterio SPPI cuando
solamente genera flujos de fondos relacionados con los
pagos por principal (capital) e intereses. El interés es la
remuneracion por el valor tiempo del dinero vy los riesgos
(crediticio, de liquidez) de la operacion.

Modelo de negacios

Principales

Un activo financiero no cumple con el criterio SPPI cuando
contiene clausulas que no estan relacionadas con un
préstamo puro y simple, por ejemplo, cuando:

e ¢l saldo se ajusta por el precio de un commodity (por

ejemplo, una cuenta por cobrar que se ajuste por el
precio de la soja);

contiene clausulas de pago anticipado que incluyen
cargos por pre-pago excesivos (por ejemplo, requieren
que reembolse un monto muy superior a la deuda a la
fecha de la cancelacion anticipada);

contiene clausulas de extension de plazo que incluyen
bonificaciones en la tasa de interés muy por debajo de
una tasa de mercado; o bien

e se trata de un instrumento financiero derivado.

En general, las cuentas por cobrar comerciales cumplen
con el criterio SPPI. Sin embargo, pueden existir
situaciones en que no lo hagan, por lo cual la entidad
necesita revisar las condiciones contractuales de sus
activos financieros.

Modelo de negocios

El modelo de negocios es una cuestion de hecho: es como
la entidad administra sus activos financieros. La norma
generaliza los distintos modelos de negocios en tres:

Cleristicas

Mantener para cobrar.

El objetivo de este modelo de negocios es mantener los

activos para cobrar los flujos de fondos contractuales.
Las ventas son incidentales, bajas en frecuencia y monto.
Mantener para cobrar y vender. Una combinacién de cobrar los flujos de fondos contractuales
y vender el activo financiero permite alcanzar el objetivo de
este modelo de negocios.

Las ventas de activos financieros son mayores en frecuencia
y monto que en el modelo de mantener para cobrar.

Otros modelos de negocios, por ejemplo
para comercializar: la entidad origina

los créditos y los vende mediante
factoring, securitizaciones, descuento de
documentos, etc.

El modelo de negocios es originar o adquirir el activo
financiero, no para cobrar los flujos de fondos contractuales
sino para venderlo.

La cobranza de los flujos de fondos contractuales es
incidental para el objetivo de este modelo.

Impactos de la adopcion de la NIIF9 en entidades que no son entidades financieras 5
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En general, las entidades no financieras suelen mantener
sus cuentas a cobrar comerciales bajo un modelo de
“mantener para cobrar’”

Sin embargo, en algunas circunstancias la definicion del
modelo de negocios puede requerir juicio.

En caso que la entidad tenga como practica habitual
vender créditos (por ejemplo, factoring de facturas,
descuento de cheques de pago diferido o de pagarés)
puede entenderse que la entidad mantiene los activos
financieros para cobrar los flujos de fondos contractuales y
vender el activo.

Si la entidad vende Unicamente saldos deteriorados con
el objetivo de su deducibilidad impositiva, tales ventas
no son inconsistentes con el modelo de negocios de
mantener para cobrar.

Pero si la entidad Unicamente realiza una venta de activos
financieros no deteriorados al ano, el modelo de negocios
no resulta tan transparente. Entendemos que en esos
casos, se requiere analizar la materialidad del monto y los
motivos de la venta: si se trata de problemas de liquidez
puntuales o ciclicos, requerimientos regulatorios, etc.

El activo financiero, ées
un instrumento de
patrimonio?

éMantenido para
comerciar (trading)?

Los flujos de fondos
contractuales éson solo
pago de principal
(capital) e intereses?

Medcion posteror de
activos financieros

El siguiente cuadro resume la clasificacion de activos
financieros, considerando las caracteristicas de los flujos
de fondos y el modelo de negocios bajo el cual la entidad
los mantiene:

éElinstrumento es
mantenido en un
modelo para cobrarlos
flujos de fondos
contractuales?

¢El modelo es cobrar los
flujos de fondos

éSe aplica la opcion
irrevocable devalor
razonable con cambios
en ORI?

Valor razonable con
Valor razonable con
cambios en resultados

cambios en ORI
(instrumento de
patrimonio)

ORI: Otro resultado integral

KPMG

contractuales y vender
el instrumento?

Valor razonable con
cambios en ORI
(instrumento de deuda)

Costo amortizado
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Instrumentos de patrimonio

Instrumentos de patrimonio son
tenencias accionarias en otra entidad,
asi como otro instrumento distinto
de acciones, que represente una
participacion residual en otra entidad
(por ejemplo, opcién de compra de
acciones).

La N/IF 9 aplica a aquellas tenencias
accionarias en las cuales el tenedor
no posee, sobre el emisor:

e influencia significativa (situacion

regulada por la NIC 28 Asociadas);

e control conjunto (situacion
regulada por la N/IF 11 Acuerdos
conjuntos)

e control (situacién regulada por
la NIIF 10 Estados financieros
consolidados).

Generalmente se trata de tenencias
accionarias en otras entidades que
otorgan derecho a voto inferior al 20%.

Los instrumentos de patrimonio no
cumplen con el criterio SPPI, porque
los flujos de fondos que generan
(usualmente dividendos) no implican
el repago del principal de un préstamo
y sus intereses.

Una entidad puede mantener
tenencias menores en otra entidad
como una inversion temporaria,

para lucrar con la diferencia entre

el precio de compra y de venta de

las acciones, en cuyo caso la norma
requiere gque se midan a su valor
razonable con cambios en resultados.
Como las acciones mantenidas bajo
este modelo generalmente son
acciones que tienen un valor de
cotizacion en un mercado activo,
obtener su valor razonable (el valor
que se obtendria de su venta en

una transaccion ordenada a la fecha
de la medicion), resulta sencillo:
simplemente es el valor de cotizacién
en el referido mercado.

Sin embargo, usualmente las
entidades no financieras mantienen
tenencias menores en otra entidad
no con el objetivo de su venta a corto
plazo, sino:

e por motivos regulatorios: un
ejemplo tipico son las acciones
de cooperativas de electricidad,
que la entidad necesita tener
para poder comprar energia a la
cooperativa; o bien

e porque se trata de tenencias
menores en otras entidades del
mismo grupo econémico.

Cuando la entidad mantiene estas
tenencias menores con un objetivo
distinto de su comercializacién en

el corto plazo, la NIIF 9 permite que
la entidad opte por medirlas a su
valor razonable con cambios en ORI.
La opcién para medir las tenencias
a su valor razonable con cambios

en ORI se realiza al momento de

su reconocimiento inicial o de la
adopcion de la NIIF 9y no puede ser
modificada en el futuro.

A pesar de que determinar el valor
razonable de acciones de entidades
gue no se comercializan en mercados
de valores puede ser complejo

y costoso, la NIIF 9 eliminé la
posibilidad que incluia la NIC 39
de medir tenencias accionarias
menores a su valor de costo.

Impactos de la adopcion de la NIIF9 en entidades que no son entidades financieras 7
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Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda incluyen
a los créditos por ventas y los titulos
representativos de deuda de terceros
(bonos, obligaciones negociables, etc.).

La NIIF 9requiere que la entidad
analice las caracteristicas de los

flujos de fondos de sus inversiones
temporarias en titulos de deuda, a

los efectos de su clasificacion. En
general, los instrumentos de deuda en
nuestro medio no incluyen clausulas
demasiado sofisticadas, por lo cual el
criterio SPPI usualmente se cumple.

Asimismo, la NIIF 9 requiere que

la entidad analice las condiciones
contractuales de sus cuentas
comerciales por cobrar, para asegurarse
gue cumplen con el criterio SPPI.

Impacto en resultados y en ORI
para las distintas clases de activos
financieros

Otro resultado integral (ORI) es un
componente del patrimonio neto,
una suerte de “reserva” a la cual
las NIIF requieren que se imputen
ciertos cambios en la medicién de
determinados activos y pasivos.

En el caso instrumentos financieros,
la NIIF 9 establece que ciertos
componentes de la variacién total de
valor de instrumentos clasificados
como “medido a valor razonable

con cambios en ORI” se imputen a
resultados.

Clase

Costo amortizado.

Valor razonable con cambios en
ORI - instrumentos de deuda.

Valor razonable con cambios en
ORI - instrumentos de patrimonio.

Valor razonable con cambios en
resultados.

Los componentes de la variaciéon
de valor de las distintas clases de
activos financieros se reconocen
en resultados y en ORI como se
muestra en el siguiente cuadro.

Por ejemplo, un instrumento de
deuda cuyo costo amortizado al inicio
del ejercicio era de $90, que devengd
intereses por $10, y por el cual no se
recibieron cobros durante el gjercicio,
el costo amortizado al cierre del
ejercicio es de $100. El instrumento,
cotizaba al inicio del ejercicio a $92 y
al cierre a $120.

e Sielinstrumento se clasifica
como medido a costo
amortizado, su valor contable al
cierre del ejercicio es de $100, y
gener6 una ganancia de $10 por
el devengamiento de intereses.

e Sielinstrumento se clasifica
como medido a valor razonable
con cambios en ORI, el saldo
al cierre del ejercicio es $120,
gener6 una ganancia de $10 por
el devengamiento de intereses
que se reconoce en resultados
y el cambio del valor razonable
($120 - $92 = $28) menos el monto
reconocido en resultados ($10)
es decir $18, se reconoce en ORI.

e Sielinstrumento se clasifica como
medido a valor razonable con
cambios en resultados, el saldo
al cierre del ejercicio es $120,
generd una ganancia de $28 por la
diferencia en el valor de cotizacién
del ejercicio ($120 - $92).

Impacto en resultados

Intereses.
Deterioro.

Intereses.

Deterioro.

Diferencia de cambio.
Resultado por venta.

e Dividendos (a menos que sea
claro que representan el recupero
de parte del costo de la inversion).

e Todos los cambios en el valor
razonable.

Los saldos de las cuentas de ORI
tienen el siguiente tratamiento
posterior:

e ¢l saldo de ORI relacionado con
instrumentos de patrimonio: la
entidad no puede reclasificar el
saldo al resultado del ejercicio,
ni siquiera en caso de su venta.
Cuando la entidad vende el
instrumento, reclasifica el saldo
a Resultados no asignados; y

e ¢l saldo de ORI relacionado
con instrumentos de deuda:
la entidad reclasifica el saldo
al resultado del gjercicio
Unicamente cuando el
instrumento se vende.

ImpactoenORl

Cambios en el valor razonable
distintos de los reconocidos en
resultados.

Cambios en el valor razonable
distintos de los reconocidos en
resultados.
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Jeterioro de activos

fInancleros

La NIIF 9 establece un modelo de
pérdidas crediticias esperadas para
el reconocimiento del deterioro
(incobrabilidad) de los activos
financieros. Bajo la NIC 39, se aplica
el modelo de pérdidas crediticias
incurridas.

Las nuevas normas sobre deterioro
aplican a:

e activos financieros que son
instrumentos de deuda que se
miden a su costo amortizado o a
valor razonable con cambios en
ORI (incluye cuentas por cobrar y
titulos representativos de deuda
de terceros);

e compromisos de préstamos
emitidos y garantias financieras
emitidas que no se miden a
valor razonable con cambios en
resultados’;

e cuentas por cobrar por
arrendamientos dentro
del alcance de la NIC 17
Arrendamientos; y

e activos por contratos dentro del
alcance de la NIIF 15 Contratos
con clientes.

No aplica a:

e inversiones en instrumentos de
patrimonio;

e compromisos de préstamoy
garantias financieras emitidas
que se miden al valor razonable
con cambios en resultados’; ni a

e otros instrumentos financieros
que se miden a valor razonable
con cambios en resultados.

1 Compromiso de préstamo son contratos
por lo cual una entidad se compromete a otorgar
financiacién a otra entidad. Las garantias financieras
son contratos por el cual el garante se compromete a
reembolsar al beneficiario de la garantia, en caso que
la parte que estd siendo garantizada incumple con una
obligacion con el beneficiario. En general, no aplican a
entidades no financieras.

El nuevo modelo de deterioro
requiere que las entidades
reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas en resultados para todos
sus activos financieros, aun cuando
los mismos hayan sido recientemente
originados o adquiridos.

La entidad necesita realizar una
estimacion de las pérdidas crediticias
esperadas (incobrabilidad futura),
basada en:

e |a experiencia histérica de
incobrabilidad;

e |as condiciones
macroeconémicas actuales; y

e |as condiciones
macroecondémicas para el futuro
previsible.

El monto de las “pérdidas crediticias
esperadas” es la estimacion (apli-
cando una probabilidad ponderada)
del valor actual de la falta de pago al
momento del vencimiento, conside-
rando un horizonte temporal: de los
préximos 12 meses o bien durante
la vida esperada del instrumento
financiero.

A pesar que la NIIF 9 no requiere

la constitucion de una prevision
("allowance”) para incobrables desde
el dia del reconocimiento inicial del
crédito (el dia uno) sino en la préxima
fecha de reporte (ya sea que se

trate de un cierre trimestral o anual),
el efecto es similar a reconocer la
pérdida en el dia uno.

El modelo de pérdidas crediticias
esperadas es complejo, ya que

fue desarrollado principalmente
para ser aplicado por las entidades
financieras. Por este motivo, la
norma adicionalmente permite

la aplicacion de una matriz de
incobrabilidad, como un “recurso
practico’ y permite la aplicacion del
modelo simplificado a las entidades
no financieras.



Modelo de pérdidas crediticias esperadas

Los activos financieros se clasifican en tres estadios:

Estadio 1

InStrumentas cuyo riesgo crediticiono

aumento significativamente desdg el
[econocimiento inicial

Estadio 2

InStrumentos cuyo riesgo crediticio
aumento significativamente desde el
[econocimientoinicial

Estadio 3

Instrumentos en ‘default

Se requiere constituir una prevision
para las pérdidas crediticias espe-
radas en los proximos 12 meses,
que es la porcion de las pérdidas
crediticias esperadas resultantes de
eventos que posiblemente ocurran
dentro de los 12 meses después de
la fecha de cierre.

El célculo se realiza a nivel de
cartera.

Se requiere constituir una prevision
para las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del
instrumento.

Generalmente el célculo se realiza a
nivel de cartera.

Premisa refutable: un instrumento
vencido mas de 30 dias incrementé

significativamente su riesgo crediticio.

Un activo en estadio 1 pasa al estadio 2 cuando aumenta significativamente el

riesgo crediticio.

A la inversa, puede regresar al estadio 1 si se reduce su riesgo crediticio

significativamente.

No se constituye una
previsién, sino que el activo
se mide a su valor de
recupero estimado, es decir,
considerando las pérdidas
crediticias esperadas
durante toda la vida del
instrumento.

El calculo se realiza a nivel de
instrumento.

Premisa refutable:
un instrumento vencido mas
de 90 dias esté en default.

Una vez que el activo esta
deteriorado, no puede regresar
a los estadios anteriores.

El andlisis por cartera se realiza
considerando agrupamientos de
instrumentos que compartan
caracteristicas de riesgo crediticio,
por ejemplo: tipo de instrumento,
tipo de cliente, garantia recibida,
industria, ubicacién geografica, etc.

En la medicion de las pérdidas
crediticias esperadas se considera:

e al menos dos escenarios: que el
cliente abone en tiempo y forma
y que no lo haga;

e ¢l valor tiempo del dinero:
aplicable para determinar el
valor actual de la pérdida por
incobrabilidad futura; y

e toda la informacion disponible,
sin incurrir en costos excesivos.

La norma no establece un Unico
método para medir las pérdidas
crediticias esperadas, ya que
depende de la informacién disponible
en cada entidad. Algunos ejemplos

de fuentes de informacién son las
siguientes:

e incobrabilidad histérica de la
entidad tenedora del activo;

® incobrabilidad histérica de otras
empresas de la misma industria
de la entidad;

e ratings crediticios internos y
externos del cliente; e

e informes y estadisticas externas.

Si bien la incobrabilidad historica

es una base importante para la
medicién de las pérdidas crediticias
esperadas, no es el Unico factor

a tener en cuenta ya que se

espera que la entidad considere
adicionalmente las condiciones
macroecondémicas actuales y las que
se espera que se presenten en el
futuro previsible (por ejemplo las que
hayan sido consideradas a efectos
presupuestarios por la entidad).

as miem dependient

de KPMG afiliadas a

La guia de implementacion de la NIIF
9 incluye ejemplos de la estimacion
de las pérdidas crediticias esperadas
aplicando diferentes enfoques:
“probabilidad de default”?, “tasa de
incobrabilidad 2.

2 Basado en los lineamientos del Comité de
Supervision Bancarfa de Basilea que se aplica para la
determinacion del capital econémico de las entidades
financieras. La formula es:

ECL =PD xEAD xLGD/(1+i)"
Donde:

ECL: expected credit loss o pérdida crediticia
esperada.

PD: probability of default o probabilidad de
incumplimiento (valor entre 0y 1).

EAD: exposure at default o exposiciéon al momento
del default (saldo estimado al momento que ocurra el
incumplimiento).

LGD: loss given default o porcentaje de pérdida
estimada al momento del default (saldo no
recuperable estimado).

i: es el valor tiempo del dinero, en el caso de
préstamos es la tasa de interés efectiva del préstamo.

3 Tasa de incobrabilidad histoérica.
Generalmente se determina por segmentos

0 agrupaciones de cartera que comparten
caracteristicas similares, tanto crediticias como de
rango de valores.

KPMG International Cooperative ("KPMG International”), una



Recurso practico

Una solucién practica admitida por
la NIIF 9 para la determinacién de
las pérdidas crediticias esperadas
de cuentas por cobrar comerciales
es la utilizacion de una matriz de
previsiones, basada en la antigledad
de los saldos.

En la construccion de la matriz de
previsiones, la entidad aplica su tasa
de incobrabilidad histérica (ajustada
para considerar las condiciones
macroecondmicas actuales y
proyectadas), para estimar las
pérdidas crediticias de 12 meses 0
las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo
sobre los activos financieros segun
corresponda.

Las subsidiarias de entidades
internacionales suelen recibir de sus
casas matrices lineamientos sobre
la determinacion de incobrabilidad,
generalmente basados en la
aplicacion de matrices de estas
caracteristicas. La novedad es

que todas las cuentas por cobrar,
incluyendo aquellas que no estan
vencidas al cierre, estan afectadas
por un porcentaje de incobrabilidad
estimado.

La entidad necesita realizar agrupa-
ciones apropiadas para determinar
su tasa de incobrabilidad histérica si,
en su experiencia, los patrones de
incobrabilidad son significativamente
diferentes para distintos grupos: por

-
..-......

2989 e
e ®
o9 ®

shed
LE B
sew
LA 2 ]

Sin vencer 1% 15.000

Vencido 1 a 30 dias 2% 7500 150
Vencido 31 a 90 dias 4% 4.000 160
Vencido 91 a 180 dias 25% 1.000 250
Vencido de 181 a 365 dias 75% 500 375
Més de 365 dias 100% 100 100
Totales 28.100 1.185

ejemplo, clientes locales vs. clientes
de exportacién; entidades no guber-
namentales vs. gobierno; diferentes
regiones geograficas, tipo de produc-
to, calificacién crediticia del cliente,
garantia recibida, etc.

Modelo simplificado para
entidades no financieras

Mediante el enfoque simplificado, la
entidad reconoce directamente las
pérdidas esperadas para toda la
vida del instrumento:

e en forma optativa para los saldos
provenientes de arrendamientos,
asf como para las cuentas
por cobrar comerciales, en la
medida que el componente de
financiacion sea significativo;

e en forma obligatoria para las
cuentas por cobrar comerciales
donde el componente de
financiacion no es significativo.

Bajo este enfoque, la entidad puede
aplicar directamente su porcentaje de
incobrabilidad estimada (basado en la
incobrabilidad histérica ajustada por
las condiciones macroeconémicas
actuales y proyectadas) a la totalidad
de sus cuentas por cobrar.

El célculo es mas sencillo pero el
saldo de la prevision para incobrables
sera mayor.
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bontaniidad de coberturas

La NI/IF 9 mantiene las tres relaciones
de coberturas de la NIC 39:

e cobertura de flujo de fondos;
e cobertura de valor razonable; y

e cobertura de inversién en
negocios del exterior.

El cambio fundamental introducido
por la NIIF 9 es la eliminacién de
los rigidos limites en la evaluacion
de la efectividad retrospectiva de
la cobertura. Anteriormente si la
relacion de cobertura estaba fuera
del rango definido en la NIC 39, es
decir si la variacién relacionada con
el riesgo cubierto del instrumento
de cobertura excedia el 120% o era
menor al 85% de la variacion del
item cubierto relacionado con el
riesgo cubierto, la cobertura debia
ser discontinuada.

Por ejemplo, en una relacion de
cobertura en la cual la entidad cubre
con un forward de trigo el riesgo

de aumento del precio de la harina
de trigo que va a consumir en los
préoximos tres meses, se presenta la
siguiente evolucion:

Al inicio de la cobertura
A la fecha de la mediciéon

Variacién del precio

En este caso, la variaciéon del valor
del forward fue de 170% (3.400

/ 2.000) respecto de la variacion
en el precio de la harina, por lo
tanto bajo la NIC 39 la relacion de
cobertura debe ser discontinuada.
Supongamos que en este caso la
causa de la divergencia entre la
evolucion del precio del trigo y de
la harina es la introduccion de un
subsidio gubernamental al precio de
la harina para consumo interno.

La nueva norma establece que:

e |a calificacién de la cobertura se
base en factores cualitativos y
en la evaluacién prospectiva de
efectividad;

e sila efectividad no fue lo
que se esperaba, la relaciéon
de cobertura puede ser
rebalanceada, sin necesidad de
discontinuar la contabilidad de
cobertura, excepto que no se
prevea que sea efectiva en el
futuro; y

e |a terminacidn voluntaria de la
relacion de cobertura no esta
permitida.

10.000
12.000

2.000

Continuando con el ejemplo de la
cobertura del precio de la harina de
trigo, la entidad necesita evaluar

si dadas las nuevas condiciones,

la relacion de cobertura sera

efectiva en el futuro. De concluirse
afirmativamente, la relacién necesita
ser rebalanceada porque la relacion
harina de trigo-trigo se modificé. En
este caso, la entidad tiene que reducir
el monto de los forward de trigo
aplicado a la cobertura, de manera de
cubrir el mismo monto de variacion
del precio de la harina que al inicio de
la cobertura.

Vialor razonable del forward de trigo

100

3.5600

3.400
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A'modo de conclusion

Si bien es posible que muchos de los lineamientos
de la NIIF 9 no seran de aplicacion a las entidades no
financieras, la norma introduce modificaciones en la
contabilizacion de instrumentos financieros que las
puede afectar:

e |arevision del modelo de negocios de la entidad
puede llevar a cambios en la medicion de la cartera
de inversiones y de las cuentas por cobrar;

e probablemente vaya a existir un aumento en la
prevision para incobrables y su determinacion
seguramente va a requerir mayor uso del juicio
profesional; y

e se flexibiliza la contabilidad de coberturas, pero sus
lineamientos siguen siendo complejos.
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