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Jaha fazia Digivererex Seffallcl sadiamak

Yeni uluslararasi denetci raporlama gereklilikleri kapida, hazirlanma zamani geld..

Yatirimcilar uzun zamandir denetgi raporlarindan
olumlu/olumsuz gérUs bildirmekten daha fazlasini
bekliyorlar. Denetcinin sorumluluklari, denetimin en
onemli konulari ve denetginin bu konulari nasil ele
aldigi konusunda daha fazla seffaflik istiyorlar.

Biz de eskiden beri, denetciler olarak yatirmcilarla
daha fazla goris paylasabilecegimizi hissederdik. Yeni
denetci raporu gereklilikleri ile bu firsati yakalamis
olduk.

Seffaflik ve daha fazla bilgi paylasiminin temel amaci
tum dinyada ayni olmakla beraber, bazi gereklilikler
Ulkeden Ulkeye degisecektir. Uluslararasi Denetim
Standartlarini uygulayan Ulkelerde bu gereklilikler
Aralik 2016 dénem sonu finansal tablolarindan itibaren
gecerli olacak. AB Ulkeleri de dahil olmak Uzere

pek cok Ulkede, degisikliklerin 2017 Aralik donem
sonu finansal tablolarindan itibaren uygulanmasini
bekliyoruz. Bazi Ulkeler ise, drnegin Ingiltere, bu
degisiklikleri uygulamaya basladi ve alinan sonuclar
oldukga pozitif.

Turkiye'de Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu, uluslararasi standartlara parallel

Sirin Soysal
KPMG Tiirkiye Denetim Komitesi Enstitlisii Baskani
Denetim Bolimu Sirket Ortag:

Denetim Komitesi Enstitlsi Serisi

olarak, Bagimsiz Denetim Standartlari’'nda (BDS)
degisiklikler yapmak Uzere calismalarini baslatti. Bazi
standartlar ile ilgili taslaklari kamuoyu ile paylasmak
Uzere internet sitesinde yayinladi. Taslaklarin son
halini almasi ve standartlarin yartrlige girmesi
oldukga yakin.

Bu gereklilikler hepimiz icin yeni bir alan, dolayisiyla
dogru dengeyi bulmak, tim paydaslarin denetim
raporlamasinin gelecegdini sekillendirecedi bir slirec
olacak. Ingiltere’deki degisim sirasinda KPMG
profesyonelleri olarak edindigimiz deneyimleri,

siz yatirnmcilar, denetim komitesi Uyeleri ve sirket
yoneticileri ile paylasmanin faydali olacagini
disunduk.

Yayinimizda bu degisikliklerin sizleri nasil
etkileyecegini degerlendirdik, basaril bir uygulama
icin kritik olan faktorler konusundaki deneyimlerimizi
paylastik ve degisikliklere hazirlanmaniz i¢in hangi
adimlari atmaniz gerektigine degindik. Umuyoruz ki
bu yayin, sizlerin yeni denetci raporlarini anlamaniz ve
hazirlanmaniz i¢in faydali bir baslangic noktasi olur.



Jusiararasiir aedisim

Gereklilikler farkli lkelerde degisiklik gosterebilirama hedefler tutarl.

Ne degisiyor?

Denetcilerin halka acik sirketlerin denetiminde, Uzerinde en ¢ok
odaklandiklari alanlar ve bu alanlarda hangi denetim prosedurlerini
kullandiklarini aciklamalari gerekiyor. Ayni zamanda denetginin ve sirket
yonetiminin denetlenen finansal tablolar ile ilgili sorumluluklarini daha seffaf
bir sekilde beyan etmeleri gerekiyor.

Bu degisim kimleri etkiliyor?

Gerekliliklerin uygulanmasi ile ilgili birincil sorumluluk denetgilerin olsa da,
degisiklikler diger paydaslari, 6zellikle yatirnmcilari ve denetim komitesi
Uyelerini de etkiliyor.

Bir yatirnmci olarak, daha 6nce erisiminiz olmayan bilgilere ulasabileceksiniz.
Bu bilgileri sirketlerin bireysel performansini degerlendirirken veya birden
fazla sirketin performansini karsilastirirken kullanabileceksiniz. Ayni
zamanda bu yeni bilgileri, Ulkenizde veya uluslararasi boyutta denetimin
kalitesini degerlendirirken de dikkate alabilirsiniz.

Denetim komitesi Gyesi olarak, denetgilerle daha fazla iletisimde
bulundugunuzu géreceksiniz, 6zellikle de genisletilmis yeni denetci
raporunun yayinlanmasinin hemen éncesinde. Bu, finansal tablolarin

veya faaliyet raporunun dipnotlarinda ya da yatirimcilara yapilan farkli
raporlamalarda bir giincelleme gerekip gerekmedigini degerlendirmek icin
bir firsat olabilir. Aksi takdirde, denetginin belli bir konudaki aciklamalari
sirketin ayni konudaki aciklamalarindan daha kapsamli olabilir. Denetci

ile erken bir zamanda ve acikga iletisim kurmak bdyle durumlarda faydali
olacaktir.

Yirurlik tarihi

Uluslararasi Denetim Standartlarina (UDS) gore yapilan denetimlerde, yeni
gereklilikler 15 Aralik 2016 tarihinden sonra baslayan yillik donemler igin
zorunlu olacak, ancak denetciler erken uygulamayi da secebilirler.

TUrkiye'de Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
("KGK"), uluslararasi standartlarda yapilan degisiklikler dogrultusunda
Bagimsiz Denetim Standartlarini degistirmek Uzere calismalar baslatti.
Bu calismalar sonucunda ortaya ¢ikacak yeni standartlarin yakin zamanda
yayinlanmasini bekliyoruz.

Al Denetim
raporlari ilk

kez gercekten
okunmaya deger,
cunku ilk kez farkli
ve llginc seyler
soyltyor. IN

Paul Boyle,
Denetim Direktorii,
Aviva

A4 Sonucta,
tum bu reformlar
denetim kalitesini
gelistirmek Uzere
yapiliyor. IN

Vincent Papa,
Finansal Raporlama
Politikalari Direktorii,
CFA Enstitiist

Bagimsiz denetci raporlarinin gelecegi
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Farkh rapor formatlari

Bazi Ulkeler, denetgi raporu gerekliliklerini UDS’den bagimsiz olarak
genislettiler. Ornegin Ingiltere (2013) ve Avrupa Birligi, UDS'ye benzer ama
bazi ilaveler de iceren gereklilikler yayinladilar.

[ ilave AB gereklilikleri’ ]

 Onemli alanlarla ilgili temel gdzlemlerin belirtimesi.

e Yonetim raporunun yasal gereklilikler uyarinca hazirlanip hazirlanmadigi
konusunda gérus.

e Denetcinin gorev slresi, bagimsizligi ve denetim disi hizmetler
konusunda ilave seffaflik bildirimleri.

® Denetim komitesine sunulan ek rapor.

Not: Kilit denetim konulari agiklamalari tUm kamu yararini ilgilendiren
kuruluslaricin zorunludur?®

ilave ingiltere gereklilikleri

® Denetimin planlama ve yUrittlmesinde kullanilan énemlilik kavraminin
aciklanmasi.

e Denetimin kapsami ve 6nemlilik derecesinin bu kapsami nasil
etkilediginin aciklanmasi.

e Faaliyet raporlarinda yer alan ve denetim komitesinin finansal tablolar ile
ilgili Gnemli hususlari ve bunlarin nasil ele alindigini agikladigr yeni bdlim
hakkinda denetginin raporu.

Ingiltere’de bazi denetciler, bu gerekliliklerin de dtesine gecerek
raporlarinda, belirlenen risklere yonelik bulgularini da aciklamistir. Buna en
glzel drnek Rolls-Royce Holdings plc.'nin denetim raporudur.

1. AB mevzuati 17 Haziran 2016'dan sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktir.
2. Uluslararasi gerekliliklere gére denetginin temel gdzlemlerini belirtmesi kendi tercihine baghdir.
3. Uluslararasi gerekliliklere gore, kilit denetim konulari agiklamalari sadece halka acik sirketler igin zorunludur.

Denetim Komitesi EnstitlsU Serisi

A4 Denetcinin,
denetimin nasil
yurutuldugunu
daha seffaflikla
aciklamasi
kamunun
yararinadir. Denetgi
raporunun iletisim
degerini arttirmak,
finansal tablo
denetimlerinin
algilanan degeri
acisindan kritik
onem arz eder. I

Arnold Schilder,
Uluslararasi Denetim ve
Gilivence Standartlari
Kurulu Baskani



U

nasisadiyoruz?

Jana fazla DigI vererex Seffarlol

Amac, mevcut durumda denetim komiteleriyle denetim riskleri ve yaklasimimiz
konularindaki gorusmelerimizin 6zUnu hissedarlara da aktarmak.

Yeni denetgi raporlari

Yeni Uluslararasi Denetim Standartlari, bagimsiz denetimin kapsamini
degistirmeden, denetciye, kullanicilara daha fazla bilgi vermek ve seffafligi
artirmak konusunda yeni bir kapi aciyor. Yapilan en dnemli degisiklik,
denetcinin kilit denetim konularini aciklama zorunlulugu. Yeni gerekliliklerin
getirdigi diger degisiklikler, bu yayinin bir sonraki boliminde yer alan
aciklayici 6rnekte vurgulanmustir.

Kilit denetim konulari

Yeni raporlarda yer alan bu bolimde, denetgilerin denetim sirasinda en fazla
kaygl duyduklan ve odaklandiklar konulari ve bu konulari nasil ele aldiklarini
vurgulamalari gerekmektedir.

[ Adim 1 - Kilit denetim konularinin belirlenmesi J o

Ust Denetimde
yonetimden

Kilit denetim
konulan
(en ¢cok 6nem
arzeden
konular)

ciddi diizeyde

dikkat edilmesi
gereken
konular

sorumlu olanlara
bildirilen
konular

[ Adim 2 - Kilit denetim konularinin agciklanmasi J <

Aciklanmasi gereken hususlar

Neden ciddi diizeyde dikkat
edilmesi gereken bir konu?

Konu denetimde
nasil ele alindi?

ilgili finansal tablo dipnotlarina referans

A1 Bilgiyi,

iInce ayrintilari
vurgulayarak ama
ayni zamanda da
Ozet olarak verme
konusu Uzerinde
cok distinmemiz
gerekti. BN

Jimmy Daboo,
Denetim Sirket Ortag:,
KPMG ingiltere

A4 Okuyucuya,
denetim sirasindaki
mesleki supheci
yaklasimimizi, hangi
uzmanlara nasil
basvurdugumuzu,
kullandigimiz
teknikleri ve
denetimimizin
saglamhgini
samimiyetle
aciklamak
gercekten zordu. ¥

Jimmy Daboo,
Denetim Sirket Ortag,
KPMG ingiltere

Bagimsiz denetgi raporlarinin gelecegi | 5
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Kilit denetim konulari hakkindaki agiklamalar denetginin muhakemesine

dayanarak yazilir, dolayisiyla benzer kilit konularin aciklanmasi denetgiden
denetciye farklilik gdsterebilir. Kilit denetim konusu acgiklamalari asagidaki

ozelliklerde olmalidir:

e Gergege dayanan

e Sirkete dzel

¢ Kisa ve teknik, mesleki terimlerden uzak

e Konunun nasill ele alindiginin anlasilabilmesi icin yeterli detayda
Standart metin ve sablonlar bu gereklilikleri karsilamayacaktir.
Kullanicilardan ve diizenleyici kuruluslardan yansimalar

Ingiltere’de, kullanicilardan ve diizenleyici kuruluslardan genisletiimis
denetci raporu ile ilglili alinan geri bildirimler oldukca pozitif. Dizenleyici
kurum, 2013"te gerceklestirdigi ankette sonuclarin cesaretlendirici
oldugunu, denetcilerin degisimi benimsemis oldugunu ve gerekliliklere
uyarken oldukca yaratici sonuclar da ortaya cikarttiklarini belirtti.

Yatirimcilar da yeni denetgi raporlarinin verdigi gortsleri degerli buldular.
Bu, Kasim 2014'te Ingiltere Yatinmecilar Birligi'nin diizenledigi, KPMG
Ingiltere’nin ¢ok takdir gordigl ve “En fazla bilgi veren denetgi raporu”
6dult aldigl, denetgi raporu édulleri agilis konusmasinda belirtildi.

Ek 1 Ingiltere’deki gerekliliklere uygun sekilde hazirlanmis denetci
raporlarindan érnekler icermektedir.

Denetim Komitesi EnstitlsU Serisi

A1 Ingiltere’deki
yeni denetim
standardinin
basarisi yatinnmcilar
acisindan
olaganustl onem
tasimaktadrr.
Odiillerimiz, bunun
farkindaligiyla,
denetci raporunda
daha fazla seffaflik
ve mukemmelligi
takdir etmek

ve sektorun
gelismesiamaciyla
verilmektedir. #N

Daniel Godfrey, CEO
ingiltere Yatirnmcilar Birligi



Basaril bir uygulama icin temel faktérler Al Hissedarlara,

Ingiltere’deki uygulamanin basarisi, tiim paydaslarin destegi sayesindedir: sirketin karsi

e Dzenleyici kurumun, denetcileri gerekliliklere uyarken yaratici olmalari karsiya bulundugu
konusunda tesvik etmesi: ve risklerin neler

e Yatirimcilarin ve denetim komitesi Uyelerinin bu surecte ilgili ve O|dUQUﬂu
destekleyici olmalart. an|ad|g|m|2| ve

Bu da gosteriyor ki, degisime pozitif bir bakis ve ilerleme konusunda deneyimimizi,

isteklilik ile ortak bir amaca dogru hareket edildiginde, genisletiimis denetci

bagimsizligimizi
raporu tim paydaslara fayda saglayacaktir. 9 9

ve onlar adina
tasidigimiz
] supheciligimizi

[ Yatirnmeilar raporlarda daha fazla deger buluyor, ¢iinkii raporlar...

¢ daha yaratici ve merak uyandirici; gostermek istedik.
e sirkete 6zgu aciklamalar iceriyor; Ya |<|a§|m|m|z tam
e yatirrmcilarin denetim komitesi ile daha fazla iletisime gegmeleri gereken olarak buydu. ry

konulara dikkat cekiyor; ve

. . . _ Mike Metcalf, Ortak,
e okuyuculara, riskleri ve bunlarin denetimde nasil ele alindigini anlamalari KPMG ingiltere

icin yeterli dlizeyde bilgi sunuyor.

Basarili bir uygulama icin denetcilerin degerlendirmesi gereken
kritik faktorler:

e denetim slrecinde raporlama adimlarina erken baslamak;
e denetim komitesi ve yonetimle erken ve acik iletisim;

® odaklanilacak denetim alanlarini ve bu konularin nasil ele alindigini iyi
belirlemek; ve

e gereklilikleri yerine getirirken kendilerini hissedarlarin yerine koymak.

Bagimsiz denetci raporlarinin gelecegi | 7



£SKI denetcl raporu

18 Mart 2014 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Bagimsiz Denetim Standardi (BDS)
700 uyarinca hazirlanan ve su anda gecerli olan bagimsiz denetci raporu ornegi.

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
[Uygun Olan Muhatap]

Finansal Tablolara iliskin Rapor’

ABC Sirketinin 31 Aralik 20X1 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar
ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin? Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tlrkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercegde uygun bir bicimde sunumundan ve hata

veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu
ic kontrolden sorumludur.®

Bagimsiz Denetc¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime
dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan yayimlanan Tarkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yUrGttlmusttr. Bu
standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlishk
icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek
Uzere planlanarak yurattlmesini gerektirmektedir.

Denetim Komitesi Enstitlsi Serisi

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve
aclklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini
icerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6énemli yanlislik” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin
finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun
sunumuyla“ ilgili i¢ kontrol degerlendirir, ancak

bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolintn
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz®.
Bagimsiz denetim, bir bitln olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme
yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérisimazuin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inanlyoruz.

Goris

GortsimuUze gore finansal tablolar, ABC Sirketinin

31 Aralik 20X1 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Ttrkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyle
gercegde uygun bir bicimde sunmaktadir (veya .....
dogru ve gercege uygun bir gorinim saglamaktadir).



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU (DEVAM)

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliiklere
iliskin Rapor

[Bagimsiz denetci raporunun bu balimdndn sekil ve
icerigi, denetcinin diger raporlama sorumluluklarinin
niteligine bagli olarak degisecektir]

1) [Denetci, (TTK'nin 398 inci maddesinin dérdincu
fikrasi uyarinca bir calisma yapmissa) sirketin

riskin erken saptanmasi sistemi ve komitesinin
uygulamalarina iliskin raporun bashgi ile tarih ve
sayisini belirterek yénetim kuruluna sundugunu bu
bolimde ifade eder]

2) [Sirketin defter tutma dlzeni ve finansal tablolarin
kanun ile esas sdzlesmenin finansal raporlamaya
iliskin hikimlerine uygun olup olmadigina iliskin

-

bashginin kullaniimasina gerek yoktur.
2. Veya ilgili yasal gerceve baglaminda uygun olan baska bir terim.

denetgi tarafindan yapilan degerlendirmeye bu
maddede yer verilir]

3) [Yonetim kurulunun denetgi tarafindan denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapip yapmadigi
ve talep edilen belgeleri verip vermedigi hususlarina
iliskin ifadeye bu maddede yer verilir]

[Varsa denetcinin mevzuat tarafindan ayr bir sekilde
raporlanmasi éngérulen diger yakumlultkleri disindaki
yUktmldltkleri maddeler itibariyla asagida belirtilir.
Denetci ayrica bu bdlimde gerek duymasi halinde,
ayri olarak sunulan rapor hakkinda da bilgi verebilir]

[Bagimsiz Denetcinin imzasi].®
[Bagimsiz Denetci raporu tarihi]

[Bagimsiz Denetcinin adresi]

. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliiklere lliskin Rapor” ikinci alt bashginin kullanilmasinin gerekmedigi durumlarda, “Finansal Tablolara lliskin Rapor” alt

3. Sirket yonetiminin sorumlulugu dogru ve gercege uygun bir gériinim saglayan finansal tablolar hazirlamak oldugunda, bu sorumluluk su sekilde ifade
edilebilir: “Sirket yonetimi, Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak dogru ve gercege uygun bir gériinim saglayan finansal tablolarin hazirlanmasindan

ve ...dan sorumludur.

4. 3 Uncd dipnotla ilgili durumda bu husus, su sekilde ifade edilebilir: “Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken sartlara uygun denetim prosedurlerini
tasarlamak amaciyla, isletmenin dogru ve gercege uygun bir goérinim saglayan finansal tablolarinin hazirlanmasiyla ilgili ic kontroli degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontrollindin etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz.

5. Denetginin, finansal tablolarin denetimi ile birlikte i¢ kontrolln etkinligine iliskin gortis verme sorumlulugunun da bulundugu durumlarda, bu ciimle su sekilde
ifade edilecektir: “Denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir.” 3 Gncl dipnotla ilgili durumda bu husus, su sekilde ifade edilebilir: “Denetci, risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim proseddirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin dogru ve gergege uygun bir gériiniim saglayan finansal

tablolarinin hazirlanmasiyla ilgili ic kontroli degerlendirir.

6. Bagimsiz denetginin veya bagimsiz denetim kurulusu adina rapor diizenlenmisse sorumlu denetginin adi, soyadi, unvani, mihri ve varsa mevzuatin

gerektirdigi diger hususlara da bu boélimde yer verilir.

Bagimsiz denetgi raporlarinin gelecegi
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YEN! denetcl raporuna ik Dakis

IFAC tarafindan 15 Ocak 2015'te yayinlanip 15 Aralik 2016 tarihinden sonra
baslayan yillik ddnemler icin halka acik sirketlerde zorunlu olacak ve KGK
tarafindan Turkce'ye cevrilmek Uzere taslak asamasinda olan BDS 700 uyarinca

hazirlanacak yeni denetci raporu ornegi.

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

ABC Sirketi Hissedarlarina [veya Uygun Olan Muhatap]

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Rapor

Gorus'

ABC Sirketinin (Sirket) 31 Aralik 20X1 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6z kaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstmiuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin
31 Aralik 20X1 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Ttrkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir (veya .....
dogru ve gercege uygun bir gorinim saglamaktadir).

Goriistiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan TUrkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS) uygun olarak yurattlmdastar.

Bu standartlar kapsaminda dlzenlenen
sorumluluklarimiz raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklari bolimUnde detayli bir sekilde
aclklanmistir.

KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler
icin Etik Kurallar ile finansal tablolarin bagimsiz

Denetim Komitesi EnstitlsU Serisi

denetimiyle ilgili etik hikimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz bir sekilde, bu hikimler ve Etik
Kurallara iliskin Ustlendigimiz diger etik sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérdsimazuin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari 2

Kilit denetim konulari, cari ddneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde mesleki
muhakememize gore en ¢cok Gnem arz eden
konulardir.

Bu konularm, bir b(ttn olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi baglaminda ve bu tablolara iliskin
goristimuzi olustururken dikkate alinmis olmasi
sebebiyle bu konular hakkinda ayrica bir gérus
bildirmemekteyiz.

[Her bir kilit denetim konusunun BDS 701'e uygun
olarak agiklanmasi].

Dipnot X'e bakiniz.

Konunun denetimde
nasil ele alindigi

Kilit denetim
konusu

[Denetim sirasinda
bu konunun nasil ele
alindiginin aciklanmasi]

[Konunun ve neden denetim
sirasinda en énemli
konulardan biri olarak
belirlendiginin aciklanmasi]

[her bir kilit denetim konusu icin tekrari]



Diger Bilgiler 3

Diger bilgilerden yonetim sorumludur. Diger bilgiler
(X raporunda yer alan bilgileri kapsamaktadir

fakat finansal tablolar ve denetci raporunu
kapsamamaktadir).

Finansal tablolar Gzerindeki gorisimuz diger bilgileri
icermemektedir ve bu bilgiler Gzerinde herhangi bir
glvence teskil etmez.

Finansal tablolarin denetimi ile birlikte
sorumlulugumuz, diger bilgileri de okumak ve
boylelikle, bu diger bilgiler ile finansal tablolar arasinda
onemli bir tutarsizlik bulunup bulunmadigini veya
denetim sirasinda aldigimiz bilgilere gére 6nemli
derecede yanlislik icerip icermedigini belirlemektir.
YUrattigumuz calisma sirasinda diger bilgilerde
onemli bir yanlishk bulunmasi durumunda, bunu
raporlamamiz gerekmektedir. Bu dogrultuda
raporlanacak bir husus bulunmamaktadir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin
Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar: *

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata

veya hile kaynakli Gnemli yanlislik icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdtgu
ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlanirken, yonetim; Sirketin
surekliliginin devaminin degerlendiriimesinden,
uygun hallerde isletmenin strekliligiyle ilgili konularin
aciklanmasindan ve Sirketin tasfiye edilmesi veya
faaliyetlerinin durdurulmasi ya da bunun disinda
gercekci alternatifleri bulunmamasi haricinde
isletmenin surekliligi esasinin kullanilmasindan
sorumludur.

A4 Yeni denetci raporu
seffafligi artirmay!
amacliyor. IN

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal
raporlama strecinin gdzetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar 5

Amaclarimiz bir bittn olarak finansal tablolarin

hata veya hile kaynakli Gnemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul givencenin elde edilmesi
ve gorlsimuzl iceren bir bagimsiz denetgi raporunun
dizenlenmesidir.

Makul glivence yUksek bir glivence seviyesidir ancak,
BDS'ler uyarinca yurUtllen bir bagimsiz denetimin var
olan 6nemli bir yanlishigi her zaman tespit edecegi bir
glvence degildir.

Yanlisliklar hata veya hileden kaynaklanabilir ve
yanlisliklarin tek basina veya toplu olarak finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacagr ekonomik
kararlari etkilemesinin makul olarak beklendigi
durumda bu yanlisliklar 6Gnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yirGtdlen bir bagimsiz
denetimin parcasl olarak, bagimsiz denetim siresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stpheciligimizi korumaktayiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata ya da hile kaynakli
“onemliyanhslhk” riskleri belirlenmekte
ve degerlendiriimekte, bu risklere karsilik
veren denetim proseddrleri tasarlanmakta
ve uygulanmaktadir. Gorlisimuze dayanak
saglamak icin yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile kaynakli Gnemli bir yanhshgin
tespit edilememe riski, hata kaynakli dnemli
bir yanlisligin tespit edilememe riskinden daha
yUksektir. Bunun sebebi hilenin muvazaa, sahtecilik,
kasith ihmal, gercege aykiri aciklamada bulunma
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebilmesidir.

Bagimsiz denetgi raporlarinin gelecegi

"
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e Sirketin i¢ kontrollndn etkinligi hakkinda bir goéris
vermek amacindan ziyade, icinde bulunulan sartlara
uygun denetim prosedurlerinin tasarlanmasi
amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol hakkinda bilgi
sahibi olunmaktadir.

® Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugu ve ydnetim tarafindan
yapllan muhasebe tahminleriile ilgili aciklamalarin
makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan isletmenin strekliligi
esasinin uygunlugu ve elde edilen denetim
kanitlarina dayanarak Sirketin strekliliginin
devamina iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay
veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna
varmamiz hélinde, bagimsiz denetci raporumuzda
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz veya bu tir aciklamalarin da yetersiz
olmasi halinde, olumlu gorUs disinda bir gorts
vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar
bagimsiz denetgi raporumuzun tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar isletmenin
surekliliginin devamini sona erdirebilir.

e Aciklamalar dahil olmak Uzere finansal tablolarin;
genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan (dayanagini olusturan) islem ve
olaylar, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile bagimsiz
denetim sirasinda tespit edilen dnemli i¢c kontrol
eksiklikleri de dahil olmak Utzere, dnemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Denetim Komitesi Enstitlsi Serisi

Bagimsizliga iliskin ilgili etik htkdmlere uyulduguna
ve bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu makul olarak
dUsUnulebilen tim iliskiler ve diger hususlar ve
varsa ilgili dnlemlerin kendilerine bildirildigini, Ust
yonetimden sorumlu olanlara beyan etmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular
arasindan cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en cok dnem arz eden konulari ve
dolayisiyla da kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuat tarafindan s6z konusu konunun kamuya
aciklanmasi engellenmedigi strece, bu konulari
bagimsiz denetci raporumuzda aciklamaktayiz veya
konunun bagimsiz denetci raporunda bildirilmesinin
sebep oldugu olumsuz sonuclarin, bu bildirimden
(makul bir sekilde) beklenen kamu yararindan

daha agir oldugu ¢ok istisnai durumlarda, konuyu
raporumuzda aclklamamaktayiz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliiklere
lliskin Rapor

[Bagimsiz denetci raporunun bu bdlimundn

sekli ve icerigi, denetcinin mevzuatta ya da diger
denetim standartlarinda belirlenen diger raporlama
sorumluluklannin niteligine bagli olarak degisecektir.

Diger mevzuat ya da diger denetim standartlarinda
ele alinan konular [burada “diger raporlama
sorumluluklan” olarak atifta bulunulmustur], Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Bagimsiz
Denetci Raporu bolimUunin pargasi olarak BDS'ler
uyarinca zorunlu kilinan raporlama sorumluluklari
kapsaminda sunulan ayni konulari ele almadigi sUrece,
diger raporlama sorumluluklari bu bélimde ele alinr.



Bagimsiz denetci raporundaki ifadelerde, diger 3) [Yonetim kurulunun denetgi tarafindan denetim
raporlama sorumluluklarinin, BDS'ler uyarinca zorunlu  kapsaminda istenen agiklamalari yapip yapmadigi
kilinan raporlama sorumluluklarindan fark varsa ayirt ve talep edilen belgeleri verip vermedigi hususlarina
edilebilir olmasi sartiyla, BDS'ler uyarinca zorunlu iliskin ifadeye bu maddede yer verilir.]

kilinan raporlama sorumluluklariyla ayni konularin
ele alindigi diger raporlama sorumluluklar birlikte
sunulabilir (diger bir ifadeyle, uygun alt basliklar
altinda, Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lliskin Bagimsiz Denetgi Raporu bolimine dahil
edilir).]

[Varsa denetcinin mevzuat tarafindan ayri bir sekilde
raporlanmasi 6ngorulen diger yakumlalUkleri disindaki
yUkimlaltkleri maddeler itibariyla asagida belirtilir.
Denetci ayrica bu bdlimde gerek duymasi hélinde,
ayri olarak sunulan rapor hakkinda da bilgi verebilir.]

Bu bagimsiz denetim raporunda bagimsiz denetimi

1) [Deneti, (TTK'nin 338 inci maddesinin dordunc sonuglandiran sorumlu denetci [adi, soyadi, Gnvani].®

fikrasi uyarinca bir calisma yapmissa) sirketin

riskin erken saptanmasi sistemi ve komitesinin [Bagimsiz denetim sirketi/kurulusu ya da bagimsiz
uygulamalarina iliskin raporun bashgi ile tarih ve denetci veya hem bag|m5|z o!enehm sirketi/kurulusu
sayisini belirterek ydnetim kuruluna sundugunu bu hem bagimsiz denetci adina imza]

bolimde ifade eder] [Bagimsiz Denetcinin Adresil

2) [Sirketin defter tutma dUzeni ve finansal tablolarin [Tarih]
kanun ile esas sozlesmenin finansal raporlamaya

iliskin htkUmlerine uygun olup olmadigina iliskin

denetci tarafindan yapilan degerlendirmeye bu

maddede yer verilir]

1. GorUs, denetgi raporunun en basinda yer aliyor.

2. Kilit denetim konulari agiklamalari (sadece hisseleri borsada islem goéren sirketler icin zorunlu).

3. Denetginin ve yonetimin Diger Bilgiler ile ilgili sorumluluklari ve yapilan galismalara iliskin denetginin bulgulari hakkinda yeni bir bolim.

4. Yonetimin ve Ust yonetimden sorumlu olanlarin, isletmenin strekliligi ile ilgili olanlar da dahill olmak Uzere, sorumluluklari hakkinda yeni agiklamalar.
5. Denetginin, isletmenin surekliligi ile ilgili olanlar da dahil olmak Uzere, sorumluluklari hakkinda yeni agiklamalar.

6. Denetim ortaginin adinin yer almasi zorunludur (sadece borsada islem goren sirketler igin).

Bagimsiz denetci raporlarinin gelecegi | 13



Jedisime nasll hazrrananirsiniz?

Yeni denetci raporlari hakkinda gorisme ve planlamalara simdiden
baslayabilirsiniz.

Denetim komiteleri ve yonetim

Denetim komiteleri ve yonetim yeni stil denetim raporlarina simdiden A1 Denetim
hazirlanabilir. Asagidaki grafik, denetim komitelerinin ve sirket yonetiminin raporlannm
kenqll §|rketle.;r|nela|t ik gerj|§let|lm|§. de.netg raporu yayinlanmadan once farkI|Ia§maS|
alabilecekleri aksiyonlari gostermektedir.
olumlu
karsilanmasi
Vasal gereken bir husus.
gereklilikleri Bu tartismalarin

ogrenin

nereye kadar
devam edecegini
izlemek de ilging
olacak. B¥

Denetginizle
uygulama
planini

gorusin

Robin Freestone,
CFO, Pearson

Denetcinizle
ne zaman
uygulamaya
gececeginiz
konusunda
mutabik
kalin

Denetcinizle
yeni denetim
raporunun
seklini
ve icerigini
gorusin
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Yatirnmcilar

Yeni gerekliliklerin belirlenmesiyle, yatirimcilar denetgi raporlarinda yer
qllan bilgileri nasil kullanacaklarina dair planlama yapmaya baslayabilirler.
Ornegin, bir yatinmciysaniz asagidaki adimlarla baslayabilirsiniz:

e genisletilmis denetgi raporlarinda hangi bilgilerin bulunacagi konusunda
bilgi sahibi olabilirsiniz;

¢ Ingiltere’de yayinlanan raporlari inceleyerek yeni raporlamaya asina
olabilirsiniz (bkz. Ek 1);

e yeni gerekliliklere gore hazirlanacak raporlar hakkindaki beklentilerinizi
denetcilerle gorUsebilirsiniz;

e bilgileri sirketlerin degerlendiriimesi ve karsilastiriimasi icin nasil
kullanacaginizi belirleyebilirsiniz; ve

* bu bilgileri denetim komiteleri ile iliski kurmak igin nasil kullanabileceginizi
degerlendirebilirsiniz.

Makro dlzeyde, yatirimcilarin dizenleyici kuruluslarla ve denetcilerle
iletisim halinde bulunmasi ve onlara sunulan bilgilerin daha da gelistiriimesi
icin neler yapilabilecegi konusunda geri bildirimde bulunmalari son derece
Snemlidir.

Bagimsiz denetgi raporlarinin gelecegi
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- Ingiiteredexi denete

Asagidaki 6rnekler Ingiltere'deki genisletilmis denetci raporu gereklilikleri uyarinca

hazirlanan raporlardan alinmistir.

Ornek aciklama

KPMG LLP tarafindan 28 Subat 2015 tarihinde sona eren yila iliskin Stobart Grubu hissedarlarina sunulan denetim raporundan alintidir.

Serefiye (59.0 m £), maddi olmayan duran varliklar (57,2 m £) ve maddi duran varliklar (221,9 m £) ile

ilgili deger dusuklugt

Bkz. sayfa 57 (Denetim Komitesi Raporu), sayfa 91 (Muhasebe Politikalari) ve sayfa 104 ile 108 (Finansal Dipnotlar).

Risk

Gecmis yillarda grup, faaliyetlerini sirket satin
alimlari ve maddi duran varliklara yapilan yatirimlar
ile genisletti. Bunun sonucunda, Grup'un net
varliklari London Southend Airport (LSA) ile ilgili
153.1 m £ da dahil olmak Uzere 6nemli miktarda
serefiye, maddi olmayan duran varlik ve maddi
duran varlik icermektedir. Grup’un sahip oldugu belli
sirketler, LSA dahil, ticaretin erken asamalarinda
oldugundan ve ilk beklentiler ve tahminlerle

uyumlu sekilde faaliyet gdsteremeyebileceginden
serefiye, maddi olmayan duran varlik ve maddi
duran varliklarin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarindan fazla olmasina ve dolayisiyla deger
dUsukligl muhasebelestiriimesine neden olabilir.
Ek olarak, Grup'un yil sonunda piyasa degeri,
hissedarlara karsilik gelen net varlik degerinin altinda
bulunmaktaydi.

Nakit yaratan birimlerin geri kazanilabilir tutari,
kullanim degeri temel alinarak hesaplanmaktadir.
Geri kazanilabilir tutarlar, yoneticilerin hasilat

artisl, iskonto orani, uzun dénem blytme orani

ve enflasyon orani gibi tahminleri kullanilarak,
ileriye donuk nakit akis tahminlerinin iskonto
edilmesiyle hesaplanmaktadir. Batun olarak
yUrttilen muhakemenin kapsami ve onemli defter
degerleri dikkate alindiginda bu alan denetimimizin
odaklandigi temel muhakeme alanlarindan biridir.

Denetim Komitesi Enstitlsi Serisi

ilgili riske karsi uygulanan denetim prosediirleri

Denetim prosedurlerimiz Grup’un bltceleme
prosedurlerinin detayl degerlendirilmesini
(tahminlerin dayandigi) ve gelecekteki nakit
akislarinin iskonto edildigi modellerin prensiplerinin
ve dogrulugunun test edilmesini icermektedir. Her
bir tahmin modelinden elde edilen hesaplamalarin
dogrulugunu test ettik ve hasilat artisi, iskonto

orani ve isletme sermayesi varsayimlarindaki
girdileri; yénetim kurulu tarafindan onaylanan
tahmin modelleri, Grup'un disindaki verileri ve kendi
goruslerimizi kullanarak degerlendirdik. Iskonto
orani ve uzun donem buyUme oraninin uygunlugunu
degerlendirirken kendi degerleme uzmanlarimizdan
yararlandik. Tahminlerin geriye donik dogrulugunu
degerlendirmek icin yil icinde gerceklesen sonuclarla
ilk tahminleri karsilastirdik.

Marka isimlerine iliskin gelecekteki nakit
akislarinin, telif haklarinin ve iskonto oraninin
uygunlugu, kullanilan varsayimlarin gegerliligi,
siresiz Gmur varsayiminin uygunlugu gibi kritik
degerlendirmelerimizde kendi degerleme
uzmanlarimizi kullandik.

Grup'un deger dusuklagune iliskin dipnot
aclklamalarinin yeterliligini ve deger dusuklagu
degerlendirmesindeki sonucun temel varsayimlarda
olusabilecek degisikliklere duyarlihginin,
degerlemelere iliskin mevcut risklerle ilgili
dipnotlarda uygun sekilde yer alip almadigini
degerlendirdik.



Ornek aciklama

Telif hakki tahakkuklari (70 milyon £, bkz. not 3.15)

Risk

Grup kullanilan icerige iliskin dogrudan sanatcilara ve
yapimcilara telif hakki ddemektedir. Bu anlasmalarin
kosullari birbirinden farkli ve karmasiktir.

llgili bilgi teknolojisi sistemleri stirecin sadece bir
parcasini ele aldigindan Grup tarafindan tahakkuk
eden telif haklarinin hesaplanmasi blyUk 6lctde
manuel olarak yapiimaktadir. BUtln olarak sureg
oldukga karmasiktir ve Grup'un faaliyetlerinin
temelini olusturmaktadir.

Muhasebelestirilen ve degerlendirilen s6zlesmelerin
miktari ve cesitliligi, slrecin manuel kismi ile
birlestirildiginde hata riski artmaktadir.

KPMG LLP tarafindan 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila iliskin ITV hissedarlarina sunulan denetim raporundan alintidir.

ilgili riske karsi uygulanan denetim prosediirleri

Diger prosedyirlerin yaninda, telif haklarinin
maliyetinin kaydedilmesi ve telif hakki ddemelerinin
onaylanmasina iliskin kontroller test edildi.

Ek olarak Grup’un yillik telif hakki hesaplamalarindan
bir rneklem secip yeniden hesaplanarak
sozlesmelerdeki ana girdiler ve temel alinan sistem
verileriyle mutabakati yapild.

Ayrica, telif hakki maliyetleri, ilgili hasilatin bir
yUzdesi olarak hesaplandi ve bilinen batin
degisiklikler dikkate alinarak blUtce ve gecmis
donemlerle karsilastirildi.
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