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Goodwill - avagy szamviteli ,Ki mit tud?”

A magyar szamviteli torvény cégvasarlas, Uzleti vagy cégérték szamviteli elszamolasara vonatkozé
szabélyainak gyakorlatba val6 atultetése sokszor nehézségekbe Utkozhet. A magyar szamviteli
elszamolasokkal foglalkozé hirlevellnk jelen kiadasa e gyakorlati kérdésekre hivja fel a figyelmet.

Cégvasarlas

A szamvitel torvény eléirasai alapjan Uzleti vagy
cégérték, illetve negativ Uzleti vagy cégérték keletkezhet
cégvasarlaskor, amely torténhet vagy részesedésszerzés
utjan, vagy eszkozok és kotelezettségek allomanyanak
egyuttes megszerzése révén.

Abban az esetben, ha a tarsasag eszkozok és kotelezettségek
0sszességét vasarolja meg, amiket tételesen allomanyba
vesz, akkor j6 esetben megfogalmazddik a kérdés, hogy ez

az Ugylet cégvasarlasnak minésul-e, és igy vonatkoznak-e ra
egyaltalan az Uzleti vagy cégértékre vonatkozoé szabalyok? A
szamviteli torvény mélyen hallgat arrél, hogy mi tekintheté
cégvasarlasnak ilyen esetben. A Nemzetkozi Pénzlgyi
Beszédmoldsi Standardok (IFRS-ek) részletes szabdlyokat
tartalmaznak arra vonatkozéan, hogyan lehet azonositani,
hogy cégvésarlas, azaz ugynevezett Uzleti kombinacio
tortént-e, vagy pedig csak az eszkozok és kotelezettségek
egy csoportjat vasaroltdk meg. Az azonban kérdéses, hogy
ezeket a szabalyokat lehet-e alkalmazni valamilyen mértékben
a magyar szamviteli elszamolasokban.

Vételar-allokacio

Ha az Ugylet valamely oknél fogva nem mindéstilne
cégvasarlasnak, akkor sem lenne feltétlentl egyértelmd a
szamviteli elszamoléas. Példaul ha a vételarat egy 6sszegben
hataroztak meg, akkor a szamviteli torvény alapjan fejtorést
okozhatna annak meghatarozasa, hogy a vételarat hogyan
allokaljak az egyes eszkozokre és kotelezettségekre, hogyan
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hatarozzak meg azok egyedi bekerilési értékét, torténhet-e az
allokacié példaul azok piaci értéke aranyaban.

Ha az Ugylet cégvasarlasnak mindsul, akkor sem dlhetink
Olbe tett kézzel: a szadmviteli torvény nem kinalja fel

talcan a gyakorlati kérdések megoldasat, ahogyan azt a
kovetkezékben latni fogjuk.

(Negativ) lizleti vagy cégérték
meghatarozasa

A szamviteli torvény elbirdsai szerint az Uzleti vagy cégérték,
a negativ Uzleti vagy cégérték értéke az ellenérték és

e eszkozok és kotelezettségek adllomanyanak vésarlasakor,
a megvasarolt eszkdzok piaci értékének és az atvallalt
kotelezettségek szamviteli torvény szerinti értékeléssel
meghatarozott értékével csokkentett értéke (nettd
eszkozerték)

e tézsdén jegyzett részvény vasarldsakor a megvasarolt
részveények piaci értéke

e t6zsdén nem jegyzett befektetés vasarldsakor a
megvasarolt befektetésre jutd, az adott tarsasag eszkozei
és kotelezettségei piaci értéke figyelembe vételével
meghatarozott sajat téke értéke (szamitott sajat téke
értéke)

kozotti kulonbozet, ha a kilonbozet — az utébbi két tétel esetén
—lényeges.
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Az utolsé esetben, ha a szamitott sajat téke negativ, akkor az
Uzleti vagy cégérték a fizetett ellenértékkel egyezik meg.

Arészesedés bekerllési értéke a(z) (negativ) Uzleti vagy
cégértékkel korrigalt ellenérték (vételar).

A gyakorlatban a(z) (negativ) Uzleti vagy cégérték

szamitdsara szamos variacié eléfordulhat attél fliggden,
hogy a nettd eszkozérték, a szamitott sajat téke és az
ellenérték hogyan viszonyul egyméshoz. Példaul befektetés
véasarlasakor, amennyiben a szamitott sajat téke negativ,
elbizonytalanodhatunk a tekintetben, hogy a fenti szabélyt
hogyan alkalmazzuk, ha e mellett még az az extrém helyzet is
borzolhatja a kedélyeket, hogy az ellenérték is negativ, vagyis
az elado fizet a vevének, hogy megvegye a negativ piaci
értékd befektetést.

A szamitott sajat toke

Ahogy a fentiekbdl is 1athatd, befektetés vasarlasakor a
részesedeés és a(z) (negativ) Uzleti vagy cégérték bekerulési
értéke nagymértékben flgg attél, hogy mit tekintenek a
felvasérolt tarsasdg eszkozeinek és kotelezettségeinek, és
ezekhez az eszk0zokhoz és kotelezettségekhez mekkora
piaci értéket rendelnek. Mindez értelemszerlen eszkdzok és
kotelezettségek allomanyanak vasarlasakor is relevans.

A felvasarolt tarsasag eszkozei és kotelezettségei

De mely eszkdzoket és kotelezettségeket kell/lehet a
felvasarolt tarsasag eszkozeiként és kotelezettségeiként
figyelembe venni? Csak azokat, amelyek a felvasarolt
tarsasag mérlegében szerepelnek? Vagy azokat is, amelyeket
ezen felll az adas-vételi szerz6désben azonositottak?

Esetleg még azokat is, amelyeket a szerz6désben ugyan

nem azonositottak, de amelyek adéasvételi tgylet targyat
képezhetnék dnmagukban vagy més eszkdzokkel egyltt?
llyen eszkdzok lehetnek példaul a vevékapcsolatok, a
szerzédésallomany, egyéb mérlegben ki nem mutatott
immaterialis javak, de akéar a verseny kizarésara vonatkozé
kotelem is. A szamviteli torvény nem tartalmaz el6irdsokat
arra nézve, hogy a szdmitott sajat téke értékének
meghatarozdsa szempontjabél mely eszkdzoket és
kotelezettségeket kell a felvasarolt tarsasag eszkozeinek és
kotelezettségeinek tekinteni. Az alkalmazott megoldésnak
ugyanakkor tovabbi szamviteli és addvonzatai is lehetnek,
hiszen a részesedésre és a(z) (negativ) Uzleti vagy cégértékre
eltéré szabalyok vonatkoz(hat)nak.

Piaci érték

Mit tekintlnk az eszkozok és kotelezettségek piaci értékének?
A szamviteli torvény nem hatérozza meg a piaci érték
fogalmat, ugyanakkor egyes vélekedések szerint a szamviteli
torvény valos értékre adott fogalma alapjan a piaci értéket és a
valos értéket szinonimaként lehet értelmezni.

Cégvasarlas koltségei

Cégvésarlas esetén dltaldban felmerulnek kalonbozd
jarulékos koltségek, példaul jogi koltségek, atvilagitasi
koltségek, sikerdijak. Orokzold kérdés, hogy ezek a kdltségek
kdzvetlendl kapcsolddnak-e a felvasarlashoz, és igy a
bekerllési érték részét képezik-e, eszkozként aktivalhatdk-e?
Egyes szakmai allasfoglaldsok szerint kilonbséget kell

tenni akozott, hogy példaul a koltség amiatt mertdl fel, hogy
felkutassuk a megfelel6 befektetést, és a kozott, amely
amiatt merul fel, hogy a kiszemelt tarsasagot atvilagitjak.

Tovabba akar kulonbség lehet akdzott is, hogy az atvilagitas
a megvasarlasra vonatkozd dontés megalapozéasa miatt
torténik-e, vagy pedig mar a dontést kovetden, példaul a
pontos vételar megallapitasa céljabol.

A szamviteli torvény konkrét szabalyokat tartalmaz
arészesedés és az Uzleti vagy cégérték osszegének
meghatarozésara, és ott minden esetben a fizetett ellenérték
képezi a szamitas alapjan. Ez felveti azt a kérdést, hogy
fizetett ellenértéknek tekintheté-e a felvasarlas kdzvetlen
koltsége, vagy a fizetett ellenérték alatt az eladénak fizetett
szerz&déses vételdrat kell-e érteni? A szamviteli torvénynek
a bekerulési értékre vonatkozo éltaldnos szabélyai alapjan
aktivalandodak-e a kdzvetlen koltségek? Ha aktivalandok,
akkor a megszerzéshez kozvetlenil kapcsolddo koltségeket a
részesedeés értékében, vagy az Uzleti vagy cégérték értékében
kell-e figyelembe venni, vagy pedig esetleg kilon eszkdzként
kellene allomanyba venni?

Amortizacio

Uzleti vagy cégérték kimutatasa esetén elgondolkodtato,
hogy lehet-e az Uzleti vagy cégérték utan terv szerinti
értékcsokkenést elszamolni? A szamviteli torvény

nem tartalmaz olyan el8irast, amely szerint Uzleti vagy
cégértékre eleve nem lehet terv szerinti értékcsokkenést
elszamolni, ugyanakkor eléirja, hogy nem szabad terv
szerinti értékcsokkenést elszamolni olyan eszkdznél, amely
ertékébdl a hasznélat soran sem veszit, vagy amelynek
értéke — klonleges helyzetébdl, egyedi mivoltdbdl adéddan —
évrél-évre né. Ez jelentheti-e azt, hogy Uzleti vagy cégértékre
terv szerinti értékcsokkenést csak akkor szdmolnak el, ha a
hozz4 kapcsolédo jovébeni gazdasagi haszon egy hatarozott
id6étartamon belll kimerUl? Hogyan hatarozzuk meg ezt az
id6étartamot?

A szamviteli torvény alapjan a negativ Uzleti vagy cégértékként
kimutatott halasztott bevételt a cégvésarlast kovetd 5 év
vagy ennél hosszabb idé alatt lehet az egyéb bevételekkel
szemben megszUntetni, a tdrvény azonban nem ad tovabbi
irdnymutatést arra vonatkozéan, hogyan kell meghatérozni

a negativ Uzleti vagy cégérték ,hasznos élettartamat”.
Egyes vélekedések szerint az amortizacié id6tartamanak
meghatarozésanal célszerd figyelembe venni a negativ
Uzleti vagy cégértéket keletkezteté okokat, példaul a jovére
vonatkozé veszteségvarakozésokat. De miért kell 5 évig
elhdzni az eredményben valoé elszamolast akkor, ha a negativ
Uzleti vagy cégérték egyszerlien a j6 ar miatt alakul ki (azaz
kevesebbet fizetett a felvasarld, mint amennyi az eszk6zok
és kotelezettségek piaci értéke alapjan indokolt lett volna, és
nyereséges mukodésre szamitanak a felvasaroltnal)?

Terven fellili értékcsokkenés

A szamviteli torvény elkllonllten tartalmaz eléirdasokat a
részesedések értékvesztésére és az Uzleti vagy cégérték
terven fellli értékcsdkkenésére vonatkozdan, ezért
kérdésként merulhet fel, hogyan kell az értékvesztést,
terven fellli értékcsdkkenést meghatarozni, kilon-kilon a
részesedésre és az Uzleti vagy cégértékre, vagy egylttesen?
Gondoljunk arra, hogy a befektetés megtérils értéke

a fedezete mind a részesedésnek, mind az Uzleti vagy
cégértéknek. Hogyan lehetne a részesedés és a hozza
kapcsolédoéan, de elkilonulten kimutatott Uzleti vagy cégérték
értékelését egymastol fliggetlenul elvégezni?
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Tovabbi fogas kérdés lehet, hogy amennyiben a részesedésre
értékvesztést kell elszamolni, van-e lehetéség vagy
kotelezettség a kapcsolddd negativ Uzleti vagy cégérték
halasztott bevételként kimutatott értékének részleges
kivezetésére, és haigen, milyen 0sszegben? A szdmviteli
torvény szerint negativ Uzleti vagy cégértékként kimutatott
halasztott bevételt az egyéb bevételekkel szemben meg kell
szUntetni az alapul szolgéald részesedés barmilyen jogcimen
torténd konyvekbdl valo kivezetése esetén. Az értékvesztés
ugyanakkor nem jelenti a részesedés konyvekbdl vald
kivezetését. De ezt sz6 szerint kell-e értelmezni? Ennek
ellenére lehet-e indokolni azt, hogy a befektetés megtértld
értékeét a részesedésnek a negativ Uzleti vagy cégértékkel
csokkentett értékéhez viszonyitjuk hasonléan a fenti esethez,
amikor Gzleti vagy cégértéket mutatunk ki?

Bizonyos esetekben el6fordulhat, hogy az Uzleti vagy cégérték
nem csak a megszerzett befektetéshez kapcsolédik, hanem
tobb Uzleti egységhez, amelyek nem alkotnak egyetlen
elkulonult jogi személyt. Ebben az esetben az Uzleti vagy
cégérték értékelése tovabbi bonyodalmat okozhat.

Atalakulas

A szamviteli torvény eléirdsai alapjan beolvadas esetén a
részesedésekhez kapcsolddo Uzleti vagy cégérték beolvadas
soran megszuntetendd 0sszegét a sajat tékével szemben

kell kivezetni. Jelenti-e ez azt, hogy az Uzleti vagy cégértéket
minden esetben ki kell vezetni a beolvadaskor? Ha nem kell
teljes egészében kivezetni, akkor hogyan hatarozzuk meg

a megszUuntetendd Gzleti vagy cégérték osszegét? Egyes
vélekedések szerint érvelhetlnk azzal, hogy ha a beolvadéssal
|étrejovd tarsasag Uzleti értéke fedezetet nyUjt az Uzleti vagy
cégérték értékére, igy az tovabbra is megtérll, akkor nem
indokolt az Uzleti vagy cégértéket a beolvadaskor kivezetni,
illetve csak a megtérilé dsszegen fellli részt indokolt kivezetni.

A szamwiteli torvény el6irdsai alapjan a negativ Uzleti vagy
cégértékként kimutatott halasztott bevételt az egyéb
bevételekkel szemben meg kell szlintetni dtalakulédskor abban
az esetben, ha a negativ Uzleti vagy cégérték keletkezésére hatd
kordlményekben, feltételekben olyan valtozasok kovetkeznek
be, amelyek a negativ Uzleti vagy cégérték tovabbi kimutatasat
nem indokoljék. De melyek azok a kdrilmények, feltételek,
amelyek véltozasa indokolja a negativ Uzleti vagy cégérték
kivezetését? Erre a szamviteli tdrvény nem szolgal példakkal.

Az értékelés tekintetében azt is figyelembe kell venni, hogy
kordbban a(z) (negativ) Gzleti vagy cégértékre a jelenlegité!
eltéré szamviteli szabalyok vonatkoztak, amely alapvetéen
befolydsolhatja az értékviszonyokat. Kilonésen bonyolithatja
a helyzetet az, ha az atalakulas soran az atértékelési médszert
valasztjék.

Végezetiil

Mint az a fentiekbdl is kitlinik, a cégfelvaséarldsok soran
szamos kérdés merulhet fel. A hirlevél ugyan erre nem tért

ki, de a cégvéasarlasok addzasi szempontbdl is tartogathatnak
meglepetéseket. Jelen hirlevelinknek nem volt célja,

hogy minden lehetséges lgyeletet érintsen, vagy minden
felmer(l6 kérdésre valasz adjon. Ha maradtak Ondkben
bizonytalansagok, vagy éppen hirlevellink kapcsan merultek
fel, javasoljuk, hogy keressék meg adoé- vagy szamviteli
tandcsadojukat, vagy benntinket, mert egy alaposan
atgondolt, j6l kidolgozott mddszertan jelentésen hozzajarulhat
ahhoz, hogy a beszamolé valds képet adjon a tarsasag vagyoni
és pénzugyi helyzetérdl, a miikodés eredményérél.
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