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| ~e A of 1 marzo pasado, los bolsillos de
La recuperacion de los precios de los metales ' -
buena parte de los trabajadores

empuja las inversiones mineras en el Peru, donde de las mineras que operan en el

S Pera estuvieron mik

se espera que este ano se desarrollen i seat
en anos anteriores. Y es que la mayoria de
nuevos proyectos

las mineras cerraron el ano con utilidades

POR [AURA VILLAHERMOSA, LIMA por encima de las logradas en 2016 y 2015

afos en los que la caida de los precios de los
metales asestd un duro golpe a sus finanzas

Desde 2017, sin embargo, ¢l panorama
es otro, Y mucho (todo en realidad) tiene

que ver, segin Jos expertos, con la recupera
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cion de los precios de metales industriales y preciosos v los progra-
mas de reduccion de costos v bisqueda de eficiencias emprendidos
por las empresas.

“Con los cinco o seis aiios de precios altisimos las empresas se
acostumbraron a gastar mucho y mal, pero cuando empezo ¢ pro-
blema de los precios comenzaron una reingenieria de sus procesos
para ser mas selectivos, intcligentes y eficientes con los costos’, dice
Victor Burga, socio de Auditoria de EY.

Han sido anos de limitacion de sus trabajos de exploracion, re-
ducciones en el costo de personal y en costos de energia v negocia-
cion con los contratistas y proveedores, entre ofras cosas.

Victor Burga explica que gracias, justamente, a este trabajo pre-
vio en manejo de costos, hoy lss compaiiias pueden manejar bien
su situacion financiera en un contexto mis favorable, Han reducido
su denda v estin teniendo mayor liquidez, gracias en gran medida
al incremento de los precios de los commuoditics.

Los especialistas hablan de recuperacion en ¢ valor de las co-
tizaciones, pero recalean que no se ha vuelto a los altos niveles del
boom (cuando ¢l cobre supero los USS 4 por onza). Sin embar-
go, ya en 2017 el cobre cerrd ¢f ano con una variacion del 30,1%
respecto a finales del ado anterior, mientras que ¢l oro crecio 11%
respecto al cierre de 2016, y el zinc y Ia plata avanzaron 29,1% y 6%,
respectiviamenic,

Este aio, del mismo modo, la expectativa es que las cotizaciones
se mantengan favorables. Erica Manchego, analista de Estudios Eco-
namicos de Scotiabank, asegura que esperan precios mas altos para
metales preciosos ¢ industnales, “La demanda de los metales sigue
siendo apuntalada por China, que, a pesar de gue ha ralentizado un
poco su crecimiento, sigue demandando metales para satisfacer sus
proyectos de inversion. Ademas, con fa carda de los precios de ahos
alrds, se limitaron bastante las inversiones en proyectos grandes, y
€30 estd haciendo que entre 2018 y 2020 la produccion de cobre se
haya quedado estancada. En ¢l caso del oro y la plata tampoco ha
habido nuevos proyectos que salgan”, dice la especialista,

“Esperamos que ¢l oro esté entre USS 1,330 y USS 1,340, de-
pendiendo de lo que pase en el termino politico, Las tensiones de
Estados Unidos y China alimentan la subida de precios, pero, por
otro lado, hay aspectos que tienden o bajar la cotizacion, como los
anuncios de elevacion de tasas de la Fed™, dice Victor Burga. quien
destaca la buena tendencia del zing, debido al agotamiento de las
minas a nivel global

Mas inversion

Con vientos de precios favorables y cajas mas saneadas, los ex-
pertos esperan que B mversion a nivel local continie en ascensa. Ya
ol aio pasado el sector registro una imversion de USS 4.921 millones
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Escalada metdlica

Cotizacién diaria de principales metales
fuente; Banco Central da Reserva del Peru (BCRP)
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y erecio 15,7% respecto al afo anterloe, segtn ¢l Minsterio de Ener-
gia y Minas, y en el primer trimestre el avance ha sido ded 30,2%
Luis Rivera, presidente del Instituto de [ngenicros de Minas del
Peru (IIMP), explica que este afio se espera que micien sus ope-
raciones tres proyectos de expansion: Toguepala (Southern Peru),
Shahuindo (Tahoe Resources) y Marcona (Shougang Hierro Pert),



Ademas, s¢ tiene previsto que otros sicte
proyectos que se encuentran en fase de in-
genieria de detalle puedan empezar su cons-
truccion, entre ellos Arlana, Coranl, Mina
Justa v Quetlaveco

"Si se inician algunos de dlos, someos op-

del 20M% ¢n la demanda de servicios v pro-
ductos, con Jo cual se generarian mas puestos
e trabajo para Jos pervanos’, dice.

Roberto Casanova-Regis, socio de Tax &
Legal de KPMG, asegura gue en las compa-
filas que operan & nived local hay ganas hoy

timistas y cree de desarro
mosqueclpais En la reactivacion inversora, el los pro-
podria tener - gasto en exploracion esta tomando s e
uncedmien - agnacial relevancia a nivel local.y " aee
to del 1% de s impor-

la inversion”,

es que en este rubro, fuertemente
impactado por la caida de precios,

tante que

dice Erika s¢ trabaje
Manchego, de 188 inversiones en 2017 crecieron ., 4 yueo
Scotiabank 34,2% y fueron de US$ 492 regulato-
En la reac- millones. rio y fiscal
Hvacion inver- asociado a

sora, ¢l gasto ¢n explorscion estd tomando
especial relevancia a nivel local. Y es que
en este rubro, fuertemente impactado por
la caida de precios, las inversiones en 2017
crecheron 34.2% y fueron de USS 492 millo-
nes, sepin of Ministerio de Energia y Mi-
nas. De enero a marzo, del mismo modo, ks
inversion de este tipo crecio 28.4% respec-
to a similar periodo del ano anterior. “Las
exploraciones han crecido v el ano pasado
supusieron ¢f 6% del total global. Las empre-
wits mineTas estin invirtiendo en provectos
mids avanzados, tipo hrownfiekd”, dice Victor
Burga

En este contexto, Luis Rivera asegura
que las mineras estan demandando hoy
mis servickon y productos & sus proveedo-
res. Y es que, paralelamente o la mejora en
las cotizaciones v la reduccion de costos, s¢
ha comenzado una ctapa de benta recupera-
cion de Jos voldmenes de produccion de las
companias a nivel local, “En 2017, tuvimos
un crecimiento de la produccion de metales
como el cobre (3.9%), zinc (10,2%), hierro
(14.9%) y molibdeno (9,3%), con respecto
# 2016, a pesar del leve descenso en otros
como el oro, ka plata o ¢l plomo, Esperamos
que csa tendencia se mantenga con miras a
2019, donde podriamos tener un incremento
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la actividad minera. “No esperemos que of
Peru se vuelva atractivo para la inversion en
mingeria solo por ¢l hecho de que los precios
intersacionales suben, hagdmoslo atractivo
per se. Con independencia de los precios de
los minerales, veamos como operan nucstros
competidores v Bagamos un sistema legal re-
gulatario v fiscal eficiente’, dice.

Para ¢l especialista hay factores exoge-
nos que las mineras 0o pueden controdar y
que hacen que ¢ canon minero del Peru en
terminos de carga impositivi efectiva sea

Activacion inversora

poco competitivo en relacion con los paises
vecinos y que reducen ¢l atrsctivo del pats,
“Hay un proyecto de ley de hidrocarburos
para tratar de rescatar el sector, pero no sy
cede lo mismo en materia de mineria”, dice.

Y o8 que, pese a las mejoras en estados
financieros y ¢l avance inversor, para bos ex-
perton, los desafios locales que tienen que
ver con los trimites ¥ las comunidades per-
sisten. Luis Rivera, del IIMP, destaca entre
cHos el dificil acceso a los terrenos superfi-
ciales, pertenccientes a comunidades cam-
pesinas, para of desarrollo de la mineria en
ronas altoandinas, “Fs un tema normadao, no
hay ninguna regulacion al respecto, y, por
lo tanto, no hay predictibilidod en cuanto al
Hempo y o costo que tiene que Incurnir para
llegar a un scuerdo. Esa falta de predictibi-
lidad nos resta competitividad como pais”,
dice Rivera,

“En cuando a rlesgos a nivel local, ve-
mas que todavia estd ef tema de s comuni-
cacion que pueden tener algunas empresas
mineras y ¢l trabajar con ¢l goblerno para
que no se den los contlictos sociales’, dice
Erika Manchego.

El Perin parece tener una buena mano de
naipes sobre ka mesa. Esti por ver si decide
Jugarla. @

Evolucion mensual de las inversiones mineras (millones de USS)

Fuente: Ministerio de Energla y Minas
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