Fuente

KPMG ENMEDIOS

KPMG in Peru

Fecha

Jesae Adentro

ESTIMAN MAYOR INVERSION EN EL PAIS

PERSPECTIVAS DEL
SECTOR MINERO
PARA EL 2018

Roberto
Casanova-Regis
Socio de Tax & Legal de
KPMG en Pera

la mineria en la economia peruana ha sido

indiscutible. Ha contribuido en el crecimiento
sostenido del producto bruto interno y sus resul-
tados tienen efectos directamente proporcionales
sobre la economia.

En la evolucion del sector minero en el corto y
mediano plazo se deben considerar dos factores
importantes: el incremento de la inversion privada y
la produccion de metales.

Sobre el primer factor, el Peri presenté su
cartera de proyectos mineros en el Prospectors
and Developers Association of Canada (PDAC
2018), uno de los eventos mas importantes en el
mundo. Ahi explicé la adjudicacién del proyecto de
Michiquillay con una inversion aproximada de 2500
millones de délares y enumerd las inversiones pro-
yectadas para los préximos 10 afos (considerando
incluso la exploracién, explotacién y ampliacién)
que superarian los 58 000 millones de délares. Esta
exposicion de nuestra cartera de proyectos frente a
inversores extranjeros tuvo el objetivo de fomentar
la inversion minera hacia el Peru.

También es relevante la reactivacion de proyectos
mineros. Por ejemplo, tenemos el caso de la amplia-
cion del proyecto cuprifero Toromocho, que podria
incrementar su produccién de cobre en 50%.

Este crecimiento de la inversion se podria multipli-
car con la reactivacion de otros proyectos mineros
detenidos por razones coyunturales, como Conga
en Cajamarca (oro y cobre), Tia Maria en Arequipa
(cobre) y Rio Blanco en Piura (cobre). Se sumaria la
cartera de proyectos pendientes de ejecucion, como
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Corani en Puno (plata), Pampa de Pongo en
Arequipa (hierro), La Granja (cobre), Galeno
(cobre, plata y oro) y Shahuindo (oro) en
Cajamarca.

En la inversion privada se deben considerar
dos de los drivers (controladores) mas impor-
tantes en la industria minera: la velocidad para
recuperar la inversion y la carga fiscal. A partir
de la influencia de estos se evidencia la rele-
vancia del aspecto tributario en el desarrollo
del sector minero y, en consecuencia, en el
crecimiento de la economia peruana. Estos dri-
vers son determinados por la utilizacién de la
deduccién de atributos fiscales (gastos, costos,
amortizacién de intangibles, gastos preopera-
tivos, de explotacién, desarrollo, entre otros)
y por el pago de tributos (regalias mineras,
gravamen especial a la mineria, impuestos,
especial a la mineria, participacién de los tra-
bajadores en las utilidades).

Por su parte, la produccién minera metalica
ha registrado un crecimiento de 3,9% durante
los 11 primeros meses del 2017, determinado
por el buen desenvolvimiento del cobre, zinc,
hierro y molibdeno, logrando posicionar al
sector minero como la segunda actividad de
mayor crecimiento del pais.

El Peri es el primer productor de oro en
Latinoamérica y el sexto a escala mundial,
segun nota de prensa publicada por la Sociedad
Nacional de Mineria, Petréleo y Energia el 6 de
febrero de 2018. Asi, desde una perspectiva
interna, las regiones La Libertad y Cajamarca
han liderado el ranking de regiones produc-
toras de oro en el Perl al sumar el 53% de la
produccion aurifera con 28 toneladas de oro al
cierre del primer trimestre del 2018.

En el andlisis de los temas expuestos, se
aprecia una tendencia creciente del sector
minero durante el 2017 y en el primer trimes-
tre del 2018, que contribuyen a una expecta-
tiva positiva sobre el desarrollo de este sector.

En efecto, segun el Boletin Estadistico Minero
del Ministerio de Energia y Minas, durante el
primer trimestre del presente ejercicio, las
inversiones mineras han alcanzado los 839
millones de dolares, representando un incre-
mento de 30,2% respecto del mismo periodo
en el ejercicio anterior, 2017.

1 https://minerals.usgs.gov/minerals/pubs/mcs/2018/mcs2018 pdf

Ademas, segin el informe publicado por el Servicio
Geolégico de Estados Unidos (USGS) titulado "Mineral
Commodity Summaries 2018" ", se deja constancia de
que el Pert ocupo el segundo lugar en la produccion
mundial de cobre en el 2017, superando a Chile a nivel
regional, con un incremento de 1,7% en el 2017 res-
pecto del 2016.

A partir de la proyeccion positiva, el Ministerio de
Energia y Minas ha estimado una inversion de 20 810
millones de dolares para el periodo 2018-2022. Prevé
cerrar el 2018 con una inversién ascendente de 2154
millones de délares, la cual representa aproximadamen-
te el 10% del total de inversiones mineras previstas
hasta el 2022.

Los resultados proyectados se encuentran sujetos al
mantenimiento de los factores que determinaron la
proyeccién en un contexto especifico. Asi, ante una
eventual situacién coyuntural, descenso de la compe-
titividad a nivel regional u otras dificultades internas,
podria afectar y variar las cifras estimadas para este afio
y los periodos subsiguientes. e
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