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Elmercado global de instrumentos financieros derivados

Valor bruto de mercado por tipo de
instrumento financiero derivado en el
mercado OTC a diciembre de 2021
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$8.612bn

Valor bruto de mercado de
contratos de derivados
financieros de tasa de interés

$2.548bn

Valor bruto de mercado de
contratos de derivados
financieros de tipo de cambio

36550

Valor bruto de mercado de
contratos de derivados
financieros de equity.

$199bn

Valor bruto de mercado de
contratos de derivados
financieros de crédito
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1. Fuente:Bank of International Settlement — Derivatives Statistics
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Derivados negociados en Boisa
$66,913bn $25,108bn

Interés abierto en Interés abierto en
Norteamérica a junio Europa a junio de 2022
de 2022

$1.187bn $1,3390n

Interés abierto en Asia Interés abierto en otros
y el Pacifico a junio mercados a junio de
de 2022 2022

$€
6.9% v

Aumento en el monto nocional de derivados de
moneda OTC negociados al cierre del afio 2021
con respecto al cierre del aiio 2020.
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Instrumentos financieros derivados en el mercado peruano

14.36%

Aumento de
operaciones con
swaps de tasas de
interés en los
altimos 5 afios

il

Tendencia creciente en el uso
de instrumentos financieros
derivados, tanto de moneda
como de tasa de interés

$1.979MM

Demanda neta de dolares en el
mercado de derivados por
parte de las AFPs e
inversionistas no residentes
durante el 3Q2022
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Posicion bruta de Swaps de moneda

Operaciones conlFDs de moneday volatilidad cambiaria
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2. Fuente:Superintendencia de Banca, Seguros y AFPs. Banco Central de Reserva del Peru. Célculos propios.
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Operaciones conlFDs de
moneda enagosto de 2022

&, 5/36,759 MM

Compras de Fx Forwards en la
banca multiple

& S/ 61,804 MM

Ventas de Fx Forwards en la
banca multiple

&, §/ 40,365 MM

Compras de Swaps de
moneda en la banca multiple

&, 5/ 42,270 MM

Ventas de Swaps de Monedas
en la banca multiple



¢POr que utilizar instrumentos financieros derivados?
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Mitigacidn de riesgos
Al tomar una posicion contraria en el derivado financiero, se puede
mitigar el riesgo financiero del activo subyacente

Planificacion financiera

Los derivados financieros se usan para disminuir la incertidumbre en
torno a decisiones financieras

Eficiencia de mercados

Mediante el uso de derivados financieros se puede replicar el perfil de
pago de los activos, aumentando la eficiencia del mercado y evitando
oportunidades de arbitraje

Acceso a mercados no disponibles

Los derivados financieros permiten acceder y tener exposicion a
posiciones no disponibles o0 muy caras en el mercado spot

Contabilidad de coberturas

Los instrumentos financieros derivados, especialmente los de tipo plain
vanilla, son altamente utilizados para aplicar contabilidad de coberturas
de acuerdo con la NIIF 9
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Futuros

Un contrato de futuros es
un instrumento financiero
derivado en el que se
acuerda comprar o vender
un activo en una fecha
especifica a un precio
previamente determinado.

Dependiendo del activo
subyacente, se utilizan
para gestionar distintos
tipos de riesgos
financieros.

Son contratos que se
negocian en la Bolsa.

02

Opciones

Las opciones son contratos
gue otorgan el derecho,
mas no la obligacion, de
comprar o vender un activo
a un precio previamente
pactado en una fecha
futura.

Dependiendo del activo
subyacente, se utilizan para
gestionar distintos tipos de
riesgos financieros.

Son contratos negociados
tanto en la Bolsa como en
mercados extra bursatiles.

Instrumentos Financieros Derivados
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Fx Forwards

Un Fx Forward es un
contrato en el que se
acuerda intercambiar una
moneda por otra en una
fecha especifica a un tipo
de cambio fijado
previamente.

Se utilizan para gestionar
el riesgo cambiario.

Son contratos que se
negocian en mercado
extrabursatiles.

04

Cross Currency
Swaps
* Un cross currency swap

es un contrato para
intercambiar flujos de
pago de intereses en una
moneda por flujos de pago
de intereses en otra
moneda. Pueden verse
COmo un conjunto de
varios Fx Forwards.

Se utilizan para gestionar
el riesgo cambiario.

Son contratos que se
negocian en los mercados
extra bursétiles.

05

Interest Rate Swaps

Un interest rate swap es
un contrato para
intercambiar flujos de
pago de intereses fijos por
flujos de pago de
intereses variables.

Se utilizan para gestionar
el riesgo de tasa de
interes.

Son contratos que se
negocian en los mercados
extra bursétiles.

Nuestro equipo de FRM cuenta con amplia experiencia en el disefio, implementacion y monitoreo de estrategias de cobertura econdmica y contable a través del uso de diversos

tipos de instrumentos financieros derivados, asi como en su medicion a valor razonable de acuerdo con la NIIF 13 y con la normativa local SBS.
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Forwards de tipo e cambio

Objetivo de la contratacion Mercado spot

_ o _ o _ _ ) Mercado forward
¢, Con fines de negociacion (trading)? Analisis del mercado spot del tipo de cambio. ¢ Cual ves o _
¢ Con fines de cobertura econémica? es su tendencia? ¢ Cudles variables influyen en su o Analls_,ls del mercado forward del tipo _de
¢.Con fines de cobertura contable (Hedge comportamiento? ¢,Han habido cambios cambio. Puntos forwards, curvas de tipo
Accounting)? estructurales? de cambio forwards, relacion entre tasas

de interés y el mercado cambiario.

Horizonte temporal

¢, Por cuanto tiempo se mantendra el
forward? ¢ Calza totalmente con el
vencimiento de una partida cubierta?
¢,Calza parcialmente con el
vencimiento de una partida cubierta?
¢,Corresponde a un periodo en el que
se proyecta que habra mayor

Riesgo cambiario

Cuantificacién del riesgo a través de
diversos modelos (volatilidad, VaR, etc),
su tendencia y proyeccion.

volatilidad?
Terminos contractuales Contratacion Monitoreoy seguimiento
Negociaci(?n de los términos contractualles del forwarq: im.pforte Contratacién del Valorizacion, registros contables, tratamiento
n00|.onal, tipo de gamblo contractual, clausulas de mitigacion forward de tipo de legal, fiscal y tributario, seguimiento de los
de riesgo crediticio, ISDA Master Agreements, etc. cambio. mercados spot, forward y del riesgo, medicién de

la efectividad de cobertura.
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¢Comopodemos ayudarlo?

|dentificacion delriesgo

Lo asesoramos en identificar y a
cuantificar los riesgos financieros a
los que se encuentra expuesto
producto de las caracteristicas de su
negocio y operaciones.

* Riesgo cambiario

Riesgo de precios de commodities
y equities

Riesgo de tasa de interés

Riesgo de crédito

Diseno de laestrategia

Una vez identificados y
cuantificados los riesgos financieros,
lo asesoramos en explorar, analizar
y disefiar las estrategias disponibles
a traves del uso de instrumentos
financieros derivados que mas se
adecuen a sus necesidades.

Implementacion

La fase de implementacion consta
de lo siguiente:

0‘

Asesoria en la negociacion de los
derivados financieros.

Asesoria en la valorizacién de los
derivados.

Asesoria en la elaboracion del
hedge file de acuerdo con la NIIF
9, en caso de aplicar.

Asesoria en tratamiento contable
y tributario.

Monitoreo

» Valorizacién mensual o trimestral

de las posiciones en
instrumentos financieros
derivados.

Informes de monitoreo de
indicadores de riesgos
financieros.

Talleres de capacitacion.
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¢Por que elegir al equipo de FRM de KPMG?

Nuestra experiencia Equipo multidisciplinario

Ofrecemos una solucién integral por profesionales
multidisciplinarios y especializados en operaciones
con IFDs :

» Estrategias de cobertura y gestion.
» Valorizacion y reporte.

« Tratamiento contable y tributario.
Soporte tecnologico.

Somos lideres a nivel regional y global en
los servicios de consultorias y auditorias de
operaciones y estrategias con IFDs.

» Operaciones con IFDs plain vanilla

* Operaciones con IFDs con estructuras
complejas.

Gestion y cobertura de riesgos Especializaciéon en Industrias

Lo asesoramos en disefar una estrategia

de cobertura a través del uso de IFDs de

principio a fin.

* Manuales de politicas, metodologias y
procedimientos, limites, valorizaciones
y pruebas de efectividad frecuentes.

* Implementacion estrategias de
cobertura contable, de acuerdo con la
regulacion SBS y las NIIF.

Nuestro equipo de FRM cuenta con una amplia
experiencia en distintos sectores, que abarcan tanto
a empresas financieras como no financieras.

Contamos con un profundo entendimiento de las
necesidades de los clientes dependiendo del
entorno en el que se desempefie.




¢Por que elegir al equipo de FRM de KPMG?

Habilidades cuantitativas

* Los asesoramos en implementar
modelos para la valorizacion de sus
IFDs y pruebas de efectividad.

+ Podemos asesorarlos en la
implementacién de modelos para
cuantificar riesgos financieros.

« Les ofrecemos el servicio de
valorizacion mensual o trimestral de
calculos relacionados con sus IFDs.

Innovacion

Brindamos soluciones personalizadas a
través de herramientas automatizadas para
los siguientes procesos:

Valorizacion de IFDs.
Extraccion de datos de mercado.

Medicion y monitoreo de métricas de
riesgos financieros.

Backtesting y calibracién de modelos.

KPMG

Equipo especialista

Participamos como especialistas en las revisiones
para fines de auditoria del Valor Razonable y de
estrategias de cobertura de IFDs.

« Contamos con experiencia en revisiones de
acuerdo con estandares internacionales y
normativa local.

* Insights, casuisticas y best practices.

Capacitaciones

» Sesiones tedricas y practicas customizadas a la
medida de lo solicitado por nuestros clientes.

* Incluimos una vision financiera, contable y
tributaria de los IFDs.

« Entregamos certificados de participacion.
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Magdalena Bunikowska Elizabeth Caceres

Socia de Advisory Directora de Advisory

mbunikowska@kpmg.com elizabethcaceres@kpmg.com

Magdalena es lider de la division de Deal Advisory de KPMG Perd. Elizabeth cuenta con mas de 20 afios de experiencia en instituciones del

Ha sido asesora de las principales grupos econdmicos en el Peru. sector financiero privado, publico, local y extranjero. Ha trabajado en

Trabajo en otras KPMGs en desarrollo de proyectos gestion de riesgos financieros a través del uso de forwards, swaps,

multinancionales. opciones y productos estructurados. Experta en gestion financiera con
foco en optimizacion de procesos y resultados.

Estudios Estudios

Doctorado en Economia de la Universidad de Fribourg, Suiza. MBA con concentracion en Corporate Finance por la University of North

Magister en Administracién de la Universidad del Pacifico, Pert y Carolina - Kenan Flagler Business School. Chapel Hill, NC, USA.

Egresada de ESADE Escuela de Negocios, Barcelona, Espafia. Economista por la Universidad del Pacifico (UP). Lima, Pera.

“Treasury Management”. Euromoney Financial Training. NYC.

Consultores especialistas

El equipo de FRM esta formado por consultores especialistas en gestion de riesgos financieros y que cuentan con experiencia en el uso de
instrumentos financieros derivados del tipo plain vanilla y de estructuras complejas , asi como en el disefio, implementacion y revision de modelos de
riesgos de mercado (VaR, volatilidades, sensibilidades), riesgo crediticio (modelos estructurales, reducidos) y liquidez (brechas de liquidez, ratios
financieros, proyeccion de flujos de caja). También han desarrollado estrategias de cobertura econdmica y de cobertura contable a través del uso de
instrumentos financieros derivados.

Perfiles profesionales

Nuestro equipo de FRM esta formado por economistas y contadores especializados en diversos temas relacionados con la gestion de riesgos
financieros, finanzas cuantitativas y estadistica aplicada.
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