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Autorzy raportu

Autorzy

Tomasz
Wisniewski
Partner,

Deal Advisory

Posiada ponad 25 lat doswiadczenia.

Kieruje zespotem specjalistow zajmujgcych
sie wycenami przedsiebiorstw w KPMG
w regionie Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

Specjalizuje sie w doradztwie w zakresie
pomiaru i zarzgdzania wartoscig oraz wycen
przedsiebiorstw, sporzadzanych dla celow
transakcji lub zgodnie z wymogami standardow
rachunkowosci.

Jest cztonkiem ACCA (Association of Chartered
Certified Accountants) oraz CBV (Chartered
Business Valuation) Institute.

Prowadzi wyktady dla studentéw o tematyce
wycen przedsiebiorstw w SGH i ALK.

Tomasz
Regulski

Partner Associate,
Deal Advisory

v A

Posiada niespetna 20 lat doswiadczenia.

Kieruje zespotem specjalistéw zajmujgcych sie
wycenami przedsigbiorstw w KPMG w Polsce.

Specjalizuje sie przede wszystkim w przeprowa-
dzaniu wycen przedsiebiorstw oraz modelowaniu
finansowym. Jest odpowiedzialny za doradztwo
finansowe dla startupdw i rozwinietych
przedsigbiorstw.

Przed dotgczeniem do zespotu KPMG, przez kilka
lat pracowat w renomowanym domu maklerskim,
gdzie brat udziat w wielu publicznych i prywatnych
transakcjach M&A oraz transakcjach na rynkach
kapitatowych.

Absolwent Prywatnej Wyzszej Szkoty Biznesu
i Administracji w Warszawie, kierunek: Ekonomia.

Marcin
tagiewka

Dyrektor,
Deal Advisory

ar.

Posiada ponad 20 lat doswiadczenia.

Specjalizuje sie w sporzadzaniu wycen przedsiebiorstw
i aktywow niematerialnych, alokacjach cen nabycia
oraz tworzeniu i przegladach modeli finansowych.

Jego doswiadczenie obejmuje takze liczne projekty
fuzji i przeje¢ oraz projekty inwestycyjne (zwtaszcza
w sektorze energetycznym).

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie
i cztonek CBV (Chartered Business Valuation)
Institute. Regularnie prowadzi wykfady na wiodacych
warszawskich uczelniach ekonomicznych.
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Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscig przekazujemy w Panstwa rece kolejng edycje raportu KPMG w Polsce:
~Sektorowy przeglad mnoznikéw spotek notowanych na GPW”.

Podobnie jak w poprzednich edycjach naszej
kwartalnej publikacji, przeprowadziliSmy analize
ponad 170 spotek notowanych na Gietdzie

Papierow Wartosciowych w Warszawie. Analizo-

wany okres dotyczyt || kwartatu 2024 roku.
Ponownie nie uwzglednilismy w raporcie spotek
notowanych na GPW na zasadzie dual-listingu’.

Il kwartat biezgcego roku wyrdznit sie nadal

trwajgcg hossg na GPW. Na koniec czerwca kurs
Indeksu WIG wynidst ponad 88 tys. pkt., a nalezy

pamietac, ze w Il potowie maja otart sie nawet

o rekordowy poziom 90tys. pkt. W ramach obecnie

trwajgcego trendu wzrostowego (poczatek siega
konca 2022 roku) indeks polskiego szerokiego
rynku umocnit sie juz prawie o 100%. Il kwartat
biezgcego roku przynidst kolejny przyrost kursu
— tym razem o ok. 7%.

Kolejne posiedzenia Rady Polityki Pienieznej
nie przyniosty przetomu (zgodnie z oczekiwa-
niami ekonomistow). W efekcie, stopa refe-
rencyjna pozostata na poziomie 5,75% i na
razie nie wida¢ perspektyw na obnizki stop
przed koncem biezgcego roku.

Natomiast stopa wolna od ryzyka w Polsce
wzrosta o ok. 5% k/k, co wynika miedzy innymi
ze stabngcego zainteresowania zagranicznego
kapitatu polskim rynkiem obligacji skarbowych.
Polskim obligacjom skarbowym ciezko jest
konkurowac z rentownosciami obligaciji tak
zwanych rynkéw rozwinietych, wskutek
nominalnie wysokich stop procentowych
utrzymujagcych sie na tych rynkach.

Zyczymy Panstwu przyjemnej lektury!

"W przypadku spotek notowanych na GPW na zasadzie dual-listingu, ktérych gtéwna gietda jest zlokalizowana za granicg, poréwnanie mnoznikéw
rynkowych jest utrudnione. Wyjatek stanowi sektor ,Leki” z uwagi na jego specyfike — to jest duzy wkiad dwdch zagranicznych podmiotéw dziatajgcych

w regionie CEE w warto$¢ indeksu sektorowego.

KPMG

Analizowane indeksy sektorowe i liczba
spotek wchodzaca w skiad indeksu
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Mnoznikirvnkowe?

Hossa na warszawskiej gietdzie trwa niezmiennie
od IV kwartatu 2022 roku. Wartosc¢ indeksu WIG
wyniosta 88614 pkt. na koniec czerwca wzgledem
82746 pkt. na koniec marca, co przetozyto sie

na wzrost w Il kwartale 2024 roku o ponad 7%.
Ozywienie na warszawskiej gietdzie byto nape-
dzane w ostatnim kwartale przez miedzy innymi
sektor gorniczy (+26%), sektor odziezowy (+22%)
oraz sektor spozywczy (+17%). Na przeciwnym
biegunie znalazt sie WIG-Chemia, ktory stracit juz
ok. ¥a wartosci w stosunku do kursu z poczatku
2023 roku. Innymi indeksami sektorowymi, ktére
odnotowaty spadki w |l kwartale 2024 roku byty
WIG-Media (-9%) oraz WIG-Motoryzacja (-3%).

Pod wzgledem zmian sektorowych mnoznikdw,
ponownie mieliSmy do czynienia ze sporym
zréznicowaniem wynikow, przy czym wiekszos¢
mnoznikéw rosto w Il kwartale 2024 roku. Naj-
wieksze wzrosty dotyczyly mnoznika P/E dla

sektorow chemicznego i paliwowego oraz mnoznika

EV/S dla sektora spozywczego. W tym miejscu

warto odnotowac, ze sytuacja sektora chemicznego

- 1 3

Affliates 58165

a70L V.

,Indeks WIG dotozyt kolejne 7% do swojej wartosci w 1l kwartale 2024 roku

i znaczgco zblizyt sie do granicy 90 tys. pkt. Hossa na warszawskie gietdzie,

ktora utrzymuje sie juz ponad poéttora roku, swoim zasiegiem (mierzonym

procentowg zmiang od dotka) jest juz blisko przyrostowi warto$ci wypracowa-

nemu podczas poprzedniej hossy — zwigzanej z post-covidowym ozywieniem.

Szeroki rynek najmocniej zyskiwat w 1l kwartale biezgcego roku na wzrostach

sektora gérniczego (+26%) oraz sektora odziezowego (WIG-Odziez wzrést

o prawie 22% k/k). Lokomotywami wzrostu obu sektoréw byty odpowiednio spofki

KGHM Polska Miedz (WIG-Gérnictwo) oraz CCC wraz z LPP (WIG-Odziez).
Tomasz Wisniewski  Pod wzgledem zmian sektorowych mnoznikdw takze wyrdznit sie sektor
Partner w Dziale spozywczy (wzrost mnoznika EV/EBITDA o 13% oraz mnoznika EV/S o 46%).
Deal Advisory, Innymi wygranymi pod wzgledem wyceny byty mi.in. sektor chemiczny (mnoznik
Szef Zespotu Wycen P/E wzrést 0 64%) oraz sektor paliwowy (mnoznik P/E zanotowat wzrost 0 99%).
w KPMG w Europie Niemniej jednak, w obu przypadkach przyczynity sie do tego istotnie stabsze
Srodkowo-Wschodniej  wyniki netto poszczegdlnych komponentéw tych indekséw.

‘s
: |

jest wyjgtkowa, gdyz zaledwie jedna z czterech sp6- § \/\/
tek wchodzgcych w sktad indeksu generuje obecnie \/
zyski. Natomiast, WIG-Gérnictwo tracit najmocniej
w |l kwartale biezgcego roku pod wzgledem wyceny
mnoznikowej — zarowno w przypadku mnoznika
EV/EBITDA (-57%), jak i mnoznika P/E (-72%)

N

2 Analiza wtasna KPMG na podstawie danych uzyskanych z S&P Capital 1Q, narzedzi wycenowych KPMG Digital Valuation oraz innych ogélnodostepnych danych. Zastosowana metodologia agregacji mnoznikow spotek wchodzacych
w sktad poszczegolnych sektorowych indekséw, polega na osobnym zsumowaniu elementéw sktadowych mnoznikéw wszystkich spotek zaklasyfikowanych do danego sektora, a nastepnie podzielenie obu sum przez siebie. Przy
zastosowaniu wyzej opisanej metodologii agregacji wyniki sektorowe sg bardziej ,wygtadzone” niz w przypadku obliczen opartych na $redniej arytmetycznej mnoznikéw poszczegdinych uczestnikow danego indeksu — dotyczy to

zwtaszcza indeksow sktadajgcych sie z niewielkiej liczby spotek.

m © 2024 KPMG Advisory Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG skfadajacej sig z niezaleznych spotek
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WIG-Budownictwo
10 000 - - 20
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10
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2000 - 6,2 o
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3 Wskaznik P/E (Cena/Zysk) odzwierciedla relacje miedzy zyskami firmy na jedng akcje, a kursem akgji. Wskaznik jest oparty na rozwodnionych zyskach kroczacych z ostatnich 12 miesiecy (ang. LTM Diluted EPS).
4 Wskaznik P/BV (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) méwi nam, ile ptacimy za jedng jednostke aktywdw netto spoiki.

KPMG
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5000 - 6
4000
4,0x 3,8x
3000
2000
1000 1 g3x 03x 03x 03x 04x 05X 04x 04x
——0o—o—0— 00— 0o —0
- IIIIQ IIVC! ' Q ' na ' nQ ' vQ ' Q ' |[e}
2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024

Wartos$¢ Indeksu (L o) —@— EV/EBITDA (P 0$) —@— P/BV (P 09$)

B Zmianyk/k

0,
P/BV 0%
[v)
EV/EBITDA 45%
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Indeks 8%
-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

B duzy spadek [l spadek [ minimalne zmiany wzrost [ duzy wzrost

5 Wskaznik EV/EBITDA (Warto$¢ Przedsiebiorstwa/EBITDA) odnosi sie do relacji pomiedzy catkowitg wartoscig firmy — biorgc pod uwage zaréwno jej kapitat wtasny, jak i kapitat dtuzny — oraz EBITDA, ktora mierzy kondycje finansowg
i rentowno$¢ firmy. Wskaznik jest oparty na zyskach kroczacych powiekszonych o odsetki od kredytéw, podatki oraz amortyzacje z ostatnich 12 miesiecy (ang. LTM Total Revenue).
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6 Mnoznik EV/S (Warto$¢ Przedsiebiorstwa/Przychody) odnosi sie do catkowitej wartosci firmy wynikajacej z wykorzystania zaréwno kapitatu wtasnego, jak i kapitatu dtuznego, w odniesieniu do wartosci jej przychodéw ze sprzedazy.
Wskaznik jest oparty na przychodach kroczacych z ostatnich 12 miesigcy (ang. LTM Total Revenue).

KPMG
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WIG-Paliwa WIG-Spozywczy

10 000 - 55X - 6 4000 - r 8
By = 3000 - 5,5x 5,0x L 6
6 000 -
2000 H -4
4000 A
1000 - -2
2000 1 4% (a0 i 05x 06x 05x 05x 05x 06X 05x 0,7x
J ’ P—H—k—*——_—h.—
B IIIIQ ' va ' 1Q ' [[e} ' na ' va ' 1Q ' [[e} B IIIIQ ' vaQ ' na ' [[[e} ' na ' vQ ' Q ' l[e}
2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2024 2024
Wartos¢ Indeksu (L 0$) —@— EV/EBITDA (P 0$) —@— P/E (P 08) Wartos¢ Indeksu (L 0$) ~ —@— EV/EBITDA (P 0$) —@— EV/S (P 0$)
0, o,
PIE 99% EV/S 47%
o, o,
EV/EBITDA 12% EV/EBITDA 13%
0, 0,
Indeks 4% Indeks 7%
-20% 20% 60% 100% -20% 0% 20% 40% 60%
M duzy spadek [l spadek [ minimalne zmiany wzrost [l duzy wzrost B duzy spadek [l spadek [ minimalne zmiany wzrost [ duzy wzrost
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Digital Valuation

Wspotczynnik Beta’ a2

W ujeciu nominalnym, wspotczynnik Beta dla

5 z 14 analizowanych indekséw sektorowych
wzrost na koniec potowy biezgcego roku wzgledem
wartosci na koniec czerwca 2023 roku. Beta
pozostatych indeksow, z wyjgtkiem Bety indeksu
WIG-Paliwa (brak zmian), byta nizsza na koniec
czerwca 2024 roku wzgledem wartosci wspot-
czynnika na koniec Il kwartatu ubiegtego roku.

Il kwartat 2024 przyniost stabngca korelacje stop
zwrotu z inwestycji w az 13 z 14 indeksow
sektorowych wzgledem szerokiego rynku (indeks
WIG), poréwnujagc do Il kwartatu 2023 roku.
Wyijatkiem byt sektor budowlany. Najwieksze
odchylenie wzgledem szerokiego rynku stato sie
udziatem zaréwno indeksu WIG-Energia, jak

i indeksu WIG-Motoryzacja. Inwestycje w sektor
odziezowy dalej wigzg sie z najwiekszym ryzykiem
rynkowym (Beta = 1,49), a indeks WIG-Informatyka
wcigz pozostaje najmniej zalezny od zmian
rynkowych (Beta = 0,44). Najwieksza roczna
zmiana dokonata sie w sektorze chemicznym
(spadek wartosci wspétczynnika Beta o0 0,11).

Beta wybranych indeksow

126 1,311,32
1,251,

1,031,03

0,790,78

& o @ @ O > o > 2 } oV @
ro‘& .\e@ N & ) O,C?6 \o'@ QF ’\/e‘f‘ er\ S 6‘0% &}e 'b\@ Séﬁ
> $(\ c}\ Q/Q $\ ‘0\(\ «é\ $\0 & S s(\O ,O 'Q 01/
NP S SR & VoSS
N\ N N S Q
B 30.06.2023 Il 30.06.2024

Zrédto: Analiza wiasna KPMG na podstawie ogélnodostepnych danych rynkowych.

7 Wskaznik Beta wyraza stopien korelacji miedzy stopami zwrotu z inwestycji w dang akcje lub indeks i stopami zwrotu z ogolnego indeksu rynkowego (w tym przypadku indeksu WIG). Jest on jednym ze sktadnikdw stopy dyskonta.
Na potrzeby raportu Beta zostata oszacowana na podstawie tygodniowych zmian wartosci indekséw za okres 5 lat wstecz od daty analizy, to jest 30 czerwca 2024 roku.

m © 2024 KPMG Advisory Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajgcej sig z niezaleznych spotek
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02 Wspoétczynnik
Beta

Wspotczynnik Beta 2

Zmiany parametru Beta w ujeciu procentowym
(Il kwartat 2024 roku vs. Il kwartat 2023 roku)

10% 1

5,8%

5% -

2,8%

1,9% 1,9%
0,8%

0,0% 0,0%
0% -

-0,8% -1,3%-1,3%

-1,5% -1,5%

5% A -4,3% -4,3%
. -5,4% -5,4%
-5,8' /o_eA% 6,4% -6,5% -6,5%
7,4% -7,4%
-10% -
-10,5%
-15% -
o s > > 3 o > @O© @ G 9 @ ")
& & & & L ¢ & ¥ & F & N &
< SIS AT P SRR ’ & L F 4
¥ o F Y ¢ ¥ ¢ LS
Q)o $\ $\ \O' . 9 ‘Q;\\) N AN O'%
& N W~ & &
N \$\®

B Zmiana wartosci parametru r/r (%)* B Zmiana korelacji wzgledem indeksu WIG r/r*

Zrodio: Analiza wlasna KPMG na podstawie ogélnodostepnych danych rynkowych.

* dodatnia zmiana to nominalny wzrost wartosci wspétczynnika Beta r/r, a ujemna to nominalny spadek warto$ci.
** dodatnia zmiana to wzrost korelacji z indeksem WIG (wskaznik przyblizyt sie do 1), a ujemna to spadek korelacji (wskaznik oddalit sie od 1).

KPMG!
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03 Stopa wolna
od Ryzyka

Stopawoinaodryzykad a2

Trend dezinflacyjny w polskiej gospodarce wszedt  10-letnia stopa wolna od ryzyka na tle inflacji i stopy referencyjnej w Polsce

w faze hamowania. Co wiecej, wskaznik HICP

mierzgcy roczng dynamike zmian cen konsump- 10 - - 20%
cyjnych zanotowat w |l kwartale 2024 roku pierwszy
wzrost miesigc do miesigca od stycznia 2023 roku.

Pod wzgledem polityki monetarnej, Il kwartat

2024 roku nie przyniost przetomu. Perspektywa

obnizek stopy referencyjnej przesuwa sie w czasie 6 -
— wedtug ekonomistow nie powinnismy liczy¢ .—.5—:1:5 5,70F 10%
na taki krok RPP w biezgcym roku. W efekcie, i
stopa referencyjna na koniec czerwca® pozostaje
na poziomie 5,75.

1,79
Natomiast stopa wolna od ryzyka wzrosta z pozio- ? 'T;;'/
mu 5,45 na koniec | kwartatu do poziomu 5,70 na ’
koniec czerwca 2024 roku. Wzrosty rentownosci 0 Q2021 1Q2021 VQ2021 Q2022 1IQ2022 11Q2022 Q2022 Q2023 Q2023 1IQ2023 IVQ2023 1Q2024  IIQ 2024
polskich obligacji skarbowych byty ponownie po-
chodng miedzy innymi zmian dotyczgcych amery-
kanskiego rynku dtugu. Dodatkowa przyczyng byto

- 15%

- 5%

o

Inflacja HICP — miesieczne =@ Stopa wolna od = Stopa referencyjna
stabngce zainteresowanie polskimi obligacjami dane (roczna dynamika ryzyka (miesieczne (L 08)
skarbowymi ze strony zagranicznego kapitatu, zmian) (P 0$) dane) (L 0$)
wskutek nasilajgcej sie konkurenciji z relatywnie
wysokimi (nominalnie) rentownosciami obligaciji
amerykaﬁskich oraz strefy euro. Zrédto: Analiza wiasna KPMG na podstawie danych zaczerpnigtych z narzedzi Digital Valuation i danych Eurostat.

8 Stopa wolna od ryzyka bedaca przedmiotem powyzszej analizy odzwierciedla rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych.
9 Miedzy koncem Il kwartatu 2024 roku, a datg publikacji raportu Rada Polityki Pienigznej nie dokonata zmian dotyczgcych stép referencyjnych.
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03 Stopa wolna
od Ryzyka

Stopawoinaodryzvka e

10-letnia stopa wolna od ryzyka w Polsce na tle stop w innych panstwach*

81 2,25

6 1 1,50 5,75

4 0,10 4,75

21 & H/_‘/,__.-—o—o—-*—-o—o 2,50

0 ———————0— . . . . . . . . . .
Q IIQ ma V@ 1Q  1Q ma v 1  1a  ma  va o o1Q I

2 72021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024

Zrédto: Analiza wiasna KPMG na podstawie danych zaczerpnietych z narzedzi Digital Valuation.

,Dynamika cen konsumpcyjnych w Polsce ustabilizowata
sie na poziomie pomiedzy srodkiem przedziatu, a gorng
granicg celu inflacyjnego NBP, wskutek wyczerpywania
sie efektu wysokiej bazy odniesienia, ktéry napedzat
trend dezinflacyjny w | kwartale biezacego roku.

Odczyt inflacji HICP (roczna dynamika zmian) na koniec

czerwca wyniost 2,9%, co jest wartoscig zblizong do

* wygtadzone warto$ci

st6p wolnych od ryzyka Sredniej unijnej — 2,6% Ekonomisci pozostajg sceptyczni
— m.in. uérednienie Tomasz Regulski w kwestii ewentualnych obnizek stopy referencyjnej
?:;‘;’E:‘a;:n?;'e;'yi?:éw Partner Associate w 2024 roku. Rada Polityki Pienieznej podziela te
do 0,25% (dla odczytow w Dziale Deal Advisory, obawy, w zwigzku z czym ostatnie trzy posiedzenia
powyzej 1%) i do 0,1% Szef Zespotu Wycen rady nie przyniosty przetomu, a stopa referencyjna
(dla odczytow ponizej : .

) w KPMG w Polsce zostata utrzymana na poziomie 5,75.

1%) w celach
poréwnawczych.

KPMG

B Stopa wolna od ryzyka w Polsce (dane kwartalne)

[ Stopa wolna od ryzyka w Stanach Zjednoczonych (dane kwartalne)

[l Stopa wolna od ryzyka w Niemczech (dane kwartalne)

Brak decyzji odnosnie obnizek stop w Polsce miat posrednie
przetozenie na rynkowg percepcije ryzyka inwestycyjnego,
poniewaz stopa wolna od ryzyka w Polsce ponownie wzrosta
k/k i na koniec czerwca osiggneta poziom 5,7%. Wzrost
polskiej stopy wolnej od ryzyka korespondowat ze wzrostem
amerykanskiej stopy wolnej od ryzyka. Z kolei spread polskich
obligacji do niemieckich bundow zwiekszyt.sie w Il kwartale
2024 roku Jednym z czynnikow wptywajgcych na wzrost
rentownosci polskich obligaciji jest silna konkurencja na rynku
dtugu ze strony zagranicznych emitentow (np. USA lub
panstwa strefy euro) oferujgcych historycznie wysokie
rentownosci przy mniejszym poziomie ryzyka niz polskie
obligacje skarbowe.




Digital Valuation

Materiat powstat z wykorzystaniem danych i analiz pochodzgcych z innowacyjnego
narzedzia KPMG do wycen — Digital Valuation, ktore jest teraz dostepne takze

L dla Panstwa (uzytkowanie w formie ptatnej subskrypcji).
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Digital Valuation

- m
ia: Aplikacje:
Aplikaciedowycen- =
i i H % Data Source — kalkulator kosztu kapitatu
Digital Valuation < . L

W odpowiedzi na coraz szybsze

Dostep do globalnej bazy danych parametréw kosztu 1
kapitatu, w tym stopy wolnej od ryzyka czy premii za
ryzyko rynkowe i krajowe.

Funkcjonalny kalkulator WACC lub kosztu
kapitatu wtasnego.

tempo otaczajgcej nas rzeczywistosci Sprawozdawczos¢  Podejmowanie il
. . . ., . .. finansowa decyzji -
biznesowej oferujemy zbior aplikacii inwestycyjnych RN wycena metoda rynkowa -
doste,pnych w chmurze i OferowanyCh Dostep do mnoznikéw rynkowych z mozliwoscig
w formie comiesiecznej subskrypciji. wiasnej konfiguracji parametréw — migdzy innymi:
EV/EBITDA, Cena/Zysk i Cena/Wartos¢ Ksiegowa.

. - . Baza danych spotek poréwnywalnych ‘
Nasze. narze,dzg cyfrowe zapewnlajq. wsparcie N e iz el 7 o,
na kazdym etapie procesu transakcyjnego.

Utatwiajg i przyspieszajg podejmowanie decyzji
majgcych bezposredni wptyw na rozwoj i przyszty
sukces przedsigbiorstwa. Szybkie i proste osza- Fuzje i przejecia Analizy Kalkulacja i wizualizacja efektow transakcji przed jej
cowanie wartosci przedsigbiorstwa, intuicyjny przedsigbiorstw podatkowe finalizacjg (miedzy innymi: wptyw na bilans i rentowno$c).
kalkulator kosztu kapitatu, wstepna analiza efektéw
transakcji M&A czy zarzgdzanie finansami start-upu
to tylko nieliczne z mozliwosci aplikaciji.

’PA — alokacja ceny nabycia

Oszacowania wartosci aktywow niematerialnych
i materialnych oraz zobowigzan i informacja o goodwiill.

ance — zarzadzanie finansami

Tworzenie biznesplanu sktadajgcego sie z rachunku
zyskow i strat, bilansu i rachunku przeptywéw pienieznych.

Alokacja ceny Zarzadzanie Zintegrowane kalkulacje planistyczne wsparte
nabycia finansami firmy kompleksowymi analizami finansowymi i scenariuszy.
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https://kpmg.com/pl/pl/home/produkty/platforma-do-analizy-porownawczej-firm-przy-wycenie-metoda-rynkowa-kpmg-multiples.html
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https://kpmg.com/pl/pl/home/produkty/aplikacja-dla-startupow-do-gromadzenia-i-analizy-danych-finansowych-kpmg-startup-finance.html
https://kpmg.com/pl/pl/home/services/deal-advisory/wyceny/innowacyjne-rozwiazania-cyfrowe-w-wycenach-digital-valuations.html
mailto:digital_valuation@kpmg.pl
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