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SICINe se opune la intermedierea financiara? Cine se opune ca bafn€ile sa'@
edit?
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Problema intermedierii Evolutia intermedierii financiare indirecte*
financiare in orizontul 2030 si

politica economica romaneasca Procente

in aceasta privinta reprezinta o
chintesenta a temelor discutate
mai sus. Sergiu Oprescu
formuleaza problema intr-un 100 _— T
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financiara”. Sursa: BNR, Raport anual 2021

zona Euro -  Romania

In aceasts situatie, economia Romaniei, pentru a functiona, trebuie sa se adapteze, folosind structuri
alternative: creditul comercial este de 2,5 ori mai mare decat media europeana, iar serviciile bancare din
ecosistemul alternativ cross border (vezi cele 2 milioane de utilizatori de Revolut, sau creditul
inter-company crossborder) inregistreaza o crestere semnificativa. Intram deci in acest proces de
transformare in orizontul 2030 cu un sistem national de intermediere financiara care prezinta specificitati
nu neaparat pozitive.

Data fiind aceasta realitate, Sergiu Oprescu considera ca este legitim sa formulam ntrebari precum: Cum
S-a ajuns ca societatea romaneasca insasi, an de an, submineaza singura intermedierea financiara?” Daca
ne uitam la seriile de date din 2015 péana azi vedem un recul in acordarea de credite, iar structurile politice
mai putin dispuse sa sustina creditarea:




“Driverul principal fiind
Intermedierea financiara,
trebuie sa ma duc de la
27% la peste 45% spre un
60% care ar fi optim.
Acum 240 mld PIB in 2022,
cu 25% credit
neguvernamental, adica %
din 240 mld fac 60 mld
EUR. Daca este sa ajung in
2030 la 300 mld PIB (3%
CAGR), 40% intermediere
financiara inseamna 120
mld EUR. De la 60 mld
EUR la 120 mld EUR cineva
trebule sa dea 60 mld EUR
credit.

Cine va da credit? Bancile
din esalonul 1, 2 sau 37
Cine vor fi cei care vor
accepta? Noiin Romania
suntem cei care nu pot da
credite unei persoane fizice
cu “net wealth” 60-70%
active imobiliare. In US
avem 25% active
Imobiliare.

Noi in Romania nu
monetizam imobiliarul,
banul este inchistat, nu
circula. Pivotul este
bineinteles intermedierea
financiara” si exact acolo
avem o problema.

Volumul de finantare suplimentara ar trebui sa fie directionat
prioritar spre sectoare cu valoare adaugata mare, spre proiecte
Inovative, cu capacitate de multiplicare la nivelul economiel.
Asta presupune atat o disciplina financiara mai buna la nivelul
companiilor, cat si programe guvernamentale care sa sprijine
capacitatea de absorbtie a fondurilor pe directii si sectoare
prioritare la nivel national.

Dincolo de aspectele financiare si economice pure avem aici
direct implicata problema denationalizarii: centrul de greutate al
intermedierii financiare iese cu totul din sfera roméaneasca.

De aici semne de intrebare
foarte serioase: “Atunci
Roméania va trebui sa caute
surse alternative de finantare.
Sa zicem ca Google, care va fi
intrat deja la vremea aceea ca
un jucator major pe piata
globala in domeniu- iti va da
banii pe baza de “behaviour
analytics”.

Dar tot el poate bloca accesul la
orice sursa alternativa,
introduce un nivel de control
personalizat sau poate deveni o
sursa de monitorizare si
orientare a creditului la nivel
global care actioneaza dupa o
logica care scapa cu totul logicii
iInteresului national al unei tari
ca Romania.”




Avem asadar adusa de al Patrulea Val o
situatie fara precedent istoric. Noile
nivele si forme de control pe care
entitati de acest tip Big Tech intrate ca
jucatori majori pe piata financiar-bancara
Vor ajunge sa le aiba (nu numai in ceea
ce priveste fluxul de informatie si
monitorizare, dar si fluxurile financiare),
reprezinta un pericol care merge mult
dincolo de simpla problema a
deznationalizarii.

Acest proces este atat de adanc ca
pana si drepturile elementare ale
cetatenilor si consumatorilor, formulate
si aparate sub constitutiile nationale,
ajung sa fie puse in discutie.

Avem asadar o ilustrare a modului in
care problematica intermedierii
financiare ne serveste drept fereastra
prin care ajungem sa realizam
complexitatea si importanta sarcini
care ne sta in fata in anii imediat
urmatori.

Ajunsi in acest punct am cerut
interlocutorilor nostri sa ne
impartaseasca viziunea lor cu privire la
scenariile pozitive si negative in aceasta
privinta, in conditiile celui de al Patrulea
Val.

Scenariul negativ

pare sa fie definit de faptul ca vom continua sa facem
ceea ce facem acum. Adica sa continuam acest trend
care va duce la puternica adoptie a servicillor bancare
crossborder si va consfinti institutionalizarea
“dezintermedierii financiare” a sistemulul bancar din
Romaénia. “Dezintermedierea” va fi asociata de evolutii
prin care BNR pierde pedalele si mecanismele de ghidaj.

O sa avem o0 masina care azi merge cu 40km/h si vom
ajunge la o masina care merge cu 100 km/h fara sofer si
pedale. Noi nu suntem in situatia Greciei sau a ltaliel, dar
daca vrem sa avem o structura bancara si economica
optima trebuie sa fim atenti la capacitatea Romaniei de
a-si conduce destinul.

Ca soferi ai acestel entitati (Romania) cand vom da peste
hopurl, va trebul sa le putem ocoli, dar daca nu avem
volan si nu avem frane, va fi mai greu.

Scenariul pozitiv

este evident si a reiesit in mod sistematic, pas cu pas, din toate
cele discutate mai sus, pe parcursul acestei evaluari de etapa. Anii
2023-24 vor trebui sa fie un “inflection point” construit din
perspectiva reglementarii, educatiel, politiculul si comercialului. Al
Patrulea Val devine o preocupare explicita si sistematica pentru
societatea si decidentii romani.

Pornind de la 0 serie de decizii strategice legate de tehnologizarea
si restructurarea organizationala la nivel sectorial si national,
dublate de strategii concrete - cum ar fi mobilizarea a aproximativ
60 mld EUR, prin monetizarea activelor imobilizate si nu numai -,
are loc un impact in cascada mult mai mare, ce alimenteaza si
tureaza economia romaneasca pentru deceniile ce vin. In acest
scenariu, orizontul urmatorilor ani este unul al unui exceptional
efort concentrat de restructurare a economiei nationale, avand in
centru restructurarea sectorului financiar-bancar-monetar.

O sa avem o0 masina care va merge cu 120 km/h cu sofer si pedale
si pe care o vom putea folosi pentru a dezvolta si calibra eficienta
si rezilienta economiei nationale in fata tuturor provocarilor ce se
ridica la orizont.

Pentru asta trebuie insa sa ne mobilizam. Al Patrulea Val a atins deja Romania asa cum o cunoastem, asa cum am ajuns sa o
reconstruim in ultimii 30 de ani. Fereastra de oportunitate pentru a actiona eficient si cu sanse mari de succes este ingusta:
Orizontul anilor 2030 este orizontul de actiune stringenta. Specialitatea noastra istorica pare a fi ca plecam dintr-o situatie
dezavantajata si sa reusim sa recuperam de multe ori in mod cu totul paradoxal: Ne trebuie o minte limpede, o regandire profunda
si realista a momentului istoric si o mobilizare institutionala nationala fara precedent, ca sa reusim din nou.
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