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4.1

Inledning

Regeringen foreslar i proposition 2018/19:56 daterad den 7 mars 2019 lagandringar
relaterade till aktiedgares rattigheter. Lagandringarna genomfoér ett EU-direktiv. Syftet
med direktivet ar att skapa ett 6kat engagemang hos aktiedgarna och
foretagsledningarna och att motverka kortsiktiga risktaganden i noterade aktiebolag.

Den 15 maj 2019 beslutade riksdagen i enlighet med regeringens proposition.
Lagandringarna tradde i kraft den 10 juni 2019.

Avgransning

Detta dokument ar begransat till att beskriva vasentliga effekter av de lagandringar
som ar relaterade till aktiebolagslagen 2005:551 (ABL) och féljdandringar i
&rsredovisningslagen 1995:1554 (ARL).

Sammanfattning av lagandringar i ABL och ARL

Reglerna om ersattning till ledande befattningshavare i noterade aktiebolag pa reglerad
marknad har férandrats och far ett mer detaljerat innehall, t ex avseende utformning av
riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare. Vidare ska bolag som omfattas
av de andrade reglerna ocksa beskriva det gangna arets utbetalda och innestadende
erséattningar i en sarskild rapport som aktieagarna far ta stallning till pa arsstamman.

Reglerna om transaktioner med narstdende forandras genom att en ny beslutsordning
infors for publika bolag vars aktier ar upptagna pa en reglerad marknad. Den nya
beslutsordningen innebér att vasentliga transaktioner med narstdende ska beslutas om
pa bolagsstamman och att styrelsen dessfoérinnan ska lamna en sarskild redogorelse
till stod for bolagsstammans beslut.-

Forandringar avseende riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare (8 kap ABL)

Vad innebéar forandringarna?

Ett overgripande mal med andringarna avseende riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare ar att sakerstélla aktiedgarnas mojlighet att paverka ramarna for
ersattningen till ledande befattningshavare for att skapa en sund erséattningskultur som
framjar bolagets langsiktiga intressen.

De forandrade reglerna om ersattning till ledande befattningshavare innebar att
riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare (styrelseledaméter, den
verkstéllande direktéren och vice verkstallande direktoren) far ett mer detaljerat
innehall. Dessutom stélls det krav pa innehall som helt saknar motsvarighet i de
tidigare svenska bestammelserna. | riktlinjerna ska det bl.a. finnas en forklaring till hur
riktlinjerna bidrar till bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet samt
hur 16nen och anstéliningsvillkoren for bolagets anstéllda har beaktats vid framtagandet
av riktlinjerna.

Riktlinjerna kan dock utformas som en ram inom vilken ersattningen till ledande
befattningshavare maste hallas. Avsikten ar darmed inte att styrelsens beslutanderatt i
ersattningsfragor ska kringskaras, utan riktlinjerna ska aven i fortsattningen kunna
utgdra en ram som styrelsen agerar inom. Det far avgoras fran fall till fall hur
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detaljerade uppgifter som kan lamnas utan att skada bolagets intressen ex vis kanslig
information i konkurrenshanseende.

Riktlinjerna ska tas in i bolagets forvaltningsberattelse och hallas tillgangliga pa
bolagets webbplats senast tva veckor efter arsstamman och sa lange riktlinjerna galler:

Vidare ska bolag som omfattas av de andrade reglerna ocksa beskriva det gangna
arets utbetalda och innestdende ersattningar i en sarskild rapport som aktieagarna far
ta stallning till pa arsstamman.

Vilka traffas av forandringarna?

De bolag som traffas av fér&ndringarna ar publika aktiebolag vars aktier &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Forandringarna innebar darmed att kretsen av bolag
som berors av reglerna utvidgats da bestammelserna tidigare avsag aktiebolag, vars
aktier var upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige.

Personkretsen som omfattas av riktlinjerna begransas daremot till styrelseledaméterna,
den verkstallande direktoren och, om en sadan utsetts, vice verkstéllande direktoren.
Riktlinjerna maste alltsa inte langre omfatta andra personer i bolagets ledning. |
propositionen framhalls dock att det inte finns nagra hinder mot att inom ramen for
naringslivets sjalvreglering verka for en bredare tillampning.

| 6 kap.1ag ARL &ndras lydelsen avseende riktlinjer till ledande befattningshavare i
forvaltningsberéattelsen till foljd av ovan beskrivna andringar i ABL.

Nar trader férandringarna i kraft?

Forandringarna avseende riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare ska
tillampas forsta gangen i samband med den arsstamma som halls narmast efter den 31
december 2019.

Skyldigheten att uppréatta en rapport om ersattningar, lagga fram den p& arsstamman
och halla den tillganglig tillampas forsta gangen i samband med den arsstimma som
halls narmast efter den 31 december 2020

Vissa narstaendetransaktioner (16a kap. ABL)

Vad innebar forandringarna?

Reglerna om transaktioner med narstaende férandras genom att en ny beslutsordning
infors. Den nya beslutsordningen innebar att vasentliga transaktioner med néarstadende
ska beslutas om pa bolagsstamman och att styrelsen dessforinnan ska lamna en
sarskild redogorelse till stod for bolagsstammans beslut. Andringarna medfor att
aktiebolagslagen (2005:551) uppdateras med ett nytt kapitel - 16a Vissa
narstaendetransaktioner. En transaktion anses i detta kapitel vara vasentlig om den
ensam, eller sammantagen med andra transaktioner som bolaget och dess helagda
svenska dotterbolag har genomfért med samma narstaende under det senaste aret,
avser ett varde som ar minst en miljon kronor och vardet samtidigt motsvarar minst en
procent av bolagets varde. Med bolagets varde avses bolagets marknadsvérde, d v s.
dess borsvarde.

Nar narstdendetransaktionerna ska varderas framgar av propositionen att det ska
goras utifrdn marknadsvarde.
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Exempel pa berakning av narstaendetransaktion

Ett bolag har genomfort fyra transaktioner med samma narstaende under ett ar, varav
tva transaktioner avser forsaljning av tillgangar och tva avser kop av tillgangar. Varje
transaktion har ett marknadsvarde om 250 000 kronor och bolagets borsvarde ar 100
miljoner kronor. Transaktionerna uppfyller var for sig inte kriterierna i paragrafen.
Daremot har de tillsammans ett varde som nar upp till gransvardena 1 miljon kronor
och en procent av bolagets bdrsvarde. Den sarskilda beslutsordningen ska darfor
tilampas pa den sista transaktionen. Ovriga tre transaktioner har redan &gt rum och
omfattas inte av den sarskilda beslutsordningen. Styrelsen bor dock i underlaget [Amna
en redogdrelse for samtliga transaktioner och inte enbart den transaktion som omfattas
av den séarskilda beslutsordningen.

Kontrollsystem

For att kunna uppfylla kraven i 16a kap. ABL maste bolagen utforma en rutin och ett
system for att sékerstalla att alla vasentliga narstdendetransaktioner som omfattas av
kraven fangas in och utvarderas innan transaktionen genomfors.

Undantag

Det finns narstaendetransaktioner vilka undantas fran den nya beslutsordningen,
exempelvis transaktioner som ar del av bolagets I6pande verksamhet och som
genomférs pa marknadsmassiga villkor eller transaktioner mellan ett aktiebolag och ett
helagt dotterbolag. Aven arvode till styrelseledaméter, erséttning till ledande
befattningshavare, vinstutdelning, emissioner mm ar undantagna eftersom dessa redan
idag kraver bolagsstammans godkannande och skyldighet for styrelsen att infér
stamman tillhandahalla aktiedgarna viss information.

Vilka traffas av férandringarna?

Reglerna avseende vissa narstaendetransaktioner tillampas nar ett publikt aktiebolag,
vars aktier ar upptagna till handel pa& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, ska besluta om en
vasentlig transaktion med en narstdende. Kapitlet tillampas aven nar en vasentlig
transaktion mellan ett helagt svenskt dotterbolag till ett sddant aktiebolag och en
narstaende till moderbolaget ska beslutas.

For bolag som ar listade pa First North, Nordic MTF och Spotlight ar 16a kap. ABL inte
tilamplig. Aktiemarknadsnamnden har dock beslutat om ett uttalande som innebar att
motsvarande regler ska galla aven for bolag pa First North, Nordic MTF och Spotlight
for att undvika en olik hantering av narstdendetransaktioner pa aktiemarknaden.
Aktiemarknadsnamndens uttalande 2019:25 "God sed vid narstdendetransaktioner i
bolag pa handelsplattformar” ersatter darmed tidigare reglering i fragan (AMN 2012:5
och féljdbeslut till det uttalandet).
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Nar trader forandringarnai kraft?

Den nya regleringen av narstdendetransaktioner ska inte tillampas pa sadana
transaktioner som bolaget beslutat om men inte genomfért innan regleringen tradde i
kraft per den 10e juni 2019. Nar flera olika transaktioner beaktas, ska transaktioner
som genomforts fore ikrafttrddandet inte tas med.

Kristina Svanberg Helle Kant

Manager, AAS Director, AAS
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