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Inledning

Nasdags redovisningstillsyn publicerade i december 2017 sin arsrapport! éver
granskningarna under aret, framst avseende arsredovisningarna for 2016. Bland annat
beskrivs i rapporten de arenden som avslutades med begaran om rattelse samt
papekanden och 6vriga kommentarer. Vidare anges fokusomraden infor granskningen
av arsredovisningar for 2017.

Fokusomraden for arsredovisningar 2017

ESMA:s fokusomraden

| stor utstrackning utgar fokusomradena frdn ESMA:s rapport? éver prioriterade
tillsynsomraden. | den rapporten anges foljande fokusomraden:

1. Upplysningar om paverkan av nya IFRS-standarder.
2. Specifika punkter avseende IFRS 3 Rérelsefdrvarv.
3. Specifika punkter avseende IAS 7 Rapport 6ver kassafloden.

Vad galler 1) ovan géller detta i forsta hand IFRS 9 och IFRS 15, som ska bérja
tilampas 2018. Nasdag meddelade alla noterade bolag i september 2017 sin synpunkt
att beskrivningar av (6vergangs)effekter inklusive kvantifierade uppgifter bor goras
tillgangliga senast i bokslutskommunikén fér 2017. Detta mot bakgrund av att
arsredovisningar for 2017 offentliggors i samma tidsperiod som de forsta
kvartalsrapporterna for 2018 upprattas. Notera att upplysningen kréavs aven i
arsredovisningen for 2017.

Rorande 2) ovan sa galler det fragor som att antaganden som anvands vid vardering
av immateriella tillgangar vid ett rorelseférvarv och bedoémningar av nyttjandeperioder
och antaganden som anvands vid senare nedskrivningsprovningar &r konsistenta.
Ytterligare ett exempel pa ett omrade som namns av ESMA ar betydelsen av att ge
upplysningar enligt IFRS 3.B67 nar en forvarvsanalys ar preliminar. Da ska upplysning
ges om varfor forvarvsanalysen &r ofullstandig och vilka poster det avser samt vilka
eventuella justeringar som har gjorts i forvarvsanalysen. Enligt var bedémning vill man
bland annat motverka att angivandet av att forvarvsanalysen &r preliminar ibland kan
ske rutinmassigt.

Slutligen beroér 3) framst de nya kraven pa upplysningar som gor att en lasare kan
utvardera férandringen av skulder som ar hanforliga till finansieringsverksamheten
utifran att upplysningar ska lamnas avseende forandringar som ar
kassaflodespaverkande respektive inte kassaflodespaverkande.

1 Overvakning av regelbunden finansiell information 2017
2 Public Statement European common enforcement priorities for 2017 financial statements, ESMA32-63-
340.
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Tillkommande fokusomraden

Nasdag kommer att genomféra granskningen av finansiella rapporter avseende
rakenskapsaret 2017 med ESMA:s fokusomraden som utgangspunkt. Vidare kommer
foljande omraden att vara i fokus:

4. Redovisning av och upplysningar om pensionsforpliktelser, IAS 19. Utifran arets
granskning kan Nasdaq notera att det finns anledning att a&ven nasta ar folja
upp efterlevnaden av IAS 19 foér de bolag som har formansbestamda
pensionsforpliktelser. Det galler bland annat faststéllande av
diskonteringsrantan déar det finns en ganska stor spridning mellan bolagen.

5. Goodwill och nedskrivningar, 1AS 36. | likhet med féregaende ar har Nasdagq i
ett stort antal fall noterat brister i upplysningarna som ska lamnas enligt punkt
134. Detta innebar att det blir ett fokusomrade &ven néasta ar.

Arenden avslutade med begaran om rattelse samt
papekanden och 6vriga kommentarer

Totalt har 13 arenden fordelat pa 11 bolag avslutats med begaran om réttelse i
framtida finansiella rapporter. Dessa arenden &r fordelade Gver ett antal standarder.
Tillsammans med de arenden som avlutades med papekanden och 6vriga
kommentarer ar det framst ESMA:s riktlinjer om alternativa nyckeltal, IAS 1 och IAS 19
dar efterlevnaden bor forbattras. Aven upplysningar om nedskrivningar utifran IAS 36
har i manga fall fortfarande varit bristfalliga.

Nedan beskrivs ett urval av det som Nasdaq framfor:

EMSA:s riktlinjer om alternativa nyckeltal

Nasdaq har noterat att definitioner inte lamnas dver alla anvanda alternativa nyckeltal
(alternativa matt) och att det saknas definitioner av vissa komponenter som ingar i
alternativa matt, sasom jamforelsestorande poster. Kopplat till ett fall som lett till
begaran om rattelse noteras i rapporten bland annat att "Det saknas en definition av
begreppet jAmforelsestérande poster i definitionsavsnittet samt i avsnittet om
redovisningsprinciper...”.

Vidare har Nasdaq noterat att det i ett betydande antal fall saknas kvantitativa
avstamningar av matten mot mest narliggande post(er) i de finansiella rapporterna. Det
faktum att lasaren for vissa matt latt kan hitta de poster som skulle ingd i en
avstamning — t.ex. av EBITDA — anses inte utgora ett relevant motiv till att inte
inkludera avstamning.

Det saknas ocksa ofta motiveringar till varfér man anser att ett matt ger vardefull
information och andamalet med mattet. | det sammanhanget anfor Nasdag ocksa att
det i &rsredovisningar har utvecklats en praxis att inkludera en allman skrivning om
matten som ofta ar sa allméant hallen att ett nytt "boilerplate”-omrade har uppstatt. |
presentationsmaterialet fran det arliga seminariet om redovisningstillsynen finns
foljande exempel pa sadan skrivning, som alltsa inte anses tillféra anvandbar
information:
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"XX presenterar vissa finansiella matt i arsredovisningen som inte definieras enligt
IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal. XX anser att dessa matt ger kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da den majliggor utvardering av trender
och bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beréknar finansiella matt pa samma
satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt
IFRS.”

Information om nya IFRS — IAS 8

Nasdaq har redan tidigare noterat att manga bolag inte har offentliggjort information om
effekterna av de nya standarderna med framtida tillampning utover att utredning pagar.
| ndgra fall har Nasdaq begart information om pa vilka grunder bolagen har dragit
slutsatsen att ingen (vasentlig) paverkan av resultat och finansiella stallning forvantas.
Som framgar ovan ar detta ett fokusomrade vid nasta ars granskning.

Utformning av finansiella rapporter — IAS 1

Vad galler noteringarna rérande 1AS 1 marks att Nasdag framhaller att texter i avsnitt
som behandlar "viktiga uppskattningar och bedémningar” ar valdigt allmant hallna, i
nagra fall inkompletta och i andra fall till synes allt fér omfattande. Det noteras ocksa
att upplysningar ofta saknas for jamforelsearet, sarskilt i upplysningar om segment,
pensionsforpliktelser och nedskrivningsprovning.

Pensionsforpliktelser — IAS 19

Vid granskningarna av arsredovisningarna for 2015 konstaterades att upplysningar om
pensionsforpliktelser bor forbattras och det noteras ocksa en relativt stor spridning i
anvanda diskonteringsrantor, vilket framkom &ven i rets genomgang. Aven detta
omrade kommer att vara i fokus vid nasta ars granskning.

Rorelseforvarv — IFRS 3

Nasdaq noterar bland annat att det ofta uppges att férvarvsanalyserna ar preliminara,
men att det da ofta saknas upplysningar om for vilka poster osédkerhet foreligger och
varfor, det galler sarskilt i delarsrapporter. Vidare noteras att information om
tillaggskopeskilling ofta ar knapphandig samt att information om det férvarvade
bolagets bidrag till intéakter och resultat i manga fall saknas, helt eller delvis.

Upplysning om finansiella instrument — IFRS 7

De vanligaste bristerna kopplat till IFRS 7 avser upplysningar om l6ptidsanalys for
skulder (som ska omfatta odiskonterade kassafloden inklusive ranta) och
k&nslighetsanalys. Ofta saknas information om de metoder och antaganden som
kanslighetsanalysen bygger pa och att kanslighetsanalysen inte ger uttryck for rimligt
méjliga forandringar i de komponenter som beskrivs; t ex ifragasatts for valutarisk att
sa lite som 1 % kursforandring skulle vara rimligt mojlig forandring.

Med koppling bland annat till upplysningar i enlighet med IFRS 7 och 13 noterar
Nasdaq att upplysningar ibland ar spridda 6ver flera noter och att l&saren visserligen
kan hitta de upplysningar som standarden efterfragar, men menar att lasaren inte ska
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behdva genomféra egen sammanstallning av uppgifter i spridda delar av
arsredovisningen for att fa fram en viss upplysning.

Rorelsesegment — IFRS 8

Nasdaq anger att till de vanligaste bristerna hor att det saknas upplysningar om intékter
fran externa kunder for varje produkt eller tjanst, geografiska uppgifter om intakter och
anlaggningstillgangar och om storre kunder, dvs upplysningar som galler for alla
foretag aven om de bara har ett segment. Vidare noterar Nasdaq att ett antal sa
kallade ensegmentsfdretag bor forbattra upplysningar om varfér man bara har ett
segment.

Verkligt varde — IFRS 13

Upplysningar i enlighet med IFRS 13.93 ska lamnas per klass. Det géller bland annat
for kvantitativa upplysningar om oobserverbara indata anvanda i niva 3-varderingar och
kanslighetsanalyser (niva 3). Ibland saknas klassindelning och ibland ar klasserna for
vida, vilket bland annat leder till f6r vida intervall for kvantifierade indata. Som exempel
pa vida klasser namns i rapporten att "Brister noteras bland annat for fastighetsbolag,
dar en indelning per klass borde vara av vikt med hénsyn till olika riskbilder beroende
pa typ av fastighet.”

Ett bolag har fatt begaran om rattelse med anledning av att kanslighetsanalysen endast
anger effekten av andringar av ett férandrat varde, istéllet fér som standarden kraver
effekten av rimligt mdéjliga andringar av underliggande oobserverbara indata.

Det saknas ocksa i nagra fall beskrivningar av anvand varderingsteknik (punkt 93(d)),
sarskilt med avseende pa tillaggskopeskillingar respektive varderingar i niva 2.

Aktierelaterade erséttningar — IFRS 2

Nasdaq konstaterar att IFRS 2 géller for alla aktierelaterade erséttningar och omfattar
upplysningskrav som galler aven i de fall sjalva incitamentsprogrammet inte medfér att
nagra kostnader redovisas. | ett antal fall har upplysningar saknats, till exempel om
antalet utestdende optioner.

Nedskrivningar — IAS 36

| likhet med féregaende ar har Nasdagq i ett stort antal fall noterat brister i
upplysningarna som ska lamnas enligt punkt 134. Det hanvisas till noteringar i tidigare
ars arsrapporter och tillaggs att detta blir ett fokusomrade aven nasta ar.

Redovisningstillsynen i framtiden

Finansinspektionen har foreslagit en ordning som innefattar sjalvreglering dar ett
privatrattsligt organ ska utfora dvervakningen av emittenternas finansiella information
medan Finansinspektionen ska ansvara for eventuella ingripanden mot de emittenter
som har 6vertratt de bestammelser som galler fér emittenten. Forslaget ar att
ordningen ska trada i kraft den 1 januari 2019. Nasdaq kommer darfor att utféra

Redovisningstillsyn Nasdaq baserad pa arsrapport 2017.docx 5

© 2018 KPMG AB. All rights reserved.

Document classification: KPMG Public



KPMG'

Redovisningstillsyn
2018-01-03

granskningar av finansiella rapporter aven under 2018, avseende arsredovisningar for
2017.

Nasdags arsrapport finns tillganglig via féljande lank:
http://business.nasdaqg.com/list/Rules-and-Reqgulations/european-
surveillance/reports/redovisningstillsyn.html

2018-01-03

KPMG AB

Hans Hallefors Jorgen Nilsson
Redovisningsspecialist Redovisningsspecialist
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