


KPMG: OCakavame pokracovanie 0Zvenia Mah akivity

Transakéna aktivita (M&A) sa neprepadla ani poCas pandémie, trh dokonca zaznamenal v 3. a 4. kvartali 2020 jedno

z najaktivnejSich obdobi v histérii. Rovnako to plati aj o hodnotach firiem, ktoré si aj v Case pandémie udrzali vo vacsine
sektorov svoju uroven. Vyplyva to z analyz transakénych timov KPMG v Ceskej a Slovenskej republike, ktoré zarover
viedli diskusie s desiatkami strategickych aj finanénych investorowv.

2020: Dramaticky prepad nenastal 2021: Akceleracia transakcénej (M&A) aktivity

¢ Celkovy pocCet uzavretych transakcii medzi spolo¢nostami ¢ Transakcie odloZené €i pozastavené v roku 2020 sa znovu
v Eurépe medziro¢ne klesol, zatial ¢o ich objem mierne vzrastol, dostavaju k negociacnému stolu na zaklade pévodnych
a to predovsetkym vdaka silnej transak&nej aktivite v H2 2020. cenovych indikacii a dohdd.

Transakcie v ramci realitného trhu v8ak ostali v H2 2020 vyrazne

i ' ¢ Na trhu vliadnu nizke urokoveé sadzby a korporatni investori,
paralizované.

lokalne Private equity a Family office fondy disponuiju dostatocnymi
¢ Transak¢né nasobky v porovnani s rokom 2019 nezaznamenali volnymi zdrojmi pripravenymi na investovanie do perspektivnych firiem.
vyraznu zmenu anedoslo tak k obavanému otvaraniu noznic

‘ SR avant i ® Ocakavame, Ze spolo¢nosti mézu vyuZit M&A taktiez na stabilizaciu
v cenovych oCakavaniach predavajucich a kupujucich.

prevadzok, napriklad prostrednictvom predaja nestrategickych

¢ NajvyznamnejSi pokles transakcénej aktivity a ocenenia (non-core) aktiv, Casti podnikov (carve-outs) a rozdeleni (demergerov)
spolo¢nosti meranych nasobkom EBITDA zaznamenal sektor s ciefom akumulovat’ kapitalové zdoje pre primarne obchodné ¢innosti.
spotreby, sluzieb a cestovného ruchu, ktory bol najviac

. . .. ) ¢ Pandémia urychluje digitalizaciu. Firmy, ktoré nechcu zaostat
zasiahnuty pandémiou Covid-19.

za konkurenciou su motivované prostrednictvom M&A prijimat’
¢ \ynuteny predaj aktiv (distressed assets) nebol motorom M&A digitalne rieSenia pre svoju firmu.

trhu, velka Cast firiem dosiahla v roku 2020 podobné alebo

lepSie vysledky ako v predchadzajucom roku.
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[Tansakene nasonky

(Eurépa): Hodnota spolo€nosti / EBITDA v rokoch 2016 — 2020

Pristup investorov k oceneniu spolo¢nosti nebol primarne ovplyvneny pandémiou. Suc€asna situacia je z pohfadu
investorov povazovana za mimoriadnu s minimalnym vplyvom na hodnotu spolo¢nosti, o ma vo vSeobecnosti
za nasledok pokles nasobkov v dynamicky rastucich odvetviach a ich rast v odvetviach zasiahnutych
pandemickou krizou.

Podla dat a skL’JserJostl’ KPMG timov sa transakéné nasobky v pripade spoloCnosti pésobiacich v ramci regiénu
CEE respektive v Ceskej a Slovenskej republike mdzu pohybovat v zavislosti na konkrétnom odvetvi, regione
a Specifikach ciefovych spolo€nosti na nizSej urovni, ako indikuju celoeuropske Cisla prezentované nizSie.
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[anSaKCne Nasonky

(Eurépa): Hodnota spolo€nosti / EBITDA v rokoch 2016 — 2020

2016 2017 2018 2019 2020
1 12,7x 12 5x
Technolégie, média -
a telekomunikacie 11,1x 11,1x
17,5x

Zdravotnictvo, farmacia
a biotechnoloégia

11,6X 11’3)(
Spotrebny sektor,

sluzby a cestovnyruch

9,8x 9,6x 9,6x

. 9,3x
Priemysel 9,0x

. 10,4x 10,2x
Energetika 9,5x

DB EBE

8,2X

Poznamka: Median hodnoty spolo¢nosti (Enterprise value) vo vzorke ~ USD 100m
Zdroj: Mergermarket, KPMG analyza

P

spolo¢nosti s obmedzenym ru¢enim. VSetky prava vyhradené.

Odvetvie zaznamenalo za rok 2020 viac ako 50 % narast celkovej hodnoty objemu
realizovanych transakcii, kym ich pocet klesol medziro¢ne len o 6 %.

Jednym z motorov pokracujucej vysokej M&A aktivity v nasledujucom obdobi budu
technologické spolo¢nosti, o ktoré zaujem vzrastol aj v désledku aktuéinej pandémie.

Napriek vyznamnému stimeniu M&A aktivity v H1 2020, celkovy objem realizovanych
transakcii privatnymi investormi (Private equity) za rok 2020 medziro€ne mierne stupol
a celkovo tak dosiahol uz 6. rok po sebe rast.

Vzhladom k sucasnej situacii oakavame pokra¢ovanie rastu zajmu o dany sektor
ako aj narast transakénych / ocefiovacich nasobkov vnasledujucom obdobi.

Spotrebny sektor, sluzby a cestovny ruch zaznamenali spolu s prepadom transakénych
nasobkov taktiez najvacsi prepad celkového objemu transakcii v roku 2020 uskuto¢nenych
privatnymi investomi (Private equity), a to o viac ako 22 % v porovnani s predchadzajucimi rokmi.

Ocakavame rast zaujmu zo strany investorov motivovany predovsetkym oCakavaniami
vyhodnych nakupov a oZivenia celého sektora sustupom pandémie Covid-19.

V roku 2020 doslo k celkovému narastu objemu transakcii o takmer 30 % v porovnani
s predchadzajucim rokom. Toto sa pozitivne prejavilo aj v raste transakénych nasobkov.

Pokial neddjde k opatovnému tvrdému lock-down, ktory by obmedzil vyrobu, ocakavame
rast trhu poharnany primarne lokalnymi investormi.

Odvetvie zaznamenalo rast nasobkov ako nasledok zrealizovanych transakcii

s vyznamnymi aktivami.

Transakéna aktivita v sektore bude pohanana primarne posilfiovanim regionalne silnych
hracov, podopne ako to bolo v pripade vstupu madarskej MVM do spolo¢nosti Innogy
posobiacej v Ceskej republike v roku 2020.
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JZvenie transakene) aktvity v europe v re 2020

= Aj napriek vyznamnému poklesu aktivity v H1 2020 v porovnani s H2 2019, celkovy objem transakcii
v 2020 predstavoval 5 % medziroCny narast, doslo vSak k poklesu celkového poctu realizovanych

transakacii.

= Rast objemu transakcii za rok 2020 bol pohanany predovsetkym druhou polkou roka,
kedy objem transakcii v Eurépe predstavoval 552 miliard dolarov, €o predstavuje takmer
90 % narast oproti H1 2020.

= Aktivita fondov privatnych investorov (Private equity) pokraCcovala predovsetkym v H2 2020,
pricom to boli sektory technoldgii, telekomunikicii, zdravotnictva a financnych sluzieb,

ktoré medziroCne zaznamenali narast podielu na celkovom objeme realizovanych transakcii.
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JZIvenie ransakcney akimty v Europe v HZ 2020

Transakéna aktivita v Eurdpe - po kvartaloch
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Trend v Eurépe po odvetviach
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Poniad na ceskoslovensky i Ma ransakcll v roku 207

Stanislav Sumsky,
partner transakéného poradenstva KPMG Slovenska republika

“Pozitivom je, Ze s vynimkou niektorych sektorov, trh zatial neciti,

Ze by bol pandémiou zasiahnuty ekonomicky fundament vacsiny firiem.

Ak sa to ukaze ako spravny predpoklad, o¢akavame vyraznu M&A aktivitu

aj v najbliz§ich mesiacoch, ked’Ze viacero transakcii bolo majitelmi firiem na

i akvizi¢ni financovani pak znamena velky pocet Jjeseri 2020 odloZenych a rozbiehaju sa v tychto tyZdrioch. Potencialne pozitivny
koupéschopnych investort. O¢akavame, ze trh M&A vyvoj aj v suvislosti s pandémiou a prichod jarnych mesiacov méze optimizmus
v roku 2021 bude velmi aktivny* investorov a majitelov firiem dalej zvySit’ aj v menej atraktivnych segmentoch.
Investori najmé z radov Private equity su otvoreni prileZitostiam.

Igor Mesensky, .
partner transakéniho poradenstvi KPMG Ceska republika

»l1ato ,covidova“ krize se li§i od té posledni v letech
2008-2010 i tim, Ze nedoslo k propadu nacenené
spolec¢nosti, coz motivuje prodavajici realizovat své
plany a M&A trh je tak velmi aktivni. Dostupna likvidita
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