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KltuCové trendy v oblasti
fuzii a akvizicii na Slovensku.
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Hiavne ZIsiena

Rast aktivity v oblasti
fazii a akvizicii

83 % respondentov o¢akéva
zvySenie aktivity v oblasti fuzif
a akvizicif na slovenskom trhu.
Iba 3 % opytanych oc¢akavaju
pokles.
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Oc¢akavany trend

v oblasti fazii a akvizicii
[ Nérast
® Ziadna zmena
® Pokles

83%
14%
3%

Priaznivé
trhové podmienky

Nizke néklady na financovanie,
zlepSenie ekonomického prostredia
a dovera investorov budu aj nadalej
pohanat aktivitu v oblasti fuzii

a akvizicif.

Hlavné dovody pre aktivitu

v oblasti fazii a akvizicii
® ZvysSena dostupnost externého

financovania za priaznivych podmienok

® ZlepSenie ekonomického
prostredia a investi¢cného apetitu
® Snaha o konsolidaciu

25%
22%

20%

Rast trhu

je rozhodujuci

35% respondentov veri, ze rastici
podiel na trhu bude najdélezitejSou
hnacou silou akvizicii.

Hlavné motivy
transakcnej aktivity
® Zvysenie trhového podielu
® \/ertikélna integracia
® Oportunistickd investicia

35%
16%
15%

Technoldgie

v centre pozornosti

Podla o¢akavani budu technologie
najatraktivnejSim sektorom pre fuzie
a akvizicie. Nasledovat by ich mali

odvetvia nehnutelnosti a stavebnictva,

energetiky a infrastruktury.
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NajatraktivnejSie
odvetvia
® Technolégie
® Nehnutelnosti a stavebnictvo
© Energetika a infrastruktira

25%
17%
15%



Hladanie prilezitosti /
v regione CEE

Slovenski investori Coraz CastejSie

hladaju prilezitosti pre fuzie a akvizicie

aj mimo Slovenska a jeho susednych

krajin. V hladaciku su najma krajiny

SirSieho regiénu strednej a vychodne;j

Europy (CEE).

Vyzvy pretrvavaju

Aj napriek optimistickym

predpokladom prieskum naznacuje,

Ze zasadné rozdiely v cenovych o¢aka-
vaniach a relativne malé mnozstvo
vhodnych akvizi¢nych cielov by mohli
¢innost v oblasti fuzif a akvizicii obmedzit.

/nmutie

Primarne trhy pre hladanie
akvizicnych cielov

Stredna a vychodna Eurépa (CEE) 58%
Slovensko a Ceska republika 25%
® |ba na Slovensku 17 %

Hlavné prekazky

Velky rozdiel v cenovych o¢akavaniach 31%

Nedostatok vhodnych akvizi¢nych cielov 29%
® Obmedzené moznosti pre tvorbu 17%

synergif a pridanej hodnoty

Iné 23%

Priaznivé podmienky na trhu, dostupnost
financii za historicky nizke aroky a dovera
investorov v ekonomicky rast predstavuju
klacové faktory, ktoré s hnacou silou
aktivity v oblasti fazii a akvizicii

na Slovensku.

Respondenti nasho prieskumu ocakévaju vyznamnu
aktivitu v oblasti fuzif a akvizicii na Slovensku naprie¢
vSetkymi sektormi. Vdaka kombin&cii inovécii, rastového
potencialu a ziskovosti sa odvetvie technologif javi ako
najatraktivnejsie, ktoré zaznamena najvyssiu transakénu
aktivitu.

Metodolagia

Spolo¢nost KPMG na Slovensku na zaciatku aprila
2016 oslovila viac ako 300 respondentov ohladom

ich o¢akdvani a pohladu na slovensky trh fuzii a akvizicif
v nadchadzajucich mesiacoch. Prieskum sme realizovali
formou online dotaznika.

Objavuje sa vSak viacero faktorov, ktoré mozu

MQR&A aktivitu oslabit. Viyzvou je najma vyrazny rozdiel
v cenovych o¢akévaniach kupujucich a predavajucich,
a tiez nedostatok vhodnych akviziénych cielov. Prave
nedostatok vhodnych akvizi¢nych cielov na Slovensku
vedie investorov k tomu, aby sa ich snazili hladat

aj v SirSom regione strednej a vychodnej Europy.
Hoci uzavretie Uspesnej transakcie je stale narocny
proces, verime, Ze je spravny ¢as vyuzit fuzie

a akvizicie pre rast vasho podnikania alebo

predajom realizovat hodnotu pre majitelov.

Prehlad ucastnikov prieskumu

vlastnik / zastupca firmy 50 %
poradca (prévny, finanény, atd') 31%
finanény investor 1%
banka / poistoviia 8%



O transakénom poradenstve KPMG

KPMG s viac ako 15 rokmi skusenosti v oblasti transakéného
poradenstva patri medzi veducich poskytovatelov tychto
sluZzieb v regiéne strednej a vychodnej Eurépy. Za toto
obdobie sme spolupracovali na viac ako 500 projektoch.
Medzi nasich klientov patria malé a stredné lokalne podniky,
velké medzindrodné korporéacie a financni investori. O kvalite
sluzieb KPMG dlhodobo sveddia aj popredné umiestnenia
v renomovanych rebrickoch poskytovatelov transakénych
sluzieb.

Obratte sa s doverou na KPMG pri Vasej dalSej transakcii.

Kontaktujte nas:

Stanislav Sumsky

Partner, Oddelenie
transakéného poradenstva
T: +421 907 745 032

E: ssumsky@kpmg.sk
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25 rokov
podporujeme
uspechy na Slovensku

KPMG Slovensko spol. s r.o.
Dvorakovo nabrezie 10
811 02 Bratislava

Zriedlova 12-14
040 01 KoSice

T: + 421 2 5998 4111
E: kpmmg@kpmg.sk

kpmg.sk
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© 2016 KPMG Slovensko spol. s r.0., slovenska
spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym a ¢len KPMG,
siete nezavislych firiem pridruzenych ku KPMG
International Cooperative, pravnickej osobe
registrovanej vo Svajgiarsku. Vetky prava
vyhradené. Vytlatené na Slovensku.

Spolo¢nost KPMG na Slovensku ma lokélne najvacsi
tim v oblasti transakéného poradenstva. Nasi odbornici
disponuju nielen doékladnymi poznatkami o slovenskom
trhu a medzindrodnymi skusenostami, ale aj zanietenim
pre svoju pracu. Ak planujete kupit alebo predat firmu,
pripadne potrebujete radu pri financovani, nasi profesionali
vam pomézu pri vSetkych druhoch transakcii dosiahnut tie
najlepsie vysledky.



