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[ENEIDaKIS

2016 Turkiye enerji piyasasi acisindan oldukca hareketli bir yil oldu.
Dunya Enerji Kongresi'nin Ulkemizde yapiimasi, yaz saati uygulamasi
ile ilgili tartismalar, TANAP kredilerinin onaylanmasi, Rusya ile siyasi
iliskilerin normallesmesinin piyasaya etkileri onde gelen gelismeler
arasinda yer aliyor. Enerji sektoriinde yasanan bu gelismeler
ekonomiyi de 6nemli dlctide etkiliyor.
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Hleklrk piyasas|

2015 sonunda 73.146 MW olan kurulu gulg, Enerji Bakanhgi
verilerine gore 2016 sonu itibariyle %7'lik artisla yaklasik
78.500 MW'ye ciktl. Kurulu gicln ylzde 34’0 hidrolik
santrallerden, ylzde 29'u dogal gazdan, ylzde 22'si kdmur
santrallerinden geliyor.

Toplam kurulu gtctinin disuk olmasi nedeniyle,
istatistiklere buyUk etkisi olmasa da, lisanssiz gliines
enerjisinden elektrik Gretimi kapasitesinde %229'luk 6nemli
bir artis yakalandi, kapasite 820 MWe'ye ulasti.

Enerji Bakanlgi verilerine gore 2016 yilinda 5350 MW kurulu
glce sahip 807 santral yatirimi yapildi. Boylece elektrik
enerjisi Uretim santrali sayisi 2.321'e yUkseldi. Mevcut
santrallerin 597 adedi hidrolik, 240 adedi dogal gaz, 148
adedi rlzgar, 2 adedi glnes, 82 adedi yenilenebilir ve atik,
46 adedi ¢cok yakitl (sivi ve dogal gaz), 39 adedi komdir,

31 adedi jeotermal, 23 adedi cok yakith (kati ve sivi), 14
adedi fuel-oil, motorin, asfaltit ve nafta santrallaridir. Bunun
yaninda 1043 adedi glines, 23 adedi rizgér, 33 adedi termik
santrali olmak Uzere toplam 1099 adet de lisanssiz santral
mevcuttur.

Kurulu gii¢, MW ve pay
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Kaynak: Enerji Bakanligi

n Sektorel Bakis - Enerji - 2017

2015'te Turkiye'de onceki yila gore ylzde 3.9 artisla 261.8
milyon MWh elektrik Gretimi yapildi. 2016 yilindaysa lisansl
ve lisanssiz elektrik Gretimi 270 milyon MWh'e ulasti.

Uretim kaynaklarina gore payi

Ruzgar

%5,7 Jeotermal

%1,6

Hidrolik
%24,8

Toplam Termik

%67,9

Kaynak: Enerji Bakanhgi

2016'da elektrigin yaklasik Ggte ikisi termik santrallerde
(dogalgaz, komur ve diger termik) Uretilirken, hidroligin
pay! ylzde 26'ya yakindi. 2016 yili, yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elektrik Gretimi igin hizli gelisen bir yil oldu.
Ruzgar, Glnes, Jeotermal ve Hidroelektrik kaynakli Gretim
son yillarda ¢ok hizli bir blytume icinde ve 2016 yilinda
Uretimin %32'sini olusturdu.

2016 yili itibariyle toplam tlketim 274 milyar KWh olarak
gerceklesti. Elektrik tiketiminde yaklasik %2,1'lik bir artis
s0z konusu. 2016 yilinda, gunltk elektrik ttketiminde yeni
rekorlar kirldi; 27 Temmuz 2016 tarihinde, gunltk 878,5
milyon KWh elektrik tuketildi.



Pelrol ve gaz plyasas!

2016 yil icinde bircok kez toplanan, ancak basta
Suudi Arabistan ve iran arasindaki anlasmazliklar
sebebiyle ortak bir karar alamayan Petrol ihrac
Eden Ulkeler Toplulugu (OPEC) iiyesi Ulkelerin
bakanlari, EylUl ayinda 6n anlasmasi yapilan
uretimin kisilmasi kararini gorismek Uzere
Viyana'da bir araya geldi. Toplantida, ham petrol

Brent petrol fiyatlan
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arzinin gunluk 1,2 milyon varil dusurulerek 32,5
milyon varile indirilmesi konusunda anlasma
saglandi. Hem bu kararin hem de kuresel talepte
canlanmanin etkisi ile 2016'nin son aylarinda
petrol fiyatlari artisa gecti, 28 dolar/varil'den
basladigi yili 56 dolar/varil seviyesinde kapatt.
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Kaynak: investing.com

Dogal gaz, yil icerisinde dolar kurundaki degisiklikler ve dis iliskiler nedeniyle cok hareketli ginler
gecirdi. Ozellikle Aralik ayinda yasanan gaz kesintileri nedeniyle, dogal gaz kombine cevrim santralleri
kapanma noktasina geldi. Bu nedenle, elektrik fiyatlari glin ici piyasasinda rekor fiyatlara ulasti, 2016
yilinda ortalama 140 TL/MWh olarak gerceklesen piyasa takas fiyati, 23 Aralik'ta 1900 TL/MWh'e ulasti.

Mesken, ticari ve sanayi toplam dogal gaz tiiketimi 2016 (bin m3)
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Kaynak: Enerji EnstitlisU (http://www.enerjienstitusu.com)
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EPDK, 4646 Sayill Dogal Gaz Piyasasi Kanunu'na istinaden piyasada aktif olan gaz ithalatcilarina yillik
ithalat kapasitelerinin % 10'u kadar bir depolama kapasitesine sahip olmayi zorunlu kildi. 2016 yilinda
ylararlage giren 6719 Sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair
Kanun, tlkede yer alti depolama kapasitesinin elverisliligine bagl olarak depolama yukumlulidgundn

%20'ye kadar artiriimasi yetkisini EPDK'ya birakti.
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NUKIeer ener]

Turkiye'nin gindeminde, toplam yatirim tutari 42
milyar dolara yakin olmasi beklenen, 3 nukleer
enerji projesi bulunuyor.

Rusya ile normallesen siyasi iliskiler ile birlikte
Akkuyu nukleer santralinin insaatina 2018

yili sonuna kadar baslanmasi dngoriliyor. ilk
Unitesinin 2023 yilinda, diger Unitelerin de birer
yil arayla 2026 sonuna kadar isletmeye alinmasi
planlaniyor. Akkuyu Nukleer Santrali, devreye
girdiginde toplam elektrik enerjisi ihtiyacinin %9'a
yakinini karsilayacagi tahmin ediliyor.
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Mayis 2013 tarihinde Japonya ile imzalanan
anlasmaya gore, Sinop'ta kurulacak 4 Unite
nukleer santralin insasina 2019 yili sonuna kadar
baslanmasi hedefleniyor.

3. nukleer santral projesinin gelistiriimesine
yonelik olarak 2014 sonunda EUAS ile
Westinghouse EC ve SNPTC sirketleri arasinda
bir mutabakat zapti imzalandi. Bu konuda Kirklareli
basta olmak Uzere yer tespit calismalar devam
ediyor.




2016 Yiinin onemirgelismeler

Dunya Enerji Konseyi tarafindan Uc yilda

bir dizenlenen Duinya Enerji Kongresi'nin
23'linciisti 9-13 Ekim 2016'a istanbul'da
gerceklesti. BU yilki ana temasi “Yeni
Ufuklari Kucaklamak” olan 23. Dlinya Enerji
Kongresi'nde, sanayinin onde gelen liderleri,
uluslararasi orgutler, medya kuruluslari,
Universiteler ve enerji sanayii birliklerinden
10.000'den fazla enerji lideri bir araya geldi.

Gun 1sigindan daha fazla yararlanmak
amaclyla yaz saati uygulamasinin yil boyu
surdurilmesine iliskin karar, Resmi Gazete'de
yayimlandi; 27 Mart 2016 Pazar gunu saat
03.00'ten itibaren bir saat ileri alinmak
suretiyle baslatilan yaz saati uygulamasinin
her sene yil boyu surdurtlmesine ve kis
saatine gecilmemesine karar verildi.

Dunya Bankasi, Trans Anadolu Dogal Gaz
Boru Hatti Projesi (TANAP) igin Turkiye'ye
yonelik 400 milyon ABD$ ve Azerbaycan'a
yonelik yine 400 milyon ABD$ tutarindaki
kredileri onayladi. Proje, Azerbaycan'in
dogal gaz ihracat pazarlarini gesitlendirmek
ve Turkiye ile GUneydogu Avrupa icin
enerji arz guvenligini saglamak amaciyla
Azerbaycan'daki bir dogal gaz sahasinda
cikanlan dogal gazi Turkiye'ye ve Turkiye
Uzerinden baska Ulkelere tasiyacak.

Rusya gazini Turkiye'ye ve Turkiye Uzerinden
Avrupa'ya tasimasi planlanan TurkAkim
dogal gaz boru hatti projesinin hukUmetler
arasl anlasmasinin karari Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurarlage girdi. Proje
kapsaminda, her biri yillik 15,75 milyar
metrekUp kapasiteye sahip iki boru hatti insa
edilmesi planlaniyor. ilk hattin Turkiye'ye,
ikinci hattin ise gerekli teminatlarin alinmasi
halinde Avrupa'ya dogal gaz ulastirmasi
ongorullyor.

Gecen sene imzalanan ve rekor surede
111 Ulke tarafindan onaylanarak 4 Kasim
2016'da yurdrlige giren Paris Iklim

Anlasmasli’'nin uygulanmasina dair onemli
ciktilarin -Birlesmis Milletler 22. iklim
Degisikligi Cerceve Sozlesmesi (UNFCCC)
Taraflar Konferansi (COP22)- gortsuldigu
Zirve Fas'in tarihi kenti Marakes'te
gerceklestirildi. Marakes'te pek cok ulkenin
onayladigi anlasma hentz Turkiye tarafindan
onaylanmadi.

Turkiye'nin enerji konusunda arz guvenligine
katki sunacak ilk Yizen Sivilastiriimis
Dogalgaz Tesisi (FSRU) hizmete girdi.

Rusya ile normallesen siyasi iliskiler ile birlikte
Akkuyu nukleer santralinin insaatina 2018 yili
sonuna kadar baslanmasi ongorualtyor.

Dicle Nehri Gzerinde 10 yil 6nce yapimina
baslanan llisu Baraji ve hidroelektrik santrali
2017'de faaliyete gececek. BlyUklik olarak
AtatUrk Baraji’'ndan sonra ikinci sirada yer
alacak baraj, yilda yaklasik 4 milyar 120 milyon
kilovatsaat enerji Uretecek.

Turkiye Petrolleri Petrol Dagitim A.S.nin
oOzellestiriime ihalesine gelen dort teklifin
nihai pazarlik goérismesinde en yuksek teklif
490 milyon TL ile Zdlfikarlar Holding A.S.
tarafindan verildi. islemin nihai onay sureci
devam ediyor. Sirketin 400'e yakin istasyonu
ve pazarda yuzde 4,4 payi var.

2010 yilinda Petrol Ofisi'ni alan OMV, sirketi
satisa cikartti. Bunun yani sira sirketin
Aliaga'daki depolama tesislerinin SOCAR'a
satisl icin anlasmaya varild.

Almus ve Kokluce hidroelektrik santrallerinin
Ozellestirme ihalesinde, en yuksek teklifi,
750,5 milyon TL ile Gil Enerji verdi. islemin
nihai onay sUreci devam ediyor.

Sanliurfa Hidroelektrik Santrali
Ozellestirmesinde en ylksek teklifi 2475
milyon TL ile Ronesans Enerji verdi, islem
Ozellestirme Yiksek Kurulu tarafindan 2017
basinda onaylandi.
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Ozellestirme, sirket birlesme ve
satin alma islemleri

Turkiye enerji pazarinda, her ne kadar
2016 yilinda ozellestirmeler disinda

cok fazla birlesme ve satin alma islemi

ile karsilasmasak da, 2017 yilinda bu

tar islemlerin ozellikle yenilebilir enerji
santralleri, yerli komur sahalari, dogal gaz
santralleri ve elektrik dagitimi varliklarinda
olacagini bekliyoruz.

2016 yilinda, basta gunes enerjisi icin
olmak Uzere YEKA (Yenilebilir Enerji

Kaynak Alanlari) mevzuatinin yayimlanmasi,
Cayirhan komdr havzasinin yerli kdmur
kaynaklari kullanilarak komur santrali
kurulmasi amaciyla 6zellestirme surecinin
baslamasi gerceklesti. ithal kdmir santralleri
icin kdmdr ithalat Ucreti getiriimesi de 2016
yilinda gerceklesti. Bunlar hukimetin hem
yenilenebilir enerjiye ve yerli Gretime hem
de enerji bagimsizligi ve cari acik konularina
verdigi onemi gosteren uygulamalar.
2017'de de bu politikanin devam edecegini
ongoruyoruz.

- Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme
Mekanizmasi (YEKDEM), yenilenebilir enerji
kaynaklarinda ¢zellestirme ve satin alma
ilgisini cekmeye devam ediyor.

Son yillarda 6zellestirilmesi yapilan
santrallerin bUyUk bir bolumu ozellestirilen
hidroelektrik santralleriydi. Ayrica,
gectigimiz yillarda yerli kiicUk yatirimcilar
cesitli hidroelektrik santraller kurdu. Bu
santrallerin yonetiminin ideal standartlarda
yapllmamasi ve ozellestirilecek santraller, bu
varliklan daha etkin ve verimli isletebilecek
Turk ve uluslararasi kurumsal firmalarin
ilgisini cekiyor.

ABD dolari cinsinden fiyat garantisi
saglayan YEKDEM kaynaklari, yatirnmcilara
kur riskine karsi korumali, duzenli getirili
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yatinm firsatlari sunmaya devam ediyor.
Hidroelektrik santralleri gibi YEKDEM'den
yararlanan jeotermal, rizgar ve glnes
santrallerinin sebekeye baglanmasi son
yillarda ciddi bir artis gosterdi. Bu yil sayilar
az da olsa rlzgar ve jeotermal santrallerde
birlesme ve satin alma islemleri oldu ve

bu alanlarda 2017 yilinda yatirimlar artacagi
icin birlesme ve satin alma aktivitelerinin
artmasini ongoruyoruz.

Elektrik fiyatlarinin diismesi
ozellikle dogal gaz santrallerinin
finansmaninin yeniden
yapilandinimasi ihtiyacini
dogurdu

Gerceklestirilen elektrik Gretim
yatirimlarinin, elektrik tiketim
beklentilerinden daha hizli blylimesi ve
olusan arz fazlasi, serbest piyasadaki elektrik
fiyatlarinin dismesine yol acti. DusUk fiyat
ortaminda bekledikleri gelir tahminlerini
saglayamayan, basta dogal gaz santralleri
olmak Uzere elektrik Ureticileri, finansman
odemelerinde sikintilarla karsilasmaya
basladi. Bu Ureticilerin borg yapilarinin
dUzeltiimesi veya ek finansman kaynaklari
bulmalari gerekiyor. Ayrica, Elektrik Uretim
Anonim Sirketi’nin yayinladigi kapasite

satis yonetmeligi ile kapasite piyasasinin
olusturulmasi dogal gaz santrallerini olumlu
etkileyecektir. Yonetmelik, devletin dogal
gaz santrallerine, Uretim yapmadiklari
durumlarda bile sebeke guvenligi icin yedek
kapasite tutma hizmetleri icin mali destekte
bulunmasini 6ngoruyor. Bu tlr gelismeler
hem yerli hem de yabanci yatirimcilarin
ilgisini cekiyor ve bazi santrallerin yeni
ortakliklar ve yapilandirma islemlerine konu
olmasini saglayacaktir.



Elektrik dagitim firmalarnnda yeni
ortakhiklar bekleniyor

2011 yilinda ozellestirmesi yapilan dagitim
bolgeleri sayesinde hem devletin kasasina 12
milyar dolardan fazla kaynak aktarildi hem de
firmalar ciddi miktarda altyapi yatirimi ve masteri
memnuniyetini artirici yatinmlar gerceklestirildi.
Son zamanlarda, islemler gerceklesmese

de cesitli yabanci gruplarin elektrik dagitim
sirketlerinde ortaklik ve satin alma konularini
degerlendirdigini gozlemliyoruz. Elektrik dagitim
sektorinde devlet tarafindan garantili kar mariji,
elektrik dagitim sirketlerinin genis musteri
portfoylne ve dlzgln nakit akisina sahip olmasi
bu varliklari yeni ortakliklara acik hale getiriyor. Bu
ozellikler, elektrik dagitim alaninda onumuzdeki
yillarda milyar dolar seviyesinde birlesme ve satin
alma islemlerinin gerceklesmesini saglayacaktir.

2017'de enerji sektorinde
ozellestirme ve satin almalara ek
olarak buyuk yatinmlar yapilmasi
bekleniyor

Tarkiye'nin en buyuk perakende satis agina
sahip olan Petrol Ofisi'nin OMV tarafindan satis
sureci devam ediyor. Bu satis isleminin 2017 ilk
yarisinda tamamlanacagi 6ngoruyoruz.

Nisan 2017'de gerceklesecek rlzgar enerjisi
ihalelerinin ve YEKA kurulumlarinin yatinmci
cekmeye devam edecegini disuntyoruz.
Kapasite piyasalari mevzuatinin uygun bir sekilde
hazirlanmasiyla dogal gaz santrallerine nakit akisi
acisindan bir miktar nefes aldiracagini bekliyoruz.

Cayirhan disinda yeni yerli komur sahalarinin
komur santrali kullanimina acgiimasi da 2017
yilinda gerceklesecek. Sabit fiyatl ahm garantisi
getirilecek olan bu enerji santral projeleri,
ozellikle Asya kokenli finansman kaynaklarini
ulkemize cekecektir.

Dunya enerji piyasalarinda, Paris COP21
gorusmeleri sonucu karbon salinimin azaltiimasi,
karbon saliniminin maliyetlendiriimesi ve bu
maliyetlerin enerji fiyatlarina nasil yansitilacagi
en onemli konularin basinda geliyor. Turkiye

icin enerji bagimsizligi Gnem olarak karbon
pazarlarinin kurulmasinin 6ndne gecmis
durumda. Cari acik ve makroekonomik durum
Turkiye'de bu politikanin yakin zamanda
degismeyeceginin sinyalini veriyor.
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