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Aile sirketlerinde veraset veya emeklilikle intikal uzerinde
vergi rejimlerinin etkisi

Dunyanin farkli yerlerinde vergi rejimleri arasinda buyuk farkliliklar olmakla beraber, bircok tlke emeklilik veya
vefat sonrasinda aile sirketi bir sonraki nesle devrederken gecerli olan vergi yuktmlultklerini disuk tutarak,
aile sirketlerine yatinm yapiimasini destekliyor ve tesvik ediyor. Bu devrede, vergi ddenmesi gerekiyorsa,
bircok Ulkede ddemelerin taksitle yapilmasi veya ertelenmesi imkani da mevcut.

Basarlli bir aile sirketinin DNA'sinda bulunmasi gereken en onemli
yap! taslarindan biri olan kalicilik, sirketin uzun vadeli basarisinda
ve ekonomik etkisinin blykliginde énemli bir rol oynar. Sirket
icinde bir sonraki nesil planlamasi, aile sirketi sahiplerinin en
onemli hedefleri arasinda olmakla beraber, bazen en biyik
sorunlarindan biri de olabilir.

En sik sorulan sorulardan biri: Sirketi sonraki nesle devretmek icin
en dogru zaman nedir? Bu sorunun cevabi tabi ki sadece veya
oncelikle vergi sonuclarina bakilarak verilmez, ancak vergi de bu
karar verilirken dikkate alinmasi gereken en 6nemli hususlardan
biri.

KPMG'nin, Avrupa Aile Sirketleri Birligi (EFB) ile birlikte hazirladigi
ik Vergiye Kiresel Bakis'in yayinlanmasinin tUzerinden iki yil gecti.
Elinizdeki calismada, farkli Glkelerde aile sirketleri veraset veya
emeklilik sonucu bir sonraki nesle devredilirken s6z konusu olan
vergi yukunu tekrar ele aliyoruz.

Nisan 2014 'te yayinlanan Vergiye Kuresel Bakis'in ilk sayisinda,
23 Avrupa Ulkesindeki vergi rejimleri incelenmisti. Elinizdeki ikinci
saylda ise, analizi kiiresel 6lcege tasiyarak Amerika, Avrupa,

Orta Dogu, Afrika ve Okyanusya'daki belli basli 42 Glkenin vergi
rejimlerini inceledik.

2014 Vergiye Kiiresel Bakis raporunda oldugu gibi, KPMG lye
sirketlerinden, faaliyet gosterdikleri Ulkelerde aile sirketi sahibinin
vefati sonrasinda sirketin baska bir aile Gyesine veraset yoluyla
gecmesi durumunda ortaya cikacak vergi yukuanu incelemelerini
istedik. Ayrica, sirket sahibinin emekliye ayrilmasi sonucu sirketin
baska bir aile Uyesine devredilmesine iliskin bir vaka ¢alismasi da
yaptilar.

Bu calisma, incelenen Ulkeler arasinda, limited aile sirketlerindeki
hisselerin devri sonucu ortaya cikan vergi yuku agisindan ciddi
farkliliklar oldugunu gosterdi.

Butdn Ulkelerde, istisnalarin uygulanmasi 6ncesi ve sonrasi olmak
Uzere iki ayri senaryonun karsilastiriimasini istedik. S6z konusu
istisnalar kanunda acik bir sekilde belirtilmis olabilecegi gibi, vergi
indirimi seklinde de uygulaniyor olabilir

Bu calismanin varliklarin vergilendiriimesi konusunda en ilgi cekici
bulgularindan biri su: Hayattayken veya vefatla birlikte yapilan
hibelerde gecerli olan vergi yikdu, ‘gelismekte olan ekonomilere’
kiyasla gelismis ekonomilerde cok daha ylksek. Ancak sirketin
bir pargasi oldugu kabul edilen varliklar s6z konusu oldugunda,
gelismis ekonomilerin genis kapsamli ve comert istisnalar
uygulamasi dikkat cekiyor. Bu durum, gelismis ekonomilerin
servet birikimini tesvik etme politikast ile ortlstyor.

Sonug olarak, gelismis ekonomiler genel yaklasim olarak

daha yiiksek bir vergi oranina sahip. Bununla beraber, cok

sayida istisna da uyguladiklari dikkate alindiginda, hem
gelismekte olan ekonomilerin hem de gelismis ekonomilerin,

aile sirketlerinin ekonomiye yaptigr katkiya deger verdikleri ve
sUrdUrUlebilirliklerine zarar vermemek icin bu sirketlere agir bir
vergi yUkd uygulamadiklari séylenebilir. Sonug olarak, uygulanan
vergi ya kisisel kaynaklardan ya da sirket kaynaklarindan 6denecek
demektir, bu da yatinm yapmak ve sirketi blyUtmek igin
kullanilabilecek kaynaklarin kiigtlmesi anlamindadir.

Cografi olarak birbirine yakin veya komsu bazi tlkelerde vergi
oranlari cok farkli olabiliyor, bu da sirket sahiplerini olasi bir
yeniden yerlestirme durumunda ilging bir agmazla karsi karsiya
birakabiliyor. Ancak bu calismanin agik bir sekilde gosterdigi bir
sey var: Verecekleri kararlarda potansiyel vergi yikintn ne kadar
rol oynayacagini belirlerken, aile sirketi sahiplerinin bir dizi faktorl
dikkate almasi gerekiyor. Ornegin, sirket varliklariyla ilgili verg
avantajl degerlendirilirken, ailenin sirket disindaki varliklarinin nasil
bir uygulamaya tabi oldugu da dikkate alinmall.

Bu raporun, aile sirketinizin gelecegdini planlarken size yardimci
olmasini umuyoruz.

Abdulkadir Kahraman
Vergi Bolimu Baskani,
Sirket Ortagi, KPMG Turkiye



Calismayla ilgili genel notlar

Sirket biyikligi

Bu calismada iki ayri blyUklikte ornek sirket incelendi:
degeri 10 milyon euro olan klgtk olcekli bir isletme ile,
degeri 100 milyon euro olan orta dlgekli bir isletme. Vergi
oranlarinin sirket buytkltgtne bagli olarak 6nemli élctide
farkhlastigl tek Glke, bUyUk sirketlerin daha ylksek vergi
oranlarina tabi oldugu Almanya oldu®. Diger Ulkelerde
blyUk ve kiclk sirketler arasinda ciddi farkliliklar
gorulmedigi icin, bu raporda degeri 10 milyon euro olan
sirketlerin devriyle ilgili vergi ylkine odaklanmaya karar
verdik.

Doviz kuru

Doviz kuru olarak Haziran-Agustos 2015 doneminde gecerli

olan kurlari kullandik.

Sirket degerinin 10 milyon euro oldugu durumda, vefat
Sirket degerinin 100 milyon euro oldugu durumda ise,

Birden fazla vergi rejiminin oldugu tlkeler

ABD, [svicre, Ispanya, Belcika, Brezilya ve Bosna Hersek
de dahil olmak Uzere bu calismaya dahil edilen Ulkelerin
bazilarinda, farkli cografi bolgelerde farkli vergi oranlari ve
vergi kurallari uygulaniyor. ABD'de, aile sirketi hisselerinin
devrinde hem federal hikiimet hem de eyalet vergilerinin
gecerli oldugu New Jersey gibi vergi oraninin yiksek
oldugu bir eyalet ile, sadece federal hiikiimet vergilerinin
gecerli oldugu Teksas gibi vergi oraninin disik oldugu bir
eyalet calismaya dahil edildi. Benzer farklliklarin oldugu
diger Ulkelerde de, farkli bolgeleri temsil edecek drnekler
kullanildi.

onrasi sirket devredilirken 2,3 milyon euro tutarinda bir vergi s6z konusuydu.
nras! sirket devredilirken 6denmesi gereken vergi 30 milyon euro oldu.
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Gelismis ekonomiler genellikle sirket varliklarr icin ciddi istisnalar saglarken, bu durum sirket disi varliklar
Uzerindeki daha yuksek vergi oranlarinin etkisini azaltir. Bununla beraber, istisna sartlar saglanmadiginda
tahakkuk eden vergi miktari, gelismekte olan ekonomilerle karsilastirldiginda cok daha yuksektir.

Gelismekte olan ekonomilerd, tirtne bakilmaksizin buttn varliklarda daha dusuk vergi oranlari uygulanir.

Gelismis ekonomilerde sirket disi varliklarin daha yUksek vergi oranlarina tabi olmasi yaklasimi, altyapi
yatinmlarinin finansmani ile girisimciligi tesvik etme arasindaki dengede farkli bir tercihe isaret eder.

Bununla beraber, saglanan istisnalar dikkate alindiginda, sirket varliklarinin vergilendiriimesi konusunda
gelismis ekonomilerle gelismekte olan ekonomiler arasindaki farkin ilk basta gorilenden daha kcUk oldugu

soylenebilir.

Alle sirketlerinin girisimciliginin ve ekonomik blyumeye katkisinin tesvik edilmesi gerektigi konusunda her
iki ekonomi tirtnun de mutabik kaldigr anlasiliyor.

Istisnalar ve vergi indirimleri dikkate alinmadiginda Incelenen Ulkelerin yarisindan fazlasinda (25) vergiler 1 milyon
euronun altinda ve bu Ulkeler “koyu mavi"” ile gosterildi. Yine de

veraset vergisi bu biiyikliikteki bir sirket icin 1 milyon euroluk bir vergi yikaniin
Sekil 1a, aile sirketinin ebeveynden gcocuga miras kalmasi ciddi bir klfet oldugu unutulmamali. 3 milyon euronun Uzerinde
durumunda (varligin tirinden veya taraflar arasindaki iliskiden vergi uygulayan Ulkelerin sayisi 11 ve bu Ulkeler “turkuaz” renkle
dolayi s6z konusu olabilecek istisna veya vergi indirimleri dikkate gosterildi.

alinmazsa) uygulanacak olan veraset vergisi miktarinin incelenen
42 (ilkede birbirinden ne kadar farkli olabilecegini gosteriyor.
Tahakkuk eden vergi 0 eurodan 4,5 milyon euroya kadar degisiyor.

ABD, Avustralya, Japonyave Bati Avrupa Ulkelerinde genel

varliklarin devrinde uygulanan vergi oranlari, Ortave Dogu Avrupa,
Cin ve Hindistan gibi gelismekte olan ekonomiler ile, Liksemburg
ve Man Adasi gibi bu devirlerden hig vergi almayan ve genel olarak
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dUsUk vergi oranlarina sahip Ulkelerle karsilastinldiginda cok daha
yuksek.

DuUsUk vergi oranlarina sahip bir tlke olarak bilinen Isvicreise, ilging
bir sekilde bireyler arasi transferlerde intikal vergisi uyguluyor. (S6z
konusu transfer ebeveyn ile cocuk arasinda ise tamami vergiden
muaf.)

Bu farklilik, iki tir ekonominin farkl onceliklere sahip olmasindan
kaynaklaniyor. Gelismis ekonomiler altyapinin finansmanina
oncelik verip, ortalamada kisi basina daha fazla harcama yaparken,
gelismekte olan ekonomiler ise henliz sermaye birikimini tesvik
etme asamasinda.

Bu iilkelerdeki hiikiimetler, vergi yukuinti disiik tutarak
varliklarin ve sirketlerin nesiller arasi devir yoluyla aile
icinde kalmasini ve dolayisiyla sirketi biiyiitme ve gelistirme
cabalarini tesvik ediyor.

S6z konusu politikanin gelecekte vergi gelirlerini artiracagi ve
Ulkenin altyapisina ve ekonomik gelisimine bu yolla daha fazla
yatinm yapilabilecegi disinUlGyor.

Uygulanan verginin tir konusunda da Ulkeler arasinda bUyuk bir
cesitlilik s6z konusu. Katiimcilarin cevaplarina bakildiginda, bu
tlr devirlerde uygulanan on farkli vergi tirl tespit edildi: bireysel
gelir vergisi, veraset vergisi, gayrimenkul devir vergisi, sermaye
transferi vergisi, varlik vergisi, belge ve transfer harci, damga
vergisi, varlik vergisi, menkul kiymet transferi vergisi ve sermaye
kazanci vergisi.

Ornek olay 1:
Veraset

John Smith, aile sirketi olan Oakwood'un 10 yildan uzun bir
sUredir sahibi. Sirketi kurmak i¢in 1 milyon euro yatirm yapti ve
uzun yillar boyunca sirketi biyUtmek icin siki bir sekilde calisti.
Sirketin su andaki bilangosu asagidaki gibi. Sirketin glincel
degeri, sirketle baglantisi olmayan Ugtinct taraflarca 10 milyon
euro olarak tahmin ediliyor (bunun 5 milyon eurosu serefiye
bedeli). Sirketin butln varliklari ticari amagla kullaniliyor.

John'un esi Sarah 2010 yilinda vefat etti. Ciftin 35 yasinda
Anna isminde bir kizlari var. John 2015°in baslarinda vefat
etti ve vasiyeti geregi sirket Anna'ya kaldi. Anna sirketi
OnUmdizdeki yaklasik 20 yil boyunca devam ettirmeyi
dusunuyor.

John'un 8limU vergi acisindan ne gibi sonuglar dogurdu?

Devir esnasinda Oakwood’un bilan¢osu:

Uretim tesisi (gayrimenkul): 3.000.000 €
Envanter: 2.000.000 €
Alacaklar: 2.000.000 €
Nakit (isletmede kullanilan): 1.000.000 €
Toplam aktifler: 8.000.000 €
Hisse sermayesi: 1.000.000 €
Dagitilabilir kar: 4.000.000 €
Banka borglar: 3.000.000 €
Toplam pasifler: 8.000.000 €

“ Blyuk vergi istisnalari ve
indirimleri mevcut, ancak bunlar
genellikle karmasik bir yapiya

sahip. b

Catherine Grum
Aile Sirketleri Hizmetleri Baskani,

KPMG Ingiltere



Bununla beraber, bu vergi tdrlerinin bazilari icerik olarak aynl,
sadece isim yonunden farkli (6rnegin veraset vergisi ile varlik
vergisi). Incelenen Ulkeler arasinda, tek bir verasette birden fazla
vergi uygulayan sadece iki Ulke var: Gtiney Afrikave ABD (ylksek
vergi uygulayan eyaletlerde).

Gliney Afrika g farkli vergi uyguluyor: veraset vergisi, bireysel gelir
vergisi ve menkul kiymet transferi vergisi. ABD ise (yUksek vergi
uygulayan eyaletlerde) eyalet gayrimenkul devir vergisi, eyalet
varlik vergisi, eyalet veraset vergisi (bu 6rnekte tamami muaf) ve
federal varlik vergisi uyguluyor.

Gelismis ekonomiler, genel varliklarin vergilendiriimesinde
yukarida aciklanan yaklasimi benimsemekle beraber, sirket
varliklarina ve bazen aile Gyeleri arasindaki transferlere comert
istisnalar uyguluyor. Sirket varliklarina yonelik genel tutumlari, aile
sirketlerinin bir sonraki nesle aktarilirken makul olmayan bir vergi
yukd kilfetiyle karsi karsiya birakilmamasi gerektigine inandiklarini
gosteriyor. Sonug olarak, lilkeye 6zel vergi istisnalari ve vergi
indirimleri dikkate alindiginda, tilkeler arasi karsilastirma da
buyik oranda degisiyor.

Istisnalar ve vergi indirimleri dikkate alindiginda
veraset vergisi

Gelismis ekonomiler sirket varliklarina comert istisnalar sagladig
icin, sonugta bu tUr transferlere uygulanan muamele, gelismekte
olan ekonomilerdekinden cok da farkli olmuyor. Sekil b, mevcut
istisnalar ve vergi indirimleri dikkate alindiginda ortaya gikan
manzaray| gosteriyor.

Belirtilen 6rnek olaya vergi istisnalar ve indirimleri
uygulandiginda, verginin sifir oldugu Ulkeler listesine sekiz
tlke daha ekleniyor: Avustralya, Ingiltere, Isvicre, Almanya,
Portekiz, Kibris, Litvanya ve [talya. Dolayisiyla, istisna éncesi
vergi miktarinin sifir oldugu UGlke orani ylizde 33 iken, istisna ve
indirimler dikkate alindiginda bu oran ylzde 52'ye yikseliyor
(Sekil 1c). En blyUk dusUsler, vergi oraninin sifira indigi
Avustralya, Ingiltere, Isvicre ve Almanya’da griliyor.

Baz Ulkelerde ise kismiistisna uygulandigindan, istisnalar
uygulandiktan sonra tahakkuk eden veraset vergisi miktari yine de
“turkuaz” veya “mavi” grupta kaliyor. Kismi istisnalarin etkisi farkli
tlkelerde farkl miktarlarda oluyor. /stisna sonrasinda tahakkuk
eden vergi miktarindaki dtistis, Gliney Afrika’da 95.000 euro

ile 3,15 milyon euro arasinda, ABD de yiiksek vergi uygulayan
eyaletlerde 2 milyon euro ile 2,68 milyon euro ve distik vergi
uygulayan eyaletlerde 1,95 milyon euro ile 2 milyon euro arasinda,
Kanada'da ise 186.000 euro ile 1,8 milyon euro arasinda degisiyor.

Tablo 1: Kuzey Amerika'da veraset yoluyla intikallerde alinan vergi

Istisnalar dikkate alindiginda en yiiksek vergiyi alan tlke

Japonya (3,77 milyon euro) oluyor. Gelismis ekonomilerin blyiik
cogunlugunun aksine, Japonya aile sirketinin veraset yoluyla devri
esnasinda vergi ylkUni azaltacak herhangi bir istisna sunmuyor.

Gelismis ekonomilerdeki istisnalardan faydalanabilmek
icin, 6nceden karmasik bir yapilandirmaya gitmek ve belli
kurallara uymak gerekiyor, bu da s6z konusu istisnalardan
tam anlamiyla istifade edebilmek icin uzman destegi
alinmasi ihtiyacini gliclendiriyor.

Baz Ulkelerde, istisnalarin gecerli olmasi icin saglanmasi gereken
kosullar s6z konusu. Ornegin intikal 5ncesinde hisselerin en az
belli bir middet elde tutulmus olmasi veya intikal sonrasinda

isin belli bir miiddet devam ettirilmesi gerekebiliyor. Istisnalarin
uygulanmasi, faydalanabilmek icin gereken kosullar ve 6nceden
yapilmasi gereken hazirliklar, tek tek Glkeler bazinda incelenmesi
gereken oldukca karmasik bir yapiya sahip. Raporun sonundaki
Ulke 6zetlerinde bu konularla ilgili daha ayrintili bilgi bulunabilir.

Kuzey Amerika

Daha 6nce de belirtildigi gibi, ABD'nin farkli eyaletlerinde federal
vergiler ve eyalet vergileri farkli sekillerde uygulandigiicin farkli
vergi rejimleri bulunuyor. Bununla beraber, bu tir intikallerden
alinan vergiler konusunda “yiiksek vergi uygulayan ABD eyaleti”
ile "dusuk vergi uygulayan ABD eyaleti” arasindaki fark, tlkeler
arasindaki farklardan cok daha kiguk.

Istisnalar ve indirimler uygulanmadan dnceki vergi miktari (hem
disuk vergi hem de yiksek vergi uygulayan ABD eyaletlerinde)

3 milyon euronun Uzerinde. Bu agidan bakildiginda diinya
siralamasinda yuksek vergi uygulayan ABD eyaletleri birinci sirayi,
dlstk vergi uygulayan ABD eyaletleri ise besinci sirayi aliyor (Sekil
1a). Istisnalar uygulandiktan sonraki karsilastirmada ise, ylksek
ve disUk vergi uygulayan ABD eyaletleri sirasiyla GglncU ve
dordiincd sirayi aliyor (Sekil 1b).

Bir baska ifadeyle, mevcut istisnalarin vergi Gzerindeki toplam
etkisi nispeten sinirl, bu da hem yiksek hem de dusUk vergi
uygulayan ABD eyaletlerinin, diger Ulkelerle karsilastinldiginda
listenin Ust siralarinda yer almasi sonucunu doguruyor. Bununla
beraber, ylksek vergi uygulayan eyaletlerle disuk vergi uygulayan
eyaletler arasinda yaklasik 600.000 euroluk bir fark sz konusu. Bu
fark, diger kosullarin sabit oldugu varsayimiyla, merkezini ABD'ye
tasimak isteyen aile sirketleri agisindan énemili bir veri olabilir.

ABD eyaletlerinin yani sira komsu Ulkeler olan Meksika ve Kanada
da dikkate alinirsa, her iki Ulke de comert istisnalar sundugu icin
konu daha da karmasik bir hal aliyor. (Tablo 1).

istisna 6ncesi toplam vergi Istisna sonrasi toplam vergi Istisna tiirii

ABD (yUksek vergi uygulayan eyalet) 4.693.107 g 2.682.795 g kismi istisna
ABD (dUsUk vergi uygulayan eyalet) 4.000.000 g 2.042.256 g kismi istisna
Meksika 3.700.000 g 200.000 g kismi istisna
Kanada 2.025.000 g 1.838.250 ¢ kismi istisna

Kaynak: Aile Sirketlerinde Vergiye Kiresel Bakis, KPMG, Mart 2016
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Aile sirketinin veraset yoluyla devri
Sekil 1a: istisna dncesi vergi
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Kaynak: Aile Sirketlerinde Vergiye Kiresel Bakis, KPMG, Mart 2016



Avrupa

Avrupa ayri bir cografi bolge olarak kabul edilirse, aile sirketinin
veraset yoluyla intikalinden alinan vergiler konusunda bdlge
Ulkeleri arasinda (ayni kiresel karsilastirmada oldugu gibi) baytk
farklililarin oldugu gérdlebilir.

Sekil 1a'da “turkuaz” olarak gdsterilen 11 Ulkenin altisi Bati Avrupa
Ulkeleri: Fransa, Hollanda, Ingiltere, Ispanya, Isvicre ve Irlanda.
Dolayisiyla bu tlkeler ayni zamanda, istisnalar dikkate alinmadan
onceki vergi oranlarinin en ytksek oldugu Avrupa ulkeleri.

Genel varliklar konusundaki durum bu olmakla beraber, istisnalar
dikkate alinmadiginda ortaya cikan resim yaniltici olabilir.

Istisnalar dikkate alindiginda, Avrupa’daki vergi ortami dramatik
bir sekilde degisiyor ve birgok Avrupa Ulkesinde uygulanan

vergi miktari 500.000 euronun altina disUyor. Bu yeni ortamdaki
karsllastirmada, kismi istisnalarin uygulandigr Fransaile, taraflar
arasindaki iliskiye dayali olanlarin disinda hicbir istisnanin
uygulanmadig Yunanistan en yUksek vergi uygulayan Ulkeler
olarak ortaya ¢ikiyor. Avrupa’daki en yiksek vergi oranina sahip
bu iki tlke bile, 1 milyon euronun altindaki vergi miktarlaryla ABD,
Japonya, Gliney Afrikave Kanada'nin altinda.

istisna dncesi ve sonrasi vergi miktarlari karsilastirildiginda en
blyUk disUs, gerekli kosullar saglandiginda tahakkuk eden vergi
miktarinin 4 milyon euro daha diisiik geldigi /ngiltere’de gériiliyor.

Avrupa’daki vergi rejimlerinde yakin zamanda gerceklesen
degisiklikler

Daha 6nce de belirtildigi gibi, bu calismanin ilk sayisi olan ve 23
Avrupa Ulkesindeki vergi rejimlerini (ayni érnek olay tzerinden)
karsllastiran “Avrupa‘da Aile Sirketlerinde Vergiye Bakis"*
2014'te yayinlanmisti. Ik calismada yer alan 23 tilkeden 19'una bu
calismada da yer verildi.

Bu Ulkelerin cogunda vergi ytkU veya vergi kurallarinda énemili
bir degisiklik olmadi. 2013"ten bugtine kadar yapilan énemli
degisiklikler ise soyle siralanabilir:

— Cek Cumbhuriyeti: 2014 te veraset vergisi kaldirild.

— Finlandiya, Almanya, [spanya: vergi oranlari (istisna éncesi,
sonrasi veya her ikisi de) 2013ten bu yana artti

*Avrupa’da Aile Sirketlerinde Vergiye Bakis, EFB-KPMG, Mart 2014
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Sekil 1c: Aile sirketinin verasetle intikali durumunda
uygulanan istisna dncesi ve istisna sonrasi vergiler
acisindan Ulkelerin karsilastiriimasi
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B >€3 million €1 million—€3 million ] <€1 million

*Bu Ulkede aile sirketinin verasetle intikalinde
vergi alinmiyor

Kaynak: Aile Sirketlerinde Vergiye Kiresel Bakis, KPMG, Mart 2016



Almanya

2.300.000
Isvicre —
3.600.000 Norvec
o 42.500
32.300
Hollanda
4.121.361
270.883
Avusturya
Birlesik Krallik 20.000
4.000.000 20.000
Finlandiya
"lsves 989 500
*Man Adasi 3 2R
irlanda *Hirvatistan
3.225.750
255.750
Cek Cumbhuriyeti *Estonya Litvanya
< *|_etonya 1.000.000
Fransa ‘éi =
4.217.394 *Polonya
842.394 *Slovakya  Yunanistan Kibris
Portekiz *Sirbistan 822288 SOl
1.000.000 h ' »
Ispanya ® *,
3.322.697 Japonya
110.531 f*UrdUn 3.775.000
Senegal 3.775.000
11 *Bosna
11 Hersek
W N
Belcika Malta *Hindistan
2.652.000 500.000
300.000 500.000 Pakistan
| 5.000
. talya 5.000 Avustralya
*Lok b et Y
_tuksemburg | 250,000 4.575.000
= Tirkiye —
GUney Afrika 446.133
3.253.500 446.133
3.158.067

Aile Sirketlerinde Vergiye Kiresel Bakis |

7



Alle Srkeinid emeiylik
SONaSNCaeV =
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Veraset vergisi konusundaki yaklasimlari agisindan tlkelerin ikiye bolinmesinde oldugu gibi (bkz.

onceki bolum), hayattayken yapilan ve sirket disi varliklari ilgilendiren hibelerin (ivazsiz intikal, hediye)
vergilendiriimesinde de gelismis ekonomiler genellikle gelismekte olan ekonomilerden ¢cok daha ytksek
vergi oranlarina sahip.

Yine veraset vergisinde oldugu gibi, gelismis ekonomiler hayattayken yapilan ve sirket varliklarini ilgilendiren
hibelerde, istisna kosullarinin karsilanmasi sartiyla genellikle blyUk istisnalar sagliyor. Istisnalar dikkate
alindiginda iki grup ekonomi arasindaki farklar azaliyor.

istisnalar ve vergi indirimleri dikkate Veraset vergisinde gorllene benzer bir ayrisma burada da
alinmadiginda emeklilik sonrasi hibelerden alinan ~ 90Zeniyor. ABD Avustralya, Japonyave Bati Avrupa Ulkslerinde
o . sirket disi varliklarin hibesinde uygulanan vergi oranlari, Orta ve
intikal vergisi Dogu Avrupa ve Cin gibi gelismekte olan ekonomiler ile, Man
Sekil 23, aile sirketi sahibinin emekliye ayrilmasindan sonra

gerceklesen intikallerde gecerli olan (istisna ve indirimler dikkate ‘ ‘ . . L .
alinmadan énceki) vergi miktarlarini gdsteriyor. “ Turkuaz” grupta Takdir yetkili vakiflar, buyuk aile

bu sefer 12 Ulke var (veraset vergisinde 11 Ulke vardi) ve veraset §irket|erinde nobet degi§iminin vergi
vergisi listesinde ilk 10'da yer alan Ulkelerin sekizi, hibe vergisi . . . .. .
siralamasinda da ilk 10'da yer aliyor. Bir iki Glke disarida birakilirsa, etkin bir §ek|lde gergek|e§t|r||m65|
veraset vergisi 1 milyon eurodan diisiik veya sifir oldugu icin ve varliklarin guclu bir sekilde

onceki bolimde “koyu mavi” grubunda yer alan tlkeler, hibe

i " korunmasi icin kullanilan onemli
vergisi siralamasinda da “koyu mavi” grupta yer aliyor.

mekanizmalardan biri. b

Bill Noye
Sirket Ortag, Aile Sirketleri Hizmetleri
Baskani, KPMG Avustralya

8 | Aile Sirketlerinde Vergiye Kiresel Bakis



Adasi gibi bu intikallerden hig vergi almayan ve genel olarak dtistk
vergi oranlarina sahip Ulkelerle karsilastirildiginda gok daha yiksek.
Bu gruptaki tlkeler, veraset vergisi konusundaki tutumlarina
benzer bir sekilde, ndbet degisimi sirket sahibi hayattayken
yapildiginda bu devirden hicbir vergi almiyor.

liging bir sekilde, Litvanyave Letonya hayattayken yapilan
hibelerden gelir vergisi aliyor, ancak s6z konusu hibe yakin aile
Uyeleri arasinda gergeklesmisse higbir vergi almiyor.

Hindistan, hayattayken yapilan hibeler s6z konusu oldugunda
veraset yoluyla intikalden ¢ok daha kati bir tutum takiniyor (veraset
vergisi sifir oldugu icin bu konuda “koyu mavi” grupta yer alan Ulke,
emeklilik sonrasi devirlerde 3,48 milyon euroile “kirmizi” grupta
yer aliyor).

Emeklilik sonrasi aile sirketinin hibe yoluyla devrinde, incelenen
Ulkelerde dokuz farkli vergi tiriindn uygulandigini tespit ettik. En
yaygin olarak intikal vergisi, bireysel gelir vergisi ve damga vergisi
kullaniliyor. Daha az kullanilan vergiler ise sermaye kazanci vergisi,
gayrimenkul devir vergisi, sermaye transferi vergisi, menkul
kiymet transferi vergisi, varlik vergisi ve belge ve transfer harci.

Emeklilik sonrasi hibelerden (g ayri vergi alan Gliney Afrika, bu
alanda da tek bir intikalden en fazla sayida vergi alan Ulke unvanina
sahip (intikal vergisi, bireysel gelir vergisi ve menkul kiymet
transferi vergisi).

Ornek olay 2:
Emeklilik

John Smith, aile sirketi olan Oakwood'un 10 yildan uzun bir
sUredir sahibi. Sirketi kurmak i¢in 1 milyon euro yatirm yapti ve
uzun yillar boyunca sirketi blyUtmek icin siki bir sekilde calisti.
Sirketin su andaki bilangosu asagidaki gibi. Sirketin glincel
degeri, sirketle baglantisi olmayan Ugincu taraflarca 10 milyon
euro olarak tahmin ediliyor (bunun 5 milyon eurosu serefiye
bedeli). Sirketin butln varliklari ticari amagla kullaniliyor.

2015 yili itibariyle John yasinin ilerledigini dtistnuyor ve
emekliye ayrilmak istiyor. Oakwood'u, 35 yasindaki kizi
Anna'ya hibe etmeye karar veriyor. Anna, 6nimutizdeki yaklasik
20 boyunca isi devam ettirmek niyetinde. Yapilan hibe, Anna
sirketin bir galisani oldugu igin yapilmis degil.

John'un en az 10 yil daha hayatta kalacagi varsayilirsa,
John'un sirketi 2016'da Anna‘ya hibe etmesinin vergi
acisindan ne gibi sonuglari olur?

Devir esnasinda Oakwood’un bilangosu:

Uretim tesisi (gayrimenkul): 3.000.000 €
Envanter: 2.000.000 €
Alacaklar: 2.000.000 €
Nakit (isletmede kullanilan): 1.000.000€
Toplam aktifler: 8.000.000 €
Hisse sermayesi: 1.000.000€
Dagitilabilir kar: 4.000.000€
Banka borclari: 3.000.000€
Toplam pasifler: 8.000.000 €




Aile sirketinin emeklilikte devri

Sekil 2a: istisna Oncesi vergi
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Kaynak: Aile Sirketlerinde Vergiye Kiresel Bakis, KPMG, Mart 2016

Aile sirketinin emeklilikte devri

Sekil 2b: istisna sonrasi vergi
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Kaynak: Aile Sirketlerinde Vergiye Kiresel Bakis, KPMG, Mart 2016
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istisna dncesi vergi oranlarina bakildiginda, emeklilik sonrasinda
sirket varliklarinin hibe yoluyla devrinde en yiiksek vergi orani
Ispanya'da goriiliyor.

Istisnalar ve vergi indirimleri dikkate alindiginda
emeklilik sonrasi hibelerden alinan intikal
vergisi

Veraset yoluyla intikalle karsilastirildiginda, sirket varliklarinin
hayattayken hibe edilmesinde genellikle daha yiksek vergi
oranlari s6z konusu (Sekil 2b), ancak gelismis Ulkelerin blyUk
cogunlugu hibelerle ilgili Gnemli istisnalar sagliyor. S6z konusu
istisnalar ise genellikle karmasik kosullarin saglanmasina bagl,
dolayisiyla bunlardan istifade edebilmek icin uygun bir danismanlik
hizmeti alinmasi gerekiyor.

Japonya, Urdiin ve Giney Afrikaise, genel egilimin aksine,
hayattayken yapilan hibelerde ¢ok az istisna sagliyor ve intikalin
hibe yoluyla degil, veraset yoluyla gerceklesmesini tercih
ettikleri yontnde gUcll sinyaller veriyor. Bu ise nébet degisimi
konusundaki tutumlari etkileyebilir ve karmasik sirket yapilarinin
ortaya glkmasina neden olabilir.

istisnalar uygulandiktan sonraki karsilastirmada (Sekil 2c) ise, 5,5
milyon euro ileJaponya yine en ylksek vergi yikine sahip tlke
olarak 6ne cikiyor. Japonya, emeklilik sonrasinda sirketin hibe
yoluyla devrinde gegerli olan vergilere higbir istisna uygulamiyor
(sirket varliklarinin veraset yoluyla intikalinde de ayni durum s6z
konusu, ancak veraset vergisi cok daha dustk (3,7 milyon euro)).

Baz Ulkeler ise kismi istisna uyguluyor, ancak sirketin hayattayken
devrinde istisna sonrasinda tahakkuk eden vergi yUkl yine de

1 milyon euronun Gzerinde. Bu Ulkeler: Giiney Afrika (3,2 milyon
euro), Avustralya (2,37 milyon euro), ABD (y(iksek vergi uygulayan
eyalet) (2,07 milyon euro), ABD )

(ddistik vergi uygulayan eyalet) (2 milyon euro), Urdlin (2 milyon
euro) ve Kanada

(1,8 milyon euro). Bu Ulkelerden Giiney Afrika, ABD ve Kanada
hem veraset hem de hibe listesinde yer alirken, Avustralya ve
Urdlin ise sadece hibe listesinde yer aliyor. Veraset yoluyla
intikalde Avustralya tam istisna saglarken, Urdln ise hicbir vergi
almiyor.

Isvicre, Ingiltere, [talya, Almanya, Letonya, Litvanya, Portekiz,
Kibris ve Belcika, aile sirketinin emeklilikte hibe yoluyla
devrinde tam istisna uygulayan Ulkeler. Boylece, hayattayken
yapilan hibelerde verginin sifir oldugu Ulke orani istisnalar
oncesinde ylzde 24 iken, istisnalar dikkate alindiginda bu oran
yUzde 45'e cikiyor. Bu iki oran da, veraset yoluyla intikaldeki
oranlardan daha diisuk (bir baska ifadeyle, veraset yoluyla
intikalden hig vergi almayan ulke sayisi, emeklilikte yapilan
hibeden vergi almayan Ulke sayisindan daha fazla).

Baazi uilkelerde, istisnalarin gecerli olmasi icin saglanmasi
gereken kosullar s6z konusu. Ornegin hibe 6ncesinde
hisselerin en az belli bir miiddet elde tutulmus olmasi veya
hibe sonrasinda isin belli bir miiddet devam ettirilmesi
gerekebiliyor.

Bu Ulkeler arasinda, kosullar saglandiginda tam istisna
saglayan Belcikave Almanyaile kismi istisna saglayan
Avustralya, Finlandiya, Fransave Ispanya da var. Raporun
sonundaki Ulke 6zetlerinde bu konularla ilgili daha fazla bilgi
bulunabilir.

llging bilgiler

Her birinin vergi sistemlerinin arkasinda yattigi varsayilan
metodoloji dikkate alindiginda, calismaya dahil edilen Ulkelerin
cogunda vergiler beklendigi sekilde, bununla beraber bazi
anormallikler de yok degil. En gok dikkat ceken Ulke ise, genellikle
vergilerin yiiksek oldugu bir tlke olarak gérilen fsveg. [svegte
gelir vergisi oranlarinin ylksek oldugu bilinen bir durum. Belki de
bunun bir sonucu olarak /sveg, hem veraset yoluyla intikalde hem
de emeklilikte yapilan hibelerde hicbir vergi almiyor.

Kuzey Amerika

Aile sirketinin veraset yoluyla intikalinde oldugu gibi,
emeklilikte hibe yoluyla devrinde de ABD'deki ylksek vergi

ve dusuk vergi uygulayan eyaletler arasindaki fark, kiiresel
Olcekte Ulkeler arasindaki farktan cok daha kigtk. Her

ne kadar “turkuaz"” grupta yer alsa da, ABD hibe yoluyla
intikallerde bolgesinde en yiksek vergi yiklne sahip Ulke
degil. Ylksek ve dusUk vergi uygulayan eyaletler istisna
oncesi vergilerde sirasiyla altinci ve sekizinci, istisna sonrasi
vergilerde ise dérdlincl ve besinci sirada (Sekil 2a ve Sekil 2b).

Bu nedenle, ABD'nin uyguladigi istisnalar sirketin degeriyle
karsilastirildiginda ok klcUk kaliyor ve hem ylksek hem de
dUsuk vergi uygulayan eyaletler, calismaya dahil edilen diger
Ulkelerle karsilastirildiginda nispeten yiiksek vergi oranlari
uyguluyor. Istisnalar uygulandiktan sonra diisik ve yiiksek
vergi uygulayan eyaletler arasindaki fark sadece 30.000 euro
oluyor.

“ Irlanda’da (vefat durumunda damga
vergisi veya sermaye kazanci
vergisi so0z konusu olmayacagi icin)
emeklilikte yapilan hibelerden alinan
vergi genelde verasetten alinan
vergiden daha yuksek olmakla
beraber, emeklilikte yapilan hibelerin
cok sayida comert istisnadan
faydalanmasi s6z konusu. Bu yuzden
hibe dusunultyorsa dnceden
kosullarin saglandigindan emin
olmak ('jnemli.”

Olivia Lynch
Sirket Ortag, Vergi, KPMG Ingiltere

Aile Sirketlerinde Vergiye Kiresel Bakis | 11



Tablo 2: Kuzey Amerika’da emeklilikteki hibelerden alinan vergi

istisna 6ncesi toplam vergi

istisna tiirii

istisna sonrasi toplam vergi

ABD (yuksek vergi uygulayan eyalet) 4.029.727 € 2.066.935 € kismi istisna
ABD (dUsUk vergi uygulayan eyalet) 4.000.000 € 2.037.208 € kismi istisna
Meksika 3.700.000 € 200.000 € kismi istisna
Kanada 2.025.000 € 1.838.250 € kismi istisna
Avrupa Sekil 2¢: Aile sirketinin emeklilikte devri durumunda

Sekil 2a'ya bakildiginda, emeklilikte yapilan hibelerde istisna
oncesinde 3 milyon eurodan daha yUksek bir vergi ytki uygulayan
ve dolayisiyla ‘turkuaz’ gruba dahil edilen Avrupa Ulkesi sayisinin
altroldugu gérlebilir. Bu Ulkelerin hepsi (yeni eklenen Malta ve
listeden ayrilan ingiltere haric tutuldugunda), ilging bir sekilde, ayni
zamanda istisna Oncesi veraset vergisinde de en Ust siralari alan
tlkeler. Bu Ulkeler [spanya, Fransa, Hollanda, Malta, Isvicre ve
Irlandsa.

istisnalar uygulandiginda ise, en y(iksek vergi yiikiine sahip Ulke,
hicbir istisna saglamayan Yunanistan (956.500 euro) oluyor.

“ Almanya’daki aile sirketi
musterilerimizin cogunda ardil
planlamasini basaril bir sekilde
gerceklestirmek en dnemli gindem
maddelerinden biri. Bu durumun
kismen, medyada ayrintili bir sekilde
ele alinan ve kanunlarin degismesini
gerektiren Alman Federal Anayasa
Mahkemesi karariyla baglantili
oldugunu dusunuayoruz. Vergi
istisnalari disinda da dikkate alinmasi
gereken bircok konu oldugu icin ardil
planlamasinin dikkatli bir sekilde
yapllmasi gerektigi dogru. Bununla
beraber, ardil planlamasi yapmakta
olan bazi aile sirketleri, mevcut
yasalardan faydalanmak icin devir
Islemini 6ne almayi dusunuyorlar. 79

Jurgen Sievert
Sirket Ortag, Vergi, KPMG Almanya

*Avrupa’da Aile Sirketlerinde Vergiye Bakis, EFB-KPMG, Mart 2014
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uygulanan istisna 6ncesi ve istisna sonrasi vergiler
acisindan Ulkelerin karsilastiriimasi
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*Bu Ulkede aile sirketinin emeklilikteki devrinde
vergi alinmiyor

Kaynak: Aile Sirketlerinde Vergiye Klresel Bakis, KPMG, Mart 2016



istisnalar uygulandiktan sonraki siralamada ise (Sekil 2b),
Yunanistan en yUksek vergi yUkine sahip onuncu Ulke.

En blyUk disUs, gerekli kosullar saglandiginda tahakkuk eden
vergi miktarinin 5,38 milyon euro daha diisiik geldigi /spanya’da

goriltyor.
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Avrupa’daki vergi rejimlerinde yakin zamanda gerceklesen
degisiklikler

Avrupa’da Aile Sirketlerinde Vergiye Bakis'in* yayinlandigi
2013'ten bu yana asagidaki degisiklikler gerceklesti:

— Cek Cumhuriyeti: 2013ten itibaren hibe vergisi kaldirildi

— Finlandiya, Almanya, Ispanya: vergi oranlari (istisna oncesi,
sonrasi veya her ikisi de) 2013 ten bu yana artirildi

— Almanya: Alman mahkemelerinin kararlari sonrasinda, istisna
kanunlarinda degisiklikler gerceklestiriimesi bekleniyor.
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Veraset yoluyla intikalde ve emeklilikte hibe
yoluyla devirde s6z konusu olan vergi yuktnun
karsilastirimasi

Ulkelerin cogunda veraset yoluyla intikal, emeklilikte hibe yoluyla
devirden daha kotd bir muameleyle karsilasmiyor. Bununla beraber,
veraset vergisinin hibe vergisinden daha ylksek oldugu Ulkeler de
mevcut. Bu durum, sirketi hem is hedefleri, hem de aile tyelerinin
hedefleri agisindan en uygun zamanda devredebilmek igin vergi
sonuclarinin neler olacagi konusunda danismanlik hizmeti almanin
onemine isaret ediyor.

Aile sirketinin veraset yoluyla intikalinden alinan verginin,
hayattayken hibe yoluyla yapilan devirden alinan vergiden

daha yUksek oldugu Ulkeler arasinda Belcika, Fransave ABD
(viiksek vergi uygulayan eyaletler) de var. Aradaki fark Gnemsiz
denmeyecek kadar blyUk (Belgika— 300.000 euro Fransa —
421197 euro ABD (yUksek vergi uygulayan eyalet) — 615.860
euro). Bu ylzden, mevcut btlin seceneklerin vergi sonuglarinin
tam olarak anlasildigindan emin olmak icin dnceden planlama
yapmakta fayda var.

Calismaya dahil edilen Ulkelerin cogunda (30), istisna sonrasi
vergiler dikkate alindiginda aile sirketindeki ardil planlamasinin
vefat sonrasinda veya emeklilikte yapilmasi arasinda ya hig fark
yok ya da aradaki fark cok kiictik (5.000 eurodan kigUk).

10 Ulkede ise, aile sirketinin emeklilikte hibe yoluyla devrinden
alinan vergi, veraset vergisinden daha yUksek. Bu tlkelerden,
Japonya, Urdin, Tirkiye ve Avustralya'da, hayattayken yapilan
hibelerden alinan vergi ciddi oranda daha ytiksek (veraset
vergisinden 1 milyon euro daha fazla) (Tablo 3). Sonug olarak, bu
Ulkelerde varliklarin mimkdn oldugu kadar uzun bir stre bir dnceki
neslin elinde kalmasinin tercih edildigi sdylenebilir.

Avustralya emeklilikte yapilan hibelerde kismiistisna uygularken,
veraset vergisinde tam istisna uyguluyor. Liiksemburg
hayattayken yapilan hibelerden hibe vergisi aliyor, ama sirketin
veraset yoluyla intikalinden herhangi bir vergi almiyor.

Veraset yoluyla intikalde ve hibe yoluyla devirde farkh

vergi ytiklerinin s6z konusu olmasi, aile sirketinde nobet
degisiminin ne zaman yapilmasi gerektigi konusunda ailenin
tutumunu ve sirket sahibinin kararlarini 6nemli élciide
etkileyebilir.
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Alle sirketinin sirket sahibi hayattayken degil de veraset yoluyla
devredilmesi bazi durumlarda vergi acisindan olumlu sonuglar
dogurmakla beraber, blyimesine katkida bulunduklar sirkette
“sahip” konumunda olmamalari geng neslin hevesinin kirlmasina
da neden olabilir. MUlkiyet bir dnceki nesilde, yonetim ise geng
nesilde olacak sekilde bir denge kurabilmek igin, her iki tarafin da
dusunceli davranmasi ve ortayi bulmasi gerekir.

Tablo 3: Istisnalar sonrasi veraset vergisi ve hibe vergisi ytklerinin
karsilastirimasi (Sadece hibe vergisinin ciddi oranda (5.000
euronun Uzerinde) daha yUksek oldugu Ulkeler gosterilmistir)

Veraset vergisi Hibe vergisi

(istisna (istisna

sonrasi) sonrasi)
Avustralya — 2.370.000 € 2.370.000 €
Urdiin — 2.023.300€ 2.023.300€
Japonya 3.775.000 € 5.470.370€ 1.695.370 €
Tarkiye 446.133 € 1.411.467 € 965.334 €
Jamaika 75.184 € 300.000 € 224.816 €
Liksemburg — 180.000 € 180.000 €
Irlanda 255.750 € 355.750 € 100.000 €
Glney 3.158.067 € 3.227.049 € 68.982 €
Afrika
Hindistan — 25.000 € 25.000 €
Senegal 1€ 15.003 € 14.992 €

Kaynak: Aile Sirketlerinde Vergiye Kiresel Bakis, KPMG, Mart 2016
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Alile sirketleri, dlinya ekonomisinin omurgasini olusturur. Aile
Sirketleri Enstitlisl'ne gore, nesiller arasi servet birikimi ortaya
cikarmanin en 6nemli araglarindan biri olan aile sirketleri,
GSYIH'nin yiizde 70'ini olusturuyor. Oynadiklar hayati rol dikkate
alindiginda, aile sirketlerinin uzun vadeli basarilarinin korunmasi
son derece 6nemli.

HikUmetler, aile sirketi sahiplerinin en énemli hedeflerinden
birinin sirketi aile icinde tutmak ve bir sonraki nesle basarili bir
sekilde aktarmak oldugunu, ancak sirket sahiplerinin sirketlerinin
gelecegiyle ilgili verecekleri kararlarda vergi yikinin de énemli bir
rol oynayabilecegini hesaba katmali. Politika yapicilar, ekonomik
faaliyetlerden vergi geliri elde etme ihtiyaci ile girisimciligi ve
blyUmeyi tesvik etme ihtiyacini dengelemeye calisirken bu
hususlari da dikkate almal.

Bu calisma, Ulkelerin vergi rejimleri arasinda bty Uk farkliliklar
oldugunu, hatta AB ve Kuzey Amerika gibi bolgelerde birbirine
komsu Ulkeler arasinda bile vergi rejimlerinin dnemli dlglide
farklilastigini gosteriyor. Aile sirketleri genellikle glicli cografi
koklere sahip ve iginden ciktiklari topluma faydali olmak istiyor.
Bununla beraber hiikiimetler, agir vergi ylklerinin sirketlerin
merkezlerini baska Ulkelere tasima kararini ve dolayisiyla tlkenin
ekonomik gelisimini etkilemesi ihtimalini de dikkate almak
durumunda.

Alle sirketlerinin, ndbet degisiminin zamanlamasini ve yontemini
dnceden iyi planlamalari gerekiyor. Hazirlikli olurlarsa, aileler
mevcut bitln istisna ve indirimleri anlayip bunlardan istifade
edebilir. Zamaninda hazirlik yapmamak ciddi kayiplara neden
olabilecegi gibi, sirketin sahiplik yapisini bile riske atabilir.

Bu calismanin, vergi rejimleri ve bunlarin aile sirketiniz Gzerindeki
etkileri konusunda faydali bilgiler sunmus olmasini umuyoruz.
Sonraki gtincellemelerde gérismek dilegiyle.

Tesekkdrler,

Abdulkadir Kahraman
Vergi BolUmu Baskan,
KPMG Turkiye

16 | Aile Sirketlerinde Vergiye Kiresel Bakis




0000

Aile Sirketlerinde Vergiye Kiresel Bakis, 10 milyon euro
degerindeki hayali bir aile sirketi olan Oakwood'la ilgili iki farkl
senaryonun 42 (lkede nasil vergilendirilecegi konulu bir vergi
incelemesinin bulgularina dayaniyor. Raporda sirketin aile Gyelerine
veraset yoluyla intikali durumunda s6z konusu olacak vergi yikdyle,
hayattayken (emeklilikte) yapilacak hibe yoluyla devri durumunda
s0z konusu olacak vergi yuku karsilastiriliyor.

Onceki calismanin devami niteliginde olan bu raporda, bolgesel
degil kiresel bir yaklasim benimsendi. 2013'te gerceklestirilen ve
Nisan 2014 'te yayinlanan birinci raporda, 23 AB Ulkesi ele alinmisti.
Raporun iki sayisi arasinda karsilastirma yapmay! kolaylastirmak
icin, ayni 6rnek olaylar ve ayni yontemi kullandik.

Calismaya dahil edilen bitdn Ulkelerde iki rnek olay incelendi

ve soz konusu Ulkede bu iki durumdaki vergi yikintn ne olacagi
konusundaki detaylari almak icin standart bir soru formu kullanildi.
Sonraki asamada ise, istisnalar ve vergi indirimleri ile ilgili trendleri
belirlemek icin ilave arastirma ve analizler gerceklestirildi.

Calismaya dahil edilen 42 Ulke:

Avustralya Yunanistan Norveg
Avusturya Hindistan Pakistan
Belcika Irlanda Polonya
Bosna Hersek Man Adasi Portekiz
Brezilya Italya Senegal
Kanada Jamaika Sirbistan
Cin Japonya Slovakya
Hirvatistan Urduin Gliney Afrika
Kibris Letonya Ispanya
Cek Cumbhuriyeti Litvanya Isvec
Estonya Liksemburg Isvigre
Finlandiya Malta Tarkiye
Fransa Meksika Ingiltere

Almanya Hollanda yA\=1D)
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Jkeler nakkinda ozet bildie

Avustralya

Vefat durumunda tam istisna, hayattayken yapilan
devirlerde kismi istisna

— \Veraset vergisi ve hibe vergisi adiyla vergi yok, ancak hem
emeklilikte yapilan hem de vefatla birlikte yapilan hibelerde
gelir vergisi olarak addedilen bir vergi s6z konusu.

— Bununla beraber, hisseler kisi hayattayken veya kisinin
Olimyle beraber hibe edildiginde, dnemli istisnalar
uygulaniyor.

— Hayattayken yapilan hibelerde istisnadan faydalanabilmek
icin, bagiscinin genellikle hisseleri hibe 6ncesinde en az 12 ay
elinde tutmus olmasi gerekiyor.

istisna uygulamiyor
— Veraset vergisi ve hibe vergisi 2008'de kaldirildi.

— Hayattayken yapilan hibelerle ilgili bildirim yapilmasi
gerekiyor (5 yillik bir ddnemde adil piyasa degeri toplamda
15.000 euroyu gegmeyen hibeler kime yapllirsa yapilsin bu
bildirimden muaf). Ancak, adil piyasa degeri yilda 50.000
euroyu gegmeyen ve yakin akrabalar arasinda yapilan
devirlerde (s6z konusu varligin gayrimenkul oldugu durumlar
istisna olmak Uzere) bildirim yapiimasi zorunlulugu yok.

— Gayrimenkul devir vergisi (GMDV), hem hayattayken hem
de vefatla birlikte yapilan hibelerde uygulaniyor. Bu vergi
hem dogrudan sahip olunan gayrimenkullerde hem de
sirketin mulkiyetindeki gayrimenkulde hisse sahibi olunmasi
durumunda gegerli.

— 1 Ocak 2016'dan itibaren, GMDV bu devirlerin adil degeri
Uzerinden hesaplanacak (yakin akrabalar arasindaki devirlerde,
en fazla ylzde 3,5 olmak Uzere kademeli olarak artan bir oran
uygulanacak).

Veraset durumunda hem indirimli vergi oranlarindan hem
de kismi istisnalardan faydalanmak miimkiin. Hayattayken
yapilan transferlerde ise tam istisnadan faydalanmak
muimbkin.

— Hem veraset vergisi oranlar hem de hibe vergisi oranlari,
bagiscinin/merhumun ikamet ettigi bolgeye gore (Flemenk,
Valon, Briksel) degisiyor. Burada yer alan yorum ve analizler
sadece Flemenk bolgesiicin gegerli.

— "Alle sirketi” hisseleri hayattayken hibe edildiginde, lehdarin
kim olduguna bakilmaksizin hibe vergisinden tam istisna
saglaniyor.
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— Vefat durumunda, aile sirketindeki hisselerin cocuklara, eslere
veya beraber kalinan kisilere intikalinde ytzde 3'ltk indirimli bir
veraset vergisi orani uygulaniyor (aile Gyesi olmayan kisilere
intikal durumunda veraset vergisi yiizde 7). “Alile sirketi”nin
verasetinde uygulanan vergi oranlari, diger varliklara
uygulanan oranlardan daha dusuk.

— "Alle sirketi” ile ilgili hibe vergisi ve veraset vergisi
oranlarindan faydalanabilmek igin, devir esnasinda hisselerin
ylizde 50'den fazlasinin tamsn mulkiyetinin bagiscida/
merhumda (bazi durumlarda yizde 30 da kabul edilebiliyor) ve
ailesinde olmasi gerekiyor.

— Yukaridaki kurala ilave olarak, sirketin sanayi, zanaat veya tarm
alaninda faaliyetlerde bulunmasi, gercek bir ekonomik faaliyet
icinde olmasi ve ydnetim merkezinin Avrupa ekonomik
bolgesinde bulunmasi gerekiyor.

— Sirketin devrinde “aile sirketi” oranlarindan faydalanabilmek
icin, sirketin bu kosullari devirden énceki son 3 yildir tasiyor
olmasi (ve bu esnada sermayesini kiigtltmemis olmasi)
gerekiyor.

Bosna Hersek N

Vergi uygulanmiyor

e [kifarkliidari ve cografi bdlimden olusan Bosna'da (Sirp
Cumbhuriyeti ve Bosna-Hersek Federasyonu), kisiler ve
kurumlarla ilgili vergiler bu iki idare tarafindan ayri ayri
toplaniyor.

Her iki idari bolgede de veraset vergisi, varlik vergisi veya hibe
vergisi bulunmuyor.

istisna uygulamiyor

— Hem hayattayken yapilan devirlerden hem de vefatla birlikte
yapilan devirlerden alinacak vergiler federal kanunlara degil,
eyalet yasalarina tabi. Burada 6zetlenen kurallar Sao Paulo
eyaletiicin gecerli.

— Hayattayken yapilan devirlerden hibe vergisi, vefatla birlikte
yapllan devirlerden ise veraset vergisi aliniyor.

— Ayrica, hem hayattayken hem de vefatla birlikte yapilan
hibelerde, s6z konusu varligin degerinde hibe/veraset
tarihinden sonra herhangi bir artis olmussa, deger artisi
Uzerinden sermaye kazanci vergisi aliniyor. Her durumun kendl
kosullarina gore ayrica degerlendirilmesi gerekiyor.

— Vergi yUkU hesaplanirken 2015 yilinda gegerli olan kurallar
dikkate alindi.



Kismi istisna uygulaniyor
— Kanada'da veraset vergisi ve hibe vergisi yok.

— Ancak edinme zamanindan hibe veya veraset zamanina kadar
gecen surede gerceklesen kazanclar igin ‘tahmini kazanc'
vergisi uygulaniyor.

— Hibe veya veraset esnasinda alinacak tahmini kazang
vergisinde, toplam 830.000 Kanada dolarini asmamak
kaydiyla "aktif sirket istisnasi”ndan faydalanmak mimkdn.
Hayattayken tamami kullanilmamissa, bu istisna vefatla
birlikte ortaya ¢ikan tahmini kazanc vergisinde de
kullanilabiliyor.

— Buistisnadan faydalanabilmek icin, hibe veya veraset
yoluyla intikal eden hisselerin aktif bir sekilde faaliyet
gdsteren bir sirkette olmasi, s6z konusu faaliyetlerin ylizde
50’'sinden fazlasinin Kanada'da olmasi ve sirket varliklarinin
ylzde 90'indan fazlasinin ticari veya diger aktif ekonomik
faaliyetlerde kullaniliyor olmasi da gerekiyor.

Cin
Vergi uygulanmiyor

— Cin'de hayattayken veya vefatla birlikte yapilan devirlerden
veraset vergisi veya hibe vergisi alinmiyor.

— Bdyle durumlarda uygulanan baska bir vergi de yok.

Hirvatistan

Vergi uygulanmiyor

— Hirvatistan'da limited sirketlerdeki hisselerle ilgili olarak
veraset vergisi ve hibe vergisi olmakla beraber, hayattayken
yapllan hibeler ve vefatla birlikte yapilan devirler bu mevzuatin
kapsamina girmiyor.

— Bdyle durumlarda uygulanan baska bir vergi de yok.

Tam istisna uygulaniyor
— Kibris'ta veraset vergisi ve hibe vergisi yok.

— Kibris'taki gayrimenkul varliklarin satisinda ve gayrimenkul
varliklara sahip 6zel sirket hisselerinin satisinda saticidan
yUzde 20 oraninda sermaye kazanci vergisi aliniyor.

— Ancak Kibris'taki gayrimenkul varliklarin anne veya baba
tarafindan ¢ocuga hibe edilmesi durumunda, sermaye kazanci
vergisinden tam istisna uygulaniyor.

Cek Cumhuriyeti -

Tam istisna uygulaniyor

— \Veraset vergisi ve hibe vergisi 2014 'te kaldinldigi icin bu
vergiler artik uygulanmiyor.

— Hayattayken veya vefatla birlikte yapilan hibeler gelir olarak
degerlendiriliyor ve bunlardan gelir vergisi aliniyor.

— Bununla beraber, vefatla birlikte yapilan hibelerden alinan gelir
vergisinde, lehdarin kim olduguna bakilmaksizin tam istisna
uygulaniyor.

— Hayattayken yapilan hibelerden ylizde 15 oraninda gelir
vergisi aliniyor. Bununla beraber, sirketin faaliyetlerine devam
etmesi sartiyla, yakin akrabalara gelir vergisinden tam istisna
saglaniyor.

e —

Cok diistik oranda vergi alintyor
— Estonya’da veraset vergisi ve hibe vergisi yok.

— Hisse sahipliginin el degistirmesiyle ilgili prosedirlerin
tamamlanmasi icin dtstk miktarda (bu senaryoda 18 euro)
vergi alinryor.

Finlandiya
Hayattayken ve vefatla birlikte yapilan devirlerde kismi

istisna uygulaniyor.

— \Veraset vergisi ve hibe vergisi mevcut, ancak istisna da
uygulaniyor.

— Hibe vergisi ve veraset vergisi orani, bagisci/merhumiile
lehdar/varis arasindaki iliskinin yakinligina ve hibenin/mirasin
degerine gore degisiyor.

— Hem veraset vergisinde hem de hibe vergisinde, 1 milyon
euroyu asan degerler icin en fazla ylzde 20 olmak Uzere
artan oranlar uygulaniyor. Vergi matrahi igin sirket degeri
hesaplanirken serefiye bedeli dikkate alinmiyor.

— Yukaridaki istisnalarin gecerli olmasi igin, sirketin karinin
Finlandiya'da ticari gelir olarak vergilendirilmis olmasi ve
lehdarin sirket yoneticisi sifatiyla sirketin faaliyetlerini devam
ettirmesi gerekiyor.

— Istisnalar icin gerekli kosullar saglanmamissa, s6z konusu
devir (Fin vergi makamlarinin ydntemlerine gore hesaplanmis)
tam piyasa degeri Uzerinden veraset vergisine veya hibe
vergisine tabi oluyor.
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Kismi istisna uygulaniyor

— Hayattayken yapilan devirlerden hibe vergisi, vefatla birlikte
yapllan devirlerden ise veraset vergisi alinyor.

— Bununla beraber, (lehdarin ve bagiscinin kimliklerinden
bagimsiz olarak) sirket hisselerinin ve sirket varliklarinin
hayattayken veya vefatla birlikte devrinde ylzde 75 oraninda
istisna uygulaniyor. Bu istisnadan faydalanabilmek icin s6z
konusu hisselerin devirden dnceki 2 yil boyunca elde tutulmus
olmasi (ve devirden sonraki 4 yil boyunca da elde tutulmasi)
gerekiyor. Ayrica, lehdarlarin en az birinin, devir sonrasinda
sirketi 3 yil boyunca yonetmesi gerekiyor.

— Bunailave olarak, hayattayken yapilan devirlerde, bagiscinin
70 yasin altinda olmasi kosuluyla, yUzde 50'lik bir istisna daha
saglaniyor.

— Devredilen hisseler holding sirketi hisseleri ise, s6z konusu
holding sirketinin 'yonetici holding sirketi’ olmasi, yani grup
stratejisine aktif bir sekilde katiimasi, istirakleri kontrol etmesi
ve sirkete hizmet saglayabilmesi gerekiyor.

Tam istisna uygulaniyor

— Hayattayken yapilan devirlerden hibe vergisi, vefatla birlikte
yapllan devirlerden ise veraset vergisi aliniyor.

— Bununla beraber, sirketin 7 yil boyunca faaliyet gdstermesi, bu
7 yil sUresinde verilen maaslarin toplaminin, devir dncesindeki
5 yilin ortalama maasinin yizde 700'linden disUk olmamasi
ve ilgili sirket varliklarinin en fazla yizde 10’unun “pasif varlik”
konumunda olmasi sartiyla, sirket hisselerinin hayattayken
veya vefatla birlikte devrinde (lehdarin ve bagisginin
kimliklerinden bagimsiz olarak) ytizde 100 oraninda istisna
uygulaniyor.

— Sirketin 5 yil boyunca faaliyet géstermesi, bu 5 yil stiresinde
verilen maaslarin toplaminin, devir dncesindeki 5 yilin
ortalama maasinin ylzde 400'lnden dlstk olmamasi, ve
ilgili sirket varliklarinin en fazla yizde 50’sinin ‘pasif varlik’
konumunda olmasi sartiyla, sirket hisselerinin hayattayken
veya vefatla birlikte devrinde (lehdarin ve bagiscinin
kimliklerinden bagimsiz olarak) ylzde 85 oraninda istisna
uygulaniyor.
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— Buistisnalar icin gerekli kosullar saglanmadiginda, ebeveynler
ile gocuklar arasindaki, hayattayken veya vefatla birlikte
yapilan devirler, en yiksek oran ylizde 30 olmak Uzere
devredilen varligin degerine gore artan oranda hibe/veraset
vergisine tabi oluyor.

— Ancak, sirketlerin hibe/veraset yoluyla intikalinde gecerli olan
ve yukarida agiklanan istisnalarin anayasaya aykiri olduguna
karar verildi. Dolayisiyla, yukaridaki istisnalar diizenleyen
mevzuatin en gec¢ 30 Haziran 2016'ya kadar degistirilmesi
gerekiyor. Bu durum dikkate alindiginda, duruma 6zel ve
guincel danismanlik hizmeti alinmasi tavsiye edilir.

I=

Yunanistan

istisna yok, ancak indirimli vergi oranlar mevcut

— Hayattayken yapilan devirlerden hibe vergisi, vefatla birlikte
yapllan devirlerden ise veraset vergisi aliniyor.

— Hibe vergisi ve veraset vergisi orani, bagisgi/merhum ile
lehdar/varis arasindaki iliskinin yakinligina ve alinan hibenin/
mirasin degerine gore degisiyor.

— Esler, ayni evin paylasildigi kisiler, cocuklar, torunlar ve
ebeveynler gibi “birinci derece” yakinlar s6z konusu
oldugunda dlsUk bir vergi orani uygulaniyor.

— Vefatla birlikte veya hayattayken yapilan devirlerde sirket
degerinin hesaplanmasinda farkl kurallar uygulaniyor.

— Hesaplamalarda, hayattayken yapilan hibe/veraset vergisi
indirimlerinin daha 6nce ne kadarinin kullanildigi da dikkate
aliniyor.

Verasette tam istisna, hayattayken yapilan devirlerde kismi
istisna

— Vefatla birlikte yapilan devirlerden veraset vergisi alinmiyor.

— 2015-2016 mali yilindan itibaren gecerli olmak Gzere varlik
vergisi kaldirldi.

— Hindistan'da, bagiscilardan hibe vergisi alinmiyor. Ancak,
lehdardan gelir vergisi aliniyor (gerekli sartlari saglayan
akrabalar ise lehdarlara uygulanan gelir vergisinden muaf
tutuluyor).

— Menkul veya gayrimenkul her tUrll devir aracindan damga
vergisi aliniyor. Bazi eyaletler haric, kan hisimlari arasindaki
devirlerde genellikle damga vergisi istisnasi uygulanmiyor.



Hayattayken ve vefatla birlikte yapilan devirlerde kismi
istisna uygulaniyor.

— Hayattayken yapilan devirlerden hibe vergisi, vefatla birlikte
yapilan devirlerden ise veraset vergisi alinyor. Hisseler sirket
varligi istisnasi icin gerekli kosullar sagliyorsa, devredilen
degerin yuzde 90'i veraset veya hibe vergisinden istisna
tutuluyor.

Ayrica, bir gocuga ebeveynleri tarafindan hibe veya veraset
yoluyla devredilen varliklarin ilk 280.000 euroluk kismindan
veraset veya hibe vergisi alinmiyor.

— Hayattayken yapilan hibeler, gayrimenkul devir vergisi ve
sermaye kazanci vergisine de tabi.

— S6z konusu devir emeklilik indirimi icin gerekli sartlar tasiyorsa
(bu sartlar arasinda bagiscinin 55 ila 65 yaslari arasinda olmasi
da var), bagisgl sermaye kazanci vergisinde tam istisnadan
faydalanabilir. Tahmini kazancin emeklilik indirimi disinda kalan
kismi, yldzde 33 oraninda vergilendiriliyor. Emeklilik indirimi
s6z konusu degilse, girisimci indiriminden faydalanmak
muUmkUn olabilir Bu durumda, 1 Ocak 2016'dan sonra elden
clkarilan ve gerekli kosullari saglayan sirket varliklarinda,
sermaye kazancl indirimli oran olan yUzde 20 lzerinden
vergilendiriliyor. Indirimli oran, toplamda en fazla 1 milyon
euroya kadar olan kazanclara uygulaniyor. 1 milyon euroyu
asan kazanclar yine ytizde 33 Uzerinden vergilendiriliyor. Bu
kurallarin birbiriyle etkilesimi karmasik sonuglar dogurdugu
icin uzman destegi alinmasi onerilir.

Vergi uygulanmiyor
— Man Adasli’'nda veraset vergisi veya hibe vergisi uygulanmiyor.

— Boyle durumlarda uygulanan baska bir vergi de yok.

Tam istisna uygulaniyor

— Daha 6nce kaldirilan veraset vergisi ve hibe vergisi 2006'da
tekrar uygulanmaya basladi.

— Bununla beraber, sirket hisselerinin vefatla birlikte veya
hayattayken (ese veya bir sonraki nesle) devrinde, sirketin
s0z konusu es veya sonraki nesil tarafindan en az 5 yil devam
ettirilmesi (ve bu yonde beyanda bulunulmasi) sartiyla, veraset
vergisinden veya hibe vergisinden tam istisna uygulaniyor.

— Bukosullar saglanmadiginda, sirket degerinin 1 milyon euroyu

asan kismindan yiizde 4 veraset veya hibe vergisi aliniyor.
Lehdarin es veya bir sonraki nesli olmadigi durumlarda,
veraset/hibe vergisi orani en fazla ylizde 8'e kadar artiyor.

Gayrimenkul varliklarin devrinde, (yukarida bahsedilen aile
istisnasi gibi) 6zel istisnalar s6z konusu degilse, ylzde 3
oraninda Gayrimenkul Devir Vergisi alinyor.

Vergi ytiki cok diistik

— Jamaika'da hayattayken veya vefatla birlikte yapilan

devirlerden veraset vergisi veya hibe vergisi alinmiyor.

Ancak, vefatla birlikte devredilen hisselerin piyasa degeri
Uzerinden standart ylzde 1,5'lik bir vergi aliniyor. Bu amacla
piyasa degeri hesaplanirken, Net Varlik Degeri dikkate aliniyor,
bu da genellikle en yakin tarihli denetlenmis mali tablolar
kullanilarak belirleniyor. Terekedeki tek varlik bu hisseler ise,
vergi matrahi Net Varlik Degeri'nden 100.000 Jamaika dolar
clkarilarak bulunuyor. Hayattayken yapilan devirlerde vergi,
hisselerin (sirketin Net Varlik Degeri'ne gore hesaplanan)
piyasa degeri ile devrin gercek fiyatindan hangisi daha yiksek
ise onun tzerinden aliniyor.

Hayattayken yapilan devirlerden standart %1 oraninda, vefatla
birlikte yapilan devirlerden ise terekenin hangi deger araliginda
olduguna gore degisen oranlarda damga vergisi de alinyor.

istisna uygulamiyor

— Hayattayken yapilan devirlerden hibe vergisi, vefatla birlikte

yapilan devirlerden ise veraset vergisi aliniyor ve ikisinde de
herhangi bir istisna uygulanmiyor.

— Buvergilere tabi varligin degeri, Ulusal Vergi ldaresi'nin

degerlendirmelerle ilgili kurallarina gére belirleniyor.
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Verasette tam istisna, hayattayken yapilan hibelerde kismi
istisna uygulaniyor

— Urdiin'de hayattayken veya vefatla birlikte yapilan devirlerden
veraset vergisi veya hibe vergisi alinmiyor.

— Bununla beraber, hayattayken yapilan devirlerde piyasa degeri
Uzerinden gelir vergisi aliniyor. Ayrica, her bireye (medeni
durumuna, esinin gelirine ve vergi dairesinin nerede olduguna
bagli olarak) belli bir miktarda yillik istisna saglaniyor. Istisna
miktari, lehdarin medeni durumuna ve esinin gelir seviyesine
gore degisiyor.

— Hayattayken yapilan devirlerden ytizde 0,3 oraninda damga
vergisi aliniyor.

Vergi uygulanmiyor
— Letonya'da veraset vergisi veya hibe vergisi uygulanmiyor.

— Hayattayken verilen hibelerde yakin akrabalar kisisel gelir
vergisinden muaf ancak yakin olmayan akrabalarin ylzde 23
oraninda kisisel gelir vergisi 6demesi gerekiyor (yillik 1425
euro istisna uygulanryor).

Livanya

Tam istisna uygulaniyor

— Hayattayken yapilan devirlerden kisisel gelir vergisi, vefatla
birlikte yapilan devirlerden ise veraset vergisi aliniyor.

— Bununla beraber, hayattayken veya vefatla birlikte yapilan devir
yakin aile Uyeleri arasinda gerceklesmisse, Litvanya boyle
durumlarda tam istisna sagliyor.

Lilkksemburg

Verasette tam istisna uygulaniyor

— Hayattayken ve vefatla birlikte yapilan devirlerden sirasiyla
hibe ve veraset vergisi alinlyor. Artan oranli bu vergilerin
seviyesi, lehdar ile bagis¢inin arasindaki iliskiye gore degisiyor
(bu orandan bagimsiz olarak devredilen varliklarin degeri
Uzerinden ilave bir bedel daha aliniyor).
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— Sonraki nesla verasetle intikal eden varliklarda, devredilen
miktarin, kisi vasiyet birakmadan vefat etmis olsaydi lehdara
disecek olan payl asmayan kismi, veraset vergisinden muaf
tutuluyor.

— Hayattayken sonraki nesle veya 6nceki nesle yapilan
hibelerde, ylzde 1,8 ile 2,4 arasinda degisen oranlarda hibe
vergisi uygulaniyor.

Kismi istisna uygulaniyor
— Malta'da veraset vergisi ve hibe vergisi uygulanmiyor.

— Bununla beraber, hayattayken yapilan hibelerde “tahmini
sermaye kazanci” Uzerinden gelir vergisi aliniyor. Lehdarin
es, dnceki nesil veya sonraki nesil veya bunlarin esleri
veya akrabalari olmasi durumunda bu vergiden tam istisna
saglaniyor. Bagiscinin bir sonraki nesli yoksa, kardeslere veya
onlarin bir sonraki nesillerine yapilan hibeler de tam istisnadan
faydalaniyor.

— Hayattayken veya vefatla birlikte yapilan devirlerde, belge
ve devirlerle ilgili yUzde 2 veya 5 oraninda damga vergisi
lehdar tarafindan édeniyor. Ylizde 5 orani, gayrimenkul
varliklarin devrinde uygulaniyor (gayrimenkul varliklar
disindaki cari varliklar harig, varliklarin ylzde 75 veya daha
fazlasinin gayrimenkullerden veya gayrimenkuller Gizerindeki
haklardan olustugu sirketlerin hisselerinin devrinde de bu oran
uygulaniyor).

Kismi istisna uygulaniyor

— Hayattayken veya vefatla birlikte yapilan devirlerden sirasiyla
hibe vergisi ve veraset vergisi alinmakla beraber, s6z konusu
devrin yetkili makamlara bildirilmesi ve lehdarin diger gelirlerini
eksiksiz bir sekilde beyan etmesi durumunda tam istisna
saglaniyor.

— Bununla beraber, bazi eyaletlerde hayattayken veya vefatla
birlikte yapilan devirlerde ilave olarak “sermaye transferi
vergisi” de aliniyor. Hesaplamalar, bu kuralin gecerli oldugu bir
eyalette mukim olundugu varsayilarak yapildi.

e Ayrica, vefatla birlikte yapilan bir devrin lehdari gelecekte bu
hisseleri satarsa, merhumun ilk satin alma degeri ve tarihi
kullanilarak sermaye kazanci vergisi de aliniyor.



Hollanda

Kismi istisna uygulaniyor

— Hayattayken yapilan devirlerden hibe vergisi, vefatla birlikte
yapilan devirlerden ise veraset vergisi aliniyor.

— Bununla birlikte, “sirket devriistisnasi” kosullar saglanmissa,
veraset vergisi veya hibe vergisinde ciddi bir istisna
uygulaniyor. Bu istisnanin hesaplanmasinda ayrintili ve
karmasik kurallar kullaniliyor.

— Ayrica, hem hayattayken yapilan hibelerden hem de vefatla
birlikte yapilan devirlerden kisisel gelir vergisi aliniyor. Her iki
devir tlriinde de, “sirket devriistisnasi” kosullar saglaniyorsa,
kisisel gelir vergisinin tamami erteleniyor.

[ —
Norvec =

Kismi istisna uygulaniyor
— Norveg'te veraset vergisi ve hibe vergisi uygulanmiyor.

— Ancak, heryil 31 Aralik'ta, hisse sahipleri yillik olarak varlik
vergisi 6dlyor. Bu vergide bitin muikellefler belli bir miktar
istisnadan faydalanabiliyor. Bu ylizden bu vergiyi de vefatla
birlikte veya hayattayken yapilan devrin maliyetlerine dahil
ettik.

— Varlik vergisi ve istisna miktarlarini 2015 yili itibariyle
hesapladik, 2016'da bu rakamlar bir miktar degisecek.

Pakistan I L
Vergi yiikii cok diisiik
— Pakistan'da veraset vergisi veya hibe vergisi yok.

— Bununla beraber, hisselerin ihra¢ degeri Uzerinden damga
vergisi aliniyor.

Tam istisna uygulaniyor
— \Veraset vergisi ve hibe vergisi aliniyor.

— Eslere, bir sonraki nesle veya bir 6nceki nesle hayattayken
veya vefatla birlikte yapilan devirler, ilgili vergi dairesine 6
ay iginde bildiriimeleri sartiyla veraset vergisinden ve hibe
vergisinden muaf tutuluyor.

— Hayattayken yapilan hibenin lehdari (standart uygulama
olan bagiscinin/lehdarin sirketin bor¢larindan mustereken

ve muteselsilen sorumlu olmasi yerine) sirketin borcunun
tamamini Ustlenirse, kural icabl medeni hukuk islem vergisi
olarak borcun degeri tzerinden ylzde 1 veya ylzde 2 vergi
alinyor.

Portekiz 0
Tam istisna uygulaniyor
— Portekiz'de veraset vergisi ve hibe vergisi 2004'te kaldirldi.

— Ancak, vefatla birlikte veya hayattayken yapilan devirlerde
yuzde 10 oraninda temel damga vergisi aliniyor. Devredilen
varligin gayrimenkul olmasi durumunda (s6z konusu varligin
sirketin mulkiyetinde oldugu durumlar da dahil olmak Gzere),
gayrimenkulun degeri Uzerinden yuzde 0,8'lik ilave bir damga
vergisi daha aliniyor.

— Lehdarlarin es, bir sonraki nesil veya bir dnceki nesil
olmasi durumunda ise, vefatla birlikte veya hayattayken
yapilan hibeler temel damga vergisinden muaf. Ancak
devredilen varlik gayrimenkul ise (s6z konusu varligin sirketin
mulkiyetinde oldugu durumlar da dahil olmak tzere), ilave
damga vergisi yine de aliniyor.

Vefatla birlikte yapilan devirlerde vergi ytkii diisiik,
hayattayken yapilan devirlerde kismi istisna

— Sirket varliklarinin vefatla birlikte devrinde, varligin degerinden
bagimsiz olarak sabit miktarda bir veraset vergisi aliniyor. Bu
sabit vergi, varislerin sirketi en az 3 yil daha devam ettirmeye
karar vermesi durumunda gecerli oluyor.

— Hayattayken yapilan devirlerden hibe vergisi aliniyor, bu
hibelerin toplamda belli bir miktara kadar olan kismina ise
otomatik olarak istisna uygulaniyor.

— Hem vefatla birlikte hem de hayattayken yapilan devirlerde
damga vergisi aliniyor.

Sirbistan _@_
Vergi uygulanmiyor

— Sirket hisselerinin vefatla birlikte veya hayattayken devrinde
herhangi bir veraset vergisi veya hibe vergisi uygulanmiyor.

— Hisse sahipliginin el degistirmesi islemlerinin ydrittimesiigin,
vefatla birlikte veya hayattayken yapilan devirlerden alinan bazi
idari Ucretler s6z konusu.
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Uikeler nakkinda ozet Digle

Slovakya =

Vergi uygulanmiyor
— Slovakya'da veraset vergisi ve hibe vergisi 2004'te kaldirildi.
— Baska bir vergi de uygulanmiyor.

— S6z konusu hibe veya devir gercek bir hibe degil de, bireylerin
girisimleriyle veya bunlarin faaliyetleriyle ilgili olarak verilmisse,
devir olarak degil gelir olarak yeniden siniflandiriliyor ve buna
gore vergilendiriliyor.

Giiney Afrika

Kismi istisna uygulaniyor

— Hayattayken yapilan devirlerden hibe vergisi, vefatla birlikte
yapllan devirlerden ise veraset vergisi aliniyor ve ikisinde de
otomatik olarak kismi istisna uygulaniyor.

— GUney Afrika'da vefatla birlikte veya hayattayken yapilan
devirlerde ayrica (sermaye kazanci vergisi adiyla) kazang
lzerinden gelir vergisi aliniyor.

— Bunailave olarak, hayattayken yapilan hibeler menkul kiymet
iceriyorsa, menkul kiymet transferi vergisi aliniyor. Vefatla
birlikte gerceklesen menkul kiymet transferinde ise otomatik
olarak tam istisna uygulaniyor.

ispanya | & |

Kismi istisna uygulaniyor

— Vefatla birlikte yapilan devirlerden veraset vergisi aliniyor.
Varliklarin bir sonraki nesle veya bir dnceki nesle devri halinde,
klgUk bir genel istisna uygulaniyor.

— Alle sirketi varliklarinin vefatla birlikte devri s6z konusu
oldugunda, ilave olarak blyUk bir istisna daha uygulaniyor. Bu
istisna genellikle lehdarin varliklar 5 yil daha elinde tutmasini
ve bu 5 yillik stre zarfinda hisselerin degerinde ciddi bir
dlsUse yol agacak islemlerden uzak durmasini gerektiriyor.

— Hayattayken yapilan devirlerde (lehdar tarafindan 6denen)
hibe vergisi ve (bagisci tarafindan ddenen) kisisel gelir vergisi
de aliniyor. (Farkli bir varlik degil de nakit hibe edilmisse kisisel
gelir vergisi alinmiyor).

— Ancak, “aile sirketi hayattayken hibe istisnasi” kosullari
saglaniyorsa, hibe vergisinden ylizde 95 indirim yapiliyor ve
kisisel gelir vergisinden tam istisna saglaniyor.
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— Bununicin genellikle bagisginin 65 yasin Uzerinde olmasi,
sirket ydnetiminde gorev yapmayi birakmasi, sirketin varlik
vergisinden muaf olmasi (bunun icin gerekli minimum hisse
kurallarinin saglanmasi), bu durumunu 5ila 10 yil sGrdirmesi,
ayrica bu 5ila 10 yil igerisinde sirketin degerinde ciddi bir
dusuUse yol agacak islemlerin yapilmamis olmasi gerekiyor.
Gereken sure, 6zerk bélgelerin kendi kurallarina gore degisiyor.

— Ozerk bélgelerden birinde ilgili kurallarin degisip
degismedigiyle ilgili danismanlik hizmeti alinmasi onerilir.

Vergi uygulanmiyor

— lIsvec'te veraset vergisi veya hibe vergisi uygulanmiyor.

— Boyle durumlarda uygulanan baska bir vergi de yok.

Tam istisna uygulaniyor

— \Veraset vergisi ve hibe vergisini dizenleyen kurallar, Isvicre'de
kantonlar tarafindan belirleniyor. Kantonlarin gogunda
hayattayken veya vefatla birlikte yapilan devir ebeveynler ile
gocuklar arasinda ise tam istisna saglaniyor.

— Farkli kantonlarda uygulanan kurallar arasinda ciddi farkliliklar
mevcut. Verilen senaryoyu ZUrih'te gerceklestigi varsayimiyla
inceledik.

— Appenzell, Innerrhoden, Lucerne, Neuchétel, Solothurn ve
Vaud kantonlarinda, cocuklara yapilan devirlerde veraset
vergisi uygulaniyor.

— Her bir kantonla ilgili 6zel danismanlik hizmeti alinmasi tavsiye

edilir

Tirrkiye C+
Kismi istisna uygulaniyor

— Hayattayken yapilan devirlerden hibe (intikal) vergisi, vefatla
birlikte yapilan devirlerden ise veraset vergisi aliniyor.

— Her iki tlr devirde de otomatik istisnalar uygulandigi igin
veraset vergisi ve hibe (intikal) vergisi miktarlar disUyor.

— Hayattayken yapilan devirlerden damga vergisi de aliniyor.



Birlesik Krallik

Vefat durumunda tam istisna, hayattayken yapilan
devirlerde tam erteleme veya kismi istisna

— \Vefatla birlikte yapilan devirlerden veraset vergisi aliniyor.

— Ancak, sirket varligi indirimi kosullarini saglayan ve bagisci
tarafindan 2 yil elde tutulmus hisseler s6z konusu oldugunda
ylizde 100 istisna uygulaniyor. Sirketteki nakit seviyesine bagli
olarak, indirim sinirlandirilabiliyor. Ayrica her bireyin, vefatla
birlikte veya hayattayken yapilan devirlerde kullanabilecegi bir
istisna hakki mevcut (hayattayken yapilan hibelerde bu hak
son yedi yil Gzerinden hesaplaniyor).

— Hayattayken yapilan devirlerde, bagis¢i 7 yil daha yasarsa
ve hibe gercek bir kisiye yapllmissa, veraset vergisi
uygulanmiyor. Ancak bagiscginin s6z konusu hibeyi piyasa
degeri Uzerinden elden ¢ikardigi varsayilip, sermaye kazanci
vergisi uygulaniyor.

— Hayattayken yapilan vergilerden alinan sermaye kazanci
vergisinin tamami ertelenebilir (belli sartlar karsilaniyorsa
ve lehdar, bagiscinin baz maliyetini Ustleniyorsa) veya bu
vergi girisimci indirimi gercevesinde yuzde 10'a dusurulebilir
(toplamda 10 milyon sterlin kazanca kadar), ayrica her birey
yillik 11.100 sterlin istisna hakki kazanir.

— Ayrica, ayni sirkette calisan kisilere hayattayken yapilan
hisse hibeleri gelir olarak degerlendirilip bu sekilde de
vergilendirilebilir (en fazla ylizde 45 oraninda). Ancak,
aile Uyeleri arasinda yapilan ve is iliskilerinden degil aile
iliskilerinden kaynaklanan hibelere tam istisna saglaniyor.

— Indirimler karmasik kosullara bagl oldugu icin 6zel
danismanlik hizmeti alinmasi énerilir.

ABD — New Jersey — Yiiksek Vergi Uygulayan
Hayattayken ve vefatla birlikte yapilan devirlerde kismi
istisna uygulaniyor

— Ylksek vergi uygulayan eyalet drnegi olarak New Jersey'i
kullandik.

— New Jersey gibi yiksek vergi uygulayan eyaletlerde ikamet
edenler, hem eyalet vergisi hem de federal vergi 6diyor.

Vefatla birlikte yapilan devirlerde, New Jersey eyalet vergisi
olarak gayrimenkul devir vergisi ve varlik vergisi uyguluyor.
New Jersey ayrica veraset vergisi uyguluyor, ancak A Sinif
lehdarlar (bu sinifa esler, ebeveynler ve cocuklar dahil ama
bunlarla sinirl degil) veraset vergisinden muaf. Federal
hikUmet de varlik vergisi aliyor (ancak New Jersey eyalet
varlik vergisini ddeyenlere indirim uygulaniyor).

Hayattayken yapilan devirlerde, New Jersey eyalet vergisi
olarak varlik devri vergisi aliyor. Ayrica federal vergi olarak hibe
vergisi aliniyor.

Vefatla birlikte veya hayattayken yapilan devirlerden alinan
eyalet vergilerinde ve federal vergilerde (vefatla birlikte veya
hayattayken kullanilabilecek) bireysel istisnalar mevcut.

Her bir eyaletle ilgili 6zel danismanlik hizmeti alinmasi tavsiye
edilir

ABD — Diisuik Vergi Uygulayan Eyalet

Hayattayken ve vefatla birlikte yapilan devirlerde kismi
istisna uygulaniyor

DusUk vergi uygulayan eyaletlerde ikamet edenler genellikle
sadece federal vergi ddUyorlar, bununla beraber bazi distk
vergi uygulayan eyaletlerde dlsUk oranlarda eyalet vergisi/
hibe vergisi de alinabiliyor.

Bu incelemede, sadece federal vergilerin alindigi bir diisik
vergi uygulayan eyalette ikamet edildigi varsayildi.

Vefatla birlikte yapilan devirlerden varlik vergisi, hayattayken
vapilan devirlerden ise hibe vergisi aliniyor, her iki durumda
da (vefatla birlikte veya hayattayken kullanilabilecek) bireysel
istisnalar mevcut.

Her bir eyaletle ilgili 6zel danismanlik hizmeti alinmasi tavsiye
edilir.
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