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2022 yil Web3 ekosistemi igin tarihi bir yil olarak hafizalara
kazinacaktir. Pek gok farkli olumlu/olumsuz gelismenin yani
sira, yeni konseptler ve trendler de hayatimiza girdi. Bu rapor,
2022 yiinda Web3 ekosistemine yonelik genel bir bakis
sunmak igin hazirlanmistir. Rapor kripto para, merkeziyetsiz
finans, NFT, GameFi, DAO ve katman piyasalarindaki son

gelismeleri, trendleri ve gelecek ongoriileri ele alacak ve
okuyuculara bu alandaki en giincel bilgileri sunacaktir.

Web3 ekosistemi, sadece yatirmcilar ve Web3 kullanicilar
icin degil, ayni zamanda finans, sigorta, teknoloji ve fintek
diinyalarinin tim paydaslari igin de dnemlidir. Ozellikle
Lytera ekibi olarak, her sirketin Web2 sirketinin bir Web3
stratejisi olmasi gerektigine inandigimiz igin bu rapor Web3
ekosistemine ilgi duyan veya bu doniisimd baslatmak
isteyen herkesin, bu alanda yasanan gelismeleri daha

iyi anlamalarina ve gesitli fikirleri edinmelerine yardimci
olacaktir.

Bu raporun hazirlanmasinda emegi gecen herkese tesekkir
ederiz, umariz bu rapor okuyucular igin yararl bir kaynak
olacaktir.

Doruk ismen
Lytera

Kurucu Ortadi
doruk@lytera.io

KPMG Turkiye olarak, Lytera ile bir raporla is birligimizi
baslatmis olmaktan memnuniyet duyuyoruz. 2022 yil,
yasanan olaylar ve etkileri nedeniyle kripto diinyast igin
ogretici bir yil oldu. FTX'in ¢okusU, sektorde diizenleme
ihtiyacini tekrar gok ciddi bir sekilde glindeme getirdi ve
etkileri hala devam ediyor.

Bu ¢okis aslinda DeFi islemlerinde 2022'nin son geyredi
igerisinde ciddi bir bliymeyi de beraberinde getirdi. 2022
yilinda reguilatif tartismalarin yani sira, siber saldirilar,
maniptilasyonlar ve iflaslarin da gorildigi yogun bir yil
yasandi. Biitiin bu dalgalanmalara ve disen ticaret hacmine
ragmen, yeni ortakliklarla birlikte kriptonun kurumsal diinyada
hayata gegtigini gorduk

Sinem Cantiirk

Fintech & Dijital Finans Lideri,
Sirket Ortad
scanturk@kpmg.com
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2022
GENEL OZET

2022 yili, yasanan olaylar ve etkileri - Blok zincirinin artan teknik
e\ . ) L % @, . )
/1 nedeniyle merkezi olmayan finans if\.o{if yetenekleri, velayet gerektirmeyen
diinyasi igin "ogretici” bir yil oldu. .‘;\$/ﬁ uygulamalarin ytkselisi ve
L] \s protokollere artan asinalik ile bir

donim noktasi oldu.

DeFi kullanicilarinin daha dikkatli " % GoOlge bankalarin ¢okisine ragmen,
ve bilgili olma ihtiyacini artiran bir zincir Ustd protokol diinyasinin
dizenleyici tartismalar, bilgisayar - <. hayatta kalmasi ve calismaya devam
korsanligi, manipilasyon ve Ll I etmesi herkes icin umut vericiydi.
dolandiricilik faaliyetleri agirhgini

hissettirdi.

Steam, Epic Games ve Activision

w Finans didnyasinin ve sosyal
gibi blyuk oyun platformlari, oyun
ici Urdn pazarlarr icin ylksek liste

medya uygulamalarinin aracilari

W ortadan kaldiracak sekilde blok
zincir kullanmaya baslamasina flyatlari ve yiiksek komisyon Gcretleri
paralel olarak oyun sektoru de 2022 nedeniyle blockchain ile giderek

icerisinde bu taraftaki agirhgini daha fazla ilgilenmeye bagsladi.
artirmaya devam etti.

Sanat ve meme kdlturu ile daha
sosyal bir kripto yatirim araci
sunan NFT'ler, yeni insanlarin
alana cekilmesinde kilit rol
oynadi.

2021 yilinda ortaya ¢ikan NFT trendi,
2022 yilinin basinda da hem kripto
yatinmcilarinin hem de kurumsal
markalarin ilgisini gekmeye devam
ettl.

Yilin ikinci yarist itibariyla tim kripto Kurumsal yatirimecilar icin NFT
‘ ekosisteminde oldugu gibi NFT'lerde ekosistemine olan ilgi 2022 yili
‘ de deger kaybi yasandi ve bu da 'A" 1 boyunca artmaya devam etti. Nike,
bireylerin ilgi kaybina yol agti. Starbucks, Reddit gibi diger markalar
da bu alana yonelmis ve Facebook/
Instagram/Twitter gibi sosyal medya
platformlari NFT entegrasyonlarina
hiz verdi.
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2022 yili, bir onceki yilin Layer-T
cllginligina kiyasla bu projeler icin
daha sakin bir yil olsa da teknik
gelismeler acisindan onemli
kilometre taslarina da imza atti.

Pazar trendinden dogrudan etkilenen
Layer-1 ekosistemleri, kullanici
sayilari, ginlik islemler ve devreye
alinan sozlesme sayisi agisindan
disus egilimi yasadi.

2022 yili ayl piyasasina ragmen
Layer-2 ¢cozimleri igin umut
vaadeden bir yil oldu denilebilir.

Katman-2 ekosisteminin

geneline bakildiginda, Katman-2
¢ozUmlerinde kilitlenen toplam
deger, 2022'nin basina gore USD
cinsinden dusus, ancak ETH'de artis
gosterdi.

Ifif

oJ
o

Yilin kaybedenleri arasinda UST
cokUsuyle birlikte tim ekosistemi
¢Oken Terra ve FTX krizinden
etkilenen Solana da vardi.

TVL (Total Locked Value) agisindan
degerlendirildiginde Ethereum,
Avalanche, BSC, Tron, Polygon ve
Fantom aglarindaki toplam TVL 130
milyar USD'den 41 milyar USD'ye
geriledi.

Optimistic Rollups, teknolojik
gelisiminde onemli kademeleri
asarak zincir Ustl istatistiklerde
blyUk basari elde etti.

Katman-2 ¢ozumlerinin islem hacmi
ile Ethereum ana aginin islem hacmi
karsilastirildiginda 2022 basinda
neredeyse 7 kat olan fark, yil sonuna
kadar kapanmis gorundyor.
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2022 YILINDA
MERKEZIYETSIZ FINANS
(DEFi)

2022 yilinda merkeziyetsiz finans diinyasi etrafinda Ginln sonunda ise kripto para diinyasinda gizli
gerceklesen olaylar ve olaylarin etkileri sebebiyle tek bankalarin ¢okisline ragmen ayakta kalan ve islemeye
kelimeyle “6gretici" gegmistir. Bu yilin, blok zincirlerin devam eden bir zincir Ustl protokoller diinyasi

teknik kabiliyetlerinin arttigi, “non-custodial” ihtiyacinin ~ gorebilmek herkes adina umut vericidir.
anlasildigi ve protokollere olan ilginin arttidi bir
donemec oldugunu kabul etmek gerekmektedir. Yine de
bu ilerlemelerin yani sira reglatif tartismalar, hackler,
manipulasyonlar ve iflaslarin da yasandigi yogun bir yil
yasanmistir.

Dilerseniz zincir Ustl metriklerden en blylk olaylara
uzanan bir gercevede 2022'nin merkeziyetsiz finans
diinyasi icin nasil gegtiginin detaylarina beraber
odaklanalim.

Gergeklesen tim bu olaylar ise merkeziyetsiz finans
kullanicilari igin daha fazla egitim ve farkindalik ihtiyac
gerekliligini gbzler 6nline sermistir.

- )

o

‘

T
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A) Toplam Kilitli Varlik (TVL) Bize Ne Anlatiyor?

Merkeziyetsiz diinyadaki kilitli varlik miktari 2022 yili igerisinde;
4 Ocak tarihinde 170,5 Milyar USD ile en yiksek
20 Aralik tarihinde 35,4 Milyar USD ile en diisiik degerine ulagmistir.

| 2022 DeFi TVL Degisimi &
LYTERA
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Source :DefilLlama, 29.12.2022

B) Zincirden Zincire TVL Degisimi

2022 yiliigerisinde 6ne gikan blok zincirlerin birgogunun TVL'i (Toplam Kilitli Varlik Dederi) dramatik derecede
dismustlr. 2022 igerisinde yil boyunca;

Solana: %96
Avalanche: %92

Ethereum: %76 TVL kaybi yagsamistir.

2022 - Zincirlerin TVL Degisimleri
LYTERA
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Kaynak DefiLlama, 31.12.2022

FTX ¢oklsd ile beraber ekosistemi icerisindeki birgok varligin Alameda & FTX ve SBF etrafinda sekillenmesi
sebebiyle Solana zincirindeki TVL azalimi igin ayri bir sayfa agmak gerekmektedir.
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Kaynak :DefiLlama, 03.12.2022

FTX ve Alameda gruplarinin, erken katilimcilari ve destekgileri oldugu Solana ekosistemini gegtigimiz sene
boyunca zarara ugrattigi soylenebilir. Solana lzerinde yer alan merkeziyetsiz finans protokollerinin dolandiricilik
faaliyetlerine maruz kalmasi ve tokenlerinin FTX & Alameda & SBF (iglUsU tarafindan satis baskisina maruz kalmasi
2022'ye damga vuran orneklerdendir.

C) DeFi Hazinelerindeki Degisim Nasil?

Merkeziyetsiz finans protokollerinin yonetisimleri tarafindan yonetilen hazinelerde ise degdisimin daha az oldugunu
soyleyebilmek mimkinddr. Hazine tokenlerinin dagihmi ve uygulanan hazine yonetim stratejileri ile piyasanin kot
gidisatina ragmen hazineler belli dl¢lide korunabilmistir. Toplam DeFi hazine degerleri Ocak ve Mart aylarinda dip ve
zirve seviyelerine ulagsmistir.4 Ocak tarihinde 170,5 Milyar USD ile en yiksek

Mart ayinda 8,5 Milyar USD ile en dUstik seviye
Ocak ayinda 11,5 Milyar USD ile en ylksek seviye

2022 sonunda en blylk 5 DeFi projesinin hazinesine bakacak olursak Uniswap, BitDAO ve ENS projelerini zirvede
goruyoruz.

e Uniswap: 2,2 Milyar USD

e BitDAO: 1,7 Milyar USD

e Ethereum Name Service (ENS): 1,1 Milyar USD
e Olympus DAO: 197 Milyon USD

e Lido Governance: 188 Milyon USD
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| 2022 DeFi Hazinelerinin Degisimi
LYTERA
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Date

Kaynak : DeepDAO, Zapper, Token Terminal 29.12.2022
D) DEX Hacimlerindeki Degigim

Merkeziyetsiz finans kullanimina agilan ilk kapi olan merkeziyetsiz borsalar (DEX) 6zelinde 2021'e kiyasla hacmin
ylksek ve diiglk seyrettigi donemler olmustur. 2022 ile ilgili ilgi gekici taraf ise bir dnceki yila kiyasla kripto
paralarin genel olarak deger kaybi yasamasina ragmen ortalamada 2021'deki kadar hacim yaratilmis olmasidir.

Sene basinda 150 Milyar USD civarinda olan merkeziyetsiz borsa hacmi sene sonunda 35 Milyar USD dolaylarinda
olsa da DeFi dinyasi igin garpici iki ylkselis vardir. 3AC-Luna ve FTX ¢okislerinin yarattigi zincir Gstl hareketler
sebebiyle DEX hacimleri garpici bir sekilde Nisan-Mayis ve Kasim aylari igerisinde artislar gostermistir.

o
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Kaynak : Dune Analytics, 29.12.2022
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DEX'ler mi Aggregator'lar mi?

DeFi'nin kullanici deneyimi agisindan kolaylastirici platformlari olan DEX Aggregator'lari toplam DEX hacminin
%25'i dolaylarinda bir hacme ev sahipligi yapmislardir. 2022 icerisinde gelistirilen birgok farkl piyasa yapicisini
kendisine entegre eden "aggregator”lar sabit bir dlgekte kullanicilarin tercihi olmustur.

o
LYTERA
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Kaynak : Dune Analytics, 29.12.2022

Aralik 2022: Ethereum 6zelinde en 6ne ¢ikan DEX Aggregator'u Tinch yayinlamis oldugu glincelleme ile
kullanicilarin islem dcretlerini ilgili native token haricinde odeyebilmelerini sagladiklarini acikladi. Bu sayede MEV
(Maximum Extractable Value) direncli islemler gergeklestirerek "Sandwich” saldirilarini engelleyebileceklerini iddia
etmektedirler.

Perpetual DEX Yiikselisi : GMX ve dYdX

2022 yilinda DeFi diinyasinda kullanicilar igin yeni bir aliskanlik noktasinda yer alan platformlar hig kuskusuz
surekli vadeli islem borsalari olmustur. Kullanicilarin strekli vadeli islemleri kendi clizdanlari ile yapmasini saglayan
bu uygulamalarin kullanimi 2022 yilinda artmistir. Ozellikle FTX krizi ile beraber merkezi borsalara olan giivenin
azalmasiyla Arbitrum ve Avalanche aglarinda calisan GMX projesinin kullanimi dnemli bir ivme kazanmistir.

o
LYTERA

2022 - GMX ve dYdX Hacimleri
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Kaynak stats.gmx, Starkware, 31.12.2022
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E) DeFi Kullanici Sayisi - 2022

Gegtigimiz yihn kripto dinyasi igin oldukga olayli oldugunu kabul etmek zorundayiz. Bu noktada ise merkezi
kurumlarin gliven sarsan uygulamalari, velayetsiz clizdan (non-custodial wallet) kullaniminin ve merkeziyetsiz
finansin 6nemini bir kez daha vurgulamistir.

Yil boyunca aktif merkeziyetsiz finans kullanici sayisi 600.000 ile 400.000 adres arasinda kalmistir. Cokdsler,
hackler ve diger sarsici makro olaylarin ise belirgin bir sekilde artis veya azalisa sebep olmadigini séyleyebiliriz.

Q

2022 Merkeziyetsiz Finans Kullanici Sayisi
LYTERA
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Kaynak : Dune Analytics, 29.12.2022

Merkezi Borsalarin Terk Edilisi

Merkezi (CeFi) & Yari-Merkezi (CeDeFi) platformlarinin iflaslari ve FTX-Alameda ¢6kisU ile beraber merkezi
borsalara olan glivenin net bir sekilde sarsildigini 2022 bizlere géstermistir. Merkezi kuruluslar tarafindan rezerve
kaniti (Proof-of-reserve) gibi zincir Usti verilerle kullanicilarin gliven verilmeye galisiimis olsa da istenilen glivenin
verilemedigi bir senaryo yasanmistir. Ethereum zincirindeki merkezi borsalarin rezerv adreslerinden yapilan ETH
(Ether) cikislarina bakacak olursak yil boyunca net ¢ikis gerceklestigini soyleyebiliriz.

N
2022 - Merkezi Borsalardan Cikan Ether (ETH) Degeri -
LYTERA
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Kaynak : Dune Analytics, 29.12.2022
Olcekleme: 10
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F) DeFi'nin En Cok Kazanan Protokolleri

Yil boyunca yasanan iflaslar ve hack vakalari DeFi ekosistemini etkilemis olsa da protokol gelirleri hatiri sayilir
dizeyde kalmistir. 2022'de token tesvikleri/enflasyonlari da g6z 6niinde bulunduruldugunda getiri agisindan
en basaril protokollerin Opensea, MakerDAO ve ENS projeleri oldugu belirtilebilir. Ayrica platform dcretlerinin

kullanicilarla paylasilmasinin DeFi protokollerini 6ne gikarttigini da belirtmekte fayda var.

| 2022 - En Cok Getiri Saglayan 10 Protokol

M Fees M Revenue

Million USD

LooksRare OpenSea PancakeSwap Convex Finance  Ethereum Name MakerDAO Decentral Games
Service

Protocol

Kaynak : Token Terminal, 29.12.2022
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G) Stabil Kripto Paralar

DeFi'nin en ¢ok tartisilan ve 6nem arz eden ¢ozlmlerinden olan stabil kripto paralar igin 2022 yili oldukga ¢alkantili
gecgmistir. Gorece merkeziyetsiz teminatlandirmayi hedefleyen algoritmik stabil kripto paralara yonelim artmistir.

Terra blok zinciri ve algo-stabil kripto parasi UST'nin ¢okUsi kot borglanmanin yaratabilecedi sonuglari gozler
onidne sermistir. Daha givenli teminatlandirmaya yonelik tartismalarin ortaya ¢iktigini gegtigimiz yil igerisinde
gormds olduk. Curve protokoll Uzerinden dominans kazanmak isteyen projeler arasinda yer alan FRAX'in ayakta
kalmaya devam ettigi 2022 senesinde ise protokol temelli birgok algoritmik stabil kripto para ile tanistik.

.1’
2022 - TerraUSD (UST) 1:1 Denkliginin Bozulmasi -
LYTERA
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Kaynak : CoinGecko, 29.12.2022
Synthetix - sUSD: Synthetix Uzerinde SNX ile teminatlanan stabil kripto paradir.

Dopex - DPXUSD: FRAX gibi DeFi lizerinde bir getiri saglayarak protokol hazinesini genigleten ve ayni zamanda
Dopex Finance tzerinden de kendini teminatlandiran algo-stabil gozimdur.

Aave - GHO: Aave yonetisimi tarafindan kararlari alinacak "Facilitator” stratejileriyle teminatlandiriimasi yonetilecek
olan kripto para ile teminatlanan stabil kripto paradir.

Curve - crvUSD: Curve protokoli aracilidi teminatlandiran ve bunun haricinde 1:1 denkligini LLAMMA adi verilen bir
piyasa yapicl ile kontrol edecek olan protokol temelli stabil kripto paradir.

Sansir dayanikliigr ve kotl borglanma gibi birgok basligin stabil kripto paralar igin bu yil tartisildigi bilinen bir
gercek. Protokol tabanl daha fazla gzimin &ne gikmasi ise hem merkeziyetsiz hem de pazar degeri yliksek stabil
kripto paralar gormemizi saglayabilir.
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H) Regenerative Finance Yili

Gectigimiz sene gesitli basliklarla hem tartisilan hem de gelistirilen alanlardan biri ise Regenerative Finance
(Onarici Finans) oldu. Blok Zinciri kullanarak siirddrilebilir bir ekonomi modeli olusturmayi planlayan ReFi diinyasi
merkeziyetsiz finansta 2022 yiliigin ilgi ¢ekici bir konsept olmustur.

Giveth: Kullanicilarin; Web3 dlinyasindaki projeleri, 6zellikle ReFi alaninda, destekleyebilecedi bir platform
olusturmuslardir. Giveth platformunda yer alan projelerin kendi yonetisimlerini saglayacaklari bir ekonomi modeli
olusturabilmesi one ¢ikaran faktorler arasinda yer almaktadir.

EthicHub: DeFi kullanicilarinin yatirimlarini diinyanin her yerindeki giftgilerle bulusturarak strdurdlebilir bir
tarim yaratmayi hedeflemektedir. SETHIX tokeni ile kripto paralari gergek diinya varliklariyla bulusturmayi
amaclamaktadirlar.

|) Gergek Diinya Varliklarinin DeFi'ye Katilimi

DeFi'nin gelecedini tayin edebilmek adina 2022 igerisinde 6ne gikan bagsliklardan bir digeri ise gergek diinya
varlklarinin kripto ekosistemine katiimasidir. MakerDAO'nun yonetisim kararlariyla geleneksel finans 6gelerini
DAl kaynagi olarak kullaniimasina imkan veren stratejisini Vitalik Buterin'in konuyu vurgulayan aciklamalari takip
etmistir.

Kasim 2022: Amerika merkezli yatirim bankasi ve finansal hizmet sirketi J.P Morgan ki énceleri kripto para
dinyasina olumsuz baktigi bilinmekteyken, 2022 igerisinde Aave ile isbirligi yaparak ilk DeFi islemlerini
gerceklestirmistir.

Goldfinch: Uzlasi yoluyla bir teminatlandirma yaratarak kripto paralari gergek diinya varliklari Gzerinde
borglandirma yaratan Goldfinch piyasa kosullarina ragmen verdigi borcu arttirmaya devam etmistir. Verdigi borcun
kapsamini genisletmeyi de basaran Goldfinch aktif olarak 17 kontratla devam etmektedir.

O

I 2022 - Goldfinch’in Sagladig: Bor¢ Miktari
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Kaynak : Dune Analytics, 31.12.2022

J) 2022 Hack Enkazi

Merkeziyetsiz finansin adaptasyonunu artirmak amaciyla 2022 yili igerisinde birgok gelistirme ¢alismasinin devam
ettigini gozlemledik. Buna ragmen sene igerisinde kullanici adaptasyonunu kot yonde etkileyen gelismeler DeFi
diinyasindaki hacklerle gelmistir.

Arbix Finance - Ocak 2022: Binance Smart Chain Uzerinde yer alan varlik yonetim platformu Arbix Finance
herhangi bir saldiri olmadan ekip tarafindan dolandirildi (“ruglandi”). Dolandirilan miktar 10 Milyon USD
seviyesindedir.

Qubit Finance - Ocak 2022: Binance Smart Chain Uizerinde yer alan borg alma/verme protokoliine iligkin
kontratlarda gergeklestirilen maniptlasyonlar neticesinde 80 Milyon USD'lik varlik ¢alindi.

Wormbhole - Subat 2022: Zincirler arasi iletisim protokolli Wormhole'iin Ethereum-Solana arasindaki kopristinde
hacker tek tarafli olarak gergeklestirdigi manipilasyonla yaklasik 120 bin wETH'lik bir yagma gergeklestirdi.
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Superfluid - Subat 2022: Superfluid ve onun yatirim kontratina yonelik gergeklestirilen saldirida yaklasik 8.7 Milyon
USD'lik bir saldiri gergeklestirilmis oldu.

Dego Finance - Subat 2022: Ug farkli zincirde merkeziyetsiz borsa olarak hizmet veren Dego Finance'ye yapilan
atak ile 10 Milyon USD'lik varlik galind.

Cashio - Mart 2022: Solana tizerinde yer alan Cashio protokoliiniin tokeni olan SCASH'in kontratinda
gerceklestirilen maniptlasyon neticesinde protokoldeki varliklar galindi. Calinan miktar ise 48 Milyon USD
seviyesinde gergeklesti.

Ronin Bridge - Mart 2022: Axie Infinity igin 6zel bir zincirler arasi protokoll olan Ronin Bridge, protokoliin validator
isleyisini maniplle eden hacker tarafindan yagmalandi. Yeterince merkeziyetsiz bir validator dagdilimina sahip
olmamasi sebebiyle hacklenen képri protokoliniin ugradigi zarar ise 624 Milyon USD'dir.

Inverse Finance - Nisan 2022: 241 farkli adresten gerceklesen borg alma islemiyle protokoli kétl borca sokan
hacker yaptigi manipilasyonla 15.6 Milyon USD'yi ¢ald!.

Beanstalk - Nisan 2022: Hacker, yonetisim teklifini sunarken gerceklestirdigi "flash loan” saldirisiyla teklifini kabul
ettirmeyi basararak protokoliin igini bosaltmayi basardi. Toplam zarar 181 Milyon USD'dir.

FEI Protocol - Nisan 2022: Rari ile bildigimiz FEI protokoli Compound yaklasimli bir borg alma/verme
uygulamasidir. Fuse adi verilen havuzlarda gergeklestirilen “flash loan" ataklari ile ilgili havuzlar bosaltildi. Calinan
toplam miktar 80 Milyon USD'dir.

Harmony Bridge - Haziran 2022: Ethereum - BSC arasi bir zincirler arasi protokol olan Harmony Bridge, hackerin
koprindn kontrollini saglayan %'lik goklu imzali cizdana gergeklestirdigi saldiri ile yagmalaniyor. Adreslerin ozel
anahtarlarinin givenlik ihlali sebebiyle ¢alinan varlik miktarr ise 100 Milyon USD'dir.

Nomad Bridge - Agustos 2022: 0x00...00 temelli adreslerden gonderilen imza talepleri ile maniptle edilebilen
kontrat 2022'nin en ilgi ¢cekici hack vakalarindan biridir. Oldukga basit bir sekilde saldiriya ugrayabilen kopri
protokoll Twitter Uizerinden haberlesen kisiler tarafindan kolektif bir bigimde yagmalanmasi ile akillarda yer
edinmistir. Toplam yagma ise 190 Milyon USD'dir.

Solend Wallet - Agustos 2022: Solana Uzerinde bir clizdan saglayicisi olan Solend Wallet'in 6zel anahtarlari
sa@layicilar tarafindan, sebebi hala anlasilamayan bir sekilde, kaptiriimasi sebebiyle sizdirildi. Bu sebeple
yagmalanan 8000 adresten c¢alinan miktar 5.3 Milyon USD'dir.

Acala Network - Agustos 2022: Polkadot'un DeFi merkezi, iBTC/aUSD havuzunda gergeklestirilen manipilasyon
ile 1.2 milyar zahiri aUSD basilarak saldirtya ugramistir. Polkadot'un isleyis mekanizmasi ile kimi transferler
dondurulmus olsa da agin disarisina ¢ikarilan fonlar mevcuttur.

Mango Market - Ekim 2022: Degen diinyasinin taninan aktorlerinden biri merkezi borsadan gektigi yikli miktarda
kripto para ile Mango protokollini kotl borglanmaya sokarak manipile etti. Acti§i pozisyonlarla protokoll 67
Milyon USD'lik kotl borglanmaya sokan manipilatér, Mango Market ile 47 Milyon USD'lik anlagma yapmistir.

Yukarida bahsi gegen hack vakalarinin sadece 6ne ¢ikan olaylar oldugunu belirtmek gerekmektedir. Tim bu
olanlara merkezi aktorlerin gokisleri de eklenildiginde ekosisteme birakilan enkazin gok daha biylk oldudu carpici
bir gergektir.

K) Ongoriiler

Gegirdigimiz bir yillik periyotta merkeziyetsiz finans diinyasinin kurallari net bir yer olmaktan ¢ikip manipiile
edilebilen ve reglatif tartismalara agik bir alan oldugunu gozlemledik. Kripto ekosistemini etkileyen buytk ¢apl
olaylarin yarattigi tartismalarin merkeziyetsiz diinyaya adaptasyonu etkileyecegini ise kabul etmek gerekiyor.

Yine de 2022 oldukga 6gretici bir yildi. DeFi Yazi ve 2021 bogasinin ardindan ¢oken "Shadow Bank"lere ragmen
DeFi dlinyasinin para oyunundan daha fazlasi olacagi bir gergek!

Tornado Cash yasaklamalari ve DeFi kullanimina yonelik s6zde dizenleyici yaklasimlar "Kod gergekten kanun mu?"
sorusunu akla getirmektedir. Lakin biriken farkindaligin bu sorunlari agacagi ve kazanimlar elde edecegi net olarak
gortlmektedir. Artan altyapi kabiliyeti ve merkeziyetsiz dlinyaya adaptif kripto aktorleri 2023 senesini daha kitle
adaptif kilacaktir.
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A) GameFi Toplam Yatirnm Miktari

2021 senesinde oyun alanindaki toplam yatirim miktari 3.6 Milyar $ olarak goziktrken, 2022 senesinde durgun

piyasa ve bir gok olumsuzluga ragmen bu sayi neredeyse 2'ye katlayarak 6.7 Milyar S seviyesine gikmistir. Yatirim

alan oyun projeleri arasindaki en blylk pay Metaverse ve NFT kategorilerine sahip olsa da bu sene igerisinde
Epic Games ve Animoca Brands gibi halihazirda oyun sektoriinde blylk paya sahip aktorler de ekosisteme giris
yapmistir.

Fonlarin Yatirnm Yaptiklari Proje Sayisi - 2022 o
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Kaynak : Footprint Analytics, @DamonSalvatore

B) En Cok Oynanan Oyunlar

Gegtigimiz seneler igerisinde kiimUlatif olarak Ethereum Uzerinde en gok aktif kullaniciya ulagan oyunlara
bakti§gimizda, halihazirda ekosistemde bilinen CryptoKitties, Axie Infinity ve Illuvium gibi oyunlarin oldugunu
gorebiliyoruz. Bitlin chainler tizerinde baktigimizda move-to-earn terimiyle 2022 yilinda hayata gegen Stepn ve
Animoca Brands tarafindan ¢ikarilmis olan Benji Bananas oyununu gormekteyiz.

&

I Ethereum Uzerinde Kiimiilatif Olarak En Cok Oynanan Oyunlar
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Kaynak : Footprint Analytics, @rogerD
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Her ne kadar bu yil igerisinde bir gok yeni oyun ortaya cikmis olsa da, ekosistemde yer edinmis oyunlari kullanici
acisindan gecebilmis dedil. Bunun sebeplerinden biri geleneksel oyun sektériinde oldugu gibi kemiklesmis kitlesi
olan oyunlarin sahip olduklari kaynaklardan dolayi tekel konumuna gelmeleri olabilirken bir digeri de yeni gikan
oyunlarin biyik ¢ogunlugunun daha tam hallerinin ortaya ¢ikmamis olmasi olabilir.

I Tiim Zincirler Uzerinde En Gok Oynanan Oyunlar
LYTERA
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Kaynak : Footprint Analytics, @rogerD

Su ana kadar yatirim alan oyun projelerinin yalnizca %37si oyunlarini canliya almis durumdayken kalan %63'l hala
yatirim ya da gelistirme asamasinda gozUtkUyor. Rekabetin st dlizeyde oldugu bu sektérde oyunlarin edlenceli
olusu, ekonomik tesviklerin saglam olmasi ve kripto disi insanlarin da oyuna kolay bir sekilde dahil edilebilmesi
yeni gikan veya 2023 igerisinde gelistirmelerini tamamlayip piyasaya surilecek oyunlar igin biylk onem teskil

etmektedir.

| Oyun Projelerinin Bulundugu Asamalar

LYTERA
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Kaynak : gamefi.to
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C) Market Payi

2022 Ocak ayinda GameFi ekosistemin, tim kripto piyasa de@erine orani %0,012 olarak basladi ve 2022 Aralik
ayinda bu oran %0.0081'e dustd.

Kripto oyun piyasasinin dederi yilbasinda 24 Milyar S'dan yil sonuna kadar 6.5 Milyar $'a gerilemis bulunmaktadir.
Oyun sektord market payi olarak yil igerisinde %32'lik bir gerileme yasarken market degeri olarak %72'lik bir
gerileme yasamistir.

Kripto oyun sektoriinin market icerisindeki deder ve pay oraninin diisislinde baslica li¢ sebep bulunmaktadir.
Oncelikle, 2022 senesi hem makro piyasalar hem de kripto piyasasi igin kéti bir seneydi ve yil boyunca diisme
egilimi gosterdiler, bu da direkt olarak sektér icerisindeki farkli kategorileri de etkiledi. ikinci sebep olarak, blok
zinciri Uzerinde tasarlanan oyunlarin ekonomisinin kot kurgulanmasi gosterilebilir. Stirekli artan enflasyon

ve oyuncu gekmek igin verilen yiiksek tesvikler, oyunlarin ekonomilerini manipule edilir bir hale getirmektedir.
Oyunlarin ana mottolari play-to-earn(oynadikga kazan) mottosundan gikarak, sisteme ilk basta daha ¢ok para
sokanin kazandigi ve belli bir yerden sonra kazanglarin zarara donlismesine yol agan bir yol izlemeye basladig
gozikmektedir. Son sebep ise, oyunlarin hem eglence faktoriind ikinci plana atmasi hem kripto disi oyuncular igin
zor bir mecra olmasi hem de yukarida saydigimiz sebeplerden dolayi yeni oyuncu gekememeleri kaynaklidir.

D) Toplam Oyuncu Sayisi / Yeni Oyuncu Sayisi

2022 Ocak ayinda herhangi bir zincir Usti oyun ile etkilesime giren ciizdan sayisi 10 Milyon civarindayken, 2022
Aralik itibariyle bu sayi 20 Milyonu agmistir. Ozellikle 2022'nin ilk 6 ayinda toplam oyuncu sayisi 20 Milyonu agmis
olsa da, yil sonunda aktif oyuncu olarak 350 bin kisinin kaldigini gérmekteyiz. Yil ortasina kadar yeni kullanici sayisi
artma egilimindeyken, haziran ayi itibariyle oyunlara olan ilginin azaldigini gorebiliriz.

| GameFi Kullanici Profilleri - 2022 o
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Kaynak : Footprint Analytics, @DamonSalvatore
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E) Token Performansi

Tum marketin deger kaybettigi 2022 senesinde oyun projelerinin tokenlari da bu diststen nasiplerini aldilar.
Yiksek enflasyon ve dar kullanim alanlari, GameFi tokenlarinin dtstslerindeki baslica sebepler arasinda yer
alabilir. Bu siireg icerisinde sadece oyun projelerinin tokenlari degil, ayni zamanda da oyun guildlerinin tokenlari ve
hazineleri blyUk darbe ald.

F) Toplam islem Sayisi / Zincir Metrikleri

Senenin basindan itibaren birgok blok zinciri zerinde +600 yeni oyun ¢ikartildi ve bu oyunlarin biytk bir kismi
Binance Smart Chain, Ethereum, Polygon, Wax ve Hive zerinde oyuncularla bulustu.

Her ne kadar projeler hem islem Ucretleri dlislik(BSC,Polygon) hem de oyun ekosistemi icin tasarlanmis
zincirleri(Wax,Hive) tercih etse de Ethereum Uzerindeki oyun projelerinin de sekteye ugramadan arttigini gorebiliriz

o

GameFi Toplam Hacim - 2022
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Kaynak : Footprint Analytics, @Shelly

Tdm zincirler Gzerinde oyun projeleri igerisindeki toplam hacim (token kilitleme,NFT satiglari, tesvikler vs.) 2022
icerisinde blytk bir diistis yasadi. Yilin basinda 1 Milyar $'a ulasan islem hacmi, yilin sonunda 10 Milyon $'a kadar
disls yasad.
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G) 2023 Ongoriiler

Gegtigimiz yila baktigimiz zaman oyun projelerinin bir gok eksiginin oldugunu gérmek mimkin fakat kripto disi
insanlari bu ekosisteme dahil etmek icin GameFi potansiyeli yliksek bir alan. Bu ylizden 2023'te de oyun projelerine
yatirimin artarak devam edecedgini séylemek yanlis olmaz. Ayni ekonomik modeller ve oynamasi keyifli olmayan/
oyuncuyu baglayamayan oyunlarin bu dénem igerisinde kayiplarinin daha da artabilecegini sdyleyebiliriz. x-to-
earn konseptindeki oyun projelerinin artik bu séylemi birakip hikayesi kuvvetli veya oynamasi keyifli mobil oyunlara
yonelmeleri, “blockchain, token, wallet" gibi séylemleri oyuncuya ekstra bir yiik katmayacak sekilde entegre
etmeleri gerekmektedir.

2023 senesinde geleneksel oyun sirketlerinin de blok zinciri altyapisini kullanarak deneysel oyun ya da oyun

ici koleksiyon Uriinleri icin pazar olusturma primitiflerini gérmeye baslayabiliriz. Ozellikle cok oyunculu biiyiik
oyunlarin turnuvalarinda hem kripto ekosistemi iginden hem de disindan 6dil desteklerinin artmasi ve bu sayede
gorunlrltgln artmasi da zincir Ustl oyunlara ilginin artmasinda biyik faktor olabilir. Bliylk e-spor takimlarindan
Team Secret, OG ve Fnatic gibi markalasmis ekiplerin 2021 ve 2022 yillari igerisinde yaptiklari kripto para
projeleriyle yaptiklari ortakliklarin bu sene orta-biyuk dlgekli takimlarla daha da pekistiriimesi ve hatta direkt olarak
oyunlarla yapilabilecek altyapi anlagmalari yine GameFi ve ekosisteme yeni kullanici gekme acgisindan énemli
etkilere sahip olacaktir.
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2022 YILINDA
NFT

2021 Yilhinda ylkselise gegen NFT trendi, 2022 yilinin baslarinda da hem kripto yatirnmcisinin hem de kurumsal
markalarin ilgi odagi olmaya devam etti. Sanat ve meme kiiltlrd ile daha sosyal bir kripto yatirim araci olmak
ozelligi sunan NFT'ler, yeni insanlarin bu alana ilgili duymasi konusunda kilit rol oynadi. Yilin ikinci yarisi itibariyle,
bitln kripto ekosistemi gibi, NFT'lerin de deger kaybi yasamasiyla bireyseller agisindan ilgi kaybinin yasandigini
soyleyebiliriz. Ancak kurumsallar agisindan 2022 yili boyunca NFT ekosistemine ilgi artarak devam etti. Baska
Nike, Starbucks, Reddit gibi markalar bu alana yonelirken, Facebook/Instagram/Twitter gibi sosyal medya
platformlarinin da NFT entegrasyonlarina hiz verdigi gorilda.
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Kurumsal Markalarin NFT Koleksiyon istatistikleri

Marka
Nike
Dolce &
Gabbana
Tiffany
Gucci
Adidas

Time Magazine
Budweiser

Bud Light

AO

Lacoste

Nickolodeon
McLaren

Pepsi Mic Drop

ikincil Satis Miktan
82.26k

11.97k
76k
4.84k
57.33k

22.38k
4.44k

11.23k
10.53k
15.27k

8.26k
2.22k

3.50k

Kaynak : Dune (@kingjames23)

A) NFT Pazar Yerleri

NFT dinyasinin biylimesi ile farkli blok zincirler Gzerinde hizmet veren (6zellikle Ethereum ve Solana) farkli NFT
Pazar Yerleri piyasadan pay kaptilar. Opensea ve Magic Eden, Ethereum ve Solana lzerinde domine pazar yerleri

ikincil Satig Hacim

$1.33b

$20.62m
$3.41m
$31.92m
$178.21m

$37.55m
$6.65m
$3.34m
$8.18m
$3.13m

$2.67m
$2.62m

$11.06m

ilk Satig Geliri
$93.13m

$23.14m
$12.62m
$10.00m
$6.20m

$7.09m
$5.88m
$4.00m
$1.50m
$1.00m

$347.95k
$204.54k

Toplam Royalty
$92.92m

$557.20k
0

$1.60m
$4.81m

$3.72m

0

0
$204.45k
$125.18k

$267.42k
$130.84k

o
LYTERA

Toplam Gelir
$186.06m

$23.69m
$12.62m
$11.60m
$11.01m

$10.81m
$5.88m
$4.00m
$1.70m
$1.13m

$615.37k
$335.37k

olurken, 2022 yilrigerisinde farkli rakipler de tiredi. Ethereum aginda Looksrare, Blur, Uniswap Genie gibi pazar
yerleri faaliyete gegti ve farkl tegvik mekanizmalari ile Opensea'dan pay kapmaya calistilar. Ozellikle Looksrare ve
Blur, piyasa paylarini yikseltmeyi basardilar.

Haftalik NFT Pazar Yerleri Hacim
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Kaynak : Dune (@hildobby)
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B) Farkli Zincirlerde NFT Aktiviteleri

NFT diinyasi Ethereum ve Solana aglarinda dominant olarak biiyimeye baslasa da farkli Layer-1 ve Layer-2
zincirler de ekosistemin biyiddigini soyleyebilmek mimkdnddr.

: X
I Farkh Blok Zincirlerin NFT Istatistikleri >
LYTERA
Blok Zincir Toplam Hacim Toplam iglem Sayisi
Ethereum $ 34,167,676,010.00 20,638,034
Ronin $ 4,096,986,328.00 18,236,076
Solana $ 3,307,585,033.00 16,907,327
Flow $1,148,752,754.00 25,115,945
Cardano $ 457,697,571.00 3,737,813
WAX $ 434,986,935.00 23,991,807
Polygon $ 431,408,924.00 3,126,490
Avalanche $411,174,613.00 823,988
ImmutableX $ 323,123,465.00 11,939,458
BNB $ 143,120,810.00 1,147,661

Kaynak : Cryptoslam (01.01.2023)

C) NFT Bluechip Projelerin Performansi

Basta Bored Ape, CryptoPunks, Doodles, Azuki ve Pudgy Penguins gibi "blue chip” olarak adlandirilan projeler

de kripto piyasasindaki dalgalanmalardan etkilendiler. Genis bir fiyat araliginda alinip satilan NFT'lerin 2022
icerisindeki en ylksek degerleri ile yil sonu degerleri arasinda oldukga ciddi farklar bulunuyor. ETH ya da SOL olarak
taban fiyatinda degisiklik yasanmayan projeler de dolar cinsinden deger kaybettiler.

. N
I Top NFT Koleksiyon istatistikleri >’
LYTERA

KOLEKSIYON SATI§ ADETI $ HACIM KOLEKSIYON SATIS ADETI  $ HACIM

© & Otherdeed for Otherside 151,213 $1,456,877,834 © & Meebits 11,835 $149,905,155

© & Bored Ape Yacht Club 6,705 $1,379,722,416 @ & PXN: Ghost Division 23,740  $147,441,549

© 4 Mutant Ape Yacht Club 22,009 $1,039,135,014 @ & Murakami.Flowers Seed 8,215  $144,823,668

© & Azuki 35773 $914,732,571 @ & Cool Cats NFT 8,969  $139,237,121

© & Moonbirds 14,012 $600,180,314 @ & ENS Domains 239,182  $134,211,302

© & CLONE X - X TAKASHI _

MURA 19,465 $574,812,026 © & Karafuru 15,281 $133,859,691

@ & CryptoPunks 3353  $573,002,224 © & World of Women 6,551 $131,317,225

@ 4 Doodles 10742 $314,245776 © £ Invisible Friends 7,627  $124,252,803

© & Something Official 36445  $252,923,539 © & NFT Worlds 7452 $118,731,577

© & Bored Ape Kennel Club 13319 §$236735424 © & mfers 21759 $118,684,282

© & RTEKT - MNLTH 10,001 $166,827.466 @ £ goblintown.wif 42,070 $103,780,157

@ 4 HAPE PRIME 13410  $163,551,817 © & CyberBrokers 14,238 $103,118,646

Kaynak : Dune (@ cryptuschrist)
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D) Soulbound NFT : Transfer Edilemez NFT

NFT diinyasinda farkli kullanim alanlarinin kesfedildigi bir yil gegirirken Vitalik, Glen Weyl ve Puja Ohlhaver
tarafindan kaleme alinan "Merkeziyetsiz Toplum : Web3'un Ruhunu Bulmak" makalesi Soulbound NFT konseptini
glindeme tasidi.

Temelde transfer edilemez bir NFT olarak tanimlanabilecek Soulbound NFT'ler, acik bir sekilde dogrulanabilir
kimlik, basari, sertifika, etki faktord gibi konularin temsilinde kullanilabilir olacaktir.

E) ENS

Ethereum Name Service (Ethereum Alan Ad1), 2022'de ciddi bir ivme yakaladi diyebiliriz. Uzun ve karisik ciizdan
adresleri yerine harf, sayl ve emojilerden olusan isimler yaratilmasina imkan saglayan ENS'te, 2022'nin 2. ve 3.
ceyreginde 1 Milyonun Uzerinde yeni isim kaydi gergeklesti.

o

I Aylik ENS Adresi Kayit Sayisi
LYTERA

500000

437365

378804
400000 365652

301693

300000

200000 174204

162978

122327

ENS Adres Sayisi

100000

Kaynak : Dune (@cryptuschrist)

N N N N N N N N N N N N
g® & & Ng & & g & & o e o
'19& @rﬂ/ qv ,]9@ ¥ gV (Lgfib ,Lgi‘v (Lgrﬂf @rﬂ ,L@?' ,ﬁrﬁ
Kaynak : Dune (@makoto)
Bazi ikonik ve meme ENS adresleri 100k USD+ deg@erinde alicilar buldular.
En Yilksek Degere Satilan ENS Adresleri >
LYTERA

ALICI SATICI ENS TOKEN ETH usb
000.eth 000.eth 000.eth 300 $317,694
20A5 Premium & porno.eth 184 $204,785
006.eth 562.eth € =+ eth 100 $114,552
 2F28 BF3E & 333.eth 100 $119,205
~ franklinisbored.eth memewasborn.eth stop-doing-fake-bids-it.eth 100 $156,728
~ F870 113.eth & @ eth 100 $161,126
 B72A ~ sam.eth £l sam.eth 100 $107,996
0S-Wallet ~ BIF6 i opensea.eth 99.89 $164,637
metaverse.eth metaverse.eth £l metaverse.eth 99 $125,146
 totalrecaller.eth 6500 buymydomainplz.eth 95 $152,540
ESAB ensvc.eth & abc.eth 90 $254,199
C1F8 678.eth &0 003.eth 83.5 $101,455
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F) Merkeziyetsiz Sosyal Medya Altyapisi : Lens

2022 yilinin stphesiz en 6nemli trendleri arasinda merkeziyetsiz sosyal medya platformu ihtiyacinin daha fazla
konusulmaya baslanmasi oldu. Bir Aave sirketi olan Lens tarafindan gelistirilen altyapi ile birden fazla sosyal

medya platformu ortaya gikti. Bliylk oranda Lens'e bagl galisan bu projelerin heniiz gok erken agamada oldugunu
belirterek, Lens'teki bliylimeye gdz atmakta fayda var.

Her biri bir NFT olan Lens profillerinde 2022 boyunca ciddi bir artis yasand.

I Aylik Yeni Lens Profili istatistigi o
LYTERA

25000
20000

15000

Lens ID

10000

5000

2022-05-01 2022-06-01 2022-07-01 2022-08-01 2022-09-01 2022-10-01 2022-11-01 2022-12-01

Kaynak : Dune (@niftytable)

Profil sayisindaki artisa paralel olarak, Lens aracilidi ile yapilan paylasimlarda da artan bir trend s6z konusudur.

I Aylik Lens Kullanim istatistikleri o
LYTERA
W Collects Mirrors [l Comments [l Posts
800000
600000
400000
200000 - . - . .

2022-05-01 2022-06-01 2022-07-01 2022-08-01 2022-09-01 2022-10-01 2022-11-01 2022-12-01

Kaynak : Dune (@niftytable)
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G) 2023 Ongériiler

NFT dinyasinin kullanim alanlari agisindan kesfe oldukga agik ve potansiyeli yliksek bir alan oldugu 2022
yilin boyunca farkli 6rnekler ile dogrulandi. Ozellikle markalarin bu sektdre adim atmasi ile kitlesel adaptasyon
konusunda kripto paralara gore daha avantajli bir konumda oldugunu degerlendirebiliriz. 2023 yili igerisinde
markalarin farkli amaglarla NFT diinyasini kesfinin devam edecedgini bekleyebiliriz.

Merkeziyetsiz sosyal medya, henliz yolun basinda oclmasina ragmen, 6ntiimtzdeki 5 yilin en 6nemli konulari
arasinda yer aliyor. Altyapi olarak blok zincirin kullanildi§i Lens ve hatta ENS gibi uygulama modelleri NFT konsepti
Uzerine kurgulanmis durumda. Bu sektoriin hizla blytyecedi distnildiginde NFT'lerin de bu bidyimeden dnemli
bir pay alacagini degerlendirebiliriz.

ull Phone : v 80% @D
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2022 YILINDA
DAO

ethereum.org'a gére DAQ'lar, diinyanin neresinde olursa olsun ayni fikirde veya gorlste olan insanlarin, birlikte
glvenli ve etkin bir sekilde calismasini saglayan, Uyeleri tarafindan toplu olarak yonetilen online bir kurum, dernek,
isletme olarak tanimlanir. Herhangi bir isletmenin, vakfin, kurumun hayatina devam edebilmesi igin ihtiyaci olan bir
banka hesabi oldugu gibi DAQ'larin da ¢ogunluk ylzdesinin kendi tokeni oldugu hazineleri bulunur. Bu hazineler,
ortak bir kararla DAQ'larda galisan Uyelere, proje gelistirilmesi igin kurgulanan hibe programlarinda ve gesitli satin
almalarda kullanilabilir.

DAQ'nun yonetiminde herkes s6z hakkina sahiptir. Delegasyon ile yonetilen, (temsili demokrasi) DAQ'lari bir kenara
birakirsak, ki bunlar yeni yeni hayatimiza girmeye basliyor, bkz. Optimism, herhangi bir yetkinligi olmayan, sadece
yonetisim tokenine sahip kisiler DAO oylamalarina katilabilir, teklif sunabilir, mevcut tekliflere karsi oy kullanabilirler.

Dogrudan demokrasi, temelde topluluk nelere oy verebilir, kominite konularla ilgili uzmanliga sahip mi ve hangi
kararlar baskalarina devredilebilir sorularina sebep olur. Komunitenin her konuyu incelemesi, tartismaya ve
oylamaya katilmasi oldukca zor ve bir o kadar da mantiksizdir ki zaten 2022'de yasanmis olan DAO problemlerinin
biyuk bir gogunlugu bu sebepledir. Haydi simdi gelin 2022 yilinin DAQ'lar 6zelinde nasil gegtigine bakalim:
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&0 THE BLOCK | Rescarc]
DeFi Treasuries YTD Comparison

$8,000mm
$7.309.Imm

$7.000mm
$6,000mm
$5.000mm
$4,000mm

$3,000mm

$2,098mm
$2,000mm

$1,000mm 534 mm $656.5mm $663.3mm $702.3mm

$197.8mm
$1248mm $794mm 140.7 $208.9mm $117.7mm $55.9mm
) $33.7mm i $86.2mm g $3E5 $1 13 2mm $75.6mm $21.6mm $37.7mm

Aave Balancer Compound Curve dYdX Lido Maker Sushiswap Uniswap Yearn
HJan-22 ®jun-22

Kaynak : The Block Research

A) DAOQ'larin Hazine Yonetimindeki Basarisizhgi

Ocak 2022 ve Haziran 2022 tarihleri arasinda "Blue chip" DeFi protokollerinin, ki kripto ekosistemindeki en iyi
ekipler tarafindan yonetildiklerini sdylemek gerek, hazinelerindeki ana varliklarinin kendilerine ait tokenler olmasi
sebebiyle 6 ay igerisinde biitgelerinin %90'ina yakininin eridigini soyleyebiliriz. Cok azinin riski dagitarak farkli
kripto paralara yatirim yaptigini gériyoruz. Buradaki temel endise, projelerin kendi tokenlerini satmalarindan 6tird,
komduniteleri tarafindan olusabilecek glivensizlik problemidir.

B) DAO Araclarindaki Yiikselig

2022 yihinda DAQ'larin 6neminin artmasit ile birlikte, komUniteyi aktiflestirecek, takip edecek, édiillendirecek pek
cok farkli Griinlin ortaya giktigini ve biyik VC'lerin bu araglara yatirim yaptigini goriiyoruz. Birkag 6rnek vermek
gerekirse; Web3 kullanicilarinin nereden geldigini takip etmeye yarayan bir nevi Web3'lin Google Analytics'i Spindl,
komiunite kanallarinin analizini tek bir yerden yapmayi saglayan Carma ve TUrk bir ekip tarafindan gelistirilen
Web3'teki kullanici kimligini Web2'deki sosyal kimligiyle birlestiren First Batch'i 6rnek verebiliriz.

C) MakerDAO - TradFi Anlagmasi

DAO tarihinin en biytk yatirimlarindan biri olarak ABD tahvil yatirimina 500 milyon $'lik yatinim yapilmasi ve
teminat olarak tutulmasi Maker DAO tarafindan oylandi.

D) DAO ve Foundation iliskisi

Protokol DAQ'larinin olusturulmasindan dnce Foundation (Vakif) kurma isleminin popilerlesmesi 2022'nin ana
trendleri olurken, Uniswap bu yontemin tam aksi halinde ilerleyerek UNI token ¢ikmasinin ardindan énce DAO'yu
sonradan Uniswap Foundation'i hayata gecgirmis oldu. Uniswap DAQ'su 20 milyon dolarlik bitge ile Uniswap
Foundation'in kurulmasi igin onay verdi.
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[Governance Proposal] Create the Uniswap Foundation
Proposal Discussion

devinwalsh © \ug ‘2 Aug 2022
11
Aug

Vote on the Governance Proposal here: Creat
The Governance vote ends on Tuesday, August 23 at 3:22 PM EST.

Thank you to everyone who has read our proposal to create the Uniswap Foundation
thus far!

Qur conversations with you have energized us even more abeut the epportunity for the
UF to positively impact the Uniswap ecosystem.

We have added additional information about the UGP and other topics discussed in the
Temp Check forum to the addendum of the proposal. For the final governance proposal,

we have also added the multisig addresses to the Addendum. Aug 2022

Link to Temperature Check governance forum post: Temp

Link to Temperature Check snapshot poll: T
Link to Consensus Check governance forum post:

[ ]

Link to Consensus Check snapshot poll:

E) SubDAO Mekanizmasi

SubDAOQ'lar temelde, bir ana DAO tarafindan yUritilen bir merkezi olmayan bir kurulus tiriidir. SubDAO'nun

kendi kurallari ve yonetim yapisi vardir ancak nihayetinde ana DAQO tarafindan kontrol edilir. Bu, merkeziyetsiz bir
kurulusta hiyerarsik bir yapi olusmasina izin verir, bu sayede ana DAOQ, alt yapilari olan SubDAQ'lari denetleyebilir ve
kararlar alabilir. SubDAQOs, daha biyik bir organizasyonda 6zellestirilmis ekipler veya departmanlar olusturmak gibi
gesitli amaclar i¢in kullanilabilir. Ornek olarak dYdX DAQ'su, yakin gelecekte her biri dYdX protokoliiniin temel islev
alanlari Gzerinde galisan, dYdX topluluguna karsi sorumlu olan birkag 6zerk subDAQ'dan olusacak. Hatta ilk oylama
olan Operations SubDAO, gok yiiksek bir evet oraniyla kabul edildi.

Executed

< DIP18 - dYdX Operations subDAO

Voted for 82.213,516.10 * Voted against 5,030,94757 *

Minimum Quorum Minimum Diff

Simple Summary

Launch a dYdX Operations subDAQ by establishing a Guernsey Purpose
Trust entity funded with $360,000 of DYDX transferred from the
Community Treasury.

20,000,000 ¥ 9,000,000 ¥

Abstract

Reverie is proposing to launch an Operations subDAQ for the dYdX DAO to Have thoughts about this proposal? Discuss with others.
manage the publication of a DAO Playbook, run DAO communications, open
a fiat bank account, and additional responsibilities. Forums 2 Discord 2

The subDAO will be established through a Guernsey Purpose Trust, named
the dYdX Operations Trust. Three Trustees and an Enforcer will be
appointed to manage the responsibilities of the Trust.

To cover compensation and expenses, we are requesting a total of
$360,000 in DYDX to be transferred from the Community Treasury to the
Ops Trust multisig. The Operations subDAO will be operational for an initial
6 month period to deliver the respeonsibilites outlined below.

The snapshot vote concluded with 783 voters and 7.7M DYDX in agreement
(75.43%). The vote results have shown significant support for the program.
https://snapshot.org/#/dydxgov.eth/proposal/Oxa710b0caB8be04ac2dbl23ae522ac5030a008ccbc8d4d413e83d18f6032b39758

Relevant Links

DRC discussion: https:/commonwealth.im/dydx/discussion/7620-drc-
dydx-operations-trust
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F) Onchain Governance Problemleri

Cosmos'un gekirdek ekibi tarafindan teklif edilen, Cosmos Hub'a finansal bir fayda saglayip ATOM'un potansiyel
olarak degerini artirma ihtimalinin bir hayli yliksek oldugu ATOM 2.0 &nerisi Cosmos DAO'su tarafindan, temelde
gekirdek ekibe ¢ok fazla finansal fayda saglandigdi igin reddedildi. Bazi topluluk Gyeleri tim onerilerle hemfikir
degildi, 6zellikle ekonomi politikasi ve token dagitimi ile ilgili olanlar reddedilmesi konusunda biylk bir nem tasidi.
Bununla birlikte, ilerlemeye nasil en iyi sekilde devam edilecedi ile ilgili tartismalar devam ederken, &nerilerin parca
parga oylamaya sunulmasi planlaniyor. Bu durum on-chain governance i¢in merkeziyetsiz bir toplulugun énemli
kararlar konusunda uzlasmaya varmasinin ne kadar zor oldugunu bir kez daha gosteriyor.

[PROPOSAL #82)(REJECTED]) ATOM 2.0: A new vision for Cosmos Hub

Hub Proposals Signaling/Text rejecte

{T”"" . hxrts

' Summary

We propose a new Cosmos Hub vision document, a counterpart to the 2017 paper which focused
primarily on the network of IBC-connected chains. With the creation of the Cosmos Stack (Tendermint,
IBC, and SDK) and the development of key technologies for secure economic scaling (Interchain
Security and Liquid Staking), the original vision of the Hub has been fulfilled. This document marks the
transition to the next phase of the Cosmos Hub as an infrastructure service platform, and a renewed
role for ATOM as preferred collateral within the Cosmos Network. It describes two pieces of app-specific
functionality, the Interchain Scheduler and Interchain Allocator, which together form a flywheel for
accelerating interchain growth. The Interchain Scheduler is a cross-chain block space marketplace,
which generates revenues from cross-chain MEV. These revenues are used by the Interchain Allocator
to capitalize new Cosmos chains, foster interchain collaboration, and thereby expand the total
addressable market of the Scheduler. This paper also describes a new issuance regime optimized for
Liquid Staking, where after a 36 month transition period, exponential issuance is reduced to a constant
amount of ATOM issued per month. To administer the proposed plan, the paper describes the formation
of Cosmos Councils, domain-specialized entities that carry out development and operations. Cosmos
Councils together form the Cosmos Assembly, a body that is accountable to ATOM holders, responsible
for setting yearly goals, resourcing, and administering work undertaken on behalf of Cosmos Hub.

We have included the paper below in its entirety for the community’s consideration.

G) DAOQ'lar Arasi Ortaklik

2020 DeFi yazinda protokoller arasi birbirlerine likidite saglama ve ayni zamanda fayda saglama konusunda pek
cok farkli ornek gormustiik. 2022 yili bu tip ortakliklari direkt olarak DAQ'lar arasinda gérmeye basladigimiz bir yil
olarak hayatimiza girmis gibi duruyor. Ornek olarak Maker DAO ve Gnosis yonetisimleri, kendi iglerinde karsilikli bir
ittifak kurmak igin oylama gergeklestirdi ve iki taraf 6zelinde de bu oylama kabul edildi.

H) 2023 Ongoriiler

2022 yihinda dogrudan demokrasinin galismadigi artik DAQ'larda bir ihtimalden 6te bir hakikaten, 2023 yilinda
DAOQ'larin yonetim seklinde degisiklik gormek midmkuln. Ekibimize gore en 6nemli alternatifler ise, segilmis kisilerin,
delegatdrlerin yonettigi DAQ'lar ve farkl uzmanlk alanlarina sahip SubDAO'lar olacak gibi duruyor. Ayni zamanda
tamamen merkeziyetsizlige gegmeye galisan protokollerin, yénetimi ve nihai kararlari daha ¢ok DAQ'lara vermeye
galismasina sahit olmaya baslayabiliriz. Bu konuda Uniswap Foundation ve dYdX Foundation yakindan takip
edilmeli. Tamamen merkeziyetsizlesme saglandiginda, merkezi yapilarin getirdigi regiilasyon baskisi ve lisanslama
gereksinimlerini azalacaktir.

Bir protokollin, 1. katman proje ekibinin kendisine fayda sagladid, topluluga ve kominitesine gok az sey sundugu
oylamalarin gergeklesmedigini pek gok kez sahit olduk. 2023 yilinda komUniteye daha fazla katki sagdlayan
oylamalarin sunulacagini gorebiliriz. 2022 yilinda komunitenin éneminin anlasiimasinin yani sira, SubDAQ'larin
kagrit Ustlinde bir hayli konusuldugu bir yili da geride biraktik. 2023 yilinda SubDAQ'lari pratik kullanimda daha
fazla gormeye baslayacagiz. ilk 6rnek alan olarak operasyon, miisteri destek, tasarim vb. faaliyetleri gérebilecediz.
2022 yilinda, Yam Finance ve Solend gibi 6lim spirallerine diisen DAQ'lara sahit olduktan sonra, 2023 yilinda da
yonetisim mekanizmalarina tekliflerle yapilacak saldirilari beklemek yanlis olmaz diyebiliriz. Son olarak ise, Maker
ve Gnosis ittifaki gibi 2023 yilinda da iki veya daha fazla DAO'nun ortak ¢ikarlar dogrultusunda hareket edebilmesi
igin ittifak yapmalarina sahit olabiliriz.
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2022 YILINDA
LAYER-1

2022 yili bir onceki yil yasanan Layer-1 rlizgarina gore bu projeler igin daha sakin gegcmis olsa da teknik
gelistirmeler anlaminda 6nemli kilometre taslarinin asildigi bir yil olarak kayda gecti.

Stphesiz yilin en heyecanla beklenen giincellemesi The Merge yani Ethereum aginin PoS'a gecerek Beacon Zinciri
ile PoW zincirinin birlesmesi oldu. Avalanche'da Subnet odakli gelistirmeler en temel teknik konular olurken,
Polygon'un hem kurumsal markalarla yaptigi isbirlikler hem de zkEVM ¢ozimlerine yonelmesi 6ne gikan gelismeler
olarak tanimlanabilir.

Yilin kaybedenleri arasinda ise UST ¢oktstyle birlikte butin ekosistemi ¢oken Terra ve FTX krizinden etkilenen
Solana bulunuyor.
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Layer-1 Blok Zincirler Uzerindeki TVL Degigimi
LYTERA

Fantom
I Avalanche
B Polygon
Tron
Il BSC
B Ethereum

0%

0%

0%
202%-0 1-01 2022-03-01 2022-05-01 2022-07-01 2022-09-01 2022-11-01

Kaynak : Defillama

Piyasanin gidisatindan direkt olarak etkilenen Layer-1 ekosistemleri hem kullanici sayisi, hem ginlik islemler hem
de deploy edilen kontrat sayisi olarak diisen bir trende girdi diyebiliriz.

TVL (Kilitli Toplam Deger) olarak degerlendirdigimizde Ethereum, Avalanche, BSC, Tron, Polygon ve Fantom
aglarindaki toplam TVL'in 130 Milyar USD seviyesinden 41 Milyar USD seviyesine kadar geriledi. Bu gerilemenin
arkasindaki en 6nemli etken olarak kriptopara piyasasindaki ciddi fiyat disUsler nitelendirilebilir.

Daily active users for BNB Chain, Polygon, Ethereum, Solana, Avalanche in the past 365 days.

N Al AMA fﬂ\N
\JYV W \/\/ V\\«/\ﬂ\w\ Ay Aot N VA, /“\MMMW

| |
May ‘22 Jun22

Layer-1'ler 6zelinde 2022'de yasanan en dnemli gelismelere ve beklentilere bakalim.
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A) Ethereum

Ethereum tarafindaki en 6nemli gelisme sliphesiz Merge'iin basari ile gergeklesmis olmasidir. Bu sayede Ethereum
PoW'dan PoS'a ge¢cmis oldu ve blok 6dil mekanizmasinda da degisiklige gidilmis oldu. EIP-1559 sonrasi islem
dcretlerinin yakilmasi, Merge sonrasi deflasyonist bir ETH arzina sebep oldu.

SINCE MERGE 120d

SIMULATE FoW

Merge sonrasinda Ethereum'un yol haritasi da giincellenmis oldu. Vitalik'in tweetinde belirtildigi Gzere Surge,
Scourge, Verge, Purge ve Splurge asamalari ile birlikte Ethereum'tin yol haritasi sekillenmis oldu.

PoS sonrasi dnem kazanan konulardan birisi de validatorlerin MEV (Maximum Extractable Value) gelirlerini elde
etmek isteyen dogrulayicilarin OFAC (Office of Foreign Assets Control) kurallarina uyumlu MEV-Boost relay
tercihinde bulunmus olmasidir. Bunun sonucu olarak da Ethereum'da Uretilen bloklarin %60Q'i sanslire direngsiz hale
gelmistir.

mevWatch.info
Post-Merge OFAC Compliant Blocks

OFAC Compliant I Mot OFAC Compliant I Non-MEV-Boost

A 60% enforced OFAC compliance

TIME FRAME ‘ All ‘ 30d @ INCLUDE ALL BLOCKS
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B) Avalanche

Avalanche 2022 igerisinde hem dlgeklenme hedefli teknik gelistirmeler hem de kurumsal isbirlikleri ile ilk dlsUs
donemini gegirdi. Subnetlerin kullanima sunulmasi ve 6zellikle GameFi projeler tarafindan tercih edilmeye
baslanmasi ile Avalanche C-Chain lzerindeki islem cretleri de dlsiise gegmis oldu.
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Subnetlerin kullanima alinmasi sonrasinda yliksek sayida iglem gerektiren uygulamalar (DeFi Kingdom, Crabada)
subnet altyapisini kullanmaya basladilar. Boylece Avalanche'da gergeklesen islemlerin blylk gogunlugu subnetler
Uzerinde gergeklesmeye basladi.

Olgeklenme calismalarina ek olarak TOGG, Alibaba, KKR gibi dev isimlerle anlagsmalar yapan Avalanche, 2023'te de
bu yonde adim atmaya devam edecek gibi gériiniyor.
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C) Polygon

Ethereum'u 6lgeklendirmek Uizere yola gikan ancak zamanla basli basina bir ekosistem insa eden Polygon, 2022'yi
her anlamda dolu dolu gegirdi diyebiliriz.

Teknik tarafta Supernet, Polygon Avail, Polygon ID ve Polygon zkEVM, onlarca Polygon Urlind arasinda en dikkat
cekenler olarak tanimlanabilir. Ozellikle zkEVM tarafindaki rekabete Polygon'un da dahil olmasi, Polygon ekosistemi
acisindan blyUk 6nem arz ediyor.

I Polygon Hermez Mimarisi User transactions
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Kaynak: Polygon Hermez Docs

Is gelistirme tarafinda ise Instagram, Adidas, Reddit ve Starbucks gibi markalarin NFT'lerine altyapi saglamast ile
adaptasyon yolunda 6nemli gelismelere imza atildi. Ozellikle Reddit ile yapilan ortaklikta NFT'lerin lanse edilme
sekli sayesinde daha dnce NFT ya da kriptopara sahibi olmayan binlerce kisinin NFT diinyasina adim atmasina
imkan saglanmis oldu.
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Kaynak : Dune Analytics (@polygon_analytics)
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D) Solana

2021'de yasanan Layer-1 sezonunun en gozde projelerinden olan Solana, 2022 boyunca &zellikle NFT ve GameFi
ekosistemine yapti§i yatirimlarla bu sektérlere hakim olma amaciyla ilerledi. Ancak FTX ¢okisu ile birlikte hem
Solana agi hem de bu agda Uriin gelistiren projelerin biyik bir kismi ciddi anlamda negatif etkilere maruz kaldilar.

2022 yilinin basinda 5 Milyar USD kilitli varlik degerine sahip Solana'da 2022 sonunda 270 Milyon USD degerinde
bir TVL bulunuyor. DeFi projeleri ciddi likidite kaybi yasarken, y00ts ve deGods gibi NFT projeleri de Polygon agina

gegis yaptilar.

ushb | sOL

Total TVL
$269.81m

- 5749 Rim
2023 ~u

=

Bitlin bu yasananlara ragmen Solana gelistirici ekibinin 30 aylik nakite sahip oldugu ve gelistirme faaliyetlerine
devam edecekleri agiklandi. Buna ek olarak Solana tarafindaki gelistirici sayisi da oldukga ylksek seviyede
bulunuyor.

Full-Time Developers (L) Total Developers (1)
Ecosystem Dec-15 ly % 2y % Pec1s > ly % 2y %
2022 2022
Ethereum 1,873 +9% +67% 5,734 +5% +76%
Solana 383 +36% +623% 2,082 +74% +1,002%
Polkadot 752 +9% +119% 2,015 0% +93%
Cosmos 511 +34% +122% 1,779 +23% +157%
Polygon 253 +17% +584% 1,102 +29% +485%

Kaynak : Electric Capital - Gelistirici Raporu'22
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E) APTOS, SUI ve SEI

2022 yihinda Layer-1 yarisina katilan projeler arasinda Aptos, Sui ve Sei projeleri yer aliyor.

Eski Meta calisanlari tarafindan kurulan Aptos Labs tarafindan gelistirilen Aptos blok zinciri, Rust tabanl bir dil
olan Move kullanimi ve paralel yiriitme motoru altyapisi yiksek hizda islem gergeklestirme vaadi ile gilkmistir.
Yatirimcilardan 350 Milyon USD yatirim alan Aptos, bir airdrop ile SAPT koinini gikardi.

Mysten Labs tarafindan gelistirilen Sui'nin gelistirici ekibi de yine Diem projesinden ayrilan eski Meta
galisanlarindan olusuyor. Toplamda 236 Milyon USD yatinm aldigini agiklayan Sui de Aptos gibi Move akilli kontrat
dilini kullaniyor. Heniiz testnette olan Sui'nin 2023 yilinda hizmete girmesi bekleniyor.

Seiise bu iki yaklasimdan farkli olarak Cosmos SDK ile gelistirilmis olup, uygulama 6zelinde bir blok zincir altyapisi
sunuyor olacak. Merkeziyetsiz Borsalara 6zel bir gelistirme altyapisi sunan Sei, 2023 yili igerisinde mainnete ¢ikiyor
olacak.

F) BNB CHAIN

Daha 6ncesinde Binance Smart Chain (BSC) olarak isimlendirilen blok zincir, 2022 yili igerisinde adini BNB Chain
olarak degistirdi.

2022 yiliigerisinde kullanicilar igin ucuz iglem altyapisi sunan BNB Chain, Ethereumu tekil clizdan sayisinda
gecmeyi basardi. TVL olarak da 4.8 Milyar USD ile Layer-1 zincirler arasinda ikinci sirada yer alan BNBChain'de
PancakeSwap'in ciddi bir agirligi bulunuyor. Toplam likiditenin neredeyse %50'si PancakeSwap projesi tarafindan
saglaniyor.

BNB Chain'de Ekim ayinda yasanan bir hack sonucu 580 Milyon dolar degerinde BNB galindi. Bu hackin sebebi ise
BNB Chain k&prisiinde yer alan bir agik olarak acgiklandi. Saldiri sonrasinda zinciri durduran BNB Chain ekibi, 480
Milyon USD deg@erinde BNB'yi kurtarabildi. Sonrasinda ise bir hard-fork ile glincelleme gergeklesti.

G) 2023 Ongériileri

Ontimiizdeki yil bazi Layer-1 projelerinin olgunlasma ve dlgeklenme yili olarak sekillenecek iken yeni oyuncularin da
sahneye ¢lkmaya devam edecedi bir yil olacaktir.

Ethereum tarafinda hem Layer-2'lerin olgunlagsmasi hem de Merge sonrasi gergeklesmesi beklenen glincellemeler
ile yogun bir yil olacagini bekleyebiliriz. Sangay glincellemesi sonucunda 2 yildan fazla sdredir kilitli bulunan 16
Milyon ETH artik cekilebilir hale gelecek. Bu gelismenin hem likit kilitleme ekosistemi hem de DeFi TVL agisindan
olumlu bir rizgar estirmesi beklenebilir. Layer-2 projelerinin, 6zellikle zZkEVM odakli olanlar, testnet ve mainnet
glincellemeleri ile dlgeklenme konusunda 6nemli asamalar kaydedilir iken Proto-Danksharding glincellemesi
sonucunda ise Layer-2 kullaniminin ucuz olmasi hedefleniyor.

Avalanche tarafinda Subnet mimarilerinin kullaniminin yayginlagmasi ve kurumsal igbirliklerinin devami en onemli
gelismeler olarak 2023 yilinda yer edecek gibi goriintyor. Subnetler arasi iletisim ve validasyon mekanizmalarinin
esnek bir hal almasi sonucunda hedeflenen mimari yolunda énemli adimlar atilmasi beklenebilir.

Polygon tarafinda ise gelistirilen zkEVM, Polygon ID, Avail gibi gesitli Grlinlerin ve is gelistirme anlagmalarinin
gesitlenmesi sonucu blydyen bir Grin portfoyl karsimiza gikiyor olacak. Yine BNB Chain, zkEVM gelistirmesi ile
olgekleme ve kullanici tabanini biyltme konusunda galigmalarina devam ediyor olacaktir.

Bu sektorin yeni oyunculari Aptos, Sui ve Sei ise yeni bir soluk olarak goriilecek olup, kullanim deneyimi agisindan
ilk testlerini veriyor olacaklar. Aptos'un mainnet sonrasi tesvik programi ile daha fazla proje ve kullaniciyi Uizerine
cekmeyi hedefledigini gorecediz. Sui ve Sei ise testnet galismalari akabinde, 2023 sonuna dogru mainnete gikmasi
muhtemel projeler olarak degerlendirilebilir.
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2022 YILINDA
LAYER-2

2022 yili, ayl piyasasina ragmen Layer-2 ¢coziimleri igin basarili bir yil oldu denilebilir. Ozellikle Optimistik Rollup'lar,
teknolojik gelistirmelerini bliylik oranda tamamlayarak zincir Ustd istatistiklerde biytk basari elde ettiler. zkRollup
¢6zUmlerinin ise her ne kadar teknolojik ilerlemeler kaydetseler de henliz tam olarak hazir durumda olmadiklari
istatistiklere yansiyor.

Layer-2 ekosistemine genel bir bakis attigimizda 2022 yilinin baslarina gore Layer-2 ¢éztmlerinde kilitli toplam
varlik dederi USD cinsinden azalma gosterse de ETH cinsinden artis gostermis.

"
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Total Value Locked $4.17B

Sum of all funds locked on Ethereum converted to USD ~ 0.47% / 7 days
2022 Jan 04 - 2023 Jan 03 7D 30D 90D 180D 1Y MAX
=4.06M

UsSD ETH LOG LIN

Layer-2 ¢ozimlerinin ortalama TPS (Transaction Per Second) yani saniye basina islem sayisinin son bir yilda
Ethereum ana agdinin TPS degerine yaklastigi ve 2022 yilinin son geyredinde 6ne gegtigi gorinlyor.

Activity Scaling factor: 2.16x
Transactions per second Observed over the last 7 days @
2022 Jan 03 - 2023 Jan 02 30D 90D 180D 1Y MAX
44.00 TPS

33.10TPS I i

22.20TPS

+ = ETH Mainnet Transactions LOG LIN

Kripto De@erlendirme Raporu 2022 43



Layer-2 ¢ozidmlerinde gerceklesen islem sayisiyla Ethereum ana aginin islem sayisini karsilastirdigimizda 2022'nin
baslarinda neredeyse 7 kat olan aradaki fark, yilin son ¢eyredi ile beraber kapanmis gortiniyor.

Layer2 Transactions Chart 3m 6m 1y Max

= EFthereum Mainnet Transactions

Kaynak : https://www.orbiter.finance/data

A) zkSync

zkSync 1.0 ile 2020 Haziran ayindan beri 6demeleri destekleyen zkRollup ¢6zimiinde 2022 yilinda birgok gelisme
yasandi. Zincirdeki kilitli toplam varlik dederi Nisan ayindan sonra USD cinsinden azalma gosterse de ETH
cinsinden dengeli bir diizeyde ilerledi.

2022 Jan 04 - 2023 Jan 03 7D 30D 90D 180D 1Y MAX

=59.00K

=49.00K
=39.00K
=29.00K
7 2sear
USD ETH LOG LIN

zkSync takimi uzun siredir Gzerinde galistigl zkEVM ¢6zimU zkSync 2.0'in detaylarini da 2022 yilinda aktardi.
zkSync 2.0 su anda '‘Baby Alpha' mainnet siiriminde. Takim ayni zamanda 'Opportunity’ adini verdigi Layer-3
¢6zUmunUn detaylarini da 2022 yilinda aciklad.
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B) StarkNet

2021 Kasim sonlarinda Alpha slriimiyle mainnet'e gikan StarkNet'in Gzerinde kullanilabilecek herhangi bir
uygulama yoktu. 2022 yiliyla beraber StarkNet agina ilk kopri olan StarkGate duyuruldu. StarkGate, belli limitlerle
gelse dahi agdaki hareketliligi sinirh 6lglde arttirdi.

2022 Mar 22 - 2023 Jan 03 7D 30D 90D 180D 1Y MAX

$5.36M
$4.02M
$2.68M

$1.34M

§0,00 12BeAT

USD ETH LOG LIN

StarkNet agindaki kilitli varlik dederi USD cinsinden hem ETH cinsinden yil boyunca artis gosterdi.

I / > - ’
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C) Arbitrum

Arbitrum ekosistemi, dzellikle Arbitrum’a 6zel cikmis uygulamalarla beraber ciddi biyiime kaydetti. ilk ceyrekte
ortalama 73.000 kullaniciya sahip olan Arbitrum, yilin son geyregine kadar %700'ln Uzerinde biyidi ve 600.000'in
tzerinde aktif kullaniciya ev sahipligi yapti.

I Arbitrum Essiz Kullanici Sayisi (Aylik) LYTERA
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Bu blylmenin sebepleri arasinda elbette “airdrop avcilari’nin etkisi biyik olsa da, GMX gibi Arbitrum'da 6nemli
yer kaplayan uygulamalar da kullanicilarin ilgisini gekmise benziyor. GMX platformu 6zelinde konusacak olursak;
GMX bir merkeziyetsiz kaldiragli borsa. Diger kaldiragh borsalardan farkli olarak inovatif bir tokenomik model ve

oracle tabanli bir altyapi sunmakta. GMX platformu simdiye kadar 125.000 essiz kullaniciya ev sahipligi yapti.islem
sayisina baktigimizda da 6zellikle son geyrekte dramatik bir artis oldugunu goriiyoruz.

<

Arbitrum Giinliik islem Sayisi (Aylik) LYTERA
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Arbitrum’da kilitli varlik miktarini inceledigimizde, aga aktarilan Ether miktarinda artis gérmemize ragmen Ether'in
degerinin dismesinden dolayi kilitli varlik degerinde bir diistis goriiyoruz.

2022 Jan 04 - 2023 Jan 03 7D 30D 90D 180D MAX

$4.268

$3.6.

p2S7BY

20en1

usb ETH LOG LIN

_$1.T4B

Tokens: ETH USDC USDT More..

D) Optimism

Optimism, Mayis ayinda tokeninin lansmanini gergeklestirdi. Ozellikle token lansmani sonrasi Optimism
ekosistemindeki metriklerde ciddi bir artis goriiyoruz. Yine 6zellikle son geyrekte artan bir islem sayisi ve kullanici
aktivitesinin oldugunu sdylemek mimkindur.

Token lansmani sirasinda goze ¢arpan metriklerden biri de airdrop'a hak kazanmis olan 248.000 hesaptan yalnizca
%60'Inin claim etmis olmasidir.

2022 Jan 03 - 2023 Jan 02 30D 90D 180D 1Y MAX

7.32TPS
5.49 TPS
366TPS

1.83TPS

W28eAr
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Kilitli varlik miktarina baktigimizda ise ayl piyasasina ragmen sene basindan bu yana %100'ln Uzerinde bir artis
goriyoruz. Su anda tzerinde $1B+ kilitli varlik bulunan Optimism, token lansmanindan bu yana strekli artan
metriklerle bizi karsiliyor. Optimism'in token modelini inceledigimiz rapora linkten ulasabilirsiniz.

2022 Jan 04 - 2023 Jan 03 7D 30D 90D 180D 1Y MAX

$2.028
$1.59B
$1.168
$730M

4300 L Z HEA]

Usb ETH LOG LIN

E) Diger Gelismeler
Aztec Network, Aztec Connect'i duyurdu.
Vitalik Buterin, Multi-Prover (GCoklu-Kanitlayici) fikrini ortaya atti.
Optimism, OPStack'i tanitti.
Arbitrum Nitro glincellemesi gerceklesti.
Arbitrum AnyTrust teknolojisini kullanan Arbitrum Nova hayata gecti.
Arbitrum, Ethereum'un lider konsensus istemcisi Prysm'i satin aldi.
Polygon zkEVM herkese acik testnet'i duyurdu.

Boba Network, Avalanche, Fantom, Moonbeam ve BNBChain'de birer Optimistik Rollup yaparak ilk multi-chain
(gcoklu zincirli) Layer-2 ¢6zUm{i oldu.

Yeni Layer-2 ¢ozlmleri Tusima, Taiko, Hepton ve Specular duyuruldu.

StarkEx altyapisini kullanan dYdX, 2023 yilinda Cosmos altyapisini kullanarak kendi zincirini olusturacagini
aclkladr.

Polygon, Edge catisi altinda Supernet'leri duyurdu.

Ethereum, Proto-danksharding tasarimini benimsedi.

Polygon zkEVM takimi yeni konsensus mekanizmasi PoE (Proof of Effiency) 'i duyurdu.

Andreessen Horowitz dnderligindeki B serisi yatirim turunda Aztec Network 100 milyon dolar yatirim aldi.

zkSync ve BitDAO arasinda gergeklesen isbirligiyle zkSync ekosistemini desteklemek igin zkDAO kuruldu.
zkDAQ'ya tahsis edilen fon miktari ise 200 milyon dolar.
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F) 2023 Ongoriiler

Rolluplar su anki haliyle tam olarak Ethereum'dan gtivenligi alamiyorlar. Ornegin Arbitrum’un dolandiricilik kaniti
(fraud proof) mekanizmasi sadece belirli kisilere agik (whitelisted), Optimism'in heniiz galisan bir dolandiricilik
kaniti bulunmuyor, Starknet henliz kapal kaynak kodlu ve neredeyse tiim rolluplar (Arbitrum ve Fuel disinda)
merkezi blok Uretim mekanizmasina sahip. Bu eksiklerin biyik 6lglde giderilecegini ve rolluplarin tokenize olarak
merkeziyetsizlesecegini ongoriyoruz.

zkEVM yarisi ciddi anlamda ilerleyecek ve ilk gergekten calisan zkEVM'leri 2023'te gorebilecegiz gibi duruyor. Scroll,
Taiko ve diger zkEVM ekipleri arasindaki yaristan kazanan son kullanicilar olacagini diistindyoruz.

2023 yilinda gegerlilik kaniti (ZK - Validity proof) dretim mekanizmalarinin merkeziyetsizlesecegi rolluplar bizi
bekliyor olacak.

Optimistik rolluplarin hakimiyetinin, ZK rolluplarin gelismesiyle azalacagini diistintyoruz.

Ethereum'daki rollup hakimiyetinin gok daha artacagini ve Ethereum'un Proto Danksharding giincellemesiyle
beraber gok daha ucuza islem yapabilecegimizi disliniyoruz.

T i SO0 1177w
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2023
ONGORULER
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Merkeziyetsiz Finans dinyasinin ilerleyisindeki, basta gizlilik ve stabil kripto para
odakli uygulamalar igin olmak tzere, en onemli faktérlerden birisi regilatif calismalar
olacaktir.

Ozellikle ikinci katman ¢oziimler (rollup, subnet vb) yeni DeFi ekosistemlerinin
olusturulmasinda ve daha ucuz ¢ozimler sunulmasinda onci gelismeler olarak
sayilabilir.

Oyun sektortinde artik Uriinlerin daha fazla one cikmasinin beklendigi bir yila giriyoruz.
Gectigimiz iki yilda bu sektore yapilan yatirimlarin yiksek bir paya sahip olmasindan
otdrd Urlnlesme tarafinda somut gelismeleri gorebilecegiz.

Kripto dinyasinin dinamiklerini ve araclarini, oyun diinyasinda kabul ettirebilmek
amaciyla kullanimi ve 6grenmesi daha kolay yontemler adaptasyonun anahtarini
olusturacaklar.

Blyuk oyun sirketlerinin ve pazaryerlerinin de yavastan blok zincir tabanli uygulamalar
gelistirmesi ya da bu uygulamari desteklemesi sasirtici olmayacaktir.

NFT diinyasinda 2022 yilinda hizhinan kurumsal adaptasyonun ayni hizla devam
ederek daha blyuk bir kitleyle bulusmasini bekleyebiliriz.

Merkeziyetsiz sosyal medyanin hala gelistirme sirecinde olacagi 2023 yili icerisinde
kullanim profillerinin incellenerek, varolan aliskanliklarin kullanilabilecegi platformlar
gelistirebilmek en onemli amaglardan birisi olacaktir.

DAO yonetimlerinin daha fazla kisiye acilabilmesi ve oylama sureclerindeki aktifligin
artmasi amaciyla delegasyon metotlarinin daha fazla tesvik edilmesini bekleyebiliriz.

DAQ'lar arasi ishirliginin artmasi ve gercek diinya etkileri olusturmaya baslamasi da
2022'de alinan sinyallerin devami niteliginde olacaktir.

Birinci katman (Layer-1) projeleri igcin 2023'lin en 6nemli hedefi dlgeklenebilirlik
yarisinda avantajli bir konuma ulasabilmek olacaktir. Bu sayede kullanici tabanina
daha hizli ve ucuz islemler sunmayi hedefleyeceklerdir.

Yeni Layer-1 projelerinin getirecegi yenilik ve farkli bakis acilari rekabeti artiracak olup
ozellikle tesvik mekanizmalarinin takip edilmesi 6nem arzedecektir.

Basta Polygon zkEVM, Starknet, zkSync ve Scroll olmak (zere testleri tamamlanan
ikinci katman ¢ozimlerinin alpha ve beta striimlerinin kullanima sunulmasini
bekliyoruz.
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