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|. Kripto Variiklara lliskin Dizenlemelere
Genel Bakis

2012 senesinden beri Dijital Varliklar giindemde bir konu olmaya devam etmektedir. Ozellikle son dénemde hayatin daha fazla
icine girmeye basladigini, islem hacminin arttigini ve islemlerin kolaylastigini gortyoruz. Tum bu gelismeler, diinya genelinde dijital
varliklarin hukuki bir zemine oturtulmasi ihtiyacini dogurmaktadir. Buna paralel olarak da dinya genelinde hizla adimlar atildigini
gormekteyiz.

Dinya genelindeki mevzuata baktigimizda, ilk siray Kara Paranin Aklanmasinin Onlenmesi (Anti-Money Laundering (AML)
prosedurleri geregi yapilan hukuki dizenlemeler almaktadir. Bunun yani sira, kripto varlik hizmet saglayicilari ve kripto para
borsalarinin lisanslanmasi, kurulus suregleri, denetimi, izlenmesi ve tabi oldugu kurumlara iliskin olusturulan dizenlemeler de, AML
dlizenlemelerini takip etmektedir.

Asagidaki tabloda dunya genelindeki Ulkelerin hukuki duzenlemeleri yer almaktadir:
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Il. Kripto Varliklara liskin Hukuki
Duzenlemelerde Turkive'nin Durumu

Dijital varliklarin yapisi geregi ve bu varliklarin kolay transfer
edilebilir olmasi nedeniyle diunya genelinde yeknesak bir
duzenleme ihtiyaci bulunmaktadir. Ancak hali hazirda dijital
varliklara iliskin dizenleme yapilmayan ulkeler bulunmakla
birlikte, Turkiye'de bu Ulkelerden biri konumundadir.

Turkiye'de Suc Gelirlerinin Aklanmasi ve Terorin Finansmaninin
Onlenmesine Dair Tedbir Hakkinda Yénetmelik ile ilk kez “kripto
varlik hizmet saglayici” tanimi yapilmistir. Halihazirda dlkemizde
kripto varlik hizmet saglayici ya da kripto varliklara iliskin hukuki
duzenleme bulunmasa da, bu yonetmelik ile AML kapsaminda
dizenleme yapilmis ve bu kapsamda faaliyette

olan ancak hukuki bir dizenlemeye tabi olmayan kripto para
borsalarinin takip edilmesi amaglanmistir.

Bu yonetmelige ek olarak MASAK tarafindan 4 Mayis 2021
tarihli Kripto Varlik Hizmet Saglayicilar Uygulama Rehberi
yayinlanmistir.

Bu dlizenlemelerin yani sira, 25.10.2023 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanan Cumhurbaskanligi yillik programi kapsaminda

Hazine ve Maliye Bakanligi ile Cumhurbaskanligi Strateji ve
Butge Baskanhginca hazirlanan programda dijital varliklara
iliskin mevzuat calismalari gindeme alinmis olup, ilgili

mevzuat calismasinin Hazine ve Maliye Bakanligi, Gelir idaresi
Baskanlgi, Sermaye Piyasasi Kurulu ile ilgili diger tim kamu
kurum ve kuruluslari tarafindan yuruttlerek 2024 yili icerisinde
tamamlanmasi hedeflenmektedir.

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununda Degisiklik Yapiimasina
Dair Kanun Teklifi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda
(“Kanun”) yapilmasi dngorilen 6nemli degisiklikler asagidaki
gibidir:

e Clizdan, kripto varlik, kripto varlk alim satim platformu,

kripto varlik hizmet saglayici ve kripto varlik saklama hizmeti
kavramlara iliskin tanimlamalar yapilacaktir.

e Kurul (SPK) kripto varlik olarak ihracina ve bunlarin olusturulup
sakladiklar hizmet saglayicilarca sunulan elektronik ortam
nezdinde kayden izlenmesine iliskin esaslar belirlenecek. Ayrica
Kurulca izinlerin verilmesine yonelik olarak bilgi sistemleri ve
teknolojik altyapilarinin faaliyet sartlarina uygunlugu TUBITAK
tarafindan hazirlanacak teknik raporla tespit edilecektir.

e Kripto varlik alim satim platformlarinin kurulabilmesi ve
faaliyete baslamasi icin Kuruldan izin alinmasi zorunlu tutulacak
olup, platformlar minhasiran Kurulca belirlenecek faaliyetleri
yerine getirebilecektir.

¢ Kripto varlik hizmet saglayicilarinin ortaklarinin taksirli
suclar hari¢ olmak Uzere affa ugramis olsalar bile Kanunda
yazili suglardan kesinlesmis mahkdmiyetinin bulunmamasi
beklenecektir.

e Musterilerin kripto varlik transferlerinin gerceklestirildigi
clizdanlara ve nakit transferlerinin gerceklestirildigi banka
hesaplarina iliskin kayitlar kripto varlik hizmet saglayicilarca
guvenli, erisilebilir ve takip edilebilir sekilde tutulacaktir. Tum
islem kayitlarinin batunlagu, dogrulugu ve gizliliginin saglanmasi
beklenecektir.

e Musterilere ait nakit ve kripto varliklar, kripto varlik hizmet
saglayicilarin malvarligindan ayri olup, kayitlar da bu hukme
uygun olarak tutulacaktir.

e Kripto varlik hizmet saglayicilarin musterilerine karsi
sorumlulugunu ortadan kaldiran veya sinirlandiran her turlu
sozlesme sarti gecersiz kilinacaktir.

e Kripto varlik platformlari, musterilerinin islemlerine iliskin
itirazlarini ve sikayetlerini etkin sekilde ¢ézecek dahili
mekanizmalar kurmakla yuikimlU tutulacaktir.

e Kripto varliklara yonelik yatirnrm danismanhgi ve portfoy
yoneticiligi yapilmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca
belirlenecektir.

e Kripto varlik hizmet saglayicilarinin mali denetimi ve bilgi
sistemleri bagimsiz denetimi Kurulca ilan edilen listede yer alan
bagimsiz denetim kuruluslarinca yapilacaktir. Kurul ve TUBITAK
personeli, yetkili kuruluslar tarafindan yapilacak bilgi sistemleri
denetimlerinin her asamasina, bilgi ve becerilerini gelistirmek
amaciyla, denetci bagimsizhigi ilkesini zedelemeksizin izleyici
sifati ile eslik edebilecektir.

e MUsterilere ait nakit ve kripto varliklara iliskin tedbir, haciz ve
benzeri her turlG idari ve adli talepler mtnhasiran kripto varlik
hizmet saglayicilar tarafindan yerine getirilecektir.

¢ Kripto varlik hizmet saglayicilarinin hukuka aykiri faaliyetleri ile
nakit 6deme ve/veya kripto varlik teslim yukumlultklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan zararlardan kripto varlik hizmet
saglayicilari sorumlu tutulacaktir.

e Kripto varlik hizmet saglayicilari, bilisim sistemlerinin
isletiimesinden, her turlu siber saldiridan, bilgi gavenligi
ihlallerinden, teknik arizalardan veya personelin her turlu
davranisindan kaynakh olusan kayiplardan sorumlu tutulmasi
beklenmektedir.

e Bankalar nezdinde tutulmakta olan musteri nakitlerinin yatirm
kurulusu musterileri igin agilacak olan munferit bir hesapta,
yatinm kurulusunun kendi nakit varligindan ayri olarak izlenmesi
esasatir.

e MUsteri hesaplarinin bankalarda nemalandiriimasina iliskin
esaslar Kurulca belirlenecektir.

e Kripto varlik hizmet saglayicilarinin usulstz islemleri, izinsiz
kripto varlik hizmet saglayiciligi faaliyeti ve kripto varliklara
yonelik hukuka aykiri yatinm danismanligi ve portfoy yoneticiligi
faaliyetlerinde uygulanacak tedbirler kapsaminda izin almaksizin
kripto varlik hizmet saglayicisi olarak faaliyet yUrttigu tespit
edilen gergek kisiler ve tlzel kisilerin yetkilileri U¢ yildan bes
yila kadar hapis ve bes bin ginden on bin gune kadar adli

para cezasl ile cezalandirilabileceklerine iliskin dizenleme
beklenmektedir.

e Kripto varlik hizmet saglayicilar (platformlar) Kurul'dan faaliyet
izni aldiklari yil itibariyle faiz gelirleri hari¢ olmak Uzere tim
gelirlerinin maksimum yUzde onu olmak Uzere, Kurul (SPK)
tarafindan belirlenecek oranda 6demeyi Kurul( SPK)'a 6demekle
yukumlU olacaktir.

¢ Kripto varlik hizmet saglayicilar (platformlar) Kanun ile birlikte,
SPK tarafindan yayimlanacak olan ikincil dizenlemeler yururlige
girene kadar izin sarti aranmaksizin faaliyetlerine devam
edebilecektir. Ancak ikincil dizenlemelerin yayimlanmasinin
ardindan dlzenleme dncesinde faaliyete gecmemis olanlar
faaliyette bulunamayacaklardir.

Onemle belirtmek gerekir ki yukarida paylasilanlar yalnizca
taslak asamasinda olup, kanunlasacak olan metnin yapilacak
degisiklikler ve eklemeler ile son halini almasi beklenmektedir.

5337 Sayill SUC GELIRLERININ AKLANMASININ VE TERORUN FINANSMANININ ONLENMESINE DAIR TEDBIRLER HAKKINDA

YONETMELIK https:/www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/21.5.200713012.pdf

MASAK, Kripto Varlik Hizmet Saglayicilar Uygulama Rehberi https:/ms.hmb.gov.tr/uploads/sites/12/2021/05/Kripto-Varlik-Hizmet-
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Il Kripto Variiklara lligkin
ABReglasyonlarinin Incelenmesi

Avrupa geneli incelendiginde Malta tarafindan duzenlenen dijital
varliklara iliskin dizenlemeler dinyada 6ncu olan ve kapsamli bir
regulasyondur.

ilgili regiilasyon 2018 yilinda yurirlige girmis olup, séz konusu
dizenleme ile dijital varliklar ve bunlara iliskin hizmetler gruplara
ayrilarak, farkli siniflarda bulunan hizmetlere iliskin farkli
lisanslama surecleri strdurilmektedir.

Hizmetlerin lisans Ucreti, asgari sermaye yukumlulagu,
talep edilen rezerv ve belgeler ait olunan gruba gore farklilik
gostermektedir.

Malta dijital varliklara iliskin yasalari duzenlemis olmakla birlikte,
soz konusu faaliyetlere iliskin izin ve lisanslari almak oldukca
glg olup, yetkili makama (MFSA) yapilan basvurularin blyuk bir
cogunlugunun olumsuz sonuclandigi gorulmektedir.

Kripto para birimi, Avrupa Birligi'nin (AB) cogunda yasaldir, ancak
borsa yonetimi bireysel lye devletlere baglidir.

Vergilendirme konusu ise AB Uyesi Ulkelerde %0 ile %50

https://www.mfsa.mt/our-work/virtual-financial-assets/#VFA-Authorisation

arasinda degismektedir. Son yillarda, KYC/CFT ydkamliltklerini
ve standart raporlama gerekliliklerini sikilastiran AB'nin Besinci
ve Altinci Kara Para Aklamayi Onleme Direktifleri (5AMLD ve
B6AMLD) yururlige girmistir.

Eylll 2020'de Avrupa Komisyonu tlketiciyi korumak, net kripto
davranisi olusturmak ve lisanslama gereksinimlerini belirlemek
amaclyla Kripto Varlik Piyasalan Yonetmeligi (MICA) ni
onerdi. Bu metin iki senelik yogun calismalar sonucunda, Ekim
2022'de onaylandi ve 31 Mayis 2023 tarihinde ise resmen
yasalasti. Boylece Avrupa Birligi genis ve kapsamli bir hukuki
dizenlemeye kavusmus oldu.

MICA tek basina kripto varliklara iliskin diizenleme getirmemekte
ve asagida detayli incelemede referans verecegimiz Uzere, veri
koruma vb. diger regulasyonlara atifta bulunmaktadir.

Bunun yani sira MiCA direktifi temelde DLT Pilot Regime ve
Digital Operational Resilience Act(DORA) ile baglantilidir.

Markets in Crypto-assets, and amending Directive (EU) 2019/1937 (MiCA) https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-13198-2022-INIT/en/pdf
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MiCA Diizenlemesine Dair Tarihce

Avrupa Birligi Konseyi (Konsey), Avrupa Parlamentosu’nun taslak MiCA dizenlemesini 5 Ekim 2022 tarihinde onayladi. 31 Mayis 2023

tarihinde ise MiCA yasa tasarisi resmen onaylandi.

Duzenlemenin 2024 yil sonunda yUrurlige girmesi beklenmektedir.

Gegcis Siireci
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MiCA Diizenlemesine Gére Kripto Varliklar
MICA ile kripto varliklar G¢ baslikta degerlendiriimektedir:

e  Asset Reference Token (“ART"): bir veya daha fazla
varliga referans vererek/destekleyerek sabit bir degeri
korumayi amacglayan bir token. Tipik olarak, varliklarin bir
kombinasyonu (6rnegin, altina veya birkag para birimine
veya diger kripto varliklarina atifta bulunan bir jeton).

° E-Money Token (“EMT"): madeni para ve banknotlarin
elektronik suretleri olarak tanimlanmisti. Odeme yapma
alaninda kullaniilmasi ongérilmektedir. Resmi bir devlet
para birimi tarafindan desteklenen temel bir ¢zelligi
bulunmaktadir.

° Diger Kripto Varlik: elektronik olarak aktarilabilen ve
saklanabilen deger veya haklarin dijital temsilidir. (yukarida
belirtilen muafiyetler listesinde hari¢ tutulmayan diger tim
kripto varliklari ifade etmektedir).

izne ve Lisansa Tabi Olan Faaliyetler

MICA, kripto varlik hizmet ve faaliyet kategorilerinde faaliyet
gosteren kripto varlik hizmet saglayicilari igin lisans gereksinimi
oldugunu ifade etmektedir.

Asagidaki kripto varlik hizmet saglayicilar igin lisans gerekliligi
tanimlanmis durumdadir:

. Uclinct sahislar adina kripto varliklarin saklanmasi ve
idaresi,

. Kripto varliklar icin bir ticaret platformunun isletilmesi,
° Fonlar icin kripto varliklarin degisimi,
. Diger kripto varliklar igin kripto varlklarin degisimi,

. Uclinci sahislar adina kripto varlik emirlerinin yerine
getirilmesi,

o Kripto varliklarin yerlestirilmesi,

. Uclincl sahislar adina kripto varliklar icin transfer hizmetleri
saglamak,

o Uclincl sahislar adina kripto varlik emirlerinin alinmasi ve
iletiimesi,

o Kripto varliklar hakkinda tavsiye saglamak,

. Kripto varliklar Gzerinde portfoy ydonetimi saglamak.

Faaliyet izni Alinmasi Siireci

Kripto varliklarin itibari degeri karsiligi tutulmasi gereken
rezervleri, kripto varliklarin ilk kez halka arzi ve bu varliklara iliskin

tanitim belgelerinin (White paper) dlizenlenmesi beklenmektedir.

Kripto varlik hizmet saglayicilar faaliyet gdsterecekleri hizmet
tdrine gore Ug farkli sinifa ayrilmistir ve her bir sinif igin farkh
lisans sureci isletilecektir.

Kripto varlik hizmet saglayicilarinin faaliyetleri belirli sartlarin
saglanmasi akabinde, usullne uygun bir basvurunun yetkili
makamina sunulacaktir.

Basvuru akabinde, yetkili makamca gerekli incelemeler yapilarak
faaliyet izninin verilmesi halinde, ilgili kripto varlik hizmet
saglayici operasyonel faaliyetlerine baslayabilecektir.

Tum kripto varlik hizmet platformlari, kripto varliklarin saklanmasi
ve yonetimi ticaret platformlari icin 6zel gereklilikleri takip
etmekle yukumlu olacaktir.
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Faaliyet izni Alinmasi Siireci

MICA, kripto varlik hizmet ve faaliyet kategorilerinde faaliyet
gosteren kripto varlik hizmet saglayicilari icin lisans gereksinimi
oldugunu ifade etmektedir.

Asagidaki kripto varlik hizmet saglayicilar icin lisans gerekliligi
tanimlanmis durumdadir:

. Uclinct sahislar adina kripto varliklarin saklanmasi ve
idaresi,

o Kripto varliklar icin bir ticaret platformunun isletilmesi,
o Fonlar icin kripto varliklarin degisimi,
. Diger kripto varliklar icin kripto varliklarin degisimi,

o Uclinct sahislar adina kripto varlik emirlerinin yerine
getiriimesi,

. Kripto varliklarin yerlestiriimesi,

. Uclinci sahislar adina kripto varliklar icin transfer hizmetleri
saglamak,

. Uclincu sahislar adina kripto varlik emirlerinin alinmasi ve
iletiimesi,

o Kripto varliklar hakkinda tavsiye saglamak,

o Kripto varliklar tGzerinde portfoy yonetimi saglamak.



MiCA Diizenlemesindeki Tanimlar

Kripto Varlik:

Dagrtilmis defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak
elektronik olarak aktarilabilen ve saklanabilen bir degerin veya
hakkin dijital temsili anlamina gelir.

Kripto Varlik Hizmeti:

Herhangi bir kripto varlikla ilgili olarak asagida listelenen hizmet
ve faaliyetlerden herhangi biri anlamina gelir.

a. Uclncii sahislar adina kripto varliklarin saklanmasi ve idaresi,
b. Kripto varliklar icin bir ticaret platformunun isletiimesi,

Fonlar icin kripto varliklarin takasi,
d. Kripto varliklarin diger kripto varliklarla takasi,

e. Uglincii sahislar adina kripto varlik emirlerinin yerine
getirilmesi,

f.  Kripto varliklarin yerlestirilmesi,

g. Uclnci sahislar adina kripto varliklar icin transfer
hizmetleri saglamak,

h. Uciincl sahislar adina kripto varlik emirlerinin alinmasi ve
iletiimesi,

i.  Kripto varliklar hakkinda tavsiye vermek,
a. Kripto varliklar Uzerinde portfdy yonetimi saglamak.

Kripto Varliklanin Ugiincii Sahislar Adina Saklanmasi ve
Yénetimi:

Uclincl sahislar adina, kripto varliklarin veya bu tir kripto
varliklara erisim araclarinin (uygulanabildigi durumlarda ozel
kriptografik anahtarlar bigciminde) saklanmasi veya kontrol
edilmesi anlamina gelir.

Kripto Varliklar igin Bir Ticaret Platformunun isletilmesi:

Sistemde kripto varliklar icin birden fazla Gg¢UncU taraf alim
ve satim hakkini bir araya getiren veya bir araya getirmeyi
kolaylastiran bir veya daha fazla ¢cok tarafli sistemin yonetimi
anlamina gelir.

Kripto Varliklarin Fon Karsiliginda Takas Edilmesi:

Ozel sermaye kullanilarak fonlar karsiiginda Giclincu taraflarla
kripto varliklara iliskin alim veya satim sdzlesmeleri yapiimasi
anlamina gelir.

Kripto Varliklarin Diger Kripto Varliklarla Takasi:

Ozel sermaye kullanarak diger kripto varliklara karsi Gclinci
taraflarla kripto varliklara iliskin alim veya satim sdzlesmeleri
yapmak anlamina gelir.

Uclincii Taraflar Adina Kripto Varlik Emirlerinin Yerine
Getirilmesi:

Bir veya daha fazla kripto varlik satin almak veya satmak veya
Uclncu taraflar adina bir veya daha fazla kripto varlik icin abone
olmak icin s6zlesmeler yapmak anlamina gelir ve sunlari

igerir: ihrag aninda kripto varliklarini satmak igin anlasmalarin
akdedilmesi.

Ugilincii Taraflar Adina Kripto varlik Emirlerinin Yerine
Getirilmesi:

Bir veya daha fazla kripto varlik satin almak veya satmak veya
Uglincy taraflar adina bir veya daha fazla kripto varlik icin abone
olmak igin sézlesmeler yapmak anlamina gelir ve sunlari

icerir: ihra¢ aninda kripto varliklarini satmak icin anlasmalarin
akdedilmesi,

Kripto Varliklarin Yerlestirilmesi:

Teklif edenin veya teklif verenle iliskili bir tarafin adina veya
hesabina kripto varliklarin alicilara pazarlanmasi anlamina gelir.

_Ugijncﬁ Sahislar Adina Kripto Varlik Emirlerinin Alinmasi ve
lletilmesi:

Bir kisiden bir veya daha fazla kripto varlik satin alma veya satma
veya bir veya daha fazla kripto varlik aboneligi yapma emrinin
alinmasi ve bu emrin yerine getirilmesi igin Uguncu bir tarafa
iletiimesi.

Kripto Varliklar Hakkinda Tavsiye Vermek:

Uclincl bir sahsin talebi Uzerine veya tavsiyeyi saglayan kripto
varlik hizmet saglayicisinin inisiyatifiyle, kripto varliklarla veya
kripto varlik hizmetlerinin kullanimiyla ilgili bir veya daha fazla
islem ile ilgili olarak Gclncu bir sahsa kisisellestiriimis tavsiyeler
teklif etmek, vermek veya vermeyi kabul etmek anlamina gelir.

Kripto Varliklar Uzerinde Portféy Yonetimi Saglamak:

Portfoylerin bir veya daha fazla kripto varlik icerdigi durumlarda,
musteriler tarafindan istege bagli olarak musteri bazinda verilen
yetkilere uygun olarak yonetilmesi anlamina gelir.

Uglincii Sahislar Adina Kripto Varliklar icin Transfer
Hizmetleri Saglamak:

Gercek veya tlzel kisi adina kripto varliklart dagitilmis bir defter
adresinden veya hesaptan digerine aktarmak anlamina gelir.

Varlik Rezervi:

Varlik referansli bir jetonun ihracgisina karsi talebi glivence altina
alan varlik sepeti anlamina gelir.

Rezerv Varliklar:
Varliklarin rezervini olusturan varliklar anlamina gelir;

So6z konusu dizenlemede kripto varliklar genel nitelendirmesi
altinda kripto varliklar turlerine gore alt basliklara ayrilmis ve her
birinin tanimi yapilmistir.
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MiCA Diizenlemesindeki Tanimlar

Kripto hizmet saglayicilar g ayn sinifa ayrilmis ve her sinif igin
farkl asgari sermaye ongorilmustdr.

Sinif 2, Sinif 1'i, Sinif 3 ise Sinif 2'yi kapsayacak sekilde
ilerlemektedir. Bu cergevede siniflarin tanimi asagidaki gibidir.

Sinif 1

Asagidaki kripto varlik hizmetleri igin yetkilendirilmis kripto varlik
hizmet saglayicisi:

e Uclincl sahislar adina emirlerin alinmasi ve iletilmesi ve/
veya

e  Kripto varliklar hakkinda tavsiye saglamak ve/veya

e Uciincl sahislar adina emirlerin yerine getirimesi ve/veya
e  Kripto varliklarinin yerlestiriimesi ve/veya

e Kripto varliklar Gzerinde portféy yonetimi ve/veya

e  Kripto varliklarin transferi
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Sinif 2

Sinif 1 kapsamindaki herhangi bir kripto varlik hizmeti icin
yetkilendirilmis kripto varlik hizmet saglayicisi ve:

e Uciincl sahislar adina kripto varliklarin saklanmasi ve idaresi.
e Kripto varliklarinin fonlara karsi degisimi;

e Kripto varliklarinin diger kripto varliklara karsi degisimi.

Sinif 3

Sinif 2 kapsamindaki herhangi bir kripto varlik hizmeti icin
yetkilendirilmis kripto varlik hizmet saglayicisi ve:

e  Kripto varliklar igin bir ticaret platformunun isletilmesi



MiCA Duizenlemesindeki Tanimlar

MiCA kapsaminda kripto varliklarin satisa sunulabilmesi ve
yatirmcilara kripto varlik projeleri hakkinda yliksek dizeyde
seffaflik ve agiklama saglamak icin teklif asamalari ve whitepaper
(tanitim belgesi) gereklilikleri getirilmistir.

Kripto varlik (e-para ve token disinda) icin teklif yapiimasi
asamalan

e Tuzel kisi tarafindan yapiimasi,

e  Bu kripto varliklarla ilgili olarak bir kripto varlk tanitim belgesi
(White paper) hazirlanmasi,

e Kripto varligin teknik olarak incelenmesi,

e  Kripto varliklarla ilgili pazarlama iletisimleri taslaginin
sunulmasi.

Kripto varlik White Paper’in (tanitim belgesi) icermesi
gereken hususlar

e  Teklif veren veya ticarete kabul edilmek isteyen kisi hakkinda
bilgiler,

e  Teklif veren veya ticarete kabul edilmek isteyen kisiden
farkliysa ihraggi hakkinda bilgi,

¢ Teknik incelemeyi hazirlarken ticaret platformunun operatori
hakkinda bilgi,

e  Kripto varlik tanitim belgesini hazirlayan kisinin kimligi ve bu
kisinin kripto varlik tanitim belgesini hazirlama nedeni,

e  Kripto varlik projesi hakkinda bilgi,

e Kripto varliklarinin halka arzi veya kripto varliklari igin bir
ticaret platformunda ticarete kabul edilmeleri hakkinda bilgi,

e  Kripto varliklara bagl haklar ve yukumlultkler hakkinda bilgi,
e  Kripto varliklar hakkinda bilgi,

e  Altta yatan teknoloji hakkinda bilgi,

e Riskler hakkinda bilgi,

e Kripto varhi@ini ihrag etmek icin kullanilan mutabakat
mekanizmasinin baslica olumsuz cevresel ve iklimle ilgili
etkisi hakkinda bilgi.

Ayrica kripto varlik tanitim belgesinin

a. Kripto varliklarin degerini kismen veya tamamen
kaybedebilecegini,

b. Kripto varliklar her zaman devredilemez nitelikte oldugunu,
c. Kripto varliklarin likit olmayabilecegi,

d. Halka arzin hizmet jetonlariyla ilgili oldugu durumlarda,
bu tlr fayda jetonlarinin, dzellikle projenin basarisiz
olmasi veya devam etmemesi durumunda, kripto
varlik tanitim belgesinde vaat edilen mal veya hizmetle
degistirilemeyecedi,

e. Kripto varliklarin Avrupa Parlamentosu ve Konseyi'nin
97/9/ EC sayili Direktifi uyarinca yatirrmci tazminat planlari
kapsaminda olmadigina dair acik bir risk uyarisi icermesi
gerekmektedir. Kripto varliklarini halka arz etmeleri igin bir
sure sinirt belirleyen varlik referansli tokenler veya e-para
jetonlar disindaki kripto varlik teklifcileri, fonlari veya diger
kripto paralari izlemek ve korumak icin etkili dizenlemelere
sahip olacaktir. Onemli degisiklikler meydana gelirse, teknik
inceleme buna goére glincellenecektir.

Yayinlanmalarindan en az yedi is gunu 6nce Yetkili Makama bu
degisikligin nedenlerini bildirmelidirler.

Kripto varlik tanitim belgesinin eski strimleri ve pazarlama
iletisimleri, yayinlandiktan sonra en az 10 yil boyunca, artik
gecerli olmadiklarini belirten belirgin bir uyari ve ilgili web
sitesine giden LINK ile birlikte web sitesinde kamuya acik
kalmalidir.
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Kripto Varlik Basvurusu icin Gerekli Bilgiler

Kripto varlik basvurusunun yapilmasina iliskin gerekli bilgiler
asagidaki gibi siralanmistir:

a. Basvuran dlzenleyicinin adresi,

a. Varsa, basvuran kart tahsis eden kurulusun Tuzel Kisi
Kimlik Kodu,

b. Basvuran ihragginin esas sozlesmesi,

c. Basvuruda bulunan ihracginin izlemeyi planladigi is modelini
ortaya koyan bir operasyon programi,

d. Varliga atifta bulunulan jetonun (token),

e. Direktif (AB) 2015/849 kapsaminda kara paranin
aklanmasinin ve terorin finansmaninin énlenmesine
iliskin yukamluluklere uyumu saglamaya yonelik i¢ kontrol
mekanizmalarinin ve prosedurlerinin bir agiklamasi,

f. Basvuran ihragginin yonetim organi Uyelerinin kimligi,

g. (f) Bendinde atifta bulunulan kisilerin, basvuran ihraggiy!
yonetmek igin yeterince iyi bir Une sahip olduklarinin ve
uygun bilgi, beceri ve deneyime sahip olduklarinin kanit,
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Basvuran ihraccida nitelikli paylara sahip olan herhangi
bir gercek veya tlzel kisinin yeterince iyi bir itibara sahip
olduguna dair kanit,

17. Maddede atifta bulunulan bir kripto varlik tanitim belgesi,

Madde 30(5), (a) ila (k) Bentlerinde atifta bulunulan politikalar
ve prosedurler,

30(5) Maddesinin son alt paragrafinda atifta bulunulan
Uguncu taraflarla yapilan sdzlesme duzenlemelerinin bir
aclklamasi,

Basvuran ihraccinin Madde 30(8)'de atifta bulunulan is
surekliligi politikasinin tanimi,

Madde 30(9)'da atifta bulunulan i¢ kontrol mekanizmalarinin
ve risk yonetimi prosedurlerinin bir aciklamasi,

Madde 30(10)'da atifta bulunulan bilgilerin siber gtvenligi,
buatlnltgu ve gizliligi dahil olmak Uzere, guvenligi saglamaya
yonelik prosedurler ve sistemlerin bir agiklamasi,

27. Maddede atifta bulunuldugu sekliyle, basvuruda bulunan
kurulusun sikayeti ele alma prosedurlerinin bir agiklamasi.



Teklif Verenlerin ve Kripto Varliklarin Ticaretine Kabul
Edilmek isteyen Kisilerin Yiikiimliiliikleri ile ilgili Diizenleme

Varlik referansli jetonlar veya e-para jetonlari disindaki kripto
varliklarin ticaretine kabul edilmek isteyen arz edenler ve kisiler:

a. DurUst, adil ve profesyonelce hareket edecek,

b. Kripto varliklarin sahipleri ve potansiyel sahipleri ile adil, acik
ve yanlltici olmayan bir sekilde iletisim kurmak,

c. Ortaya cikabilecek cikar catismalarini tespit etmek, onlemek,
yonetmek ve ifsa etmek,

d. Tum sistemlerini ve guvenlik erisim protokollerini uygun
standartlarda tutacaktir.

Varlik referansli jetonlar veya e-para jetonlari disindaki kripto
varliklarin halka arzi iptal edildiginde, bu tir kripto varliklan teklif
edenler, sahiplerden veya potansiyel sahiplerden toplanan
fonlarin usultine uygun olarak, iptal tarihinden itibaren 25 gin
icerisinde kendilerine iade edilmesini saglayacaktir.

Yonetisim dizenlemelerine iliskin kisimlar:

Varlik referansli jeton ihragcilar, iyi tanimlanmis, seffaf ve tutarl
sorumluluk sahibi net bir organizasyon yapisi, maruz kaldigi
veya kalabilecegi riskleri tanimlamak, yonetmek, izlemek ve
raporlamak icin etkili surecler dahil olmak Uzere saglam yonetim
dizenlemelerine sahip olmalidir. Saglam idari ve muhasebe
proseddurleri de dahil olmak Uzere acik ve yeterli i¢c kontrol
mekanizmalari olusturmalari zorunlu tutulmustur.

Varlik referansli jeton ihrag edenler, sistemlerinin ve
prosedurlerinin kesintiye ugramasi durumunda, temel veri ve
islevlerin korunmasini ve faaliyetlerinin strdirilmesini saglayan
bir is surekliligi politikasi ve planlari olusturmalidir.

Varlik referansli jeton ihrag edenlerin faaliyetlerini sunmayi
birakmaya karar vermesi durumunda, yetkili makamin onayi
icin yetkili makama bu tur bir sonlandirma icin bir plan sunmasi
beklenmektedir.

Altyapi ve operasyonel sistemlerini ydonetmek igin etkili
kontrol ve koruma duzenlemeleri dahil olmak Uzere etkin risk
yonetimi prosediirleri izlemekle yiikimludurler. i¢ kontrol
mekanizmalarinin ve risk degerlendirmesi proseddurlerinin
yeterliligini ve etkinligini dizenli olarak izleyecek ve
degerlendirecek ve eksiklikleri gidermek icin uygun onlemleri
almasi beklenmektedir.

Teror finansmaninin engellenmesi ve kara paranin aklanmasina
iliskin olarak (AB) 2015/849 sayili Direktif kapsamindaki mevzuata
referans verilmistir.

Varliga dayall token ihraccisi, varliklarin rezervine uygulanan
gerekliliklere uyumu yeniden saglamak icin ihracgi tarafindan
alinacak onlemleri saglayan bir kurtarma plani hazirlamali ve
surdurmelidir.

Kurtarma plani, kurtarma eylemlerinin zamaninda uygulanmasinin
yani sira asagidakiler de dahil olmak Gzere ¢ok gesitli kurtarma
seceneklerini saglamak icin uygun kosullari ve prosedurleri
icermesi beklenmektedir:

a. ltfalara iliskin likidite Ucretleri,

b. Herhangi bir is guininde itfa edilecek varlik referansli token
miktarini sinirlar,

c. Itfalarin askiya alinmasi.

Varlik referansli jeton ihraggisinin, kurtarma planini
yetkilendirmeden sonraki 6 ay icinde veya Madde 15a uyarinca
varlik referansli jetonlarin ilk kez verildigi tarihi yetkili makama
bildirmekle yukumludur.
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Varlik Referansli Tokenlanin izlenmesine iliskin Diizenleme Kripto Varlik Hizmet Saglayicisi

Bir Kripto Varlik Hizmet Saglayicisi, asagidaki hizmetlerden veya
faaliyetlerden bir veya daha fazlasini baska bir kisiye veya baska
bir kisi adina saglayan veya uygulayan kisi olarak tanimlanir:

100 milyon euro'dan daha yiksek ihrag edilen varlik referansli
tokenlar igin, ihracgl her varlik referansli token icin (g ayda bir
yetkili makama rapor verecektir:

a. Musteri tabani, a. Kripto varliklar ve fiat para birimleri arasindaki degisim,
b. lhrag edilen varlik referansli jetonun degeri ve varlik b. Kripto varliklar arasinda degisim,
rezervinin boyutu, c. Kripto varliklarin veya kriptografik anahtarlarin saklanmasi
c. Gunltk islemlerin ortalama sayisi ve degeri, veya kripto varliklar Uzerinde kontrol uygulanmasina izin
d. Tek bir para birimi alaninda takas araci olarak kullanimlarla veren araclar dahil olmak tizere yonetim, transfer, elde
A . L tutma ve/veya koruma,
iliskili gunlik ortalama igslem sayisi ve deg@erine iliskin _
tahmin. Islem, varlik referansli bir tokenin baska bir DLT d. llk arz da dahil olmak Uzere kripto varliklarin arzi ve/veya
adresine veya hesabina transfer edilmesiyle tokena hak satisl ve
kazanan gercek veya tlizel kiginin herhangi bir degisikligini e. ik arz dahil olmak Uzere kripto varliklarin dagitimi, arzi ve/

ifade eder.

Varlik referansli token ihrag edenler her zaman bir varlik rezervi
olusturacak ve muhafaza edecektir.
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veya satisi ile ilgili finansal hizmetlerin katiimi ve/veya
saglanmasi.



Kripto Varlik Hizmet Saglayicisi

Duzenlemede kripto varlik hizmet saglayicinin yetkili makama
basvurusu sirasinda iletmesi gereken bilgiler asagidaki gibi
siralanmistir:

a. Yasal ad ve kullanilacak diger herhangi bir ticari ad dahil
olmak Uzere ad, basvuran kripto varlik hizmet saglayicisinin
tlzel kisilik tanimlayicisi, tarafindan isletilen web sitesi,
saglayici, bir iletisim e-posta adresi, bir iletisim telefon
numarasi ve fiziksel adresi,

b. Basvuran kripto varlik hizmet saglayicisinin hukuki yapisi,

c. Basvuran kripto varlik hizmet saglayicisinin sirket ana
sozlesmesi,

d. Bu hizmetlerin nerede ve nasil pazarlanacagi da dahil olmak
Uzere, basvuran kripto varlik hizmet saglayicisinin saglamak
istedigi kripto varlik hizmetlerinin tlrlerini belirleyen bir
operasyon programi,

e. Basvuran kripto varlik hizmet saglayicisinin yonetisim
dUzenlemelerinin bir aciklamasi,

f. Basvuruda bulunan kripto varlik hizmet saglayicisinin
yonetim organi Uyelerinin yeterince iyi bir Une sahip
oldugunun ve s6z konusu saglayiclyr yonetmek icin uygun
bilgi, beceri ve deneyime sahip oldugunun kaniti,

g. Basvuran kripto varlik hizmet saglayicisinda nitelikli
varliklari(bu varliktan kasit sirkette nitelikli pay sahipleri gibi
dUsUndlebilir) bulunan gercek veya tlzel kisilerin kimlikleri
ve bu varliklarin tutarlari ile bu kisilerin iyi bir Une sahip
olduklarinin kanrti,

h. Basvuru sahibi kripto varlik hizmet saglayicisinin
operasyonel, AML/CTF riskleri dahil olmak Uzere riskleri
tanimlamaya, degerlendirmeye ve yonetmeye yonelik i¢
kontrol mekanizmasi, politikalari, kontrolleri ve prosedurleri
ile is surekliligi planinin bir agiklamasi,

i. BT sistemlerinin ve guvenlik dizenlemelerinin teknik
dokUmantasyonu ve teknik olmayan bir dilde aciklama,

j. Basvuran kripto varlik hizmet saglayicisinin 60. Madde
uyarinca ihtiyati gtivenceleri karsiladiginin kaniti,

k. Basvuran kripto varlik hizmet saglayicisinin musterilerden
gelen sikayetleri ele alma prosedurlerinin bir aciklamasi
(sikayet yonetimi proseduri),

I. Mdusterinin kripto varliklarinin ve fonlarinin ayristiriimasina
iliskin prosedurtn agiklamasi,

m. Basvuru sahibi kripto varlik hizmet saglayicisinin kripto
varliklar igin bir ticaret platformu isletmeyi planladig
durumlarda, ticaret platformunun calisma kurallarinin ve
piyasa suiistimalini tespit etme prosedurd ve sisteminin bir
aclklamasi,

n. Basvuru sahibi kripto varlik hizmet saglayicisinin, dguncu
sahislar adina kripto varliklarin muhafazasini ve yonetimini
saglamayi amagladigi durumlarda, saklama politikasinin bir
aciklamasi,

0. Basvuran kripto varlik hizmet saglayicisinin kripto varliklar
icin bir ticaret platformu isletmeyi planladigi durumlarda,
ticaret platformunun galisma kurallarinin bir agiklamasi;

Basvuran kripto varlik hizmet saglayicisinin kripto
varliklarini fonlarla veya kripto varliklarini diger kripto
varliklarla takas etmeyi planladigi durumlarda, ayrimci
olmayan ticari musterilerle iliskiyi dizenleyen politika
ve ayrica fonlar veya diger kripto varliklar karsiliginda
takas icin onerdikleri kripto varliklarin fiyatini belirleme
metodolojisinin agiklamasi,

Basvuru sahibi kripto varlik hizmet saglayicisinin Gguncu
sahislar adina kripto varlik emirlerini yerine getirmeyi
planladigi durumlarda, yurttme politikasinin bir aciklamasi,

Basvuru sahibi kripto varlik hizmet saglayicisinin tavsiye
veya portfoy yonetimi saglamayi amacladigi durumlarda,
basvuru sahibi kripto varlik hizmet saglayicisi adina tavsiye
veren veya basvuru sahibi kripto varlik saglayici adina
portfoyleri yoneten gercek kisilerin gerekli bilgiye sahip
oldugunun kaniti ve yuktmlaltklerini yerine getirmek icin
belirli bir uzmanhg@a sahip olmalidir,

Basvuru sahibi kripto varlik hizmet saglayicisinin Ggtncu
sahislar adina kripto varlik transfer hizmetleri saglamayi
planladigi durumlarda, sdz konusu transfer hizmetlerinin
naslil saglanacagina iliskin bilgi,

Kripto varlik hizmetinin ilgili olacagi kripto varlik turg;

Avrupa Parlamentosu ve Konseyi'nin (AB) 2015/849 sayili
Direktifi kapsamindaki AML/CFT ile ilgili yakumlaldklere
uymaya yonelik politikalar ve prosedurler dahil olmak
lizere, basvuran kripto varlik hizmet saglayicisinin ic
kontrol mekanizmalarinin bir aciklamasi.

Ayrica basvuruda bulunan kripto varlik hizmet saglayicisinin,
asagidaki maddeler hakkinda kanit saglamasi gerekecektir:

Yonetim organinin tum Uyeleri icin, sabika kaydinin
bulunmamasi, iflas kanunu, mali hizmetler mevzuati, kara
para aklamayi dnleme mevzuati, terérizmin finansmani,
dolandiricilik veya mesleki sorumlulukla micadele mevzuati
dahil olmak Uzere ticaret hukuku alanlarinda yuruarltkte olan
ulusal kurallar uyarinca mahkdmiyet kararinin bulunmamasi
veya ilgili konularda cezalarinin bulunmamasi,

Basvuran kripto varlik hizmet saglayicisinin yonetim organi
Uyelerinin toplu olarak, kripto varlik hizmet saglayicisini
yonetmek icin yeterli bilgi, beceri ve deneyime sahip oldugu
ve bu kisilerin gorevlerini yerine getirmek icin yeterli zaman
ayirmalan gerektigi,

Basvuran kripto varlik hizmet saglayicisinda nitelikli varlklari
bulunan tim gergek veya tuzel kisiler icin, iflas hukuku da
dahil olmak Uzere ticaret hukuku alanlarinda yurdrltkte

olan ulusal kurallar, mali hizmetler mevzuati, kara para
aklamayi onleme mevzuati, terérizmin, dolandiricihigin veya
mesleki sorumlulugun finansmanina karsi mevzuat, uyarinca
mahkumiyetlere iliskin sabika kaydinin bulunmamasi veya
ilgili cezalann bulunmamasi.
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Kripto Varlik Hizmet Saglayicisina Verilen Yetkinin Geri
Alinmasina Sebep Olabilecek Durumlar

Duzenlemede kripto varlik hizmet saglayicisina verilen yetkinin geri
alinmasina sebep olabilecek durumlar asagidaki gibi siralanmistir:

a. Yetkinin verildigi tarihten itibaren 12 ay icinde yetkisini
kullanmamasi durumunda,

b. Yetkilendirmesinden acikga vazgegmesi durumunda,

c. Artarda dokuz aydir kripto varlik hizmetleri saglamamis olmasi
durumunda,

d. lzin basvurusunda yanlis beyanda bulunmak da dahil olmak
Uzere, yetkisini usulsuz yollarla almis olmasi durumunda,

e. Iznin verildigi kosullari artik karsilamiyor ve yetkili makam
tarafindan talep edilen duizeltici dnlemleri belirli bir stre icinde
gerceklestirmemis olmasi durumunda,

f. Direktif (AB) 2015/849 uyarinca kara para aklamayi ve terériin
finansmanini tespit etmek ve dnlemek icin etkili sistemlere,
prosedurlere ve duzenlemelere sahip olmamasi durumunda.

Kripto varlik sahiplerinin veya kripto varlik hizmet saglayicilarinin
mdsterilerinin korunmasina veya piyasa butunlugune iliskin
hukdmler dahil olmak Uzere bu Yonetmeligi ciddi sekilde ihlal ettigi
durumda yetkili makam vermis oldugu faaliyet iznini iptal edecektir.

Kripto Varlik Hizmet Saglayicisinin Yonetim Organinin
Gerekliliklerine lliskin Diizenlemeler

Kripto varlik hizmet saglayicisinin yonetim organinin gereklilikleri
asag@idaki gibi siralanmistir.

e Kripto varlik hizmet saglayicilarinin yonetim organinin Gyeleri,
gorevlerini yerine getirmek igin yeterince iyi bir itibara ve
bilgi, deneyim ve becerilere sahip olmalidir. Ozellikle kara
para aklama veya terortn finansmani ile ilgili suglardan veya
itibarlarini zedeleyecek diger suglardan hukim giymemis
olmalar gerekmektedir.

e Kripto varlik hizmet saglayicilar, kendilerine tahsis edilen
sorumluluklarin yerine getirilmesi icin gerekli beceri, bilgi ve
uzmanliga sahip personeli istihdam edecek ve saglanan kripto
varlik hizmetlerinin dlgegini, niteligini ve kapsamini dikkate
alacaktir.

e  Kripto varlik hizmet saglayicilar, yonetim organlarindaki
degisiklikleri gecikmeksizin yetkili mercilerine bildirmelidir.
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Musterilerin Kripto Varliklarinin ve Fonlarinin Korunmasina
iliskin Diizenlemeler

Musterilerin kripto varliklarinin ve fonlarinin korunmasina iliskin
gereklilikler asagidaki gibi sitalanmistir:

e is modellerinin veya kripto varlik hizmetlerinin misterilerinin
fonlarini baska bir yerde tutmasi gerektigi durumlarda,
musterilerin haklarini korumak ve musteri fonlarinin kendi
cikarlarr icin kullanilmasini dnlemek igin gerekli dnlemleri
almak ve buna gore hesap olusturmakla yuktumlddurler.

e  Kripto varlik hizmet saglayicilari, kripto paranin gonderildigi
glnu takip eden is ginu sonuna kadar e-para belirtecleri
disindaki fonlar alindiysa, musterinin fonlarini bir merkez
bankasina veya bir kredi kurumuna yatirmakla yukimluduar.

e Kripto varlik hizmet saglayicilari, mUsterilerin fonlarinin
korunmasini saglamak igin gerekli tim adimlari atacaktir.

e Kripto para hizmet saglayicilari mUsterilere ait fonlari ayri bir
hesapta saklamakla yuktumladurler.

e Kripto hizmet saglayicilar, bu hizmetlerine iliskin ddeme
hizmetlerini 3. kisi veya kendi kuruluslariyla saglayabilirler.
Odeme hizmetine iliskin faaliyetler, édeme hizmetleri
yonetmeligine tabi olarak yapilacaktir.

e  Kripto hizmet saglayicilari ddeme hizmetlerinin nasil ve
hangi kurulus tarafindan saglandigina iliskin musteriyi
bilgilendirmekle yakumladdar.



Kripto Varlik Hizmet Saglayicilann izleme Faaliyetlerine
iliskin Diizenlemeler

Kripto varlik hizmet saglayicilarin izleme faaliyetlerine iliskin
dizenlemeler asagidaki gibi siralanmistir:

Kripto varlik hizmet saglayicilari, bilgilerin gavenligini,
bUtlnligunu ve gizliligini korumak icin sistem ve
proseddurlere sahip olmalidir.

Kripto varlik hizmet saglayicilari, Ustlendikleri tim kripto
varlik hizmetleri, faaliyetleri, emirleri ve islemlerinin
kayitlarinin tutulmasini saglayacaktir. Bu kayitlar, yetkili
makamlarin denetim gorevlerini yerine getirmelerine ve
yaptirim islemlerini gerceklestirmelerine ve dzellikle kripto
varlik hizmet saglayicisinin, muUsterilere veya potansiyel
musterilere iliskin olanlar da dahil olmak Uzere tim
yakUumlulUklere uyup uymadigini ve piyasanin butdnligunu
korumaya yonelik incelenecektir.

ilgili kayrtlarin BES il siire ile saklama yukamlalagu
bulunmaktadir, BES yil duruma gore YEDI yila kadar
uzatilabilecektir.

Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin, Gelen Sikayetlerin
Ele Alinmasina iligkin Prosediirleri Tasarlamasina iligkin
Diizenleme

Kripto varlik hizmet saglayicilari ilgili taraflardan alinan
sikayetlerin hizl, adil ve tutarl bir sekilde ele alinmasi igin etkili
ve seffaf prosedurler olusturmali ve strdidrmelidir. Buna iliskin
politikalar hazirlanmali, sikayetin yapilacagi mekanizmalar acikca
tlketiciye bildiriimelidir. Sikayete iliskin stre¢ hakkinda tuketici
bilgilendirilmelidir.

Sikayet Yonetimi Prosediiri

Sikayet yonetimi prosedUr detaylari asagdidaki gibi belirlenmistir:

Kripto varlik hizmet saglayicilar, musterilerden alinan
sikayetlerin hizl, adil ve tutarli bir sekilde ele alinmasi igin
etkili ve seffaf prosedurler olusturacak ve surdurecek ve bu
prosedurlerin aciklamalarini yayinlayacaktir.

Mdsteriler, kripto varlik hizmet saglayicilarina Ucretsiz olarak
sikayette bulunabileceklerdir.

Kripto varlik hizmet saglayicilari, musterilere sikayetler icin
bir sablon sunacak ve alinan tim sikayetlerin ve bunlara
yanit olarak alinan onlemlerin kaydini tutacaktir.

Kripto varlik hizmet saglayicilari, mUsterileri sikayette
bulunma olasiligr hakkinda bilgilendirecektir.

Kripto varlik hizmet saglayicilari, tim sikayetleri zamaninda
ve adil bir sekilde arastiracak ve bu tdr sorusturmalarin
sonucunu makul bir stre iginde musterilerine iletecektir.
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Kripto Varlik Hizmet Saglayicilann Dis Hizmet Alimina iliskin
Dizenleme

Operasyonel performans icin Gguncu kisilerden hizmet alan kripto
varlik hizmet saglayicilari, fonksiyonlari, ek operasyonel risklerden
kaginmak igin tum makul adimlari atacaktir.

Bazi hizmetleri Uglncu kisi tarafindan gerceklestirilse de kripto
varlik hizmet saglayici tim yUkdmlulklerini yerine getirmekten
tamamen sorumlu olmaya devam edecek ve her zaman asagidaki
kosullarin tdmune uyulmasini saglayacaktir:

e  Dis kaynak kullanimi, kripto varligin sorumlulugunun
devredilmesiyle sonuglanmaz,

e Dis kaynak kullanimi, kripto varlik hizmet saglayicilar
arasindaki iliskiyi degistirmez ve musterileri, ne de kripto varlik
hizmet saglayicilarinin ytktmlUlUkleri ortadan kalkmayacaktir,

e Dis kaynak kullanimi kripto varligin yetkilendirme kosullarini
degistirmez,

e Kripto varlik hizmet saglayicilarinin, dis kaynak kullanimina
iliskin bir politikasi olacaktir,

e Kripto varlik hizmet saglayicilari, outsourcing hizmetlerine
ancak yazili bir anlasma yoluyla yapacaktir.

Cikar Catismalannin Belirlenmesi, Onlenmesi, Yonetimi ve
Ifsasina Yonelik Diizenleme

Kripto varlik hizmet saglayicilar, asagida sayilan durumlarda olmasi
muhtemel menfaat catismasini onlemek ve buna iliskin dnlem ve
prosedur gelistirmekle yakumltdar:

e Hissedarlari veya bunlarla dogrudan veya dolayli olarak kontrol
yoluyla baglantili olan herhangi bir kisi,

e Yoneticileri ve calisanlari,

e MuUsterileri veya bir musteri ile baska bir musteri arasinda
olabilecek

menfaat ¢atismalarina iliskin politikalar olusturacaktir.

Kripto varlik hizmet saglayicilar, bu tur agiklamalar web sitelerinde
gorunur bir sekilde yayinlayacaktir.

Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarnin Diizenli Tasfiyesine iliskin
Dizenleme

Kripto varlik hizmet saglayicilar, faaliyetlerinin dizenli bir sekilde
tasfiyesini desteklemek icin uygun bir plana sahip olmalidir.

Kripto varlik hizmet saglayici, musterilerine asir ekonomik zarar
vermeden dlzenli bir tasfiye gerceklestirmekle ylikimli olup buna
iliskin plan ve politikalara sahip olmakla yakdmladur.
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Uclincii Sahislar Adina Kripto Varliklann Gozetimi ve idaresine
iliskin Diizenleme

Uclincl sahislar adina kripto varliklarin gézetimi ve idaresine iliskin
gereklilikler asagidaki gibi silanamistir:

Uclincl sahislar adina kripto varlik saklama ve idare hizmeti
sunan kripto varlik hizmet saglayicilari, gorev ve sorumluluklarini
belirlemek icin muUsterileriyle bir anlasma yapacaktir. Bu anlasma
en azindan asagidakilerin hepsini icerecektir:

a. Anlasmanin taraflarinin kimligi,
b. Saglanan hizmetin niteligi ve bu hizmetin tanimi,

c.  Mdasterinin kimlik dogrulama sistemi dahil olmak Uzere kripto
varlik hizmet saglayicisi ile musteri arasindaki iletisim araclari,

d. Kripto varlik hizmet saglayicisi tarafindan kullanilan glvenlik
sistemlerinin bir agiklamasi,

e. Kripto varlik hizmet saglayicisi tarafindan uygulanan Ucretler,
masraflar ve Ucretler,

f.  Anlasmaya uygulanacak hukuk,
g. Saklama politikasl.

e  Kripto varliklarin saklanmasi ve yonetimi icin
yetkilendirilmis kripto varlik hizmet saglayicilari, ic denetim
kurallari olan bir saklama politikasi olusturacak ve bu
tur kripto varliklarin veya araclarinin saklanmasini veya
kontrolUnu saglamak icin prosedurler gelistirecektir.

e Bu varliklara iliskin kriptografik anahtarlar gibi kripto
varliklarina erisim saglayan sistemlere iliskin musterilerine
en az Ug ayda bir bilgi verecektir. Bu bilgilendirme, kripto
varligin giincel durumunu (kriptografik anahtar bilgilerinin
yani sira bakiye ve degerleri, ilgili donemde yapilan devirler
gibi bilgileri de aciklamalidir) aciklayacak ve elektronik
formatta yapilacaktir.

e Kripto varlik hizmet saglayicisi, musterileri adina tutulan
kripto varliklari operasyonel olarak kripto varlik hizmet
saglayicisindan ayiracaktir.



Kripto Varliklar icin Bir Ticaret Platformunun isletiimesine
Yonelik Diizenleme

Kripto varliklar icin bir ticaret platformunun isletiimesine yonelik
duzenlemeler asagidaki gibi belirlenmistir:

Kripto varliklar icin bir ticaret platformunun isletilmesi igin
yetkilendirilmis kripto varlik hizmet saglayicilar, ticaret
platformu icin acik ve seffaf isletim kurallari koyacak,
surdlrecek ve uygulayacaktir.

Bu isletme kurallari en azindan:

a.

Kripto varliklarini ticaret platformuna kabul etmeden 6nce
uygulanan, (AB) 2015/849 sayili Direktif uyarinca basvuru
sahibi tarafindan sunulan AML/CTF riskine orantili mUsteri

durum tespiti gereklilikleri dahil olmak Uzere onay sureclerini
belirlemek (KYC prosedurleri uygulanacak),

Ticaretin kabulu icin politikalar, prosedurler ve varsa Ucret
dulzeylerini belirlemek,

Likidite de dahil olmak Uzere kripto varliklarin ticaret icin
erisilebilir kalmasi igin kosullar belirlemek,

Kripto varlik ticaretinin askiya alinabilecegi kosullari belirlemek,

Hem kripto varliklarinin hem de fonlarin verimli bir sekilde
odenmesini saglamak icin prosedurler belirlemek,

isletme kurallari, bu Yonetmeligin gerektirdigi durumlarda bir
kripto varlik teknik incelemesinin yayinlanmadigi durumlarda,
bir kripto varligin ticaret platformunda alim satima kabul
edilmeyecegini acikca belirtmek,

Bir kripto varligi alim satima kabul etmeden énce,
kripto varlik alim satim platformunun isletilmesi igin
yetkilendirilmis kripto varlik hizmet saglayicilari, kripto
varligin alim satim platformunun calisma kurallarina
uygunlugunu saglamali ve deg@erlendirmelidir.

Bir kripto varligin uygunlugunu degerlendirirken, ticaret
platformu, ihragginin ve gelistirme ekibinin deneyimini,
gecmis performansini ve itibarini dikkate alarak, ozellikle
kullanilan ¢ozdmlerin glvenilirligini ve yasa disi veya hileli
faaliyetlerle olasi iliskisini degerlendirecektir.

Alim satim platformu, Madde 4(2)'de belirtilen
muafiyetten yararlanan kripto varliklarin uygunlugunu da
degerlendirecektir.

Bir ticaret platformunun isletilmesi igin yetkilendirilmis
kripto varlik hizmet saglayicilar islem platformunda kendi
hesabina islem yapmayacaktir.

Bir ticaret platformunun isletiimesi igin yetkilendirilmis
kripto varlik hizmet saglayicilar ticaret platformlarinda
alinip satilan kripto varliklara iliskin gergeklestirilen
islemlerin fiyatini, hacmini ve zamanini kamuoyuna agiklar.

Bu islemlere iliskin tum teknik ayrintilar mumkun oldugu
kadar gercek zamanli bir sekilde halka acik olarak
duyurulacaktir.

Bir ticaret platformunun isletilmesi icin yetkilendirilmis
kripto varlik hizmet saglayicilar:

DLT'de bir kripto varlik isleminin nihai mutabakatini islem
platformunda gergeklestirimesinden itibaren 24 saat
icinde veya DLT disinda kapatilan islemler i¢in ise en ge¢
gun sonunda baslatacaktir.

Bir ticaret platformunun isletilmesi icin yetkilendirilmis
kripto varlik hizmet saglayicilar, ilgili verileri(kripto varlik
ticaretine iliskin) en az bes yil sUreyle yetkili makamin
emrinde tutmak/ saklamak, ve ya bu ticarete iliskin
kayitlara yetkili makamin erisebilecegi bir sistem
olusturmakla yukumlidur. Bu sayede yetkili makam soz
konusu islemleri izleyebilecektir.

Kripto Varliklara iliskin Diizenlemeler
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Kripto Varliklannin Fonlara Karsi Degisimi veya Kripto Varliklarin Diger
Kripto Varliklanna Karsi Degisimine Yonelik Diizenleme

Kripto varliklarinin fonlara karsi deg@isimi veya kripto varliklarin diger
kripto varliklarina karsi degisimine yonelik dizenlemeler asagidaki gibi
belirlenmistir:

Kripto varliklarini fonlara veya diger varliklara karsi takas etme
yetkisine sahip kripto varlik saglayicilari, ayrimci olmayan bir ticari
politika olusturmalidir. Ayrica bu politika ile, islem yapmayi kabul
ettikleri musteri tUrleri ve bu musterilerin karsilanmasi gereken
kosullar belirlenmelidir.

Fonlar karsiliginda kripto varliklari takas etme yetkisine sahip kripto
varlik hizmet saglayicilari al/sat yapilacak kripto varliklara iliskin
fiyatlar belirlemeli ve bunu yayinlamali, bu fiyatlamalarin nasil
belirlendigine iliskin metodu bildirmeli, ve gunltk kripto varliklara
iliskin islem limitini belirlemelidir.

Kripto varlik hizmet saglayicilari, musterilerini asagidaki kosullar
hakkinda bilgilendirmelidir:

a. Kripto varlik hizmet saglayicilart musterilerini verdikleri emirlerin
nihai oldugu ve sartlari konusunda,

b. Musterilerin verdikleri al/sat emirleri nihai ve kesin olup, emir
verilen anda belirlenen fiyatlarin gecerli oldugu konusunda,

c. Kripto varlik hizmet saglayicilari islem hacmi ve fiyatlar
konusunda.

Miisteriler Adina Kripto Varlik Emirlerinin (Al-Sat) Gergeklestiriimesine
Yonelik Diizenleme

Musteriler adina kripto varlik emirlerinin (al-sat) gerceklestiriimesine
yonelik duzenlemeler asagidaki gibi belirlenmistir:

Kripto varliklar icin emir yUritme yetkisine sahip kripto varlik hizmet
saglayicilan GglncU sahislar adina emirleri yerine getirirken en iyi
sekilde fayda elde etmek igin gerekli tim adimlari atacaktir.

Emir yarUtme politikasi gelistirerek, musterinin verdigi emrin
platform disinda yurdtilmesi gerektigi durumlarda karsilasacagi tim
olasi durumlarla ilgili nceden bilgilendirilecektir.

Kripto varlik hizmet saglayici s6z konusu emirlere iliskin
musterilerinin 6nceden acik onayini alacaktir.

Menfaat catismasina iliskin maddede dizenlendigi Gzere; hizmet
saglayici asagida sayilan hallerin ortaya ¢cikmasi durumunda olasi bir
menfaat catismasini dnlemek icin gerekli dnlemleri alacaktir.

a. Kripto varlik hizmet saglayici kripto varligi kendi musterilerinden
biri ile platforma sunarsa;

b. Kripto varliklari yerlestirmek icin onerilen fiyatin tahmin edilenden
fazla veya dusuk olursa;

c. Kripto varlik teklif edenin(satisa gikaran) kripto varlik servis
saglayicisina bir takim tesvikler sagladigi durumlarda.



Uciincii Sahislar Adina Emirlerin Alinmasi ve iletilmesine
Yonelik Diizenleme

Uciincii sahislar adina emirlerin alinmasi ve iletilmesine yonelik
dlizenlemeler asagidaki gibi belirlenmistir:

e Uciincl sahislar adina emir ve talimat aliminin saglanmasi
icin yetkilendirilmis kripto varlik hizmet saglayicilari, emirleri
musteri icin en hizli ve uygun sekilde iletiimesini saglayan
dizenlemeler gelistirerek, bu emirleri kripto varliklar igin
bir ticaret platformunda veya baska bir kripto varlik hizmet
saglayicisinda yUrttme icin gerekli operasyonel sureci
ayarlar/yonetir, gerekli prosedurleri uygular.

e Uclincl sahislar adina emir ve talimat aliminin saglanmasi
icin yetkilendirilmis kripto varlik hizmet saglayicilari,
muUsterilerinin emirlerini gergeklestirmek amaciyla,
musterinin farkli bir platforma yonlendiriimesi durumunda
bu platformlardan herhangi bir indirim, tesvik, parasal ya da
parasal olmayan herhangi bir menfaat kabul edemez.

e Uclincl sahislar adina emir ve talimat aliminin saglanmasi
igin yetkilendirilmis kripto varlik hizmet saglayicilari
bu emirlere iliskin bilgileri kotlye kullanmayacaktir.
Calisanlarindan herhangi biri tarafindan bu bilgilerin kdtlye
kullanilmasinin éndne ge¢mek igin gerekli onlemleri
alacaktir.

Uciincii Sahislar Adina Kripto Varliklar icin Transfer Hizmeti
Verilmesine Yonelik Diizenleme

Uciincii sahislar adina kripto varliklar icin transfer hizmeti
verilimesine yonelik duzenlemeler asagidaki gibi belirlenmistir:

e Uciincl kisiler adina transfer hizmeti vermeye yetkili kripto
varlik hizmet saglayicilari gorevlerini ve sorumluluklarini
belirlemek icin musterileriyle bir anlasma yapacaklardir. Bu
anlasma en azindan asagidakilerin hepsini icerecektir:

a. Anlasmanin taraflarinin kimligi,

b. Saglanan transferin yontemleri ve bu hizmetin
acliklamasi,

c. Kripto varlik hizmet saglayicisi tarafindan kullanilan
glvenlik sistemlerinin bir agiklamasi,

d. Kripto varlik hizmet saglayicisi tarafindan uygulanan
Ucretler,

e. Anlasmaya uygulanacak hukuki kisimlarin belirlenmesi.
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Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarinin Satin Alinmasi
Durumuna Yonelik Diizenleme

Birlikte hareket eden herhangi bir gercek veya ttzel kisi, dogrudan
veya dolayli olarak, bir kripto-varlik hizmeti saglayicisinin nitelikli
paylarini satin almasi veya bu paylarin artirilmasi yolu ile boylece
oy haklarinin veya sahip olunan sermayenin orani %20, %30

veya %50'ye ulasmasi durumunda, yetkili makama bildirimde
bulunulmasi zorunludur. Bu basvuruda isleme iliskin teknik
detaylar yer alacaktir.

Kripto Varliklan iceren Piyasa Suistimalinin Onlenmesi ve
Yasaklanmasina Yonelik Diizenleme

Kripto varliklarin ticaretine iliskin platformlari isleten kripto varlik
hizmet saglayicilari, ilgili mevzuatta sayilan yasaklara uymak ve
gereklilikleri saglayarak piyasanin istismarinin, kdtlye kullaniminin
onune gecmekle yukumladur:

a. Piyasaya iliskin bilgilerin kot amagli kullaniminin (market
manipulasyonu gibi) onlenmesi,

b. Kamuyu ilgilendiren bir gelismenin yasanmasi durumunda
ilgili bilginin kripto varlik hizmet saglayici tarafindan web sitesi
yoluyla ivedilikle duyurulmasi,

c. lIceriden kisilere ticaret yasag.

iceriden kisiler olarak tanimlanan ve market hakkinda kamunun
bilmedigi bilgilere sahip olabilecek konumda olan kisilerin bu
bilgilere dayanarak kripto varlik edinimi ya da elden ¢ikarmasi
durumunda, s6z konusu bilgi ile kendi ya da Gguncu kisiler yararina
hareket etmesinin 6nline gegmek adina bu kisilerin ticareti
yasaklanmistir.

Piyasa Manipiilasyonunun Yasaklanmasina iliskin Diizenleme

Hic kimse asagidakileri icerecek sekilde piyasa manipulasyonuna
girisemez veya manipulasyon yapmaya tesebbus edemez:

e Bir kripto varligin arzi, talebi veya fiyati hakkinda yanlis veya
yaniltici sinyaller veren veya vermesi muhtemel olan,

e Herhangi bir program veya cihaz ile kripto varligin piyasa
degerinin anormal veya yapay bicimde kontrol edilmesi,

e Medya, internet yoluyla ya da herhangi bir iletisim araciyla
kripto varliklara iliskin arz-talep, fiyat, glivence hakkinda
gerceg@e aykir herhangi bir soylenti yayllmasi (ve yayan
kisinin bu bilginin gercegdi yansitmadigini bilebilecek konumda
olmasi),

e Asagidaki davranislar, digerlerinin yani sira, piyasa
manipulasyonu olarak kabul edilecektir:

e  Bir kripto varligin arzi veya talebi Uzerinde hakim bir konum
elde etmek,

e Kripto varliklar icin ticaret platformunun isleyisini bozmak veya
geciktirmek veya bu etkiye sahip olmasi muhtemel herhangi
bir faaliyette bulunmak, diger kisilerin ticarette gercek emirleri
belirlemesini zorlastirmak,

e Ticaret platformu Gzerinde belli bir kesim insana, emir
verilmesinin daha zor hale getirilmesi,

e Arz veya talep veya fiyat hakkinda yanlis veya yaniltici bir
sinyal olusturmak ve 6zellikle bir trendi baslatmak veya
siddetlendirmek igin emir girmek, veya bu etkiye sahip olmasi
muhtemel herhangi bir faaliyette bulunmak,

e  Geleneksel veya elektronik medyaya ara sira veya dizenli
erisimden yararlanarak, sahip oldugu kripto varliga iliskin
yarar saglamasina yarayacak akimlar yaratarak piyasayi
yonlendirmeye calisan aktivitelerde bulunmak.



Yetkili Makamlann Yetkilerine iliskin Diizenlemeler

Yetkili makamlarin yetkilerine iliskin dizenlemeler
asagidaki gibi belirlenmistir:

e Bu mevzuat hukimlerinden herhangi birinin ihlal
edilmesi durumunda yetkili makam kripto varlik
hizmet saglayicilarin islemlerini 30 is ginUne
kadar durdurmak ve askiya almakila,

e Yetkili makam, kripto varlik hizmet saglayicilarin
mevzuat kapsaminda sahip olduklari
yukudmlultkleri yerine getirmedikleri durumlarda
bunu herkese acik bir sekilde duyurmakla,

e Yetkili makam, kripto varlik hizmet saglayici
nezdinde denetcilerin veya uzmanlarin dogrulama
veya sorusturma yurtitmesine izin vermekle,

e  Bir gercek kisinin, varlik referansli token
ihraggisinin veya bir kripto varlik hizmet
saglayicisinin yonetim organindan cikarilmasini
talep etmek,

e Herhangi bir kisiden pozisyonunun boyutunu
veya kripto varliklara maruz kalma durumunu
azaltmak icin adimlar atmasini talep etmekle
yetkilidir,

e Yetkili makam, herhangi bir ihlal sonucu kripto
varlik hizmet saglayicilar hakkinda sorusturma
ve denetleme yapma yetkisine sahiptir. Yetkili
makam, yUuruttlen sorusturma neticesinde idari
ve cezai yaptinm karari verebilirler,

e Yetkili makam tarafindan yapilan rutin
denetimlerde veya herhangi bir ihlal sonucu
baslatilan sorusturmada ilgili kripto varlik hizmet
saglayici yetkili makam ile isbirligi yaparak s6z
konusu denetim/sorusturmanin ydrattlmesini
kolaylastirmakla yakumlU olup, aksi takdirde
buna iliskin de idari ve cezai yaptirimla
karsilasabilecektir,

e idari ve cezai yaptinmlara iliskin dizenlemeyi
inceledigimizde, ihlale gore sabit belirlenmis
oldukga yuksek meblaglarda para cezalari
bulunmaktadir. Sabit belirlenen degerlerin
yani sira, dizenleme ile hizmet saglayicinin
organizasyonel ve operasyonel yapisi, sahip
oldugu islem ve varlik hacmine gore oransal
olarak da para cezalarinin uygulanacagi
dUzenlenmis bulunmaktadir,

e  Para cezalarnin yani sira, yonetim organinin
herhangi bir Gyesinin ihrac ediimesi (en az 10 yil
sureyle faaliyetten men edilme gibi), faaliyetin
gecici ve kalici olarak durdurulmasi gibi cezai
yaptirmlar da dizenleme altina alinmistir.

Kripto Varliklara iliskin Diizenlemeler
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MiCA Diizenlemesi Kapsaminda idari Cezalar ve Diger idari
Tedbirler

MiCA duzenlemesi, kripto varliklarin, varlik referansli tokenlar ve
e-para tokenlari dahil olmak Uzere, ihracgilara, teklif sahiplerine
ve kripto varlik hizmet saglayicilarina ilgili dizenlemeye aykirilik
halinde idari yaptinmlar uygulanmasina yonelik diizenlemeleri de
icermektedir. idari ceza veya diger tedbirlerin tiirini ve dizeyini
belirlerken, yetkili otoritelerin ihlalin ciddiyeti, sUresi ve kasith olup
olmamasi gibi tum ilgili kosullar dikkate almalar gerekmektedir.

Uye Devletler, diizenleme kapsaminda bir ihlalin tespiti ve bu

ihlale iliskin inceleme ve sorusturmanin yuratdlmesinde MiCA
duzenlemesine uygun hareket etmek, kurumlarla isbirligi icerisinde
olmakla yukuUmlU tutulmustur. Bir yetkili otorite, yerinde inceleme
veya sorusturma ile ilgili olarak baska bir Uye Devletin yetkili
otoritesinden yardim talep edebilecegdi gibi ilgili Gye devlet bu
talepleri yerine getirmekle yukumlU tutulmaktadir.

Talepte bulunan yetkili otorite, yapilan herhangi bir talepten EBA
ve ESMAyI haberdar etmelidir. Bir yetkili otorite, baska bir Uye
Devletin yetkili otoritesinden yerinde inceleme veya sorusturma
yapma talebi aldigi durumda; yerinde inceleme veya sorusturmayi
kendisi yapabilir, talepte bulunan yetkili otoritenin bir yerinde
inceleme veya sorusturmaya katilmasina izin verebilir, talepte
bulunan yetkili otoritenin kendisi tarafindan yerinde inceleme veya
sorusturma yapmasina izin verebilir ya da diger yetkili otoritelerle
ilgili denetim faaliyetlerine iliskin 6zel gorevleri paylasabilir.

ESMANIn, EBA ile yakin isbirligi icinde, yetkili otoriteler arasinda
ishirligi ve bilgi alisverisi icin standart formlar, sablonlar ve
prosedurler belirlemek amaciyla dtzenleyici uygulama teknik
standartlari tasarlayaca@i duzenleme ile belirlenmistir.

Yetkili Makamlarca Verilen idari Cezalar Ve Diger idari Tedbirler

MICA dizenlemesinde kripto varlik hizmet sadlayicilar diizenlemeye
aykiri faaliyette bulunduklari ya da dizenleme kapsaminda
yukumlualdklerini ihlal ettikleri takdirde cesitli cezai yaptirimlarla
karsilasacaklari diizenleme altina alinmistir. Uye devletler Yonetmelik
kapsaminda duzenlenen herhangi bir cezai yaptirima halel
getirmeksizin ulusal hukuklarina uygun olarak yetkili makamlarin
uygun idari cezalar ve diger tedbirleri alma yetkisine sahip olmasini
sag@layacaklardir. Duzenleme kapsaminda EK-5 ve EK-6 ile hangi
hallerde ihlalin mevcut olacagina iliskin érnek durum ve senaryolar
paylasiimistir.

26

Kripto Varliklara iliskin Dizenlemeler

Uye Devletler, ulusal kanunlarina uygun olarak, yetkili makamlarin
ihlallerle ilgili olarak en azindan asagidaki idari cezalari ve diger
idari onlemleri uygulama yetkisine sahip olmasini saglayacaklar
duzenlenmis bulunmaktadir.

ilgili yaptinmlar asagidaki gibi belirlenmistir:

e Sorumlu gergek veya tlzel kisiyi ve ihlalin niteligini belirten bir
kamu beyani,

e Sorumlu gergek veya tuzel kisinin ihlali olusturan davranisi
durdurmasini ve bu davranisin tekrarindan vazgegmesini
gerektiren bir emir,

e Azami tutarlar assa dahi, belirlenebildigi takdirde, ihlal
nedeniyle elde edilen veya kaginilan kazanglarin veya kaginilan
zararlarin en az iki kati tutarindaki idari para cezalari,

e Gergek kisi olmasi durumunda, en az 700.000 -Euro tutarinda
azami idari para cezasl veya resmi para birimi Euro olmayan
Uye Devletlerde, 29 Haziran 2023 tarihinde resmi para
biriminde karsilik gelen deger Gzerinden takdir olunan tutarda
idari para cezasina hikmedilebilecegi dizenlenmistir.

Uye Devletler, ulusal hukuklarina uygun olarak, yetkili makamlarin,
tlzel kisiler tarafindan islenen ihlallerle ilgili olarak, en az 5.000.000
Euro tutarinda idari para cezasl uygulama yetkisine sahip olmasini
sag@layacaklardir.

Ayrica duzenleme ile ihlal edilen madde 6zelinde kademeli olarak
artan ve kripto varlik hizmet saglayicinin yillik toplam cirosu
Uzerinden hesaplanan cezai yaptirim ongorulmektedir.

Bu oranlar ihlal edilen maddeye gore degisiklik gostermekle birlikte;

e Yonetim organi tarafindan onaylanan en son mali tablolara gore
tlzel kisinin toplam yillik cirosunun %3'(,

e Yonetim organi tarafindan onaylanan en son mali tablolara gore
tlzel kisinin toplam yillik cirosunun %5'i,

e Yonetim organi tarafindan onaylanan en son mali tablolara gore
tlzel kisinin toplam yillik cirosunun %12,5'i

olarak belirlenmistir.



Para cezalarinin yani sira olasi bir ihlal durumunda kripto varlik
hizmet saglayicinin yetkilerinin gegici veya tamamen iptal edilecegi
de yaptinmlar arasinda dizenlenmis bulunmaktadir.

e Bir kripto varlik hizmet saglayicisinin yetkisinin geri gekilmesi
veya askiya alinmasi,

e Kripto varlik hizmet saglayicisinin yonetim organinin herhangi
bir Gyesinin veya ihlalden sorumlu tutulan diger herhangi bir
gercek kisinin, kripto varlik hizmet saglayicisinin kripto varlik
servis saglayicilarinda yonetim islevlerinin askiya alinmasi,

e 89, 90, 91 veya 92. Maddelerin tekrar tekrar ihlal edilmesi
durumunda, bir kripto varlik hizmet saglayicisinin yonetim
organinin herhangi bir Uyesi veya kripto varlik hizmet saglayicisi
icin en az 10 yil sureyle faaliyetten yasaklama,

e Bir kripto varlik hizmet saglayicisinin yonetim organinin
herhangi bir Gyesinin veya ihlalden sorumlu tutulan diger
herhangi bir gercek kisinin kendi hesabina islem yapmasinin
gecici olarak yasaklanmasi,

e Ayrica azami tutarlari assa bile, belirlenebildigi takdirde, ihlal
nedeniyle elde edilen kazang veya kaginilan kazanclarin en az
U¢ katl tutarinda idari para cezalari uygulanabilir.

Gergek kisi agisindan, 88. Maddenin ihlali igin en az 1.000.000 euro
ve 89 ila 92. Maddelerin ihlali icin en az 5.000.000 euro cezaya
hitkmedilebilir. Resmi para birimi Euro olmayan Uye Devletlerde ise
azami idari para cezasl, 29 Haziran 2023 tarihinde resmi para birimi
cinsinden karsilik gelen deger Uzerinden hesaplanacaktir.

Para Cezalan

EBA, varliga dayali token ihraggisi veya bir Uye yonetim organinin
kasith veya ihmalkar bir sekilde EK-5'te listelenen bir ihlalde
bulunmasi; e-para tokeni ihrag edenin veya onun yonetim organinin
bir Uyesinin, kasitl veya ihmalkar bir sekilde, EK-6'da listelenen

bir ihlalde bulundugunun tespiti halinde para cezasi uygulanmasi
yonunde karar alabilecektir.

EBA, boyle bir ihragginin veya yonetim organinin bir Gyesinin ihlali
gerceklestirmek icin kasitl olarak hareket ettigini gdsteren nesnel
faktorler bulursa, bir ihlalin kasitl olarak gerceklestirildigi kabul
edilecektir.

EBA ihlale iliskin yaptigi incelemede asagida sayili kriterleri goz
onunde bulunduracaktir;

e ihlalin stresi ve siklig,

e Mali sucun meydana gelip gelmedigi, kolaylastirilip
kolaylastirimadigi veya baska bir sekilde ihlale atfedilip
atfedilemeyecegi,

e ihlalin, nemli variga dayali tokenlerin ihraggisinda veya 6nemli
e-para tokenlerinin prosedurlerinde, politikalarinda ve risk
yonetimi Onlemlerinde ciddi veya sistemik zayifliklar ortaya
clkarip gikarmadigy,

e ihlalin kasith mi yoksa ihmalkarlikla mi gerceklestirildigi,

e ihlalden sorumlu olan énemli varlik referansli tokeni ihrag
edenin veya 6nemli parasal tokeni ihrag edenin sorumluluk
derecesi,

e ihlalden sorumlu olan énemli varlik referansli tokeni ihrag
edenin veya onemli parasal tokeni ihrag edenin, sorumlu
tlzel kisinin toplam cirosu veya yillik geliri ve net varliklari ile
gosterilen mali glcu dikkate alinacaktir.

Hikmedilen para cezasi varliga dayali token ihrac edenler icin, 1.
paragrafta belirtilen cezanin maksimum tutari, bir dnceki is yilindaki
yillik cironun %12,5'ine kadar veya kazanilan kar veya kacinilan
zararin iki kati kadar, e-para tokenlerini ihrag edenler igin ise bir
onceki is yilindaki yillik cironun % 10'una kadar veya bu tutarin veya
kazanilan karin veya kacinilan zararin iki kati kadar olacaktir.

Periyodik Ceza Odemeleri

EBA, varliga dayali token ihraggisi veya bir Uye yonetim organinin
kasith veya ihmalkar bir sekilde EK-5'te listelenen bir ihlalde
bulunmasi; e-para tokeni ihrag edenin veya onun yonetim organinin
bir Uyesinin, kasitl veya ihmalkar bir sekilde, EK-6'da listelenen

bir ihlalde bulundugunun tespiti halinde para cezasi uygulanmasi
yonunde karar alabilecektir.

Duzenleme kapsaminda idari ve cezai yaptirimlar arasinda periyodik
ceza 6demeleri de dizenleme alani bulmaktadir. EBA, asagida sayili
hallerde periyodik ceza ddemeleri uygulayan bir karar alma yetkisine
sahiptir.

Ayrica ihlale iliskin yapilan sorusturmalarda sorusturma memuru,
gorevlerini yerine getirirken, EBAnin denetim faaliyetleri
kapsaminda topladigi tim belge ve bilgilere erisim hakkina sahip
olacaktir.

EBA, sorusturma memurunun tespitlerini iceren dosyaya dayanarak
ve sorusturmaya tabi kisiler tarafindan talep edilmesi halinde, bu
kisileri 135. madde uyarinca dinledikten sonra EK-5 veya EK-6'da
listelenen bir ihlalin islenip islenmedigine karar verecektir denetim
tedbiri alacak veya 131. madde uyarinca para cezas! uygulayacaktir.

MiCA Diizenlemesi Kapsamina Alinmayan Bashklar
Asagidaki hizmetler MiCA dizenlemesi kapsamina alinmamistir:
e Non-fungible tokens (NFTs),

e Gulvenlik Tokeni (MIFID Il kapsamindaki dlizenleme),

e Elektronik formdaki menkul kiymetler

Elektronik formdaki menkul kiymetler Iman Elektronik Menkul
Kiymetler Yasasi (eWpG) kapsaminda dizenlenmistir.
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V. Tiirkive Icin Oneriler

Turkiye, kripto eko sistemindeki dnemli (ilkelerin basinda geliyor. Ulkemizin, gerek niifus yogunlugu, gerek nifusun yas dagilimi,
gerek teknolojiye olan ilgi ve bilgi seviyesi ve gerekse mevcut projeleri nedeniyle 6nimduzdeki donemlerde de ayni 6nemi
koruyacagini ve hatta buyUtecegini 6n goruyoruz.

Temmuz 2022'de Mali Eylem Gore GucU (FATF) kripto para duzenlemelerindeki eksiklikler sebebiyle Turkiye'yi gri listeye almisti.
Turkiye'nin gri listeden gikmak icin ¢zellikle lisanslama ve vergilendirmeye yonelik bazi dizenlemeleri ivedilikle glindeme tasimasi
kaginilmaz bir gelisme olacaktir.

Kullanicilara ait kripto varliklarin glvenliginin saglanmasi, asgari sermaye sartlari, listelemeler ve saklama hizmetleri bakimindan
kriterlerin belirlenmesi ve hizmet verecek olan platformlara lisans alma sartinin getirilmesinin sektord olumlu yonde etkileyecegini
dUstnuyoruz.

Ulkemiz hukuk diizenlemelerini genellikle Avrupa Birligi dizenlemelerini dikkate alarak gelistirdigi icin Avrupa Birligi kripto varlik
dizenlemesi olan MiCAnin Turkiye icin iyi bir drnek olacadi gérisindeyiz.

Tarkiye yerel dizenlemesini yaparken asgaride asagidaki konulara dikkate almasinin iyi olacagdi gértstndeyiz:
e |isansa tabi olan faaliyetleri,

e  Faaliyet izni alinmasi surecini,

e  Faaliyet izni igin minimum sartlari,

e  Kripto hizmet saglayici tanimini,

e Kripto hizmet saglayici lisanslama surecini,

e  Kripto varlik basvuru surecini,

e Yonetisim ve izleme esaslarini,

e Tlketicilerin korunmasi esaslarini,

e  Sikayet yonetimi sUrecini,

e Dis hizmet alim surecini,

e Kripto varliklar icin ticaret platformu isletilmesi surecini,
* Piyasa manipulasyonunun yasaklanmasi surecini,

e Bilgi Teknolojileri minimim gerekliliklerini ve kontrollerini,
e  Ceazai suregler ve yaptirnmlari.

«Bu Arastirma Raporumuzun Turkiye'nin kripto varlik mevzuatini sekillendirmesine katki yapmasi umuduyla ...»

Kripto Varliklara iliskin Dizenlemeler
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