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Global Halka Arz Piyasası - 2024 

Küresel halka arz piyasası, artan enflasyon ve piyasa belirsizliklerinin dünya ekonomilerine etkisi sebebiyle 2022 yılında 
kayda değer bir daralma yaşamıştı. 2023 yıl sonunda ise, sıkı para politikalarının etkisiyle daralan ekonomilerin gölgesinde, 
küresel halka arz işlem sayısı 2019’dan bu yana en düşük seviyesine gerilemişti. 2024 yılına gelindiğinde ise, halka arz 
hacmi ve işlem sayısında önceki yıla kıyasla belirgin bir değişiklik olmadığı, durağanlığın devam ettiği görülmektedir. 
Batı ülkelerinde faiz indirimlerinin başlaması ve ekonomik verilerdeki toparlanma olumlu olsa da, Asya-Pasifik halka arz 
piyasalarındaki düşüş trendinin sürmesi sebebiyle global piyasalarda kayda değer bir pozitif görünüm oluşamamıştır.

Kuzey ve Güney Amerika bölgesinde 2024 yılı halka arz hacminde, bir önceki yıla kıyasla 24 milyar USD’den 34 milyar 
USD’ye %41,7’lik bir artış olmasına rağmen, halka arz adedinde %10,3’lük sınırlı bir düşüş görülmüştür. Bununla birlikte; 
söz konusu işlem hacmi ve sayısına ulaşılmasında, teknoloji sektörünün önemli bir katkısı olduğu gözlemlenmektedir. 
2024 yılında devam eden faiz indirimlerinin sağladığı ekonomik ferahlama ve Kasım ayında gerçekleşen ABD Başkanlık 
seçimlerinin getirdiği politik ortamın etkisiyle, Kuzey ve Güney Amerika bölgesinde 2025 yılında daha aktif bir sermaye 
piyasası görüleceği tahmin edilmektedir.

Global

Global Halka Arz Piyasasında Gerçekleşen Halka Arz Hacmi ve İşlem Sayıları

Avrupa, Orta Doğu ve Afrika Asya-Pasifik
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Kaynak: Dealogic, Capital IQ
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Her ne kadar global halka arz piyasasında, 2024 yılı halka arz adedinde Sanayi sektörü ilk sırada yer alsa da; arz başına 
hacmin daha yüksek olması sebebiyle, yaklaşık 33 milyar dolarlık halka arz hacmi ile Tüketim ve Perakende sektörü hacim 
açısından birinci sırada yer almıştır. Tüketim ve Perakende sektörünü, 23 milyar dolarlık hacmiyle Sanayi ve yaklaşık 17 
milyar dolarlık hacmiyle Finansal Hizmetler sektörleri takip etmiştir. Piyasada önceki yıllarda da en fazla işlem hacmine sahip 
sektörler arasında bulunan Teknoloji sektörü, 17 milyar dolarlık işlem hacmi ve 221 halka arz işlemiyle ortalama performans 
göstermiştir. Geçmiş seneler ile kıyaslandığında yeni teknoloji ve girişimlerin konu olduğu Sağlık sektörü ise, 15 milyar dolar 
ile yılı tamamlayarak global piyasalarda 150 işleme konu olmuştur.
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Arz Hacmi Sıralaması:

2024 yılı itibarıyla, Avrupa, Ortadoğu ve Afrika bölgesindeki halka arz hacmi bir önceki yıla kıyasla 22 milyar USD’den 34 
milyar USD’ye %54,5 oranında artış göstermiştir. Aynı dönemde, halka arz adedinde de %5,6’lık bir yükseliş görülmektedir. 
Avrupa, 2024 yılında bölgedeki en yüksek performansı sergileyerek, halka arzlardan elde edilen geliri bir önceki yıla göre iki 
katına çıkarmıştır. Bu dönemde; Avrupa’da 104 halka arz gerçekleştirilmiş olup bu halka arzların toplam hacmi yaklaşık 18 
milyar dolara ulaşmıştır.

2024 yılında Asya-Pasifik bölgesindeki işlem hacmi ise, bir önceki yıla göre 73 milyar USD’den 52 milyar USD’ye %28,7 
oranında azalırken, arz büyüklerinin küçük olması sebebiyle işlem sayısında %2,5’lik bir artış kaydedilmiştir. Bölgedeki halka 
arz hacmi, 2021 yılında başlayan düşüş eğilimini sürdürmüş, globaldeki negatif görünümün 2024 yılındaki en önemli sebebi 
olmuştur. Bu dönemde Hindistan, bölgenin halka arz piyasasında ve globalde en dikkat çeken ülke olmuştur. Hindistan, 
tarihinde ilk kez küresel halka arz sayısı sıralamasında zirveye çıkarak ABD’nin yaklaşık iki katı, Avrupa’nın ise iki buçuk 
katı kadar halka arz gerçekleştirmiştir..

Global Halka Arz Hacmi Sektörel Kırılımı 

Kaynak: Capital IQ, KPMG Analizi
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Halka arz işlemlerinin ortalama getirisi ile ilgili ülke borsasının/borsalarının endeks getirisinin genel bir trend takip etmeyip 
ülkeden ülkeye ciddi farklılıklar gösterdiği 2024 yılında; Avrupa, Birleşik Krallık, Hindistan ve Hong Kong’da ortalama halka 
arz performansları endeks getirilerini önemli ölçüde geride bırakmış olup ABD ve Japonya’da ise endeksin halka arzlara göre 
daha iyi performans gösterdiği görülmektedir. Öte yandan, ortalama halka arz performansı nominal olarak negatif olan tek 
ülke ABD olmuştur. Bu performansın ana sebebi, yakın zamanda halka arz edilen şirketlerin yatırımcı beklentileri ile paralel 
bir büyüme sergileyememesi ve mevcut şirketlere kıyasla yüksek işletme sermayesi ihtiyacına sahip olmasıdır.
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Kaynak: Capital IQ, KPMG Analizi

** 09.01.2025 tarihindeki ortalama değerleri yansıtmaktadır. 
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Türkiye Halka Arz Piyasası - 2024 

Türkiye’de 2024 yılında, 2023 ile paralel olarak borçlanma maliyetlerinin yüksekliği devam etmiş ve şirketler finansman 
ihtiyaçlarını karşılamak amacıyla sermaye piyasalarına olan yönelimlerini sürdürmüştür. Bununla birlikte arz adedi azalarak 
2024’te halka arz olan şirket sayısı 34 olarak gerçekleşmiştir. Bu halka arzların 22’si ilk yarıyılda, kalan 12’si ise ikinci yarıyılda 
gerçekleşmiştir.

2024’te 59,5 milyar TL büyüklüğe ulaşan halka arz hacmi ise, 2023 yılına kıyasla yaklaşık %25’lik bir azalış göstermiştir. 
Gerçekleşen halka arz hacmi, ilgili yıllar için USD bazlı değerlendirildiğinde 3,3 milyar USD* seviyesinden 1,8 milyar 
USD* seviyesine inmiş olup, yaklaşık %46’lık bir gerileme olduğu görülmektedir. Sermaye Piyasası Kurulu süreçlerindeki 
yavaşlama, ilgili azalışta önemli bir etken olmuştur.

Türkiye sermaye piyasaları, 2024 Aralık ayı ile birlikte Merkezi Kayıt Kuruluşu’na kayıtlı 6,9 milyona ulaşan yatırımcı sayısıyla 
halen son 5 yılın ortalamasının oldukça üstünde seyretmektedir. Bununla birlikte, cazip mevduat faizleri ve borsanın 
gösterdiği negatif performans, 2024 yılında yatırımcı sayısında 2023 yılına göre 700 bine yakın bir düşüşe sebep olmuştur. 
Yılın ilk yarısında bir halka arzda ortalama 2,4 milyon yatırımcı yer alırken, bu sayı yılın ikinci yarısında yaklaşık 500 bine 
düşmüştür.

Arz edilen şirket paylarına ise, ortalama olarak, arz tutarının 3,2 katı kadar talep gelmiştir. 

Geçmiş yıllarda olduğu gibi 2024 yılındaki halka arzlarda da yatırımcının tamamına yakını yurt içi bireysel (%86,1) ve yurt içi 
kurumsal (%12,8) yatırımcılardan oluşmaktadır.

2024 yılı boyunca gerçekleşen halka arzların hacimleri ele alındığında, en büyük ilk 5 işlem toplam 20,6 milyar TL’lik hacim 
yaratarak Türkiye’de gerçekleşen toplam halka arz hacminin ~ %35’ini oluşturmuştur. İlk 5 halka arz dışındaki diğer ihraçların 
ortalama büyüklüğü ise 1,4 milyar TL olmuştur.

Türkiye Piyasası Halka Arz Hacmi ve İşlem Sayıları Halka Arzlarda Dağıtım Yapılan Yatırımcı Profili (2024)
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Kaynak: KPMG Analizi, MKK (31.12.2024 itibarıyla)

*2023 yılı için ortalama kur  23,7; 2024 yılı için ise 32,8 olarak kaydedilmiştir.
Kaynak: KPMG Analizi

Türkiye Halka Arz Piyasasında 2024’te Öne Çıkan İşlemler

Sektör
Halka Arz Hacmi 

mia TL

1 Rönesans Gayrimenkul Yatırım A.Ş. Gayrimenkul 4,5

2 Lila Kağıt San. ve Tic. A.Ş. Tüketim ve Perakende 4,5

3 Koton Mağazacılık Tekstil San. ve Tic. A.Ş. Tüketim ve Perakende 4,2

4 Oba Makarnacılık San. ve Tic. A.Ş. Tüketim ve Perakende 3,8

5 IC Enterra Yenilenebilir Enerji A.Ş. Enerji ve Tabii Kaynaklar 3,7
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2024’te Türkiye Halka Arz Piyasasında Sektör Kırılımı
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* Finansal Hizmetler, Medya & Eğlence, 
Sağlık, Ulaşım

Kaynak: Dealogic, KPMG Analizi

Türkiye’de 2024 yılında toplamda 59,5 milyar TL’lik halka arz hacmine ulaşan piyasada, 24,1 milyar TL’lik hacim ve 14 işlemle 
Tüketim ve Perakende sektörü hem işlem hacmi hem de işlem sayısı bakımından birinci sırada yer almıştır. Tüketim ve 
Perakende sektörünü, Sanayi (12,6 milyar TL hacim ve 8 işlem) ve Teknoloji (6,7 milyar TL hacim ve 5 işlem) sektörleri takip 
etmiştir.

Türk şirketleri tarafından halka arz yoluyla sağlanan sermayenin, 2023 yılı ile paralel olarak, 2024 yılında da ağırlıklı olarak;

i. operasyonları çeşitlendirecek, büyütecek veya verimlileştirecek yatırımlar ve AR-GE yatırımları (sermayenin asgari %20’si) 

ii. enerji giderlerini azaltmak amacıyla GES ve RES kurulumu (sermayenin asgari %20’si)

iii. işletme sermayesinin karşılanması (sermayenin asgari %15’i)

iv. finansal borçların kapatılması (sermayenin asgari %10’u)

amacıyla kullanılmasının planlandığı öngörülmektedir.
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2024 Halka Arz İşlemlerinin Borsa Pazar Kırılımı Endeks ve Halka Arz Getirileri Karşılaştırması

Kaynak: KPMG Analizi

** İlgili getiriler 02.01.2024 ile 31.12.2024 aralığı için hesaplanmıştır. 
*** 2024 yılı halka arzları için 16.01.2025 itibarıyla Fintables verileridir.

Kaynak : Dealogic, Fintables, KPMG Analizi

2024 yılı itibarıyla gerçekleşen 34 işlemin 24’ü, en büyük pazar olan Yıldız Pazar’da işlem görmeye başlamıştır.

2024 yılında Türkiye’de TÜFE endeksindeki %44,4’lük artışın karşılığında, BIST 100 endeksi yaklaşık %31,6’lık bir artış 
göstererek enflasyonun altında performans sergilemiştir. Tamamlanan 34 halka arz sonucunda ise; basit ortalamada yaklaşık 
%41,2’lik artış kaydedilmiştir. Öte yandan, en iyi performans gösteren 5 hisse senedi hesaplamanın dışında tutulduğunda 
bu artış %11 civarına düşmektedir.

BIST Halka Arz ve BIST 100 Endeksleri
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İçerisinde son iki yılda arz edilen halka açık şirketleri barındıran BIST Halka Arz Endeksi, 2020 yıl başından 2024 yıl sonuna 
kadar tamamlanan 20 çeyreğin 14’ünde BIST 100 Endeksinden pozitif ayrışmıştır. BIST Halka Arz Endeksine ve BIST100 
Endeksine 2023 özelinde bakıldığında iki endeksin yıllık bazda sırasıyla %62,9 ve %35,6 oranlarında yükseldiği yani BIST 
Halka Arz Endeksinin BIST 100 Endeksinden pozitif ayrıştığı görülürken, aynı kıyas 2024 yılı için yapıldığında BIST Halka Arz 
Endeksinin %17,1, BIST 100 Endeksinin yaklaşık %31,6 oranında artış gösterdiği yani BIST Halka Arz Endeksinin BIST 100 
Endeksinden negatif ayrıştığı görülmektedir.
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GÜNCEL GELİŞMELER

SPK’nın 2025 için KSS ve Halka Arz Asgari Tutar Değişiklikleri

31 Aralık 2024 tarihli ve 2024/60 sayılı SPK Bültenine göre halka arz olacak şirketlerin asgari olarak sağlaması gereken 
birtakım kriterler güncellendi. Buna göre:

1. Kayıtlı Sermaye Sistemine Geçiş: Kayıtlı sermaye sistemine geçiş için gereken asgari sermaye tutarı 150 milyon TL’ye 
çıkarılmıştır. İlgili tutar, 2024 yılı için 100 milyon TL idi.

2. Mali Kriterlere Uyum: SPK düzenlemelerine uygun hazırlanmış ve özel bağımsız denetimden geçmiş yıllık mali tablolar 
doğrultusunda sağlanması gereken asgari tutarlar:

a. 2023 yılı için: 1,5 milyar TL net aktif ve 750 milyon TL net satış (2022 için 450 milyon TL ve 270 milyon TL idi)

b. 2024 yılı için: 2,4 milyar TL net aktif ve 1,2 milyar TL net satış (2023 için 1,5 milyar TL ve 750 milyon TL idi)

3. Aracı Kurumların Yüklenim Zorunluluğu: Şirketin ek satış hariç halka arz edilecek paylarının belirlenen halka arz fiyatı 
üzerinden hesaplanacak piyasa değerinin:

a. 600 milyon TL’den düşük olması durumunda satılamayan payların tamamı

b. 600 milyon TL ile 1,2 milyar TL arası olması durumunda; satılamayan payların 600 milyon TL’ye kadar olan kısmının 
tamamı ile 600 milyon TL’yi aşan kısmının yarısı

için satın alım taahhüdünde bulunması gerekmektedir. Halka arz edilecek payların piyasa değeri 1,2 milyar TL’yi aşıyorsa 
böyle bir zorunluluk bulunmamaktadır. Yukarıda bahsi geçen tutarlar; 2024 yılı için 600 milyon TL yerine 400 milyon TL, 1,2 
milyar TL yerine 800 milyon TL idi.

4. Halka arz edilecek payların piyasa değerinin 750 milyon TL’den düşük olması durumunda izahname onayı öncesi ilgili 
payların nominal değerinin %25’ine tekabül eden payların mevcut ortakların yeni pay alma hakları tamamen kısıtlanarak 
satışa hazır bekletilmesi gerekecektir. İlgili tutar, 2024 yılı için 500 milyon TL idi.

Kaynak: 2024/60 sayılı SPK Bülteni, KPMG Analizi

2024 Halka Arz Piyasası Özet Raporu1212
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Borsa İstanbul’un Kotasyon Değişiklikleri

Ocak 2025 Halka Arzları

31 Aralık 2024 tarihinde Borsa İstanbul tarafından yapılan değişiklik ile Yıldız Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar için uygulanacak 
kotasyon şartlarında değişikliğe gidildi. Buna göre:

1. Halka arz edilen payların asgari piyasa değerleri; Yıldız Pazar için 2 milyar TL’ye, Ana Pazar için 500 milyon TL’ye ve Alt 
Pazar için 200 milyon TL’ye çıkarıldı. Bu tutarlar 2024 yılı için sırasıyla 1 milyar TL, 250 milyon TL ve 100 milyon TL idi.

2. Halka arz edilen payların nominal değerinin sermayeye asgari oranının; Yıldız Pazar için %10, Ana Pazar için %20 ve Alt 
Pazar için %25 olması gerekmektedir. Yıldız Pazar için yapılan başvurularda; i) halka arz edilen payların piyasa değerinin 6 
milyar TL’yi geçmesi ve ii) söz konusu payların nominal değerinin sermayeye oranının %6’yı geçmesi durumunda, asgari 
%10 oran şartı aranmayacaktır.

3. Yıldız Pazar için yapılan kotasyon başvurularında, ilgili şirketin i) son iki mali yılda dönem kârı olması ve/veya ii) en son 
finansal tablolardaki özsermaye/sermaye oranı şartlarını sağlayamaması durumunda Borsa İstanbul Yönetim Kurulunun 
takdiri doğrultusunda kotasyon kararının alınabilmesi için halka arz edilen payların asgari piyasa değerinin 4 milyar TL 
olması gerekmektedir. Bu tutar, değişiklik öncesinde 1,5 milyar TL olarak değerlendirilmekteydi.

SPK ve Borsa İstanbul’un KSS, halka arz ve kotasyon hususlarında yeniden değerleme oranları da gözetilerek belirlediği yeni 
asgari tutarlar; ilgili süreçlerdeki seçiciliğin arttığını göstermektedir.

Türkiye piyasasında 2025 yılı halka arzlar açısından hızlı başlamıştır. 2024 yılının son halka arzı olan Armada Gıda’nın 
ardından, 26 Ocak 2025 tarihi itibarıyla 3 şirket halka arzını başarıyla tamamlamıştır. İlgili şirketlerin detayları aşağıda 
paylaşılmaktadır:

Halka arz olan 3 şirketin ardından, rapor tarihi itibarıyla SPK tarafından onay verilen 6 halka arzın da Ocak ayı sonunda 
tamamlanması beklenmektedir.

Rapor tarihi itibarıyla 109 şirketin dosyasının SPK tarafından değerlendirilmekte olduğu, onay sürecinin devam ettiği tahmin 
edilmektedir.

* Ek satışlar dahil 38,8 milyon TL’lik tutara tekabül etmektedir.

Kaynak: Borsa İstanbul Kotasyon Yönergesi, KPMG Analizi, Fintables
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mio TL

1
Egeyapı Avrupa 
Gayrimenkul Yatırım 
Ortaklığı A.Ş.

Gayrimenkul 01/2025 0,9 15 30,60% 61,2

2
Gülermak Ağır 
Sanayi İnşaat ve 
Taahhüt A.Ş.

Sanayi 01/2025 4,8 125 12,00% 32,3 + 6,5*

3 Akfen İnşaat Turizm 
ve Ticaret A.Ş. Sanayi 01/2025 3,7 38,7 15,00% 95,5
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Türkiye’de 2024’te Gerçekleşen 
Halka Arz İşlemleri

Sektör
Talep 

Toplama 
Tarihi

Halka Arz 
Büyüklüğü 

mia TL

Halka Arz 
Fiyatı  

TL

Halka Açılma 
Oranı  

%

Halka Açılan 
Nominal Pay 

mio TL

1 Pasifik Donanım ve Yazılım Bilgi 
Teknolojileri A.Ş. Teknoloji 02/2024 0,9 35 20,10% 27

2 Bor Şeker A.Ş. Tüketim ve Perakende 02/2024 1,9 26,54 29,20% 70

3 Limak Doğu Anadolu Çimento San. ve 
Tic. A.Ş. Sanayi 02/2024 2,5 16,2 30,20% 155,9

4 Alves Kablo San. ve Tic. A.Ş. Sanayi 02/2024 0,8 19,45 25,00% 40

5 Oba Makarnacılık San. ve Tic. A.Ş. Tüketim ve Perakende 02/2024 3,8 39,24 20,10% 96,3

6 Artemis Halı A.Ş. Tüketim ve Perakende 02/2024 0,5 25,35 28,60% 20

7 Mogan Enerji Yatırım Holding A.Ş. Enerji ve Tabii 
Kaynaklar 03/2024 3 11,33 10,80% 262,6

8 Odine Solutions Teknoloji Tic. ve San. 
A.Ş. Teknoloji 03/2024 1,3 30 40,00% 44,2

9 IC Enterra Yeni. Enerji A.Ş. Enerji ve Tabii 
Kaynaklar 03/2024 3,7 10 20,00% 369,6

10 Rönesans Gayrimenkul Yatırım A.Ş. Gayrimenkul 04/2024 4,5 135 10,10% 33,4

11 Lila Kağıt San. ve Tic. A.Ş. Tüketim ve Perakende 05/2024 4,5 37,39 20,30% 120

12 Koton Mağazacılık Tekstil San. ve Tic. 
A.Ş. Tüketim ve Perakende 05/2024 4,2 30,5 16,50% 136,6

13 Altınay Savunma Tek. A.Ş. Teknoloji 05/2024 1,9 32 25,00% 58,8
14 Koç Metalurji A.Ş. Sanayi 05/2024 2,6 20,5 27,50% 125

15 Hareket Proje Taşımacılığı ve Yük 
Mühendisliği A.Ş. Ulaşım 05/2024 1,7 70 20,80% 24

16 Onur Yüksek Teknoloji A.Ş. Teknoloji 05/2024 1 49,5 31,40% 19,7
17 Özyaşar Tel ve Galvanizleme San. A.Ş. Sanayi 05/2024 0,9 28 30,20% 31,2
18 Altınkılıç Gıda ve Süt San. Tic. A.Ş. Tüketim ve Perakende 05/2024 0,8 22,98 30,30% 33,9

19 Yiğit Akü Malzemeleri Nakliyat Turizm 
İnşaat San. ve Tic. A.Ş Sanayi 05/2024 2,6 34,68 25,00% 75

20 Horoz Lojistik Kargo Hizmetleri ve Tic. 
A.Ş. Ulaşım 05/2024 1,4 55 27,20% 24,6

21 Efor Çay Sanayi Tic. A.Ş. Tüketim ve Perakende 06/2024 1,3 14,5 24,80% 90

22 Seğmen Kardeşler Gıda Üretim ve 
Ambalaj San. A.Ş. Tüketim ve Perakende 06/2024 1,1 30 19,60% 35

23 Dct Trading Dış Ticaret A.Ş. Tüketim ve Perakende 07/2024 0,5 14 28,84% 37,5
24 Bahadır Kimya San. ve Tic. A.Ş. Sanayi 08/2024 0,8 51 29,09% 16

25 Kıraç Galvaniz Telekominikasyon Metal 
Makine İnşaat Elektrik San. ve Tic. A.Ş. Sanayi 08/2024 1,1 24 26,47% 45

26 Gündoğdu Gıda Süt Ürünleri San. ve 
Dış Tic. A.Ş. Tüketim ve Perakende 08/2024 0,4 35 25,64% 10

27 Ahes Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. Gayrimenkul 08/2024 1,3 25,2 25,64% 50

28 Özata Denizcilik San. ve Tic. A.Ş. Sanayi 08/2024 1,4 105 19,71% 13,4

29 Cem Zeytin A.Ş. Tüketim ve Perakende 09/2024 1,5 15,3 24,87% 100
30 Durukan Şekerleme San. ve Tic. A.Ş. Tüketim ve Perakende 09/2024 0,7 17 32,07% 42,5

31 (binbin) Bin Ulaşım ve Akıllı Şehir 
Teknolojileri A.Ş. Teknoloji 10/2024 1,6 91,85 15,20% 17

32 Çağdaş Cam San. ve Tic. A.Ş. Tüketim ve Perakende 12/2024 0,8 20 25,00% 42
33 Sümer Varlık Yönetim A.Ş. Finansal Hizmetler 12/2024 0,6 22 23,70% 28
34 Armada Gıda Ticaret Sanayi A.Ş. Tüketim ve Perakende 12/2024 2,2 40 20,80% 55

Kaynak: Borsa İstanbul, KAP Bültenleri, KPMG Analizi, MKK, SPK
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