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Sovency Ilye
Akl DIr Bakis

Solvency Il gerekliliklerini gruplamanin
bir yontemi olarak u¢ temel unsur,
sermaye yeterliligini artirmak, karar
verme surecinde daha seffaf olmak,
yonlendirme ve gozetim inceleme
surecini gelistirmek olarak tanimlanir.
Tamiunde risk yonetiminin dogru
sekilde yapilmasi ve sigortalinin
korunmasi amaclanur.
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Denetim, Sirket Ortagi
E: aguvenc@kpmg.com
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Denetim, Kidemli Mddr
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Risk yénetiminin istendigi gibi dogru yonetiimesi ve
sigortalinin korunmasi amaciyla risk dlcimune ve
yonetimine daha uygun sekilde deginen, sireg ve
kontrolleri gelistiren, isletme genelinde bir kurumsal
yonetim ve kontrol yapisi olusturan bUttinsel bir yaklasim
gereklidir.

Daha 6nceki KPMG Glndem sayilarinda kapsamli olarak
belirtildigi Gzere, Solvency I, yapisi itibariyla bankacilik
sektorline yonelik Basel 2 yonetmeligine benzer. Her
ikisinde de, kantitatif (nicel) ve kalitatif (nitel) gereklilikler
ve pazar disiplinini kapsayan U¢ temel esas alinmaktadir ve
sermaye, risk, denetim ve aciklama konularina odaklanan
Ozel bilesenler yer alir.

SOLVENCY Il CERGEVESI

Sigorta Riski

FINANSAL HiZMETLER

Bununla birlikte, bankacilik ve sigortacilik sektoérlerinin
tamamen farkli sektorler olduklarini kabul etmek gerekir.
Dolayislyla, Solvency Il'ye yonelik uygulama sireci Basel

2 ile ayni olamaz. Her bir sireg, farkli is modelleriyle ve
farkli risk tlrleriyle ilgilendiklerinden dolayi birbirlerinden
ayrilir. Benzerlikler olsa da, her bir temele iliskin gereklilikler,
uygulama ve etki bakimindan kayda deger farkliliklar
mevcuttur.

Bu durum 6zellikle Sttun 1'de s6z konusudur. Buna gore
Basel 1, yatinm, kredi ve operasyonel riskler bakimindan
farkli modelleri uygularken, Solvency Il entegre bir yaklasim
gOstererek ve risk kategorileri arasindaki iliskiyi dikkate
alarak risk odakli bir portféy anlayisina odaklanir. Ayrica
Basel 2, varlik tarafina yogunlasirken, Solvency II'nin
sermaye yeterliligi degerlendirmesi bilanco toplaminda
(aktifler ve pasiflerde) ekonomik ilkeleri uygular.

YONETIM

Risk Stratejisi ) Denetim ve Denetim ve
Risk Istahi Yonetim Yonetim Bilisim

Pazar Riski Sayisal Olgiimler

Modeller ve

Dogrulama

Likidite Riski Sermaye Gerekliligi
(SCR/MCR)
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Kredi Riski

isletme Riski

Sirketin
Riskleriyle Uyumlu
Sermaye Yeterliligi

Degerlendirmesi

(ORSA)

Pillar | Pillar 11 Pillar [11

Dis Kaynak Kullanimi Reaslrans

Sistemler ve Bilgi

Politika, Standartlar ve Tanimlamalar

ic Kontrol

Pillar (Siitun) 1 tUm kantitatif Pillar (Siitun) 2 bir sirketin Pillar (Siitun) 3 denetgiler ve kamu
gereklilikleri kapsar. Bu temel, organizasyonunda yuksek dlzeyde icin daha fazla seffafligi amaclar.
sirketlerin risk tabanli sermaye ile risk yonetimi ve kurumsal yonetim Sirketlerin istedigi aciklama dizeyini
yeterli oranda aktiflestiriimesini standartlarini benimser. Bu temel, artiran yillik 6zel denetgi raporu ve
saglamayl amaclar. Bu temeldeki ayni zamanda denetgilere, risk bir kamu ve mali durum raporunu
tim degerlemeler, pazar agisindan yonetimi konularinda kendi sirketlerini igerir. TUm cari getiriler, sirketlerin
tutarli sekilde yapilmalidir. Sirketler, daha fazla zorlama yetkisi verir. dUlzenleyiciye U¢ ayda bir veya her vl
standart forml yaklagimini ya da i¢ Bu temel, sirketleri riskleriyle, ilgili sonunda vermek zorunda olacaklari
model yaklasimini kullanabilirler. I¢ sermaye gereklilikleriyle ve sermaye temel bilgileri iceren raporlar ile
modellerin kullanimi, bir sirketin kendi  kaynaklarinin yeterliligiyle ilgili tamamen degistirilir. Bu sayede,

ic modelini kullanarak, dizenleyici gelecege donlik 0z degerlendirme sirketin genel mali konumu daha net
kurumun sermaye gerekliliklerini yapmasini zorunlu tutan sirketin bir sekilde gdsterilip, daha glncel
hesaplayabilmesini saglamak icin riskleriyle uyumlu Sermaye Yeterliligi bilgiler elde edilmis olur.

kesin standartlara ve 6n denetim Degerlendirmesini (ORSA - own risk

onayina tabi olur. and solvency assessment) kapsar.
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Junyanin
KOrsania
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Kuruluslar ve calisanlari kimi zaman
kasith olarak, kimi zaman farkinda
olmadan ve pek ¢cok durumda ise
lisanslama hatalar nedeniyle korsan
yazilim kullanabiliyor. Dinyada
kigisel bilgisayarlarda yukli bulunan
uygulamalarin yuzde 43’u lisanssiz,
bu kaybin bedeli 62.7 milyar dolar...
Peki, Tarkiye'de korsan yazilimla
miucadelede ne durumda?

Servet Gozel

Bilgi Sistemleri Risk Yonetimi
CISA, Direktor Yardimcisi
E: sgozel@kpmg.com
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Tarkiye'de korsan yaziimla mUcadele icin ¢ikarilan
dizenlemeler bulunmakla birlikte korsan yazilim kullanimi
oldukga yaygin. Bu durum, son yillarda herhangi bir azalma
egilimi gbstermiyor.

Avrupa Birligi'nin 2013 ilerleme Raporu’nda Tirkiye'nin
fikri ve sinal mulkiyet haklari agisindan AB miktesebatiyla
ileri seviyede uyum iginde oldugu belirtildi. TUrkiye'de fikri
mulkiyet haklari agisindan en dnemli sorunlar mevzuatta
degil uygulamada yasaniyor.

Dunya genelinde korsan yazilim kullanimiyla micadele
etme amacini benimseyen Business Software Alliance’'in
(BSA) 2014 yiinda 22 bin kurumsal galisan ve 2 bin 20
bilgi teknolojileri yoneticisinin katilimi ile gerceklestirdigi
kUresel arastirmaya gore;

® Dinya ¢apinda bilgisayarlar Gzerinde yUklU olan uygulamalarin
ylzde 43'Unun lisanssiz oldugu ve finansal kaybin 62.7 milyar
Dolar seviyesinde oldugu,

e Kurumlarin sadece yiizde 35'inde lisans yonetimine iliskin
politikalar bulundugu,

¢ Bilgi guvenligi risklerinin lisanssiz yazihm kullanimi ile
artmasina ragmen, kullanicilarin ylizde 64'nii en ¢ok
endiselendikleri konunun bir hacker tarafindan verilere yetkisiz
erisim oldugu ortaya ¢iktl.

Ayrica, bilgi teknolojileri yoneticilerinin ylzde 62'si,

lisanssiz ya da hatali lisansh trin kullanmama

sebeplerinin, bu Urtnlerde bulunan zararli yaziimlardan

kaynaklanacak guvenlik tehditlerin oldugunu belirtiyor.

Yoneticilerin glvenlik tehditleri listelerinin basinda;

veri kaybi riski, firma bilgilerine yetkisiz erisimin takip

edilememesi, zaman ve maliyetlerin artmasi ve fikri

mulkiyet ya da 6zel mulkiyet bilgilerinin kaybi konular yer

ahyor.

Symantec'in 2013'te gerceklestirdigi calismada, bilgi
teknolojileri endiselerinin haksiz olmadigi, bir dnceki

yila kiyasla 2013'te ylzde 62 oraninda veri ihlali artisi
yasandigi oldugu ve bu ihlallerin 8 tanesinin her birinde 10
milyondan fazla verinin (kimligin) ihlali oldugu ortaya gikti.

Tarkiye'de ise korsan yazilim kullanimina bakildiginda
durumun fikri mulkiyet haklarinin genel gérintimunden
farkl olmadigini goriyoruz. BSAnIn yaptidi calisma ile
birlikte, 2013'te Turkiye'de kullanilan her 100 yazilimdan
60Inin korsan yazilim oldugu ve lisanssiz yazilimin toplam
ticari degerinin 1,07772 milyon TL oldugu ortaya ¢ikiyor.
Bu oran, AB'de ylzde 36, Japonya'da yuzde 21, ABD'de
ise ylzde 20 seviyesinde.

Korsan yazilim kullanimi ciddi bir kiresel sorun. Yazilim
korsanhgi, teknoloji sirketlerinin islere inovasyon
kazandirma ve is olusturma yetenegini zorlastiriyor. Yerel
BT hizmeti veren firmalar zarar gorlyor. Hik(metin vergi
gelirlerinde kayba neden oluyor. Siber suc¢ ve glvenlik
sorunlarini artirryor.

FINANSAL HiZMETLER

Kurdluslar korsan yazimkulianiminin oncne
nasl gecenilr?

KPMG'nin 2013'te yaptigi arastirmaya a gore, farkli
yayincilarin yayimladigi, ¢cesitli ve karisik olan lisanslama
olcimlerini anlamak musterilerin karsilastigi en

blylk zorluklar arasinda yer aliyor. Bunu, karmasik

ve sanallastirma egiliminde olan bilgi sistemleri
platformlarinin raporlamasi izliyor. Ayrica yazilim lisanslari
ve bakim maliyetleri, genellikle yillik bilgi teknolojileri
bltgesinin 6nemli bir kismina denk geliyor.

Bircok organizasyon lisans durumunun, 6dedigi fiyatin
Uzerinde mi altinda mi oldugunu bilmemekte. Bu da aktif
kullanilmayan Urtnlerin ortaya ¢ikmasina neden oluyor.
Yazilim varliklarinin yonetiminin optimize edilmesi, pozitif
sonuglarin kazanilmasina ve istenmeyen surprizlerden
kaginilmasina yardimci olabilir.

Genellikle, yazilim varliklarinin satin alma, kurulum,
tasima, yenileme ve imha etme siireclerine bircok farkli
fonksiyon dahil oluyor ve efektif olmayan yonetisim,
standardizasyonun ve otomatik yenilemenin olmayisi ve
karmaslk yazilim dlzenlemeleri, asir maliyetlere, gereksiz
yatirmlara ve fazla lisanslamaya neden olabiliyor.

Sonug olarak, birgok firma igin finansal, yasal ve
dlzenleyici konular ya da fazla lisanslama agisindan
onemli riskler bulunuyor. lyi kontrol edilen bilgi teknolojileri
departmanlarinda bile, lisanssiz yazilimlar, onaylanmamis
satin almalar ya da dagitim kurallar hakkinda basit yanlis
anlasiimalar genellikle yazilim firmalarinin denetimine
kadar uzun bir slre fark edilmeyebilir.

Firmalar bu zorluklari SAM (yazilim varlik yonetimi) slreg
ve cercevelerini olusturarak ¢cézimleyebilirler.

SAM, firmalarin yazilimlarinin yénetilmesi ve optimize
edilmesi igin kullanilan sUre¢ ve uygulamalarin bitinin
ifade eder. Bu yaklasimin hedefi; BT masraflarinin
azaltilmasi, yazilimin sahipligi ve kullanimiyla ilgili risklerin
kisitlanmasi, BT ve son kullanici verimliliginin artiriimasidir.
Etkili bir yazilim varliklari yénetimi stratejisi BT masraflari
artikga kuruluslarin is modellerinin vazgecilmez bir
parcasidir.
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! ' y‘ ‘ ‘ 2015 yilinda pek ¢ok blyulk banka ve sigorta sirketi kendi
finansal teknoloji sermaye sirketini kurdu. Buna ragmen |: ‘|’ n d
. s0z kont_J_su sirketler artan §ek|I(_je_f|nans?I teknoIOJ_| . |n BC ne ”JP
o - sirketleri ile de ortaklik kurmak istiyor. Boylece rakiplerinin
bir adim éndlnde yer almaya calisiyorlar. Bu etki ile birlikte i o
bankalar hizmetlerinin ayristirimasindan hizmetlerin A[jlm ﬂﬂaﬂSEﬂ [8|<ﬂ0|0]||8f|ﬂ
birlestiriimesine dogru yol aliyor. Yenilikgi, modern ve

glvenilir 6ncl sirket olmak icin bankalar mUsterilerine en K|Sa|tm88|ndaﬂ a|an FIﬂTBCﬂ,

" . iyi deneyimi sunmali bunun i¢in de bankalar ve sigorta _ : .
s 3 |<n O ‘ O ‘ ‘ e I,‘ n igffggegli;inTech sirketleri ile siki sekilde birlikte calismak finansal hizmetler sekiorinde
- U J Baska yatirim alanlarindan ayri tutmak gerekirse FinTech UygU|ama|ar Sureder
balgelerce ot fark dnamkler buluntyor. i sekqorer Lrtnler Ve s modelerinde
"\ a DZ ‘ e s o leknoliden faycelanarek
odaklanilmasi,FinTech anlasmalarinin blyGklGgu vb. IﬂUVE]SyUﬂ yafataﬂ ekoﬂomlk

- A ilalin Anami taani Sextoru tanmior.
FnTeche fliskin onemii tespitier y
2015 yil finansal teknolojinin yaygin * Fonlanin destegi ile 2015 yilinda FinTech’e yapilan yatinm TBKHO|UJIHIH finansla KBS|S[|Q|
hale gelmesinde bir donim noktasi 2014’e gore 2 kat artti, : : :
oldu. Girisim sermayesi fonlarinin 2011 - 2013 - . . Ve finansal nizmeter
=0 q c - - yillari arasinda girisim sermaye sirketleri T .

da destegi ile finansal teknoloji destekli 50 milyon Dolar ve {istii 15 sirket bulunurken daha verimii hale getiren
firmalarina kiresel 6lcekte 13,8 milyar sadece 2015 yilinda FinTech anlasmalarinin sayisi 60'a _ _ _
dolarlik tutar aktarildi. Finansal ylkseld. Ner gelisme oirer Finech
teknoloji sirketlerine girisim sermaye Sirketler tim FinTech anlasmal izde 25'ind rnedi '
fonlarindan aktarilan tutar ise 2014 k;r'ullemesragljjl?rk;:;efi?waigaafhrgfnaer'lcgr], }tlglzek?)mijg;kaesyon Omedl U!US[UfUY-Uf. Mobi
yilina gére 2 katina cikt. ve teknoloji sirketlerinin etkinligi artiyor. 0deme Sistemleri, yatinm

oty ostagini .48 milyar Dolara carah, Bu sens yonetimi, krediler, meveuat,

s6z konusu yatirnmlarda bir ddnim noktasi olarak goze g
h carpan FinTech sirketlerine yatirimlarin ikinci sene ard TIﬂE]ﬂSEH y8Z|||m VD
arda 1 milyar Dolar bandinin Gzerine ¢ikmasiydi. da
v’ alanlaraa yenilikel cozamier
Birlesik Krallik toplam FinTech yatinmlarinda Funding . .
Circle, WorldRemit ve Ebury anlasmalari ile Almanya'yi Sunan f|naﬂsa| tekﬂ[]m“
yatirim anlasma tutarlarinda yaklasik olarak dérde katladi. . .
Sirketlert; yakin zamana

- Asya'da FinTech yatirimlari 2015 yilinda ikinci ve GgUncU
ceyrekte 1 milyar Dolari gecerek dnceki senelere gore I
) rekor kirdi. Alibaba, Baidu ve Rakuten vb. sirketlerinin Ka[jar SOﬂ Gerece teknlk
de katilimiyla sirketler tim anlasmalarin yizde 40'nda f ' o
yer aldi. Kalan ytzde 60'lik kisim ise girisim sermayesi Ve regU|e D” Sek[or Ularak
sirketleri tarafindan yatirim tutari olarak FinTech . g T
sirketlerine aktarildi. QUfU|8ﬂ TlﬂaﬂS SBKthUﬂU
Sinem Cantiirk 2015 yili A.B.D. icin doruk noktasi oldu. Toplamda 351 veniden sekiliendiryor ve
Bilgi Sistemleri Risk Yonetimi anlasma ile 739 milyar Dolarlik anlasma gerceklesti. -
Bolim Baskani, Sirket Ortagi nareke“eﬂmﬂyorlar
E: scanturk@kpmg.com . Tam dinyada ise girisim sermayesi destegi ile FinTech

sirketleri 13,8 milyar Dolar topladilar.
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FINTECN KUresel boyutta gl odadi haline gellyor

2015 yilinda bankacilikta gerceklesen yenilikler, FinTech
kapsaminda 6ne ¢iktl. Dlnya capinda yatirmcilar FinTech
sirketlerinin barindirdigi potansiyel nedeniyle yatirimlarini
FinTech sirketlerine yonlendirdiler.

TUm dinyada meydana gelen degisim riizgari artik goz
ardi edilemeyecek duruma geldi. Mobil kullanicilarin
artmasl, Y jenerasyonunun daha fazla kisisellestiriimis ve
kullanimi kolay hizmetler istemesi; bankalar icin endise
kaynagina donustu. Hizla degisen taleplerin yaninda'Y
jenerasyonunun guveninin kazanilmasinin daha zor oldugu
bir diinyada FinTech sirketlerinin de nasil evrilecegi cok
onemli bir durum olarak goze carpiyor.

Kullanicilar ve isteklerinin yaninda cografik farkliliklar da
FinTech'in evrilmesinde buyuk rol aliyor. FinTech icin silikon
vadisi vb. teknoloji tslerine bakmak yanlis. Avrupa‘da
FinTech'in amaci verimliligi artirmak, maliyetleri azaltmak
iken Asya'da yer alan bazi Ulkelerde hentz banka hesabi
dahi olmayan kullanicilar igin hizmetler yaratilmak zorunda.

Klresel olarak ortak paydada bulusulan konulardan biri

ise deme ve bor¢ hizmetlerinin FinTech sirketlerinin
tarihi gelisiminde buyUk bir rol oynamasi. Simdiye kadar
ilgili hizmetleri veren sirketler yatirnmecilarin ilgisini gektiler
ancak simdiden sonra 6deme ve borc hizmetleri sirketleri
yatinmcilarin ilgisini gekmede 6n sirada yer alamayacaklar.
Sigorta sektoriinde yeni kurulan finansal sirketler blylime-
gelisim durumunda bulunuyorlar ve gelecekte yatirimci
ilgisinin sigorta sektérline de kaymasi bekleniyor.

FinTech sirketleri, bankalar tarafindan artan bir sekilde
yeni hizmetleri ve teknolojileri icin vazgecilmez bir ortak
olarak gorultyor. Tabi ki bunun bir nedeni var bu neden

de musterilerin artik ATM kartlari, subeleri, nakit vb.
UrGnleri daha az kullanmalari, artik her banka ve finansal
kurulusun dijitallesme ile ilgili bir stratejisi bulunuyor ya da
o6deme, kredi vb. Urinlerini mobil platformlar Gzerinden
gerceklestiriyor.
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FinTech teknolojilerine ve sirketlerine bakildiginda mevzuat
dUzenleyicileri agisinda da bakmak gerekiyor. Kiresel
olarak FinTech hakkinda mevzuat diizenleyiciler yeniliklere
¢ok acik olarak konumlanmis durumda bulunuyorlar.

Tabiiki mevzuat dizenleyiciler denetleme ve dengeleme
gorevlerini yerine getirecekler ancak yeni teknolojiler
karsisinda duzenleyicilerin bir engel teskil edecegini
dlstinmuyoruz.

Mevzuat dizenleyicilerin yani sira sektortin kendi
ekosistemini olusturmasi ve tim seviyelerde blyUk bir
dayanismanin olmasi da gerekiyor. FinTech sektdriintn
gelisimi icin yapilanmalarin olmasi, birlik benzeri
kuruluslarin slrece katki yapmasi; mevzuat dlzenleyicileri,
FinTech sirketlerini ve gerektiginde hikimet taraflarini

bir araya getirmesi, ¢oziime yonelik hareket etmesi ve
blylUmeyi desteklemesi gerekiyor.

FinTech sektorinde mobil teknolojilere ayrica deginmek
gerekiyor. Clinkl daha 6nce gelismemis veya gelismekte
olan Ulkeler batidan teknolojileri direkt olarak alip kendi
yerel pazarlarina adapte etmeye calisiyorlardi. Dolayisiyla
s0z konusu piyasalarda yeni bir is modelinin ortaya gikmasi
pek olasi degildi. Ancak mobil teknolojilerin daha etkin bir
sekilde kullanilmasiyla birlikte yakin gelecekte tlketici ve
sektore yeni is modelleri hakim olabilir.

Klresel olarak birkac ceyrek daha “temkinli olmak™ bir
egilim olarak devam edecek gibi géziikse de FinTech'e
olan ilginin arka planda kalmasi s6z konu degil. 2015 yilinin
son geyreginde tum dinyada gectigimiz senenin ayni
doénemine gore FinTech yatirmlar yavasladi. Ancak bu
yavaslama FinTech sektorine olan ¢cekinceden kaynakli
degil, yatirim sirketlerinin blylimeyi kontrollt olarak
gerceklestirmek istemesindendi. FinTech sektdrtine
yatinmlar devam edecek ve sirketler uzun vadeli planlarina
FinTech sirketlerini katarak Turkiye'de ve diinyada
yatirimlarin bayuk kismini olusturacaklar.

HNTech 100

KPMG ve H2 Ventures isbirliginde hazirlanan ve finansal
teknolojiler alaninda en yenilikgi kiiresel 100 sirketi
belirleyen FinTech 100 raporu, 2015 yilinda ikinci defa
yayimlandi ve 19 ulkeden FinTech sirketlerini bir araya
getirdi. FinTech 100 listesi, teknolojiden en iyi sekilde
faydalanan ve finansal hizmetler sektoriinde ezber
bozacak degisimleri tetikleyen sirketlerden olusuyor.

FinTech 100 listesine giren, kiresel olarak faaliyet
gosteren 6ncl 50 finansal teknoloji sirketi ile 50
ylkselen finansal teknoloji sirketi, 5 etkene dikkat
edilerek belirlendi. Bu etkenler:

e Toplam sermaye

e Sermaye yaratma orani

Cografik ve sektor farklilig

e TUketici ve Pazar musteri cekme gucU

X-faktord (Urdn derecesi, hizmet ve is yenilikleri)

FINANSAL HiZMETLER

FInTech 100Un ezber bozan ik o
AR (i

fhongfn Insurance

ZhongAn: Yenilikci bir cevrimici gayrimenkul sigorta
sirketidir. Urlin tasarimi, otomatik sigortalama, arac
hasar talepleri, hassas pazarlama ve risk yonetimine
destek olmak igin buylk veri teknolojisinden
yararlanir. 2013 yilinda Sanghay'da Alibaba Grubu,
Tencent Holding ve Ping An Sigorta’nin ortak bir
girisimi olarak kurulmustur.

oscar

Oscar: 2013 yilinda ABD, New York'ta kurulan
Oscar, saglik sigortasi alaninda kullanici deneyiminin
tamamini basitlestirmek, daha akilli ve kullanici
dostu hale getirmek icin teknolojiyi kullaniyor. Saglik
hizmetinin yonetimi, saglik masraflarinin kontrol
edilmesi ve seffaflik saglama yontemlerini yeni
bastan yaratiyorlar.

&wealthﬁont

Wealthfront: Birinci sinif finansal uzmanlik ve ileri
teknolojiyi, herkesin bitcesine uyabilecek makul
fiyatlarda gelismis yatirim yonetimi hizmetleri
sunmak Uzere birlestiren otomatik bir yatirim
hizmeti sirketidir. 2011'de ABD, Palo Alto'da kurulan
Wealthfront'un amaci herkese, blyUk finansal
kuruluslar ve 6zel varlik yoneticileri tarafindan
sunulan yUksel kaliteli finansal tavsiyelere erisim
saglamaktir.

i DHA

Qufengi: Cin'de 6grenci ve beyaz yakali
profesyonellere aylik taksitli 6deme ¢ozUmleri
sunan bir elektronik perakendecisi olan Qufena;,
2014 yilinda Pekin'de kuruldu. Qufengi internet
Uzerinden agirlikli olarak akilli telefon, dizistl
bilgisayar ve diger tlketici elektronigi trdnleri
icin tUketicilerin aylk taksit tutarini kendi
belirleyebilecegi bir 6deme hizmeti sunuyor. Ancak
muUsterilerin satin alma tarihinden itibaren iki yil
sonunda 6demenin tamamini gergeklestirmesi
gerekiyor.

@ Funding Circle

Funding Circle: 2010 yilinda ABD, San Francisco'da
kurulan ve diinya genelinde, sadece kuguk olgekli
isletmelere odaklanan lider pazaryeri olan Funding
Circle, yatinnmcilar igin Funding Circle tarafindan
incelenen ve kredi almak igin onaylanan isletmeleri
arastirip bulabilecekleri bir platform sunuyor.
Yatinmcilar ne tlr bir isletmeye kredi vereceklerine,
ne kadar kredi vereceklerine ve elde etmek
istedikleri faiz oranina kendileri karar verebiliyor.
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Kara para aklama,
terorin finansmani
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eden gincel konulardan
biri. Bu kapsamda,

Suc Gelirlerinin
Aklanmasinin ve
Terorin Finansmaninin
Onlenmesine Dair
Tedbirler Hakkinda
Yonetmelik'te ve ilgili
mevzuatta yapilan
degisiklikler 18 Mart
2016 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanarak
yurarliige girdi. Peki
mevzuat, ne gibi
hikiamler getirdi? llgili
kurumlar nelere dikkat
etmeli?

Sinem Cantiirk

Bilgi Sistemleri Risk Yonetimi
Bolim Baskani, Sirket Ortagi
E: scanturk@kpmg.com

Ehtiram ismayilov

Bilgi Sistemleri Risk Yonetimi
Direktor Yardimeisi
E: eismayilov@kpmg.com
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Ulkeler icin, ekonomik, siyasi ve sosyal acidan tehdit
unsuru olan kara para aklama ve terdriin finansmani
faaliyetlerinin giderek artis gdsterdigi glinimduzde,
gerceklestirilen islemler ve para transferi faaliyetlerinin
kontroll daha da 6nemli hale geliyor. Genellikle

bugine kadar bankalar araciligiyla gercgeklestirilen
o6deme hizmetleri ve para transfer islemleri gegen
seneden itibaren BDDK tarafindan lisans verilen 6deme
kuruluslar ve elektronik para kuruluslari tarafindan

da gerceklestiriimeye baslandi. Bdylece yeni durumu
kapsayan yeni dlizenleme yapilmasi ihtiyaci dogdu.

Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terérin Finansmaninin
Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Yonetmelik ve ilgili
mevzuat yeniden dizenlendi. 18 Mart 2016 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanarak ydrdrlige giren bu degisiklikler
kapsaminda 6deme ve elektronik para kuruluslari Mali
Suglan Arastirma Kurulu (MASAK) Mevzuati kapsaminda
yUkdmlG tanimi iginde yer alarak finansal kurulus

olarak nitelendiriliyor. Boylece bu kuruluslar tarafindan
sahtekarlik (fraud), kara para aklama ve benzeri hususlarda
uygulanmasi gereken tedbirler daha belirgin hale getirildi.

Uyum goreviis|

Mevzuat kapsaminda 6deme ve elektronik para
kuruluslarinin musteri ile yaptiklari islemlere yonelik,

kimlik dogrulama ve stpheli igslem bildirimi yukumlalikleri
ortaya ciktl. Odeme ve elektronik para kuruluslarinin

ister disaridan, isterse kendi organizasyon semalari
icerisinden bir kisiyi mevzuat hikUmlerine uygun olarak
“uyum gorevlisi” olarak atamalari zorunlu hale geldi.
Atanacak uyum gorevlisinin uyum konulari haricinde baska
gorevlerde bulunmasina mevzuat kapsaminda izin veriliyor.
Bu kapsamda, 6deme kuruluslari ve elektronik para
kuruluslarinda mevcut durumda gérevli olan i¢ Kontrol
Sorumlusu ve Risk Yoneticisi dahil calisanlarin, bu mevzuat
kapsaminda uyum gorevlisi olmasi mimkin goérindyor.

Kimik dodrulama

Mevzuat kapsaminda, kimlik dogrulama yukumlaluga,
musteri tarafindan yapilan islemin niteligine ve tutarina
gore tetiklenebiliyor. Mevzuata gore, elektronik ortamlarda
alinan basvurularda, gergek kisiler igin kimlik bilgilerinin
MERNIS Uzerinden, tizel kisilerde ise Turkiye Odalar

ve Borsalar Birligi, Gelir idaresi Baskanligi veya benzeri
kurumlardan teyit edilmesi gerekiyor. Kimlik dogrulama
yUkimlaligunin kural olarak yUz ylze gerceklestiriimesi
gerekiyor. Diger yandan MASAK Genel Tebligi Sira No:

5 (Teblig) ile basitlestirilmis tedbirler tanimlanmis ve bu
tedbirlerin hangi yukdmlG tarafindan hangi kosullarda
uygulanabilecegdi siralandi. Teblige yapilan eklemelerle
elektronik para kuruluslarina basitlestirilmis tedbirler
uygulama imkéani tanindi. Buna karsin ayni imkan édeme
kuruluslarina taninmadi.

FINANSAL HiZMETLER

Basitiestirimis tedbirier ve uygulama Sartiar

Mevzuata gore elektronik paranin teminine yénelik
islemlerde elektronik para kuruluslari asagidaki sartlarin
varligi halinde kimlik tespiti yapmayabilir:

e Ayni yil icinde nakit cekim tutari 300 TL'yi asmayan
ve sadece mal ve hizmet aliminda kullanim amacli
elektronik para ihraci yapilmasi.

e Yeniden ylkleme yapilabilen ve toplam yukleme tutari
bir ay icinde 750 TLyi ve her halUkarda bakiyesi 750 TLyi
asmayan ve sadece mal ve hizmet aliminda kullanim
amacl elektronik para ihraci yapiimasi.

Teblige gore, ilk paragrafta belirtilen tutarlarin Gzerinde
elektronik para ihracini masteri ile yUz ylze olmaksizin
munhasiran elektronik ortamda elektronik bir hesap Uyeligi
vasitaslyla gerceklestiren elektronik para kuruluslarinin
mevzuatta belirlenmis bazi kosullarin varligi halinde,
yukarida da belirtilen kimlik tespiti yakumlUlUklerinden
muaf tutulmasi 6ngoriltyor.

Supneliisiern pidinm — ‘g
Mevzuat kapsaminda yukumluler, stipheli olabilecek bir
islemle karsilastiklarinda, islem hakkinda arastirma yaparak
elde ettikleri bilgi ve bulgulari Stipheli islem Bildirim
Formu doldurarak, isleme iliskin siphenin olustugu
tarihten itibaren en gec 10 is glni icinde MASAK'a
iletmek zorunda. Mevcut durumda bankalar, sermaye
piyasas! aracl kurumlari, sigorta ve emeklilik sirketleri

ile faktoring, finansman ve finansal kiralama sirketleri

icin farkli rehberler yayimlanmis olup, diger yikamliler
“Genel Islem Rehberine” tabi durumda. Henliz 6deme ve
elektronik para kuruluslari ile ilgili olarak herhangi bir 6zel
rehber mevcut olmadigindan bu kuruluslarin yapacaklari
Stpheli islem Bildirimleri de Genel islem Rehberine gore
yapiliyor.

Tedbirer dana belrgin hale geld

Mevzuat kapsaminda yapilan degisiklik ile 6deme ve
elektronik para kuruluslari yiktmli olarak nitelendi ve
bdylece bu kuruluslar tarafindan sahtekarlik, kara para
aklama ve benzeri hususlarda uygulanmasi gereken
tedbirler daha belirgin hale getirildi. Elektronik para
kuruluslari, basitlestiriimis tedbir uygulayabilecek
yUktmluler kapsamina alindi. Ancak 6deme kuruluslar
basitlestiriimis tedbir uygulayabilecek ytkumlUler
kapsamina alinmadi. Buna gdre gincel mevzuat
kapsaminda 6deme kuruluslan tim islemlerde genel
hidkUmlere gore kimlik dogrulama yapmak zorunda
kaldiklarr igin is sureglerinde zorluk yasayabilecekler.
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Tablo 1. FATCA ve CRS Acisindan Finansal Kuruluslarin YakUmlulUkleri

Yikimlulik FATCA

CRS

Sirketlerin faaliyetlerine ve yapilarina gore uygun | CRS kapsaminda herhangi bir siteye kayit olma zorunlulugu
olan FATCA kategorisini secerek IRS'in sitesine bulunmuyor. FATCAda yer alan sirket tiplerine yonelik cogu
kayit olmalari gerekiyor. muafiyet secenegini CRS kapsam disinda birakiyor.

Nirketlerin
Siniflandiriimasi

CD

Misterilerin sadece Amerikan olup olmadigi degil, Ttrkiye
disindaki diger Ulkelere gore belirlenmesi gerekiyor. FATCAdaki
muaf bakiye limitleri, CRS kapsaminda yeni musteri kabul
slrecinde uygulanmiyor.

TUm bireysel ve tizel misteriler icin FATCA

Mevcut
MiRterilerin
DeXerlendirilmesi

ve finansal olmayan. Tarkiye disindaki diger Ulkelere gére belirlenmesi gerekiyor.
FATCAdaki muaf bakiye limiti sadece mevcut tlizel musteriler icin
gecerli oluyor.

Pasif olan musterilerin yetkililerine ait bilgiler.

o= =

Sirketlerin belirli FATCA siniflandirmasina sahip
mdsterilerinin stopaja tabi olabilecek Amerikan
kaynakli ddemelerine iliskin kontrol mekanizmasi
olusturmalari gerekiyor.

Ifinans_al .kUI'U|U§|ar|.n gl"lndeminde Q?getr;tigrinr:T)?EiIrlelirillrcj:;i\I/iey:trZIpifr;?t())l‘[zliglerine FATCAdaki raporlama kapsamina benzer bir sekilde; tlkeler kendi
onemli bir yere sahlp olan ve (Model | igin) raporlaniyor. llgili otorite hazirlanan
yaklnda|_1 .!:aklp ?dll_en FATCA, 1_6 Mart raporlan Amerikan Gelir Idaresi'ne iletiyor.
2016 tarihinde Turklye Bquk Millet (Ttrkiye Gelir idaresi icin raporlama Eylil 2016'da
Meclisi'nde onaylandi ve Resmi baslayacak.)

Gazete'de yaylr_nlandl. Ikinci a(!m‘_lv F/:TCA Y Ek:m_'“':k'e;_”,‘el “Y“CT'“ olabilmek CRS yikimlliklerine uyumlu olabilmek adina sirketlerin ic
OECD'den 96|dl. ABD d|§|ndakl dlger thlr;?ui;aelas;r;reek?y;rlg erinde uyum program sureclerine kontrol mekanizmasi kurmalar gerekiyor.
ulke vatandaslarini da kapsayacak '

sekilde bilgi paylasimini cok uluslu
hale getiren CRS uygulamasi,

OECD tarafindan diizenlendi. ) FATCA ve CRS igin nelere dikkat etmeli?

. 1 - - Ozellikle son birkag yildir finansal kuruluslarin giindeminde  Tum finansal kuruluslarin FATCA kapsaminda
Finansal kurUIu§|arm ozellikle Y& : onemli bir yere sahip olan ve yakindan takip edilen degerlendirilerek, karar verilen uygun statu ile ABD
mu§te" kabu' mevcut mugterllerln S FATCA', bilindigi Gzere 29 Temmuz 2015 tarihinde Turkiye Gelir Idaresi® sitesine kayit olmalari gerekiyor. Finansal
incelenmesi ve raporlama sur g ve ABD arasinda Model | IGA ¢ergevesinde imzalandi ve kuruluslarin kayit olduktan sonra sahip olacaklari GIIN%,

CRS Uye Ulkeler kapsaminda otomatik bilgi deg@isimine yonelik
bir uygulama oldugu icin herhangi bir stopaj yukimlIGlugu
bulunmuyor

vatandasl olmayan mdsterilerin bilgilerini kendi vergi otoritelerine
raporluyor. ilgili otorite raporlama hangi (lke ile ilgiliyse o tlkedeki
yerel vergi dairelerine iletiyor.(Tiirkiye Gelir idaresi icin raporlama
2018 yilinda baslayacak.)

Raporlama

c : : 16 Mart 2016 tarihinde Turkiye BUyUk Millet Meclisi'nde ilerleyen strecte FATCA statllerini gdsteriyor olacak.
QOZden geglrerek FATCA ve c : s . . onaylandiktan sonra Resmi Gazete'de yayimlandi. Diger taraftan CRS kapsaminda herhangi bir kayit olma
uyumlu: hale gelmelerl gereklyor. S : o yUkimliilig bulunmuyor. Finansal kuruluslarin s6z

TR 15 D o — R T | R FATCAdaki gelismeler takip edilirken, benzer kapsama konusu yonetmeliklere uyum slrecinde 6zellikle yeni

: s g e sahip, ancak sadece ABD vatandaslari veya vergi musteri kabul, mevcut misterilerin incelenmesi ve
mukimlerini degil diger Ulke vatandaslarini da kapsayacak raporlama sireclerini gozden gecirerek; FATCA ve CRS'ye
sekilde bilgi paylasimini cok uluslu hale getiren CRS? uyumlu hale getirmeleri gerekiyor.

uygulamasi, OECD tarafindan dizenlendi. 2016

Nisan ayina kadar icerisinde TUrkiye'nin de yer aldigi Yukarida belirtilen sirecler kapsaminda, finansal
yaklasik 96 Ulke CRS'ye uyum saglayacagini bildirdi. kuruluslarin misteri kabul asamasinda tim

Bu kapsamda ulkeler iki gruba ayrilmis durumda; 55 musterilerinden zorunlu olarak beyan formu almalari ve
dlkenin yer aldigi erken benimseyenler ve 41 Ulkenin yer sistemsel olarak bazi gelistirmeler yapmalari gerekiyor.
aldigi ge¢ benimseyenler. Mevcut durumda Tlrkiye'nin Iki mevzuat da genel anlamda birbirine oldukca

gec benimseyen Ulkeler arasinda yer alarak CRS benzerken; ylikimlillkler agisindan bazi noktalarda
uygulamasina 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla uyumlu onemli degisiklikler iceriyor.

olacagl ve bu kapsamdaki ilk bilgi degisimini 2018 yilinda

Gokce Akkahve gerceklestirecedi 6n gorillyor. Bu yeni diizenlemeler Dipnot:

Risk Yénetimi Danismanligi ile TUrkiye'deki finansal kuruluslarin i¢ streglerini - Foreign Account Tax Compliance Act

Danisman ve sistemsel altyapilarini hem FATCA hem CRS - Common Reporting Standard

E: gakkahve @kpmg.com regulasyonlarina uyum saglayacak sekilde gelistirmeleri - Internal Revenue Service-IRS
gerekiyor. - Global Intermediary Identification Number

A skYonet\m\ D_?n\smahlzg
'ket O.—P!ag[«v” s
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Bu yazimizda damga vergisi
kanununun finans sektoriine olan
etkilerini ana hatlan ile degerlendirdik.
Paydaslardan biri olan portfoy yonetim
sirketlerinin musterileri ile imzaladigi
portfoy yonetim sozlesmelerindeki
damga vergisi uygulamasini da ayrica
mercek altina aldik.

Vergi tlrleri itibari ile damga vergisi gelir Gzerinden alinan

bir vergi olmayip dolayli vergilerden biridir. Damga vergisine
tabi kagitlar ve elektronik veri seklinde olusturulan belgelerin
icerdigi belli para tutarlari Uzerinden nispi esasta hesaplanir.
Damga vergisi ayrica maktu olarak kagitlarin mahiyetine
gbre de odenir.

Maliye Bakanligi'nin Aralik ayinda yayimlamis oldugu 2015
yili Aylik Bltce Gerceklesmeleri Raporu’na gore 2015 yili
Ocak-Aralik donemi vergi gelirleri tahsilati gegen yilin ayni
dénemine gore ylzde 15,6 oraninda artarak 407 milyar 475
milyon TL oldu.. Bu tutarin iginde yer alan damga vergisi
gelirlerine baktigimizda ise 2015 yili Ocak-Aralik déneminde
damga vergisi gelirleri yuzde 16,6 artis ile 10 milyar 325
milyon Tl'den 12 milyar 043 milyon Tlye yukseldi.

-
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Hakan Giizeloglu

Vergi, Sirket Ortagi
E: hguzeloglu@kpmg.com

Son dénemde Maliye Bakani'nin agiklamalari gercevesinde
dlnya vergisi olmayan damga vergisinin kaldiriimasi
bekleniyor. Nitekim bu verginin artisinin yerli ve yabanci
yatirimcilar agisindan maliyet artirici bir etkisi oldugu
yadsinamaz. Hem agir damga vergisi ylklerinden
kurtulmak hem de kayit disiligi dnlemek icin istanbul
Finans Merkezi Projesi ile hikimetin 2016 Eylem Plani'nda
belirtilen cercevede damga vergisi kanunu ve benzeri
kanunlara iliskin bir dizenleme yapilmasinin gerektigi
kanaatindeyiz.

Bankalardaki kredi sozlesmeleri

damga vergisine tabi midir?

Damga Vergisi Kanunu'na ekli (2) sayili tablonun “IV-
Ticari ve medeni islerle ilgili kagitlar” baslikli bolGmunin
(23) numarali fikrasinda yer alan, “Kredilere, bunlarin
teminatlarina ve geri ddenmelerine iliskin kagitlar ile bu
kagitlar Uzerine konulacak serhler (kredilerin kullanimlari
harig)” ifadesi ile kredilere ve kredi kapsaminda
dlUzenlenen kagitlara yonelik damga vergisi istisnasinin
kapsami genisletildi. Buradan hareketle banka kredi
sozlesmeleri, kanundaki istisna maddesi kapsaminda
damga vergisinden istisnadir.

Faktoring sozlesmeleri

Faktoring isleminde saticilar, faturalarin bir suretini faktore
ciro ederek, alacak haklarini ricu edilmeksizin devreder.

Bu islem temlikname olarak kabul edilen bir s6zlesmeyi
meydana getirir. Boylece faktoring islemlerinde damga
vergisi mukellefiyeti dogar. Bu ¢ercevede genel faktoring
sozlesmesi temlikname mahiyetindedir ve (1) sayili Tabloda
belli parayi ihtiva eden temliknamelerin binde 9,48 oraninda
damga vergisine tabi oldugu belirtilir.

Damga Vergisi Kanun'u'nun 2 sayili tablosunun 20.
maddesi incelendiginde “Faktoring sirketlerinin
musterileriyle yaptiklari faktoring sdzlesmeleri ile bu
sozlesmelere iliskin olarak dizenlenen diger kagitlar”
damga vergisinden istisna edilen kagitlar arasinda
sayllmistir.

Bu madde kapsaminda faktoring s6zlesmesine getirilen
istisnanin sadece faktoring sirketleri ile sinirli tutulmasi
gerektigi iddia edilse de bankalarin gerceklestirdigi
faktoring islemlerinin de kredi islemi olarak damga
vergisinden istisna tutulmasi esastir.

Yasalasmasi gereken torba kanunda bu dogrultuda
bankalarca duzenlenen faktoring s6zlesmelerine de damga
vergisi tartismasini ortadan kaldiracak bir dizenleme
yapiimasi beklenmektedir.

Finansal kiralama sirketleri

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu'nun 37'inci maddesinde, finansal kiralama
sozlesmeleri ve bu s6zlesmelerin devrine ve tadiline

iliskin kagitlar ile bunlarin teminati amaciyla dizenlenen
kagitlarin damga vergisinden, bu kagitlarla ilgili yapilacak
islemlerin ise harctan istisna oldugu hikmune yer verildi.

Damga Vergisi Kanunu’'nun 1997/2 seri numarali ig
Genelgesi'nde finansal kiralama islemlerinde damga
vergisi ve harg istisnasi uygulamasinin, finansal kiralama
sOzlesmesinin yani sira bu sézlesmenin yapilmasi icin
gerekli olan diger islemleri (teminat ve ipotek islemleri
gibi) ve bu islemlerle ilgili kagitlari da kapsayacak sekilde
yUrttdlmesi uygun bulundu.

Ote yandan, 13 seri No.lu Harclar Kanunu Genel
Tebligi'nde “Sozlesme her tlrll vergi, resim ve hargtan
mustesnadir” hikmdnun, sadece sdzlesmenin
dlzenlenmesinde degil, ayni zamanda bu sdzlesmenin
ilgili sicillere tescil veya serh islemlerini de kapsayacak
bicimde anlasiimasi gerektigi ifade edilmekle birlikte 10
Sayili Harglar Kanunu SirkUleri'nde de finansal kiralama
sozlesmelerinde,

e ddeme planinin revize edilmesi,

e sozlesmeye yeni bir mal eklenmesi veya cikarilmasi,

e sdzlesmenin suresinde veya teminat hukimlerinde
degisiklik yapiimasi ya da

e kiraci degisikligi nedeniyle dizenlenecek kagitlarin ve
yapilacak islemlerin

damga vergisi ve harctan istisna tutulmasi gerektigi
belirtildi.

Getirilen bu dizenlemeler ile finansal kiralama
sirketlerinin dizenledigi finansal kiralama s6zlesmeleri,
damga vergisinden istisna olup bu s6zlesmelere iliskin
verilecek teminat ve garanti benzeri islemlerin finansal
kiralama s6zlesmesinin yurUrlige giris sarti haline
getirilip, sd6zlesmeye dahil edilerek bir teminat haline
donusturdlmesi halinde finansal kiralama sdzlesmesinin
bir teminati olarak kabul edilebileceginden damga vergisi
istisnasindan faydalanabilecektir.

Finansman Sirketleri

Damga Vergisi Kanunu'nda damga vergisinden
istisna edilen kagitlarin listelendigi 2 Sayil Tablo'nun,
IV sayili “Ticari ve Medeni islerle ilgili Kagitlar”
bashgi altinda dizenlenen uyusmazliga konu 30.
Maddesinde: “Finansman sirketlerince kullandirilacak
kredilere, bunlarin teminatlarina ve geri 6demelerine
iliskin kagitlar ile bu kagitlar Gzerine konulacak
serhler (kredilerin kullanimlari harig) ” hikmune

yer verilmis olup, Maddenin gerekgesinde de; “Bu
madde ile s6z konusu istisnanin, anilan kanundaki
tuketici kredisi tanimina bagli olmaksizin finansman
sirketlerince kullandirilacak tim kredilerin temini ve geri
o6denmesi amaciyla dizenlenecek kagitlar kapsamasi
saglanmaktadir”seklinde ifade edilmistir.

Yakin gecmiste, eski adiyla tlketici finansman
sirketlerinde gerceklestirilen damga vergisi
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incelemelerinde bu sirketlerin tlketici kredileri disindaki
ticari portfoytne iliskin dlzenlenen sdzlesmelerden
damga vergisi tarhiyatlari yapilmisti. Damga vergisindeki
mevcut istisna maddesinin bu hali ile gegmisteki farkli
uygulamalarin 6nline gecilmistir.

Araci kurum ve portfoy sirketleri

Yukarida yer vermis oldugumuz her bir finans sektori
paydasinin Damga Vergisi Kanunu'nda islemlerine dzel
bir istisna maddesi bulunmaktadir. Bu noktada araci
kurumlarin islemelerine iliskin bir Bakanlar Kurulu karari
mevcuttur.

Hem adir damga veraist yuklerinden
Kurtuimak hem de kait disiigr onlemex
ICin IStanbul Finans Merkezi Projesiiie
nukumetin 2016 Eylem Planida belirtiien
Cercevede damaa vergisi kanunu ve
penzerikanuniara liskin Dir ddzenleme
yapimasinin gerextidi kanaatindeyiz.

20.08.1994 tarihli ve 94/6035 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ile araci kurumlar damga vergisinde “0" sifir nispetini
asagida sayilan kagitlarda uygulayabilmektedir. Bu kagitlar
sunlardir:

a) Sermaye piyasasi araglarinin halka satisinda bunlari
halka arz edenler ile araci kurum veya bankalar arasinda
aracilik faaliyetleri ile ilgili dizenlenecek sdzlesmeler,

b) Menkul kiymetlerin geri alma taahhtdU ile satim

ve geri satma taahhidu ile alim islemleri nedeniyle
dUzenlenecek taahhUtnameler, s6zlesmeler,

¢) Varliga dayali menkul kiymet ihraglari ile ilgili aracilik
sozlesmeleri, saklama sozlesmeleri, vekalet sdzlesmeleri
ve temlik s6zlesmeleri.

Portfoy yonetim sirketlerine baktigimizda ise, damga
vergisi uygulamasinda en fakir kalan bu sirketlerin
dUzenledigi islemlere iliskin kagitlardir. Nitekim portfoy
yonetim sdzlesmelerine iliskin herhangi bir damga vergisi
istisna diizenlemesi bulunmamaktadir.

Istanbul Finans Merkezi projesinde portféy yonetim
sirketlerinin bu konuda yalniz birakilmis oldugunu
soylemek yanlis olmayacaktir. Temennimiz yakin gelecekte
yasalasmasi beklenen torba yasada portfdy yonetim
sirketlerinin musterileri ile dizenlemis oldugu portfoy
yonetim sdzlesmelerinin de damga vergisinden istisna
edilmesi olacaktir.
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