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推動再生能源作為能源轉型的全球趨勢下，我國亦致

力於再生能源的發展，將再生能源發電占比由2019年

之5.65%提高至2025年之20％，打造台灣成為亞洲綠

能發展中心，其中太陽光電及風力發電為最關鍵項

目。

隨著再生能源發展條例在2019年修正通過開放綠電直

供，及經濟部能源局於2020年6月19日公布離岸風電

第三階段「區塊開發」規劃草案等政策支持下，吸引

外商紛紛來台投石問路，展現對投資台灣再生能源產

業之強烈投資意願。

再生能源電廠初期建廠投資成本高，而資金回收期間

長，以離岸風電為例，資金之回收，需待電廠建置完

成後依20年躉購費率將所產出之電力售出，方能產生

收入，故來台投資再生能源之外商，通常於進場時即

須考慮退場機制，例如於電廠啟用後之適當時機將股

權出售，以取得可用於投資新案場之資金，並於投資

過程中會有龐大的融資需求，因而外商通常會從資金

籌措、建廠期間、資金匯出稅務處理及退場機制等四

個構面，所涉及之稅務議題納入投資架構之考量。

資金籌措

在籌措興建電廠之資金時，案場公司可能會向金融機

構申請專案融資、發行綠色債券或向關係人借款。依

所得稅法之規定，案場公司若是向關係人之借款，或

是向非關係人之借款(例如：銀行)，但由關係人擔保

且負有連帶責任，此部份對關係人之負債占業主權益

之比率如超過3:1，其超過部分所對應之利息支

出，將不能列為稅上之費用或損失減除。

廠房興建

考量離岸風電海事工程複雜，籌備期間較長，案場公

司對於開始營業前之建廠籌建期間支付之進項營業稅

額，得依照營業稅法第39條第2項但書規定申請退

還，以減輕資金壓力。此外，案場公司進口供興建或

營運再生能源發電設備使用之相關機器設備，且該設

備尚未在台灣製造供應，經取得經濟部核發之國內無

產製證明後可免徵關稅。

資金匯出稅務處理

案場公司分配盈餘至境外股東時，應按21%稅率扣繳

稅款；如境外股東居住所在國家與台灣訂有租稅協

定，則可提示所在國家稅務機關核發之居住者證

明、所得人為所分配股利受益所有人之自我聲明等證

明文件，提供台灣扣繳義務人作為稅款扣繳之依據以

適用較低之股利扣繳稅率。案場公司若給付借款利息

予境外公司，應按20%稅率扣繳：同前所述，倘若有

租稅協定之適用，應提示所在國家稅務機關核發之居

住者證明、所得人為利息受益所有人之自我聲明等證

明文件，以供台灣扣繳義務人作為稅款扣繳之依據。
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退場機制

外商若在台灣無固定營業場所或營業代理人，其自境

外直接出售所投資案場公司之股權可免納所得稅，僅

需課徵3‰證券交易稅，但應注意案場公司股票須依

公司法規定辦理簽證及發行。此外，部分外商，可能

以台灣成立之控股公司轉投資案場公司，而由國內控

股公司出售案場公司股權者，除繳納證券交易稅3‰

外，應留意出售股權所得之基本所得稅額(即最低稅

負)課徵之影響。

除了上述議題，於決定在台灣之投資架構係採直接投

資或間接投資前，尚有其他考量因素，例如到外商若

直接投資再生能源案場公司，則須就每一投資之案場

公司向經濟部投資審議委員會申請外國人來台投資之

核准。茲將直接投資及間接投資稅負面及執行面之優

缺點彙總如次頁表格。

⚫ 股利匯出繳扣

⚫ 利息給付繳扣

⚫ 租稅協定

⚫ 資本利得

⚫ 證券交易稅

⚫ 最低稅負

⚫ 建廠期間進項稅額

⚫ 機器設備進口關稅
⚫ 資本弱化

資金籌措 建廠期間

資金匯出
稅務處理

退場機制
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直接投資 間接投資

優點

直接出售所投資案場公司符合條件之股權可免納

所得稅且亦不適用所得基本稅額

– 台灣控股公司獲配之盈餘不計入所得課稅

– 台灣控股公司可以增加現金流之財務彈性

– 僅需就投資境內控股公司向經濟部投資審議委

員會申請一次投資核准

缺點

外商須就每一投資之案場公司申請投資核准（每

申請案至少耗時1.5個月）

– 增加控股公司之設立及營運成本

– 控股公司出售案場公司股權有所得之基本所得

稅額

直接投資及間接投資稅負面及執行面之優缺點
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由於外商來台投資再生能源產業涉及之稅務層面廣泛

並於投資各階段相互影響，故於投資前應有妥善之評

估與籌劃，如為購買股權方式取得案場公司股權，應

進行對案場公司稅務、財務及法律等盡職審查，以增

進投資案之整體經營績效並降低風險。
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