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Variacion del IPC en febrero  El indice de Precios al Consumo (IPC) registré una variacién de 0.5% en el mes
sitla a la inflacion interanual de febrero, s!en_d'o la mas baja para ese mes desde 2009. En los L£|’[ImOS doce
meses la variacion es de 7.1%, el valor mas bajo en mas de 6 afnos (octubre

muy cerca del techo de la  2010) situandose asi muy cerca del techo de la meta de inflacion de 5% — 7%

meta fijada por el BCU. definida por el BCU. El aumento mensual de los precios en febrero, luego del

salto de 2.6% ocurrido en enero fundamentalmente por la suba de tarifas,

Tasa de inflacion (%) responde en primer lugar a un incremento de 5.5% del rubro Ensefanza, ante el
- ajuste de cuotas para el inminente inicio del afo lectivo. Otros aumentos
1 menores responden a las divisiones Muebles, articulos y productos para el hogar

10 4 (1.8%), Salud (0.5%) y Transporte (0.3%), entre los de mayor incidencia. Como

° contrapartida, Alimentos y Bebidas no alcohdlicas registré una baja (-0.12%),
jf debido a la reduccion de precios en Frutas, Legumbres y Hortalizas y Carne. La
o evolucion del IPC en febrero estuvo por debajo de las expectativas de analistas
5] privados relevadas por el BCU, que esperaban una inflacion de 0.96% en
4 e N mediana, y una variacion interanual de 8.4%. Para el gobierno la inflacién seguird
31 en el sendero de caida, sobre todo en los primeros meses del ano, y se espera
2 que pueda cerrar 2017 muy cerca del techo del rango meta de 7%. Cabe
recordar que las proyecciones oficiales contenidas en la exposicién de motivos
Fuente: INE de la Ley de Presupuesto para este periodo de gobierno auguraban un aumento
interanual de los precios en linea con el rango meta objetivo a partir de 2017,
para terminar el Ultimo afho de la gestién en el centro de esa franja (5%). Sin
embargo, las proyecciones oficiales contenidas en la Rendicién de Cuentas del
pasado aho, resultaron mas pesimistas. Suponen que la inflacion recién entrara
al rango objetivo en el uUltimo ano de la actual administracion de gobierno (2019).
La desinflacion verificada en los Ultimos meses podria llevar a las autoridades a
volver a ajustar las proyecciones con una perspectiva mas optimista.
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Indicadores privados marcan La confianza de los inversores en la Zona Euro subié mas de lo esperado en
una mayor confianza en el marzo al a!(;anzar un maximo en casi 10 afos, ’mlentras empieza a disiparse _Ia
L preocupacion que apunta a que los riesgos politicos globales puedan poner fin

proceso de crecimiento al crecimiento econémico. El indice de confianza de la Zona Euro del grupo de
econdmico de la Zona Euro. investigacién de mercados Sentix, subié a 20,7 puntos, su nivel su nivel més alto
desde agosto de 2007. "Todos los componentes de expectativas para las

Zona Euro - Indice de Confianza del Inversor regiones econdémicas globales crecieron’, sehala Sentix en un comunicado. "Por
2 lo tanto, la amenaza potencial de una interrupcién repentina de la recuperacion
20 econémica estd descartada". En paralelo, otro indicador que analiza el

comportamiento de la actividad privada, advierte que la zona euro comenzé el
ano con fortaleza y en febrero se acelerdé hasta alcanzar su mejor nivel en casi
seis anos, a impulsos del sector manufacturero, con un ritmo de expansién que
se acelera en las cuatro grandes economias, segun se extrae del indice PMI para
P e todos los paises del euro publicado por IHS Markit. Segun el estudio, el mercado
TS F SN S S laboral también estd comenzando a crecer, ya que se estan creando puestos de
Fuente: Sentix trabajo a la tasa mas rapida de casi una década. Las empresas respondieron a la
mejora de los nuevos pedidos y el impulso de las exportaciones manufactureras
hasta niveles maximos desde abril de 2011, y el impetu también se fortalecié en
el sector servicios, ya que la actividad comercial aumenté a su ritmo mas fuerte

en mas de 5 anos.
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Indicadores financieros

Valor Variacién
03/03/2017 Semanal . en el Mes Ac. en el Afo 12 meses

Peso Uruguayo (interbancario billete) 28,30 -0,9% -0,9% -3,5% -12,6%
Peso Argentino 15,44 -0,2% -0,2% -2,8% 1,6%
Real 3,11 0,2% 0,2% -4,3% -17,9%
Peso Chileno 657,81 1,8% 1,8% -1,9% -4,3%
Peso Mexicano 19,54 -1,6% -1,6% -5,3% 9,5%
Euro (USD) 1,06 0,1% 0,1% 0,5% -3,5%
Libra Esterlina (USD) 1,23 -1,6% -1,6% -0,5% -13,4%
Yen 114,25 1,9% 1,9% -2,2% 0,6%
Yuan Renmimbi 6,90 0,5% 0,5% -0,6% 5,7%

Uruguay 216 -6,1% -4,8% -11,5% -24,5%
Argentina 445 -4,5% -4,5% -2,2% -8,1%
Brasil 273 -1,4% -4,5% -16,8% -40,9%
México 199 -6,6% -6,6% -14,2% -18,1%
Colombia 198 -4,3% -3,9% -12,8% -41,2%
Peru 133 -19,9% -6,3% -24,0% -45,3%
Ecuador 578 -3,0% 1,0% -10,7% -56,9%
Venezuela 2010 -1,7% -2,0% -7.3% -35,5%

EEUU (Dow Jones Industrial) 21006 0,9% 0,9% 6,3% 24,3%
EEUU (S&P 500) 2383 0,7% 0,8% 5,0% 20,0%
Tokio (Nikkei 225) 19565 1,0% 2,3% 2,2% 16,8%
Frankfurt (DAX) 12027 1,9% 1,6% 5,0% 23,0%
Madrid (IBEX 35) 9799 3,6% 2,5% 5,1% 11,8%
Londres (FTSE 100) 7374 1,8% 1,5% 3,6% 20,0%
China (Shangai Composite) 3218 -1,1% -0,7% 3,7% 12,5%
Buenos Aires (Merval) 19265 0,8% 0,8% 13,9% 45,7%
Sao Paulo (Bovespa) 66786 0,2% 0,2% 10,9% 48,8%

Petréleo Brent (USD por barril) 55,9 -0,2% 0,6% -1,6% 50,8%
Soja (USD/ton) Chicago 3774 1,3% 1,3% 3,1% 19,9%
Trigo (USD/ton) Chicago 159,4 0,6% 0,6% 6,3% -4,3%

Oro (USD/onza Troy) Nueva York 1.234,1 -1,8% -1,1% 7.2% -2,4%

03/03/2017 24/02/2017 28/02/2017 30/12/2016 03/03/2016

Londres Libor (6 meses) 1,42% 1,36% 1,37% 1,32% 0,89%
Letras Reg. Mon. BCU en Pesos (6 meses) 14,04% 14,03% 14,03% 13,90% 15,90%
Rdto Bono del Tesoro en USD - URU (10 afos) 4,44% 4,42% 4,42% 4,63% 4,27%
Rdto Bono del Tesoro en USD - EEUU (10 afios) 2,49% 2,31% 2,36% 2,45% 1,83%
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