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La Industria se mantiene Si bien el resultado del Indice de Volumen Fisico de la Industria Manufacturera
estable en octubre y cae que elabora el INE podria haber iqdicado el mes arlterior un cambio en la tendencia
o i que venia tomando, en el décimo mes del ano se presentd con una caida
2.44% en diez meses importante del 5.9% con variacién interanual. Si se considera el acumulado de los
primeros diez meses, se observa un descenso de 2.4%- siempre exceptuando la

VERECERRE R EE EIE RIS EEEEEE  refineria de ANCAP-y, a su vez, se pueden apreciar caidas en catorce de los 19
rubros en que se desagrega la informaciéon. Tomando en cuenta las variaciones

Industria Manufacturera (%) - principales sectores
oct-16 Ene-Oct/16

INDUSTRIA MANUFACTURERA 2,95 -055| contra igual mes del afo anterior, la division que mas incide en la caida de la
'NlDUSTR“ S'NbR:F'NER“ 22‘5 ’?44 industria es el sector de la Fabricacion de Papel y sus productos, con una variaciéon
Alimentos y Bebidas ,01 -2,54 0 . . . ,
Productos Texties 1333 a3a7 d€ -14.6%. Otras bajas importantes se produjeron en el rubro de vehiculos
Prendas de Vestir 2884  -22,83) automotores y de los instrumentos médicos, con variaciones de -80.3% vy -37.8%
Papely productos de papel -14,58 135 respectivamente. En tanto, el rubro de la Fabricacion de productos derivados del
Prod. Derivados del petréleo y carbén 15,13 10,57 A , . . . . o . .
Sustancias y productos quiricos 151 sos pet_rol_e,o y el carbdn, ha tenido una incidencia positiva para la industria con una
Productos de caucho y pléstico 115 -16,37| variacion de 15.1% y una incidencia de 2.1%. La caida de la produccién en la
Instrumentos médicos, dpticos y de precision  -37,84 891 industria fue acompanada con una baja de las horas trabajadas y el personal
Vehiculos Automotores -80,31 -77,6

ocupado. En octubre, cayo la cantidad de horas trabajadas (3.8%) y también el
personal ocupado (1.8%) en la industria manufacturera. A su vez, entre enero y
octubre la cantidad de horas trabajadas cayé 5.3%. Mientras que en el caso del
personal ocupado la baja se ubicd en un 5%.

Fuente: INE

La Reserva Federal sube la La Reserva Federal resolvid una suba de las tasas de interés en Estados Unidos,
la primera desde diciembre de 2015, cuando habia modificado el primer aumento
B desde diciembre de 2008. La suba no sorprende al mercado, que espera este

ano comportamiento desde la pasada reunion de la Fed. El nuevo panorama politico
fesadeinteres dela Reserva Federal (9 de Washington tras la victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales

tasa por primera vez en un

us es considerado un aliciente para una suba de las tasas de interés de forma més
40 agresiva en el proximo periodo. Muchos en el mercado prevén ahora que los
a8 republicanos dejaran de lado los temores sobre el déficit y que impulsaran el gasto
z:z y anunciardn otras medidas que aceleren el crecimiento. Un mayor crecimiento y
20 la posibilidad de que algunos de estos cambios mejoren el camino productivo de
s la economia podrian llevar a la Fed a subir las tasas de interés més de lo previsto
;Z: en vista de que aumentaria la probabilidad de presiones inflacionarias.
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Siguen cayendo las Los economistas del mercado financiero brasilefio volvieron a empeorar las
expectativas de crecimiento previsiones de crecimiento para la economia local, que se contraerd un 3.48%
este ano y sélo avanzard un 0.70% en 2017, segun un sondeo divulgado el lunes

en Brasil por el Banco Central. La semana pasada los analistas habian proyectado una
Expectativas de mercado - crecimiento PBI en 2017 (%) retraccion del 3.43% para 2016 y un crecimiento del 0.80%, segun datos que
b4 figuran en el Boletin Focus, publicacidon semanal del organismo emisor que incluye

12 una encuesta con un centenar de expertos de entidades financieras. La proyecciéon

de inflacion para este afo, por su parte, mejord ligeramente y pasé del 6.69%,
previsto hace una semana, al 6.52%. Para 2017, los expertos esperan que los
precios aumenten un 4.90%, frente al 4.93% calculado hasta el lunes pasado. La
previsién para 2016 y 2017 es més optimista que la de 2015, cuando la inflacién
07 | cerrd en el 10.67%, su maximo nivel en doce anos. Ademas de la elevada
06 : N I inflacion, la economia brasilefia se encuentra estancada y se ha agravado en los
' Ultimos afnos por la incertidumbre politica y la disminucion de la confianza de los
consumidores.
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Indicadores financieros

Valor Variacién acumulada
09/12/2016 semana Mes Ano 12 meses

Peso Uruguayo (interbancario billete) 28,92 -0,4% -0,1% -3,4% -2,4%
Peso Argentino (cotizacion oficial) 15,99 0,4% 0,8% 23,2% 64,3%
Real 3,37 -2,9% -0,4% -14,9% -9,8%
Peso Chileno 651,54 -2,9% -3,4% -8,0% -7,4%
Peso Mexicano 20,35 -1,4% -0,7% 17.1% 19,2%
Euro (USD) 1,05 -1,1% -0,4% -3,4% -4,3%
Libra Esterlina (USD) 1,26 -1,2% 0,5% -15,3% -17,3%
Yen 115,26 1,3% 0,9% -4,4% -4,8%
Yuan Renmimbi 6,91 0,4% 0,3% 6,4% 7.5%
RiesgoPals
Uruguay 238 -7,4% -5,6% -15,0% -13,8%
Argentina 490 -7,4% -4,9% 11,9% -1,0%
Brasil 328 -6,6% -2,7% -37,3% -28,4%
México 234 -7,5% -7.1% 0,9% 0,0%
Colombia 233 -7,9% -8,3% -27,4% -25,1%
Peru 164 -8,9% -8,4% -33,3% -30,8%
Ecuador 679 -6,9% -7,7% -46,4% -44,0%
Venezuela 2152 -6,3% -8,2% -23,3% -9,0%
EEUU (Dow Jones Industrial) 19615 2,2% 2,6% 11,4% 11,7%
EEUU (S&P 500) 2246 2,5% 1,9% 8,9% 8,8%
Tokio (Nikkei 225) 18996 3,1% 3,8% 0,7% -1,6%
Frankfurt (DAX) 11204 6,6% 5,3% 4,3% 5,8%
Madrid (IBEX 35) 9170 6,5% 5,5% -3,9% -6,8%
Londres (FTSE 100) 6954 3,3% 2,5% 10,8% 13,5%
China (Shangai Composite) 3233 -0,3% -0,5% -8,7% -6,9%
Buenos Aires (Merval) 17197 1,5% -1,4% 47,0% 29,3%
Sao Paulo (Bovespa) 60501 0,3% -2,3% 38,6% 31.2%
Petréleo Brent (USD por barril) 54,3 -0,2% 7,6% 45,7% 35,5%
Soja (USD/ton) Chicago 385,4 2,1% 1,6% 19,8% 19,6%
Trigo (USD/ton) Chicago 141,9 -0,3% 1,5% -17,8% -19,2%

Oro (USD/onza Troy) Nueva York 1.159,4 3.4% 3,7% 9,3% 7.6%

09/12/2016  02/12/2016 30/11/2016 31/12/2015 09/12/2015

Londres Libor (6 meses) 1,29% 1,29% 1,28% 0,84% 0,83%
Letras Reg. Mon. BCU en Pesos (6 meses) 13,67% n/d 11,00% n/d n/d

Rdto Bono del Tesoro en USD - URU (10 afos) 4,33% 4,53% 4,35% 4,87% 4,38%
Rdto Bono del Tesoro en USD - EEUU (10 afos) 2,47% 2,40% 2,37% 2,27% 2,18%
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