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) El mercado de trabajo reflejé un deterioro de sus indicadores en enero

Contra las expectativas formadas comparado con el cierre de 2016. A pesar de haber menor cantidad de gente
por la buena temporada turistica,  dispuesta a trabajar -la tasa de actividad bajé de 63.5% a 62.4%-— el
el mercado de trabajo mostrd un desempleo aumenté de 7.7% a 8.1%. Ello es porque la tasa de empleo —
. porcentaje de personas mayores de 14 anos con trabajo— se redujo de 58.6%
deterioro en enero. a 57.3%, siendo la caida de 1.5 puntos porcentuales frente a enero de 2016.
El menor porcentaje de personas buscando empleo puede estar reflejando

Tasa de empleo (%)

w05 un bajo nivel de expectativas de parte de la poblacidon acerca de las
w00 posibilidades de encontrar trabajo, en un contexto donde el empleo se redujo
w05 durante 2016 y la cantidad de desempleados crecié. El buen desempeno de
500 las actividades ligadas a los servicios en el sector turismo durante el verano
s generd cierta confianza en que el mercado de trabajo mostraria mejores
80 resultados, sin embargo eso no ocurrié al menos en enero. Adicionalmente,
75 el INE discontinué para ese mes la informacién relacionada con la apertura
570 ‘ . _ ‘ ‘ por ramas de actividad para la poblacién ocupada, por lo que no existen
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referencias oficiales sobre este aspecto. En todo caso, correspondera ver los
datos de los proximos meses antes de extraer conclusiones de que el
deterioro en el mercado de trabajo continuara acentuandose en el presente
ano 2017.
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La economia brasilefa estaria Luego de una caida mayor a la prevista en el cuarto trimestre de 2016, la
retornando al crecimiento luego de profum'ja recesion que atraviesa Brasil se ratificd t‘ras la publicalcién oficigl de
_ una caida del PBI en un 3.6% durante todo el afo 2016 segun el Instituto
haber cerrado el ano 2016 con Ia Brasileno de Geografia y Estadistica. Esta caida sumada a la de 3.8% que se
recesion mas profunda de las Ultimas habia verificado en 2015, hizo retroceder al PBI a los niveles de 2010. Uno de
décadas. los factores clave en este pronunciado descenso fue la inversion, que
disminuyd 10.2% en 2016, lo que los analistas coinciden en atribuir en parte
Variacion del PBI en Brasil a los altos costos del crédito. Precisamente, para combatir la recesién el
10 Banco Central inicié en octubre un ciclo de recortes en la tasa de interés de
referencia. Desde el punto de vista de la oferta la caida del PBI se manifiesta
2do periodo en la agricultura (-6.6%), seguida por la industria (-3.8%) y los servicios (-
(ncondus 2.7%). La caida habia comenzado a notarse a partir de 2014, con la baja de
o los precios de las materias primas y la crisis en el sector petrolero. Ahora, el
Gobierno de Michel Temer impulsa desde el aio pasado un severo programa
e deperode et de recortes y reformas econdémicas con las que pretende fomentar la
recuperacion. En el presente ano se espera que la economia abandone la
recesién, aunque la reactivacién no sera muy vigorosa. La opinién de quienes
responden a la encuesta semanal del Banco Central apunta a un leve
crecimiento de 0,5%. De acuerdo con algunos indicadores adelantados, la
economia parece ya estar dando algunas senales positivas. Por ejemplo, la
produccién industrial registré en enero un aumento interanual de 1.4% por
primera vez en casi tres anos. Los economistas proyectan que la produccién
industrial aumente un 1.1% este aho respecto a 2016, segun el sondeo
Focus que elabora el Banco Central. Sin embargo, una de las principales
preocupaciones de los brasilefos, que es el empleo, sigue mostrando
severas dificultades y es probable que el cambio de tendencia aun demore
varios meses. En el Ultimo dato conocido, del trimestre mévil noviembre-
enero, el desempleo mostré una cifra record de 13%.
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Indicadores financieros

Valor Variacién
10/03/2017 Semanal .enelMes Ac.en el Ano 12 meses

Peso Uruguayo (interbancario billete) 28,42 0,4% -0,5% -3,1% -10,8%
Peso Argentino 15,48 0,2% 0,0% -2,6% 0,9%
Real 3,11 0,0% 0,2% -4,3% -14,6%
Peso Chileno 664,00 0,9% 2,8% -1,0% -2,8%
Peso Mexicano 19,64 0,5% -1,1% -4,8% 9,9%
Euro (USD) 1,07 0,9% 1,0% 1,5% -4,6%
Libra Esterlina (USD) 1,22 -0,9% -2,4% -1,3% -14,8%
Yen 114,92 0,6% 2,5% -1,7% 1,8%
Yuan Renmimbi 6,91 0,1% 0,6% -0,5% 6,2%

Uruguay 215 -0,5% -5,3% -11,9% -23,2%
Argentina 451 1,3% -3.2% -0,9% -0,9%
Brasil 280 2,6% -2,1% -14,6% -35,5%
México 204 2,5% 4,2% -12,1% -12,8%
Colombia 204 3,0% -1,0% -10,1% -36,3%
Perd 132 -0,8% -7.0% -24,6% -42,9%
Ecuador 603 4,3% 5,4% -6,8% -62,7%
Venezuela -34,0%

EEUU (Dow Jones Industrial) 20903 -0,5% 0,4% 5,8% 23,0%
EEUU (S&P 500) 2373 -0,4% 0,4% 4,6% 19,3%
Tokio (Nikkei 225) 19319 -1,3% 1,0% 0,9% 16,1%
Frankfurt (DAX) 11963 -0,5% 1,1% 4,5% 23,0%
Madrid (IBEX 35) 10006 2,1% 4,7% 7.3% 14,2%
Londres (FTSE 100) 7343 -0,4% 1,1% 3.1% 19,5%
China (Shangai Composite) 3213 -0,2% -0,9% 3,5% 14,5%
Buenos Aires (Merval) 18896 -1,9% -1,2% 11,7% 42,4%

Sao Paulo (Bovespa) 32,9%

Petréleo Brent (USD por barril) 51,4 -8,1% -7.6% -9,6% 28,2%
Soja (USD/ton) Chicago 366,1 -3,0% -1,7% 0,0% 13,0%
Trigo (USD/ton) Chicago 155,3 -2,5% -2,0% 3,6% -10,3%

Oro (USD/onza Troy) Nueva York 1.199,7 -2,8% -3,8% 4,2% -5,6%

10/03/2017 03/03/2017 28/02/2017  30/12/2016 10/03/2016

Londres Libor (6 meses) 1,43% 1,42% 1,37% 1,32% 0,90%
Letras Reg. Mon. BCU en Pesos (6 meses) 13,95% 14,04% 14,03% 13,90% 15,50%
Rdto Bono del Tesoro en USD - URU (10 afos) 4,52% 4,44% 4,42% 4,63% 4,27%
Rdto Bono del Tesoro en USD - EEUU (10 anos) 2,58% 2,49% 2,36% 2,45% 1,93%

KPMG: Plaza de Cagancha 1335 Piso 7 — Tel. 2 902.4546 — e-mail: economia@kpmg.com.uy
Personas de contacto: Cr. Rodrigo Ribeiro — Ec. Marcelo Sibille




