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Datos de empleo ratifican menor El mercado de trabajo mantuvo durante el segundo trimestre del ano el
comportamiento débil que viene caracterizando las Ultimas mediciones, donde una
i -, reduccion de las personas que participan en la busqueda de empleo, medidas por la
de trabajo en los jovenes. tasa de actividad, evité que la baja de empleos genuinos se manifestara en un
incremento en la tasa de desempleo. En efecto, la tasa de actividad (62.1%) en abril-
junio fue medio punto porcentual inferior al trimestre anterior y nueve décimas mas

actividad laboral y menor demanda

Tasa de empleo por tramo de edad (%)

70

B e baja que el mismo periodo de 2017. A su vez, la tasa de empleo se mantuvo en los
W~ mismos guarismos que el primer trimestre (567.1%), pero esta siete décimas por
5 debajo del segundo trimestre del ano pasado. Como consecuencia, la tasa de

desempleo (8.1%) es siete décimas menor que el primer trimestre y un décima inferior
w© al segundo trimestre 2017. El mercado laboral continda en mal estado con una
s \/\\/\—\/\J\ sistematica pérdida acumulada de 45.000 empleos desde el ano 2014. La tasa de
* empleo cayo particularmente en los menores de 25 anos y se ubica en 30.6%, ocho
_ puntos y medio por debajo de 2014. Mientras tanto, en las personas mayores de 25
s E afnos la tasa de empleo se redujo 1.7 puntos porcentuales. Con la tasa de actividad
——Toal  —e—Menores 25.aM0s  ——25 aflos y més sucede lo mismo: la caida es méas pronunciada en los menores de 24 afios. Se podria
concluir que hay menos jévenes trabajando, un alto porcentaje desocupados, vy
muchos de ellos fuera del mercado laboral, quizds desalentados ante las mayores
dificultades para acceder a un puesto de trabajo. Por otra parte, uno de los sectores
de actividad que mayores problemas ha reflejado en cuanto al empleo es la industria
manufacturera, que en conjunto -més alléd del volumen fisico de cada sector- refleja
caidas persistentes en las horas trabajadas y el personal ocupado. La medicién de
junio, que refuerza esa tendencia, también muestra que el IVFIM cay6 3.7% en el mes,
2.9% en el acumulado del afio y 2.3% a doce meses, en todos los casos exceptuando
la refinerfa de Ancap.
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Fuerte depreciacion en la lira turca El foco de preocupacion global se instal6 en Turquia el pasado viernes cuando la lira
turca se desplomé a minimos histéricos, y se repitié a comienzos de la semana a pesar
del paquete de medidas anunciado por el Banco Central de ese pais. El efecto de esta
tormenta golpeé a las bolsas de Europa y Asia y puso en alerta a los bancos centrales
Gotizacion del délar en Argentina y Turquia de todo el mundo. Las tensiones diplométicas con Estados Unidos de larga data ya
‘ venian reflejadndose en el valor de la lira. El anuncio de Donald Trump de que duplicaria
los aranceles al acero y el aluminio de Turquia gatillé el alza del tipo de cambio. La
bateria de medidas “para apoyar la estabilidad financiera y el funcionamiento efectivo
de los mercados” anunciada por el Banco Central turco, supone la inyeccion del
equivalente a USD 6.000 millones en el sistema financiero entre otras medidas.
Turquia se habia convertido en un buen destino de capitales atraidos por los altos
rendimientos. En el actual contexto, los inversores demandan un mayor nivel de tasas
para volver a ese mercado, que compense el riesgo pais y la elevada inflacion. La suba
de tasas no habia sido opcién para Erdogan, empenado en favorecer la expansiéon
econdémica. Pero si la lira sigue cayendo, eso supondra un grave problema para un pais
——lrurca ——peso agenino donde empresas y familias tienen un fuerte endeudamiento en monedas fuertes como
el ddlary el euro. Si se mantiene la depreciacion, pocas opciones le quedaran a Turquia
més que pedir un rescate financiero al FMI. El ajuste también seré costoso: estabilizar
una economia que sufre de un déficit por cuenta corriente superior al 7% del PIB. La
fragilidad macroeconémica de Turquia provocada por los “déficit gemelos” en el sector
publico y en la cuenta corriente se asemeja mucho a la de Argentina, por lo que la
depreciaciéon de la lira fue como un recordatorio a los inversores financieros de los
riesgos que conlleva posicionarse en activos en financieros en moneda local. En
consecuencia, el viernes 10/8 y lunes 13/8 se produjo un nuevo ataque especulativo
contra el peso argentino que se deprecié hasta alcanzar un nuevo récord de 30 pesos
por délar.

arrastra otros mercados.




Indicadores financieros

Valor Variacién
10/08/2018 SEIEREL . en el Mes Ac. en el Afo 12 meses

Peso Uruguayo (interbancario billete) 31,14 1,9% 1,9% 8,1% 8,0%
Peso Argentino 29,22 7,0% 6,5% 56,9% 65,0%
Real 3,87 4,5% 3,0% 16,8% 22,3%
Peso Chileno 654,90 1,9% 2,9% 6,4% 1,0%
Peso Mexicano 18,99 2,4% 1,8% -3,5% 6,0%
Euro (USD) 1,14 -1,5% -2,5% -5,1% -3,2%
Libra Esterlina (USD) 1,28 -1,9% -2,8% -5,6% -1,7%
Yen 110,65 -0,5% -1.1% -1,8% 1.3%

Yuan Renmimbi 6,85 0,3% 0,4% 5,2% 3,0%

Uruguay 185 6,9% 9,5% 26,7% -2,1%
Argentina 700 22,6% 25,4% 99,4% 54,5%
Brasil 301 11,5% 12,7% 25,4% 7.1%
México 206 5,6% 4,6% 9,0% 4,0%
Colombia 194 8,4% 9,0% 11,5% -8,1%
Perd 135 12,5% 11,6% 21,6% -0,7%
Ecuador 687 10,3% 13,9% 49,7% 8,2%
Venezuela 5284 5,0% 3,9% 8,9% 76,1%

EEUU (Dow Jones Industrial) 25509 0,7% 0,8% 3.2% 16,8%
EEUU (S&P 500) 2855 1.0% 1,.3% 6,2% 17,1%
Tokio (Nikkei 225) 22598 0,4% 0,2% -0,7% 14,5%
Frankfurt (DAX) 12676 1,0% -1,0% -2,3% 5,5%
Madrid (IBEX 35) 9755 0,6% -1,0% -3,4% -6,7%
Londres (FTSE 100) 7742 2,2% 0,5% 1,6% 4,8%
China (Shangai Composite) 2795 1,9% -2,8% -15,5% -17,4%
Buenos Aires (Merval) 26906 -6,8% -8,0% -10,2% 27,3%

Sao Paulo (Bovespa) 78768 -1,1% -1,9% 3,5% 17,6%

Petroleo Brent (USD por barril) 72,8 -0,5% -1,9% 8,9% 40,3%
Soja (USD/ton) Chicago 310,9 -4,5% -6,4% -11,1% -9,1%
Trigo (USD/ton) Chicago 200,9 -1,7% -1,3% 28,0% 24,1%
Oro (USD/onza Troy) Nueva York 1210,9 0,4% -100,0% -100,0% -100,0%

10/08/2018  03/08/2018 31/07/2018 30/12/2017 03/08/2017

Londres Libor (6 meses) 2,51% 2,52% 2,53% | 1,84% 1,45%
Letras Reg. Mon. BCU en Pesos (6 meses) 9,69% 3 9,68% E 10,09% § 9,73% 8,99%
Rdlto Bono del Tesoro en Ul - URU (10 afos) 3,40% 3 3,39% g 3,41% % 2,76% 3,19%
Rdto Bono del Tesoro en USD - URU (10 afios) 4,40% 4,38% 4,30% | 3,66% 3,89%
Rdto Bono del Tesoro en USD - EEUU (10 anos) 2,87% 3 2,95% ; 2,96% % 2,40% 2,20%
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