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La baja en la produccién de En el primer bimestre del afno, la produccién industrial medida por el IVFIM mantuvo
i t | incipal ist el comportamiento contractivo que mostré en buena parte de 2017, a partir de varios
alimentos es el principal registro rubros de la division alimentos —la de mayor incidencia en la industria local- por niveles

negativo de la industria de produccioén y personal ocupado. La produccién industrial bimestral cayd 2.4% frente
manufacturera. al mismo periodo de 2017, si se excluye la refineria, aunque la produccién total (con

refineria) muestra un alza de 3.8% que debe entenderse por el hecho de que en 2017

o periodo acumulade 2108 diimos doce meses. o refner en estuvo parada la planta de ANCAP. Ocho de las diecinueve divisiones estudiadas

2,5%

muestran caidas, pero son aquellas de mayor incidencia en el dato global. La més
significativa es Alimentos y Bebidas, que cae mas del 10% en bimestre. Esto responde
a un magro desempeno en rubros como la elaboracién de productos derivados de
frutas y hortalizas; lacteos; molinos harineros y arroceros; panificados; dulces vy
chocolates; fideerias y bebidas alcohdlicas. También hay una fuerte contraccién de la
o \J elaboracion de la planta de Pepsi en la Zona Franca de Colonia. Mientras tanto, la

cadena frigorifica mantuvo un comportamiento similar al del primer brimestre 2017
mientras que otros rubros, como ser la elaboracion de aceites y grasas, bebidas sin
alcohol y cervezas, aumentaron su produccion. El comportamiento en otras divisiones
es dispar; mientras continla la expansién de la producciéon en Vehiculos Automotores
(por efecto de la escasa actividad de enero-febrero 2017), Sustancias y Productos
Quimicos, Curtiembres y Madera, asi como en Derivados del Petréleo (por la
inactividad de la planta de ANCAP en 2017), hay otras que caen, como Textiles,
Metélicas Béasicas y Maquinaria y Equipos. La industria manufacturera refleja ademas
una persistente baja en el personal ocupado y horas trabajadas, que en el bimestre
caen 3.3% vy 3.2% respectivamente.
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Fuente: INE

El empleo sigue siendo uno de Los indicadores del mercado de trabajo en febrero reflejan un mantenimiento de la
| incinal I Tasa de Empleo y un leve aumento mensual de la Tasa de Actividad, producto de un
0S pr|n0|pa es espo 0s pa I’z’.:l una mayor porcentaje de personas que se suman a la busqueda de empleo. La
mejora econdmica sostenible. consecuencia de ello es una nueva suba de la Tasa de Desempleo, que llegd al 9.3%,
el mayor nivel mensual registrado desde julio de 2007. En la comparacién interanual,
se registra una caida de la Tasa de Empleo de 9 décimas, también una reduccién (2
décimas) en la Tasa de Actividad, y como consecuencia, un aumento de 1.1 puntos
porcentuales en la Tasa de Desempleo. La preocupaciéon mayor esta centrada en la
& destruccién de puestos de trabajo, dado que el empleo viene cayendo desde 2014,
. cuando la relacién entre empleados y poblacion en edad de trabajar alcanzé un registro
histérico superior al 60% en el promedio anual. La industria manufacturera y la
construccion, sectores intensivos en mano de obra, reflejan debilidad en sus néminas,

Tasa de Empleo (%)

o7 mientras el sector doméstico, asi como las finanzas y otros servicios (inmobiliarias,
s e etc.) son los que mas caen en el periodo. La contrapartida esta en el comercio y el
335823385332 535 538833388 sector de alojamientos, presumiblemente influidos por los buenos registros del

turismo. El magro desempeno del mercado de trabajo, en momentos donde se
proyecta una demanda reducida para operarios y oportunidades especificas para los
mas calificados, es un mensaje para el sistema educativo, donde segun la informacién
publicada esta semana por el INE, tan solo el 10.5% de los uruguayos que hoy tienen
25 afios 0 mas cuentan con educacion terciaria completa y un 7.3% en forma
incompleta, accediendo a posgrados tan solo el 2.6% de esa poblacién. Ademas, un
9.5% cierra su periplo educativo con secundaria completa y un 39% deja el sistema
con secundaria incompleta en alguna de sus fases.

Fuente: INE
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Indicadores financieros

Valor Variacién

Peso Uruguayo (interbancario billete)

Peso Argentino

Real

Peso Chileno

Peso Mexicano
Euro (USD)

Libra Esterlina (USD)
Yen

Yuan Renmimbi

Uruguay
Argentina
Brasil
México
Colombia
Peru
Ecuador
Venezuela

EEUU (Dow Jones Industrial)

EEUU (S&P 500)

Tokio (Nikkei 225)
Frankfurt (DAX)

Madrid (IBEX 35)

Londres (FTSE 100)

China (Shangai Composite)
Buenos Aires (Merval)
Sao Paulo (Bovespa)

06/04/2018

28,32
20,18
3,38
605,08
18,34
1,23
1,41
106,81
6,30

161
419
247
184
175
120
553
4198

24505
2663
21645
12305
9741
7200
3131
31867
85210

Semanal

-0,3%
0,2%
1,0%
0,1%
0,3%
-0,2%
0,0%
0,1%
0,1%

-2,4%
0,7%
0,4%
-2,6%
0,6%
-3,2%
1,5%
0,6%

2,8%
2,2%
1,8%
2,8%
2,8%
2,8%
-1,2%
2,0%
1,7%

Ac. en el Mes

-0,3%
0,2%
1,0%
0,1%
0,3%
-0,2%
0,0%
-0,1%
0,1%

-4,2%
-0,2%
-0,4%
-3,7%
-3,8%
-9,1%
1.7%
0,2%

2,8%
2,2%
1.8%
2,8%
2,8%
2,8%
-1,2%
2,0%
1,7%

Ac. en el Aho

-1,7%
8,4%
1,9%
-1,7%
-6,8%
2,3%
4,2%
5,2%
-3,1%

10,3%
19,4%
2,9%
-2,6%
0,6%
8,1%
20,5%

-13,5%

-0,9%
-0,9%
-4,9%
-5,2%
-3,5%
-5,6%
-5,3%
6,3%
12,0%

12 meses

-0,5%
30,9%
7,6%
-7,9%
-2,3%
15,4%
12,9%
-3,6%
-8,6%

-23,0%
-4,6%
-8,2%
-8,9%

-121%

-13,0%

-22,2%
81,0%

18,6%
13,0%
16,4%
0,6%
-7,4%
-1,4%
-4,6%
53,1%
1.7%

Petréleo Brent (USD por barril)

Soja (USD/ton) Chicago
Trigo (USD/ton) Chicago

Oro (USD/onza Troy) Nueva York

67,1
379,8
173,5

06/04/2018

-4,5%
1,5%
6,0%

30/03/2018

-4,5%
1,5%
6,0%
0,5%

31/03/2018

0,4%
8,6%
10,6%
2,3%

30/12/2017

22,3%
9,8%
11,6%
6,4%

06/04/2017

Londres Libor (6 meses) 2,47% 2,45% 2,45% 1,84% 1,43%
Letras Reg. Mon. BCU en Pesos (6 meses) 9,84% § 9,94% 9,94% 9,73% 12,74%
Rdto Bono del Tesoro en Ul - URU (10 afos) 3,50% E 3,48% 3,48% 2,76% 5,27%
Rdto Bono del Tesoro en USD - URU (10 afos) 4,23% § 4,24% 4,24% 3,66% 4,28%
Rdto Bono del Tesoro en USD - EEUU (10 afios) 2,77% [ 2,74% 2,74% 2,40% 2,34%
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