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Baja la cotizacion del petroleo ante rI;abcotizaclign delbpetrélelo corlnenzc’) a ceder en Ios#Itimos dias de mayo, luego de
. -y aber tenido subas en las Ultimas semanas que hicieron pensar en una presion
anuncios de mayor prOdUCCIOH' importante de los productos energéticos a nivel mundial. Entre los elementos que
inciden en estas consideraciones se ubica la posibilidad de que la Organizacién de
Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) y Rusia cancelen su plan de recortes en la
produccion; a su vez, también ha incidido el aumento de la produccién de petréleo
de esquisto de Estados Unidos, que llegd a su cota mas alta desde marzo de 2015.

Precio internacional del petréleo Brent (USD / barril)

o Los futuros de petréleo del West Texas Intermediate de Nueva York comenzaron la
o semana en descenso, ubicandose en USD 66.6. A su vez, el Brent del Mar del Norte
& se ubico en USD 76, alejado de los USD 80 por barril que se alcanzd pocos dias

atrés. Hace un ano el Brent cotizaba por debajo de los USD 50. La mayor presion
alcista habia llegado a partir de las malas senales geopoliticas, especialmente de
Irdn y Venezuela. Ahora, la OPEP y Rusia podrian estar plantedndose aumentar su
produccion para compensar los déficits de estos dos paises. Una decision sobre el
particular se tomara en las reuniones entre paises miembros y no miembros de la
OPEP en Viena los dias 22 y 23 de junio. Los inversores en commodities
energéticos parecen adelantar los anuncios, lo que los ha llevado a desprenderse
de su participacion en esos productos. En Uruguay, la evolucion de la cotizacion del
crudo derivara en una decisién que puede tomarse en los primeros dias de junio
sobre un eventual ajuste en los combustibles. La tarifa de los refinados en el pais
se basa fundamentalmente en dos variables: la cotizacion del crudo y el tipo de
cambio. Para el primer trimestre de este ano, las referencias fueron USD 63 el barril
y $ 30.5 el ddlar. En ambos casos, los valores actuales se sittan claramente por
encima de esas referencias.

311052017
14/06/2017

Se suaviza en los mercados el impulso Las actas de la Ultima reunién del Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva
. . . Federal de Estados Unidos divulgadas la semana pasada, ratifica la convicciéon del
del ddlar Yy la tasa de interés banco central estadounidense de que una revision al alza de los tipos de interés sera

internacional. necesaria “pronto”, si las perspectivas econdmicas actuales se mantienen. Sin

embargo, las actas de la reunién también recogieron que la entidad podria tolerar

Tasa de rendimiento Bono del Tesoro de EEUU a 10 afios (%) que la inflacion se elevase por encima de su objetivo de 2% durante un tiempo,
32 dejando entrever asi que la Fed no esté dispuesta a forzar el paso en su plan de

a1 suba de tasas. Si bien los inversores ya dan completamente por descontada un alza

30 de tasas en la reunion del proximo 13 de junio, la posibilidad de que se concreten

29 tres nuevas subas este ano parece perder fuerza. La cotizacién del dolar y la

28 rentabilidad de la deuda soberana han mostrado menor vigor en las Ultimas

sesiones, desde los méximos relativos alcanzados en las Ultimas fechas.
Precisamente, el rendimiento del bono del tesoro a 10 anos habia llegado a niveles
récord a mitad de mes al superar el 3%, un nivel que no se conocia desde enero de
2013. Dicha suba en la tasa del bono de referencia —cuyo principal factor explicativo
fue la aceleracién de la inflacion de Estados Unidos por encima del 2%— fue el inicio
del rally alcista del délar frente a las demdas monedas globales y también en nuestra
region. En los préximos dias, habréd nuevas referencias acerca de la salud de la
economia de Estados Unidos, a partir de la publicacion del informe de empleo de
marzo y la segunda lectura del PIB del primer trimestre, lo que dard méas pistas
sobre el futuro inmediato.
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https://es.investing.com/economic-calendar/fomc-meeting-minutes-108

Indicadores financieros

Valor Variacién
25/05/2018 Semanal Ac. en el Mes Ac. en el Afo 12 meses

Peso Uruguayo (interbancario billete) 31,28 -0,4% 9,3% 8,6% 10,8%
Peso Argentino 24,59 0,7% 19,7% 32,0% 52,8%
Real 3,67 -2,0% 4,8% 10,8% 11,5%
Peso Chileno 623,60 -2,1% 1,6% 1,3% -6,8%
Peso Mexicano 19,56 -1,9% 4,5% -0,5% 5,5%
Euro (USD) 1,17 -1,0% -3,5% -2,9% 4,1%
Libra Esterlina (USD) 1,33 -1,3% -3,2% -1,6% 2,9%
Yen 109,40 -1,2% 0,1% -2,9% -2,1%

Yuan Renmimbi 6,39 0,2% 0,9% -1,8% -6,9%

Uruguay 183 -4,2% -1,1% 25,3% -11,2%
Argentina 463 0,9% 7,7% 31,9% 10,5%
Brasil 271 0,4% 8,4% 12,9% -5,2%
México 199 -3,4% 0,0% 5,3% 2,1%
Colombia 193 -1,0% 5,56% 10,9% -3,0%
Pert 135 -1,5% 6,3% 21,6% 2,3%
Ecuador 624 -4,4% -6,4% 35,9% -5,2%
Venezuela 4368 -2,2% 0,6% -10,0% 98,1%

EEUU (Dow Jones Industrial) 24812 0,4% 2,1% 0,4% 17.7%
EEUU (S&P 500) 2728 0,3% 2,2% 1,5% 12,9%
Tokio (Nikkei 225) 22437 -1,8% -0,1% -1,4% 13,2%
Frankfurt (DAX) 12855 -2,0% 2,2% -1,0% 1,8%
Madrid (IBEX 35) 9996 -2,2% 0,7% -1,0% -8,3%
Londres (FTSE 100) 7717 -0,9% 2,9% 1,2% 2,6%
China (Shangai Composite) 3141 -1,6% 2,0% -5,0% 1,1%
Buenos Aires (Merval) 29665 -6,7% -1.1% -1,0% 34,0%

Sao Paulo (Bovespa) 80122 -4,2% -7.3% 5,3% 26,7%

Petréleo Brent (USD por barril) 76,4 0,0% 1,7% 14,3% 48,5%
Soja (USD/ton) Chicago 380,6 3,7% -0,9% 8,8% 9,2%
Trigo (USD/ton) Chicago 194,8 2,3% 7.0% 24,2% 22,6%

Oro (USD/onza Troy) Nueva York 1.303,2 0,9% -0,9% 0,1% 3,8%

25/05/2018 18/05/2018 30/04/2018 30/12/2017 25/05/2017

Londres Libor (6 meses) 2,48% E 2,50% 2,51% 1,84% 1,42%
Letras Reg. Mon. BCU en Pesos (6 meses) 9,57% 9,44% 9,40% 9,73% 10,69%
Rdto Bono del Tesoro en Ul - URU (10 afos) 3,60% % 3,59% 3,52% 2,76% 3,73%
Rdto Bono del Tesoro en USD - URU (10 afios) 4,70% g 4,80% 4,39% 3,66% 4,21%
Rdto Bono del Tesoro en USD - EEUU (10 afos) 2,93% | 3,06% 2,95% 2,40% 2,92%
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