
1© 2024 KPMG Limited, KPMG Tax and Advisory Limited, KPMG Law Limited, KPMG Services Company Limited, all Vietnamese one member limited 
liability companies and member firms of the KPMG global organization of independent member firms affiliated  with KPMG International Limited, a private 
English company limited by guarantee. All rights reserved.

Tax Alert
September 2024

外国投資家による資本譲渡取引における譲渡価額に対し2％
課税へ変更の可能性
ベトナム財務省は2024年6月11日、新法人税法草案（以下「新法草案」）を
公開協議のために公表しました。主な変更点の一つは、非公開株式会社及び
有限責任会社に対し、直接または間接的に資本を保有する外国投資家による
ベトナム資本の譲渡について、課税計算を見直すことです。
現行規制と新法草案の比較
外国投資家によるベトナムにおける資本譲渡取引に関する現行規制から新法
草案への変更点は以下のとおりです。

現行規制 新法草案

直接資本譲渡 売り手は資本譲渡益に対し
て 20% の税率が課せられ
ます。
資本譲渡益は、譲渡価額か
ら譲渡資本原価（出資資本
または第三者からの購入価
額）を差し引いた金額です。
例えば、資本を 70 ドルで
購入し、100 ドルで譲渡し
た場合、資本譲渡税額は次
のように計算されます。
($100 - $70) x 20% = $6
将来、買い手がこの資本を
譲渡する場合、資本譲渡益
を計算するため、100ドル
を原価として使います。

売り手は譲渡価額に対し て
2% の税率が課せられます。
例えば、資本を 70 ドルで
購入し、100 ドルで譲渡し
た場合、資本譲渡税額は次
のように計算されます。
$100 x 2% = $2
将来、買い手がこの資本を
譲渡する場合、資本譲渡税
は、譲渡資本の原価（購入
価額）を考慮せずに、譲渡
価額に対して2％の税率が
課せられます。
たとえ損失が出た場合でも、
売り手はこの取引に対して
課税されることになります。
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KPMGの見解
この新法草案は、より簡素かつ明確な税金計算方法が規定されているため、
外国投資家にとって歓迎すべき変更と考えられます。これは、特に不明確な
事項が多く、複雑な資本譲渡税計算が必要な間接資本譲渡取引にとって歓迎
すべきものです。このため、この新法草案が可決されれば、現行規制におけ
る資本譲渡税計算に関して、解決される問題もあるでしょう。一方、この変
更により、グループ再編のみを目的とした資本譲渡取引や財務的損失を伴う
資本譲渡取引に対する税金が増加する可能性があります。
上記のように、新法草案では、間接資本譲渡の具体的な定義が定められてお
らず、外国資本譲渡取引に適用される例外規定についても設けられていませ
ん。例えば、海外の株式市場における株式譲渡取引 やグループ再編を目的と
した資本譲渡取引に対する除外規定はありません。
最後に、新法草案には、外国投資家に対する資本譲渡税の計算方法に関する
新しい内容が含まれていますが、この草案は現在も政府機関、団体、個人な
どからの意見を収集している段階であるため、新法が最終化されるまでは変
更される可能性があります。

当草案について、さらなるご相談を希望する場合は、KPMGまでお問い合わ
せください。

間接資本譲渡
（ベトナムに
子会社資本を
所有する外国
法人の資本が
譲渡される
ケース）

現行規制には、資本の間接譲
渡における課税所得に関する
算定ガイダンスがありません。
そのため、通常、資本の直接
譲渡取引と同じ計算方法（課
税所得＝譲渡価額－譲渡資本
原価）に基づき課税を行うべ
きであると解釈されています。
また、この場合、明確な定め
はないものの、実務上、一定
の配分方法に基づいてベトナ
ム子会社資本に配分される譲
渡価額及び譲渡資本原価を計
算することがあります。
そのため、資本の間接譲渡の
買い手からすると、将来、当
該買い手の属するグループが
さらに譲渡された場合のベト
ナム資本譲渡税課税算定にお
いて、買い手の購入価額が譲
渡資本原価と認められるかも
明らかではありません。

売り手は譲渡価額に対し
て 2% の税率が課せられ
ます。
現行草案でも間接譲渡の
明確な規定はありません。
ただし間接譲渡も対象に
なる場合の譲渡価額は、
一定の配分方法に基づい
て計算されたベトナム子
会社資本に配分される譲
渡価額である、とKPMGは
解釈しています。
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