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Nos complace presentarles esta edicion del Newsletter de M&A de KPMG
Argentina. Este documento es preparado en forma semestral y anual. El mismo

presenta un panorama de las tendencias en Fusiones y Adquisicionesen |
Argentina, Latinoamérica y el mundo.

En la seccién correspondiente a Argentina, se listan las transacciones cerradas y
> se realiza un andlisis de la evolucién de las principales variables.

El Newsletter pretende mostrar una vision resumida y oportuna de las tendencias
en el mercado de M&A en Argentina. Esperamos que la lectura de este informe le
proporcione valor en su toma de decisiones estratégicas.

Ramiro Isaac Andrea Oteiza &
Director de Corporate Finance — Socia a cargo de Deal Advisory
Deal Advisory en Argentina en Argentina

+54 11 4316 5745 +54 11 4891 5669

jisaac@kpmg.com.ar aoteiza@kpmg.com.ar



Tendencias enArgentina

Durante el primer semestre del afio 2024, el mercado de M&A en Argentina presento un
total de 40 operaciones (18 operaciones en el Q1 y 22 operaciones en el Q2). A pesar
de que la cantidad de transacciones relevadas dentro del periodo en cuestion presenta
una baja del 5% respecto al mismo periodo del afio pasado, se puede observar una
mejora gradual en el comienzo del afio en comparacion con los ultimos dos trimestres
del afio anterior. Sin embargo, el pais sigue transitando un camino en donde predomina
la volatilidad politica, econdmica y cambiaria lo cual genera un impacto negativo en los
flujos de inversion de las empresas, trayendo como consecuencia una postergacion en
ciertas decisiones de inversion.

Los sectores que han generado una mayor atraccion durante el primer semestre del afio
han sido el de Energia y Recursos Naturales, representando el 33% del volumen total
de operaciones y el de TMT (Tecnologia, Medios y Telecomunicaciones), el cual ha
representado el 18% del volumen total.

En términos de valores monetarios, el sector de Servicios Financieros concentré el
mayor monto invertido, generado en su gran mayoria por la transacciéon que tuvo lugar
en el segundo trimestre del afio, en la cual el Grupo Financiero Galicia adquirio la
totalidad de la filial de HSBC en Argentina (la totalidad del negocio local incluyendo el
Banco, Asset Management y las compafiias de Seguros), por un total de USD 550
millones de délares. Por otra parte, cabe destacar la transaccion que ocurrié dentro de
la industria de Energia y Recursos Naturales, llevada a cabo en el también en el
segundo trimestre de 2024, en la cual GeoPark, compafia lider de América Latina en lo
gue respecta a la exploracién, operacion y consolidacién de petréleo y gas, llegd a un
acuerdo con Phoenix Global Resources (subsidiaria de Mercuria Energy Trading) para
adquirir participaciones en cuatro bloques petroleros en las provincias argentinas de
Neuquén y Rio Negro.

Luego de méas de seis meses, el gobierno ha logrado la aprobacion definitiva de la “Ley
Bases” y el “Paquete Fiscal”’. El mayor desafio para el segundo semestre del afio estara
ligado a la estabilizacion de las variables macroecondmicas y proceso de
implementacion de los cambios estructurales involucrados en dichas leyes.
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Analisis por industriay
origen del comprador durante el primer semestre de 2024
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Analisis del origen
te las contrapartes

La mayor parte de las transacciones observadas durante el primer semestre de 2024
tuvieron la participacion de compaiiias internacionales en el rol de compradores o
vendedores de activos en Argentina. Del total de las 40 transacciones que se realizaron en
el trimestre, s6lo 12 de ellas corresponden al @mbito local exclusivamente, mientras que
dos de las mismas corresponden al ambito regional (con participantes procedentes de
Colombia y Chile) y las 26 restantes corresponden al ambito internacional. Con respecto al
origen de los compradores participantes, en el periodo bajo analisis ha existido un
equilibrio entre los compradores locales y los compradores provenientes del extranjero
(principalmente de Estados Unidos).

Las operaciones correspondientes a yacimientos de hidrocarburos, proyectos de litio, de
oro y de energia solar, entre otros, han llevado a la industria de Energia y Recursos
Naturales a lo mas alto, siendo la industria con la mayor cantidad de transacciones en lo
gue respecta al periodo del segundo semestre del corriente afio. En dichas transacciones
han participado compradores provenientes de Canada, China, Australia, Estados Unidos y
Paises Bajos, entre otros.

Por otra parte, las empresas tecnoldgicas continlan despertando uno de los mayores
intereses de parte de los inversores internacionales que evallan oportunidades en
Argentina. Durante el periodo bajo andlisis, compradores norteamericanos han tenido la
mayor participacion en el sector.

A pesar de que las transacciones entre jugadores locales exclusivamente siguen
representando una porcién minoritaria del mercado y que las mismas continden
correspondiendo a oportunidades puntuales que encuentran a compradores y vendedores
en condiciones atractivas para cerrar una operacion, se ha observado una mayor
participacion de este tipo de transacciones en el segundo trimestre del afio, representando
el 36% del total de transacciones.

Evolucion trimestral del perfil de transacciones (locales, regionales,
internacionales
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En el andlisis se considera:

Local: aquellas transacciones donde tanto el comprador como el vendedor eran
de origen Argentino.

Regional: transacciones donde ya sea el comprador y/o el vendedor tienen
origen en algun pais de América Latina.

Internacional: transacciones donde el comprador y/o el vendedor tienen origen
en algun pais fuera de América Latina.
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Deal Count

La actividad mundial de fusiones y adquisiciones siguié recuperandose en el primer semestre de 2024,
impulsada por un resurgimiento en Norteamérica.

El volumen de operaciones en los seis primeros meses aumenté un 17% interanual, hasta 1,6 billones de
dolares, después de que la politica monetaria restrictiva en todo el mundo pareciera controlar la inflacion y
devolviera cierta estabilidad a los mercados.

La balanza se inclind decididamente hacia el comprador corporativo, que representd el 73% del volumen de
operaciones en el primer semestre, un nivel visto por ultima vez antes de la pandemia.

Entre algunos de los factores que explican el dominio del sector corporativo en el periodo en cuestion se
destacan, en primer lugar, los tipos de interés persistentemente altos hacen que las adquisiciones
impulsadas por la deuda resulten demasiado caras. En segundo lugar, el crecimiento de las valuaciones
bursatiles (el S&P 500 ha subido un 20% en el dltimo afio) ha proporcionado a las empresas una base mas
fuerte para realizar operaciones. Por ultimo, muchas empresas tecnologicas estan en mejor posicion para
volver a crecer tras haber pasado gran parte del periodo 2022-2023 centrandose en la eficiencia operativa.
Transacciones relevantes: La oferta de 35.300 millones de ddélares de Capital One Financial por el emisor de
tarjetas de crédito Discover Financial Services en febrero fue la mas trascendente. Luego, la operacion de
Diamondback Energy de 25.800 millones de ddlares por Endeavor Energy Resources también en febrero vy,
por ultimo, la oferta de ConocoPhillips por 23.100 millones de ddlares para adquirir a Marathon Oil que tuvo
lugar en el mes de mayo.
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La region ha registrado 36,4 mil millones de ddlares correspondientes a las transacciones generadas
durante el primer semestre de 2024. Esto representa un aumento del 13,4% respecto al mismo periodo del
afio anterior. Gran parte de esta recuperacion surge como consecuencia del favorable contexto global que
ha tenido una repercusion directa en la region.

Sumado a esto, en el periodo bajo andlisis han existido ciertos factores clave que han influenciado en la
actividad, tales como la estabilidad politica en varios de los principales paises, las reformas econémicas y
el mayor acceso al financiamiento. En lo que respecta al movimiento por regiones, Brasil ha sido el pais
gue liderd el ranking de paises mas activos de la region, seguido por México y luego por Chile.

Se espera gue los sectores de energia, recursos naturales sean los protagonistas de un punto de inflexién
para la actividad en lo que resta del afio. Esto se debe principalmente a que las consecuencias del cambio
climatico son cada vez son mayores y generan mas preocupacion en las autoridades, quienes en
consecuencia estan previendo cambios regulatorios con el objetivo de controlar el proceso. A raiz de esto,
las empresas e inversores deberan estar atentos a estos cambios, los cuales podrian tener un impacto
positivo en la actividad de fusiones y adquisiciones del sector. Asimismo, la industria tecnoldgica continda
siendo participe clave de la actividad y sigue siendo una de las principales industrias que prometen ayudar
en la recuperacion de economica.
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Creamos soluciones innovadoras para ayudar a nuestros clientes a
adaptarse a un entorno en constante disrupcion.




KPMG Argentina Lider en el mercado mid-market en M&A Acceso a los principales players en todo el mundo

selected credentials

One-stop shop para asesoramiento en transacciones Mas de 2.000 profesionales en M&A en 82 paises
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Alcancey
limitaciones

Limitaciones al uso

La informacion contenida en el reporte ha sido obtenida de fuentes publicas. En la
preparacion de este documento, hemos confiado y asumido, sin una verificacién
independiente, en la precision e integridad de la informacion disponible en dichas fuentes
publicas o de las bases de datos contratadas por KPMG. La informacion incluida en este
reporte ha sido presentada en buena fe, dentro del marco legal, KPMG no acepta ninguna
responsabilidad en conexion con esta informacion.

El documento tiene como intencidn primaria ser utilizado por KPMG, y solo debe ser
distribuido individualmente a clientes.

Criterios de deal

Seleccidon de deals:

Informacion relacionada con transacciones tiene como fuente primaria Mergermarket.

Adicionalmente se han obtenido transacciones a partir de diferentes fuentes publicas
incluyendo los press releases publicados por las compafiias, y noticias de acceso publico.

Deals cerrados con Targets argentinos o con presencia predominantemente en Argentina.

Deals eminentemente de M&A (se excluyen los que se caracterizan por perfil de
financiamiento).

Se excluyen las operaciones de incremento en participaciones accionarias existentes,
ejecucion de Puts/Calls, entre otros.

Se excluyen transferencias de marcas o derechos de comercializacion de productos que no
incluyan una transferencia de la operacion.

Clasificacion de sectores

Industria

Categoria

Contenido

Aeroespacial y Defensa

Quimica, Industria y otros

Industria aeronautica, construccion de satélites.

Agricultura, ganaderia,
pesca

Agronegocios

Piscicultura, agricultura, ganaderia, frigorificos, ingenio
azucarero, cereales, frutas y vegetales.

Automotriz

Quimica, Industria y otros

Autopartes y vehiculos de transporte.

Bancos y Seguros

Servicios financieros

Bancos, seguros, compafiias de tarjetas de crédito,
empresas de crédito.

Call center; entretenimiento, servicios de limpieza, servicios

Servicios Mercado de consumo ) - A
de seguridad y vigilancia.
- M . imi roquimi roquimi fertilizant
Quimica Quimica, Industria y otros Qu_ cay pe’t Cleiiuieteh e el e Al QUICS.
derivados quimicos.
Retail Mercado de consumo Alimentos y bebidas, supermercados.
Manufactura de valvulas, empresas textiles, papeleras,
S GEES Quimica, Industria y otros pinturerias, packaging, industria siderdrgica, construccion,

herramientas, equipamiento médico.

Servicios de Salud Ciencia y Salud Hospitales y sanatorios, medicina prepaga, veterinaria.
Mineria Energia y Recursos Naturales Mineria.
Operadores de gasoductos, empresas de exploracion y
il & Gas Energia y Recursos Naturales e_xpl(_)taqon de yacimientos de petréleo y gas, re_f|r_16r|as,
distribuidoras, expendedoras, empresas de servicios
vinculadas al rubro hidrocarburos.
Pharma Ciencia y Salud Laboratorios medicinales, industria cosmética
- . Distribuidoras de electricidad, empresas de servicios de
Servicios Energia y Recursos Naturales .
agua, distribuidora de gas.
Real Estate Real Estate, Turismo y entretenimiento Hoteles; casinos, restaurants; desarrolladoras inmobiliarias.
Tecnologia T™MT Desarrollo de software y hardware.
Telecomunicaciones y ™T Medios de comunicacién, empresas de telefonia, internet,

Medios

servicios de cable.

Transporte y Logistica

Quimica, Industria y otros

Operadores logisticos y portuarios, administracion de
aeropuertos.
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