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De qué se trata y porqué importa
La NIIF 18 “Presentación e información a revelar en los estados financieros” (NIIF 18) cambia la presentación  
de los estados financieros a partir ejercicios iniciados el 1 de enero de 2027.

Falta poco, particularmente si consideramos que la información comparativa necesita ser reformulada de 
acuerdo con la nueva presentación, en todos los estados financieros del ejercicio de aplicación inicial (anual y 
trimestrales) y que se requiere incluir una reconciliación entre la presentación anterior y la nueva. 

La principal modificación de la NIIF 18 es sin dudas, la nueva presentación del estado de resultados. Si bien no se 
cambia el monto del resultado del período, la nueva estructura del estado de resultados puede modificar cómo la 
Gerencia analiza su performance, porque además de las posibles reclasificaciones, se incluyen nuevos subtotales 
que pueden afectar el cálculo de ratios e indicadores basados en el resultado del período.

La NIIF 18 introduce, entre otras, modificaciones adicionales en el estado de flujos de efectivo, y nuevos 
requisitos de presentación del resultado por acción.
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Categorías de ingresos y gastos

Con la NIIF 18 los ingresos y gastos se clasifican en cinco categorías:
 
1. Operación
2. Inversión
3. Financiación
4. Impuesto a las ganancias
5. Operaciones discontinuadas

Operación

La NIIF 18 no define específicamente que se entiende por ingresos o 
gastos de operación, sino que es la categoría residual, es que incluye 
aquellos conceptos aquellos que no califican como de inversión o 
financiación.

Sin embargo, las entidades necesitan definir si tienen “principales 
actividades de negocios especificadas”, es decir, si la entidad:

•	 Invierte en tipos de activos particulares, o
•	 Provee financiación a sus clientes

¿Por qué es importante esta evaluación?

Porque, por ejemplo, si la entidad que se dedica a invertir en 
inmuebles para su alquiler, entonces los ingresos por alquileres se 
clasifican como operativos y no como de inversión.

Del mismo modo, una entidad financiera, cuyo negocio es proveer 

El principal cambio: el estado de resultados

financiación a sus clientes, los ingresos por intereses se clasifican 
como operativos y no como de financiación.

Una entidad puede tener más de una actividad de negocios, por 
ejemplo, una entidad manufacturera que provee financiación a 
sus clientes, puede concluir que sus principales actividades de 
negocios son la actividad manufacturera y el proveer financiación 
a sus clientes. Esta definición requiere del uso de criterio y juicio 
profesional, que la entidad debería documentar incluyendo 
sus fundamentos, los cuales pueden incluir cómo la entidad 
presenta estas actividades en su información por segmentos y en 
comunicaciones externas en las que analiza su rendimiento.

En los estados financieros consolidados de un grupo, la evaluación 
se realiza desde la perspectiva del grupo. Esto puede diferir de la 
evaluación de la controladora en sus estados financieros separados  
y de la evaluación de sus propios estados financieros.
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Inversión

Ingresos y gastos de inversiones que son independientes de las principales 
actividades de negocios:

•	 Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y subsidiarias no 
consolidadas, medidas a su Valor patrimonial proporcional (VPP).

•	 Otros “activos no operativos” tales como inversiones en títulos de 
deuda, instrumentos de patrimonio, propiedades de inversión y las 
rentas por cobrar de dichas propiedades.

Cabe remarcar que las inversiones en asociadas, negocios conjuntos y 
subsidiarias no consolidadas, medidas a VPP siempre se clasifican en 
la categoría de Inversión, aún cuando se relacionan con las principales 
actividades de negocios de la entidad.

Financiación

Ingresos y gastos relacionados con obtener financiamiento para las 
principales actividades de negocios y/o actividades de inversión.

Las deudas relacionadas con obtener financiación se clasifican en:

•	 “Deudas financieras”: se refieren a las deudas que surgen de 
transacciones que involucran solamente la obtención de financiación, 
por ejemplo, obligaciones negociables, deudas bancarias, leasings 
financieros, ciertas acciones preferidas.

•	 “Otras deudas”: se refiere a deudas que surgen de transacciones que 
no involucran solamente la obtención de financiación, por ejemplo, las 
deudas con proveedores de bienes y servicios.
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Diferencias de cambio 
originadas en:	

Inversiones en títulos de 
deuda en moneda extranjera

Inversión Dependiendo de dónde se asigna el 
ingreso respectivo. Puede ser operativo  
o inversión

Cuando la entidad no tiene 
“principales actividades de 
negocios especificadas”

Cuando la entidad tiene como 
principal actividad de negocios: 

•	 provee financiación a clientes
•	 invierte en activos determinados

Cuentas por cobrar  
en moneda extranjera

Operativo Dependiendo de la política contable 
elegida: operativa o financiación

Diferencias de cambio

En NIIF 18, las diferencias de cambio se clasifican en la misma categoría que el ingreso o gasto del ítem que le da origen.

Si la financiación provee financiación  
a clientes: operativa o financiación  
(según política contable elegida).

El total se clasifica como financiero  
u operativo

Financiero

El total se clasifica como 
financiero u operativo

Instrumento de deuda emitido  
en moneda extranjera

Otras deudas que contienen 
componentes financieros y 
operativos (ej. Proveedores  
con plazos prolongados)	

Otras modificaciones

De qué trata y porqué importa

El principal cambio: el estado 
de resultados

Bancos y Aseguradoras

Nuevas Interpretaciones

El principal cambio: el estado 
de resultados

Cómo van a cambiar los estados financieros  I  5© 2026 KPMG Soc Cap I Sec IV Ley 19.550, una sociedad argentina y firma miembro de la organización global de firmas independientes de 
KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una compañía privada inglesa limitada por garantía. Todos los derechos reservados.



La clasificación de ingresos y gastos va a cambiar
 
La aplicación de NIIF 18 requiere que se revise íntegramente la clasificación de cada concepto del estado de resultados, considerando 
fundamentalmente las principales actividades de negocio de la entidad.

En el siguiente cuadro ejemplifica el tratamiento de ciertos ingresos y gastos, y donde se puede observar cómo difiere su clasificación 
dependiendo de las principales actividades de negocio de la entidad.

Intereses ganados sobre 
efectivo y equivalentes

Intereses ganados sobre 
préstamos a clientes

Resultado de cambios en el  
valor razonable de inversiones 
en instrumentos de deuda o  
de patrimonio

Resultado de propiedades  
de inversión

Fabricación  
y venta de 
bienes	

Fabricación 
y venta de 
bienes y 
provisión de 
financiación  
a clientes	

Proveer 
financiación 
a clientes	

Proveer 
financiación 
a clientes 
e invertir 
en activos 
financieros	

Invertir 
en activos 
financieros

Invertir en 
activos no 
financieros	

Invertir en 
subsidiarias, 
asociadas 
y negocios 
conjuntos	

Inversión

Inversión

Inversión

Inversión

Operativo

Operativo

Inversión

Inversión

Operativo

Operativo

Inversión

Inversión

Operativo

Operativo

Operativo

Inversión

Operativo

Inversión

Operativo

Inversión

Inversión

Inversión

Inversión

Operativo

Inversión

Inversión

Inversión

Inversión
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Participación en el resultado 
de inversiones medidas a VPP

Resultado de inversiones 
en subsidiarias asociadas y 
negocios conjuntos medidos  
a valor razonable

Intereses perdidos  
por deudas financieras

Intereses perdidos por deuda 
por otras deudas

Fabricación  
y venta de 
bienes	

Fabricación 
y venta de 
bienes y 
provisión de 
financiación  
a clientes	

Proveer 
financiación 
a clientes	

Proveer 
financiación 
a clientes 
e invertir 
en activos 
financieros	

Invertir 
en activos 
financieros

Invertir en 
activos no 
financieros	

Invertir en 
subsidiarias, 
asociadas 
y negocios 
conjuntos	

Inversión

Inversión

Financiación

Financiación

Inversión

Inversión

Operativo / 
Financiación1

Financiación

Inversión

Inversión

Operativo / 
Financiación1

Financiación

Inversión

Inversión

Operativo / 
Financiación1

Financiación

Inversión

Inversión

Financiación

Financiación2

Inversión

Inversión

Financiación

Financiación

N/A

Operativo

Financiación

Financiación

1 - Cuando está relacionado con la provisión de financiación a clientes Operativo. Cuando no está relacionado con la provisión de financiación a clientes Operativo o Financiación de 
acuerdo con la política contable de la entidad.

2 - En entidades aseguradoras, se clasifica como Operativo.
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Cómo se ve el nuevo estado de resultados

Operativo
Ingresos
Gastos operativos (por naturaleza, función o ambos)
Ganancia / Pérdida operativa

Participación en inversiones medidas a VPP
Ingresos de otras inversiones
Ingreso por intereses sobre efectivo y equivalentes
Ganancia / Pérdida antes de financiación e impuesto a las ganancias

Gastos por intereses sobre endeudamiento y deuda por arrendamientos
Gastos por intereses sobre deudas por beneficios definidos
Ganancia / Pérdida antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las Ganancias
Ganancia / Pérdida de las operaciones que continúan

Ganancia / Pérdida de operaciones discontinuadas
Ganancia / Pérdida

xx
(xx)
xx

xx
xx
xx
xx

(xx)
 (xx)

xx

(xx)
xx

(xx)
xx

Nuevas
categorías

Nuevos
subtotales

Inversión

Financiación

Impuesto a las ganancias

Operaciones discontinuadas
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Presentación de los gastos operativos
 
La NIIF 18 permite que la entidad elija la presentación de gastos operativos en tres formas, considerando la que considere que mejor 
representa a las operaciones de la entidad:

Por función 1

	
Ventas	                                               xx

Costo de mercaderías vendidas        (xx)

Ganancia bruta	                                 xx

Gastos de Comercialización	     (xx)

Gastos Administración	                  (xx)

Ganancia operativa	                    xx

Por naturaleza 2

	
Ventas	                                         xx

Compra de materiales                  (xx)

Costos de transporte                     (xx)

Depreciación	                                      (xx)

Beneficios a empleados	             (xx)

Ganancia operativa	               xx

Mixto

	
Ventas	                                         xx

Costo de mercaderías vendidas  (xx)

Ganancia bruta	                            xx

Gs. por deterioros	                          (xx)

Gs. Administración	                          (xx)

Ganancia operativa	               xx

1 En notas se incluye la información por naturaleza. 
² En notas se presenta el costo de ventas (como si fuera por función)
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Totales y subtotales 

La NIIF 18 incluye:

1.   Subtotales requeridos
•	 Resultado operativo (requerimiento nuevo)
•	 Resultado antes de financiación en impuesto  

a las ganancias (requerimiento nuevo)
•	 Resultado del período
•	 Total Otros resultados integrales
•	 Total resultados integrales

2.   Subtotales comunes
•	 Ingreso neto de intereses
•	 Ingreso neto por arrendamientos
•	 Ingreso por honorarios y comisiones
•	 Resultado de servicios de seguro
•	 Resultado neto financiero (ingreso por inversiones menos  

ingresos y gastos financieros de seguros)
•	 Resultado operativo e ingresos y gastos de todas las inversiones 

medidas a VPP
•	 Subtotal de resultado operativo y los ingresos y gastos clasificados 

en la categoría de inversiones (Sólo para entidades que no 
presentan el subtotal requerido sobre Resultados antes de 
financiación e impuesto a las ganancias)

•	 Resultado antes del impuesto a las ganancias
•	 Resultado de operaciones que continúan

3.   Subtotales adicionales
De la misma forma que con la NIC2, las entidades presentan subtotales 
adicionales si son necesarios para que el estado de resultados provea 
un resumen estructurado útil.

4.   Ganancia o pérdida operativa antes de depreciaciones, 
amortización y deterioro – OPDAI

5.   Mediciones de rendimiento definido por la Gerencia - MPM

2 Norma Internacional de Contabilidad N°1 - Presentación de estados financieros
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OPDAI

EBITDA (siglas en inglés del “resultado antes de intereses, impuestos, 
depreciaciones y amortizaciones”) es una métrica común en la 
información corporativa. Sin embargo, no está regulada ni por las 
Normas contables NIIF ni por los US GAAP2.

La NIIF 18 define un concepto similar al EBITDA: “Ganancia o pérdida 
operativa antes de depreciaciones, amortización y deterioro” (“OPDAI” 
por sus siglas en inglés). Sin embargo, hay que tener en cuenta que 
OPDAI no es necesariamente igual al EBITDA.

NIIF 18 no prohíbe que se denomine EBITDA, si la entidad no tiene 
ingresos en la categoría de inversión ni intereses como operativos.

Si la entidad presenta EBITDA que se calcula de forma diferente que 
OPDAI se considera MPM (por las siglas en inglés de “Mediciones de 
rendimiento definido por la Gerencia”).

Mediciones de rendimiento definido por la Gerencia 
(MPM)

Es un subtotal de ingresos y gastos que:
•	 son usados en comunicaciones públicas fuera de los estados 

financieros;
•	 comunican la visión de la Gerencia sobre un aspecto del 

rendimiento financiero de la entidad, y;
•	 son un subtotal de ingresos y gastos, pero no se trata de un 

subtotal requerido.

Los MPM se relacionan con el mismo período que los estados 
financieros, es decir que un subtotal relacionado con estados 
financieros trimestrales no puede ser incluidos en los estados 
financieros anuales y viceversa.
2 Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos	

De acuerdo con NIIF 18, un subtotal usado en comunicaciones 
públicas fuera de los estados financieros se considera la visión de 
la Gerencia sobre el rendimiento financiero de la entidad, a menos 
que la Gerencia refute esta presunción con información razonable 
y sustentable (por ejemplo, la entidad presenta la información por 
requisitos regulatorios).

Bajo NIIF 18, solamente subtotales de ingresos y gastos son MPM. 
Otras medidas alternativas, usualmente llamadas “non-GAAP measures” 
o “key performance indicators” (KPIs), son más amplias que las MPM, 
por ejemplo:

•	 un subtotal de solo ingresos o de solo gastos;
•	 activos, pasivos, patrimonio o una combinación de estos 

elementos;
•	 ratios financieros (por ejemplo, retorno sobre activos). Sin 

embargo, un subtotal de ingresos y gastos que es un numerador 
o denominador en un ratio financiero es un MPM si el subtotal 
cumple con la definición;

•	 medidas de liquidez o de flujos de fondos;
•	 mediciones de rendimiento no financieras.

Los MPM pueden presentarse en el estado de resultados si:

•	 comprende montos reconocidos y medidos de acuerdo con las 
Normas de contabilidad NIIF;

•	 es compatible con la estructura del estado de resultados para 
proveer un resumen estructurado útil;

•	 se presenta sin mayor prominencia que la requerida para 
subtotales y totales; y

•	 está denominada de una forma que no lleve a malentendidos.
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Si un MPM no cumple con estos requerimientos, se pueden presentar en notas.

Se requiere declarar que el MPM provee la visión de la Gerencia sobre un aspecto específico 
del rendimiento de la entidad, y que no es necesariamente comparable con otras mediciones 
provistas. Asimismo, se informa cómo se calcula el MPM y se incluye una reconciliación con los 
subtotales o totales revelados de acuerdo con NIIF 18.

Por ejemplo, si la entidad realizó una restructuración en el ejercicio, es posible  
que la Gerencia considere apropiado presentar:

Ganancia operativa antes de costos de restructuración (MPM)                              xx

Costos de restructuración (costos de baja de personal por $ xx y de
cancelación anticipada de contratos de arrendamiento por $ xx)	                (xx)

Resultado operativo (subtotal requerido)	                                                          xx

Los costos de restructuración están netos de los deducibles impositivamente  
que generarán un ahorro fiscal por $xx.

Asimismo, los costos de restructuración impactaron en la Participación no 
controladora en $ xx.
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Modificaciones al Estado de flujos de efectivo

La NIIF 18 elimina la opción que tenían las entidades de definir en su política contable la clasificación de ciertos flujos de fondos.
Para las entidades que no tienen principales actividades de negocios especificadas:

Para las entidades que tienen principales actividades de negocios especificadas:

Intereses pagados 
Intereses cobrados
Dividendos recibidos

Clasificación en el estado  
de resultados

Clasificación en el estado de flujos 
de efectivo

Norma actual	

Otras modificacionesOtras modificaciones

Dividendos pagados

En una única categoría En la misma categoría

En más de una categoría Política contable para clasificar
los flujos de fondos en una única
categoría del estado de resultados

Relacionados con instrumentos 
clasificados como deudas: ver 
intereses pagados.
N/A si los dividendos pagados 
se relacionan con instrumentos 
clasificados como patrimonio.

Financiero

Intereses y los dividendos pagados

Intereses y los dividendos cobrados

Operativos o de financiación

Operativos o de inversión

Financiación

Inversión

NIIF 18
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Modificación del Estado de situación patrimonial

La única modificación de la NIIF 18 del estado de situación patrimonial es requerir la presentación de la llave de negocios  
en la cara del estado.

Revelaciones adicionales de resultados por acción

La NIIF 18 permite que las entidades presenten revelaciones adicionales de resultados por acción, usando únicamente los siguientes conceptos 
como numerador:

•	 un total o subtotal requerido de ingresos y gastos 
•	 un subtotal común listado en NIIF 18
•	 un MPM revelado por la entidad
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Los bancos y las aseguradoras son entidades con “principales 
actividades de negocios especificadas”, ya que los primeros 
proveen financiación a sus clientes y las segundas invierten en 
activos particulares (instrumentos de deuda o de patrimonio).

Cabe recordar que los bancos en nuestro país presentan sus 
estados financieros de acuerdo con las normas del Banco Central 
de la República Argentina (BCRA), que están basadas en las 

Bancos y AseguradorasBancos y Aseguradoras
normas contables NIIF con ciertos apartamientos. El plan de cuentas 
de los bancos argentinos, así como su asignación a rubros y subrubros 
está definido por el BCRA. Al momento de la emisión del presente 
documento, el BCRA aún no proveyó lineamientos con relación a la 
aplicación de la NIIF 18 para nuestras entidades financieras.

A continuación, se presenta cómo lucen estados financieros de bancos 
comerciales y de aseguradoras de acuerdo con NIIF 18.

Otras modificaciones

De qué trata y porqué importa

El principal cambio: el estado 
de resultados

Bancos y Aseguradoras

Nuevas Interpretaciones
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Operativo

Inversión

Nuevas
categorías

Ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo 
(incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo)

Gastos por intereses (sobre las principales actividades de negocio especificado)

Ingresos netos por intereses

Ingresos por Honorarios y comisiones

Gastos por Honorarios y comisiones

Ingresos netos por honorarios y comisiones

Ingresos netos por trading

Ingresos netos por inversiones

Ganancia (pérdida) neta por baja de activos financieros a costo amortizado

Total ingresos

Pérdidas por deterioro de instrumentos financieros medidos a CA1 y a VRORI2

Gastos por beneficios a empleados

Gastos por depreciación y amortización

Otros gastos operativos

Ganancia operativa

Participación en inversiones medidas a VPP

Ingresos de otras inversiones (no como principal actividad de negocios

Ganancia / Pérdida antes de financiación e impuesto a las ganancias

Gs por intereses s/ endeudamiento que no son parte de la principal actividad de negocios

Gastos por intereses sobre deudas por arrendamiento y por pensiones

Ganancia / Pérdida antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Ganancia / Pérdida de las operaciones que continúan

Ganancia / Pérdida de operaciones discontinuadas

Ganancia / Pérdida

xx

(xx)

xx

xx

(xx)

xx

xx

xx

xx

xx

(xx)

(xx)

(xx)

(xx)

xx

xx

xx

xx

(xx)

(xx)

xx

(xx)

xx

(xx)

xx

Nuevos
subtotales

Nuevos
subtotales

Bancos

1 - CA: costo amortizado
2 - VRORI: valor razonable con cambios en Otros resultados integrales

Financiación

Impuesto a las ganancias

Operaciones discontinuadas

Otras modificaciones

De qué trata y porqué importa

El principal cambio: el estado 
de resultados

Bancos y Aseguradoras
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Operativo

Inversión

Nuevas
categorías

Aseguradoras

Ingresos por seguros

Gastos por servicios de seguros

Gastos netos de contratos de reaseguros

Resultado de servicios de seguros

Ingrresos por intereses calculados usaldo el método de interés efectivo

Ganancia neta de inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor 
razonable

Gastos financieros netos de contratos de seguros

Ingresos financieros netos de contratos de reaseguros

Movimiento de las deudas por contratos de inversión

Resultados financieros netos

Gastos operativos no directamente atribuible a contratos de seguro

Ganancia operativa

Participación en inversiones medidas a VPP

Ganancia / Pérdida antes de financiación e impuesto a las ganancias

Reversión de descuento de deudas por planes de pensión

Gastos por intereses sobre endeudamiento

Ganancia / Pérdida antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Ganancia / Pérdida de las operaciones que continúan

Ganancia / Pérdida de operaciones discontinuadas

Ganancia / Pérdida

xx	

(xx)	

(xx)	

xx	
 
 

xx	

xx	

(xx)	

xx	

(xx)	

xx	
 

xx	
 

xx	

xx	
 

xx	
 

(xx)	

(xx)	

xx	

(xx)	

xx	

(xx)	

xx

Nuevos
subtotales

Nuevos
subtotales

Financiación

Impuesto a las ganancias

Operaciones discontinuadas
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El Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de 
Información Financiera (IFRIC por sus siglas en inglés) recientemente 
emitió dos interpretaciones con relación a la NIIF 18:

•	 Diferencias de cambio de préstamos entre compañías del grupo: 
la entidad define su política contable, pudiéndolas presentar 
en la categoría de operativo o clasificarla separadamente en la 
misma categoría en la cual se clasifica el ingreso o gasto antes de 
cualquier eliminación de la consolidación.

•	 Impuestos que no son impuesto a las ganancias: ciertos 
impuestos como el derecho de tonelaje (un impuesto que 
ciertas jurisdicciones gravan a los buques en proporción a su 
capacidad), o el Zakat (obligación de los musulmanes de donar 
un porcentaje sobre su riqueza acumulada, usualmente el 2,5% 
de los activos anuales a los necesitados), se suelen presentar 
cerca del final del estado de resultados, cerca del Impuesto a las 
ganancias. El Comité concluyó que estos conceptos no pueden 
ser incluidos en la línea de Impuesto a las ganancias del estado 
de resultados, y en consecuencia corresponde asignarlos a las 
otras actividades.

Estas decisiones recibieron comentarios de los usuarios en el sentido 
que se considera que no proveen información útil para los usuarios. 
La eventual modificación de estas decisiones está en manos del IASB.

El Comité está actualmente trabajando en el alcance de ciertos 
requerimientos de revelación de gastos por naturaleza y en 
particular, cómo afecta a los bancos y compañías de seguros.

Un segundo tema es cómo debiera evaluar una controlante que 
mantiene inversiones en subsidiarias no consolidadas su actividad 
principal de negocios especificada en sus estados financieros 
separados.

Y un tercer tema es cómo clasificar las ganancias y pérdidas de 
instrumentos financieros derivados destinados a administrar la 
exposición a moneda extranjera.

Nuevas interpretaciones

Otras modificaciones

De qué trata y porqué importa

El principal cambio: el estado 
de resultados

Bancos y Aseguradoras

Nuevas InterpretacionesNuevas Interpretaciones
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